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Investitorii in valorile mobiliare prezentate in Prospectul de Baza, ar trebui si se asigure ci inteleg
specificatiile Valorilor Mobiliare §i expunerea la riscurile asociate Valorilor Mobiliare. Pretul de
piatd sau valoarea acestora pot fi volatile si detindtorii de Valori Mobiliare pot suferi pierderea
intregii investifii.

Valorile mobiliare nu au fost §i nu
“Securities Act” din 1933, cu amendam

si beneficiul persoanelor din Statele Unite ale Amencii.

Aprobarea prospectului, documentului de ofertd sau, dupi caz, a anunturilor nu are valoare de
garantie si nici nu reprezinti o alti formd de apreciere a A.S.F. cu privire la oportunitatea,
avantajele sau dezavantajele, profitul ori riscurile pe care le-ar putea prezenta tranzactiile de
incheiat prin acceptarea ofertei publice obiect al deciziei de aprobare sau realizate ca urmare a
procedurii obiect al anunfului. Decizia de aprobare certifici numai regularitatea
prospectului/documentului de ofertd/anuntului in privinta exigentelor legii si ale normelor adoptate
in aplicarea acesteia.



Programul de Emisiune de Titluri de Creanta al BRK
Financial Group

in conformitate cu programul de emisiuni de titluri de creantd (Programul) descris in acest prospect de bazd
{Prospectul de bazd), BRK Financial Group SA (Emitentul} poate, in conformitate cu legile, reglementérile si
directivele aplicabile, s§ emit3 titluri de creant3 {Valorile Mobiliare), din cdnd in cind, exprimate Tn orice moneda
definitd in continuare.

Acest Prospect de bazi este valabil 12 luni de la data aprobrii. Obligatia de a completa acest Prospect de bazd in
cazul aparitiei unui nou factor semnificativ, greseald material sau inexactitate material# nu se aplici atunci cind
acest Prospect de bazi nu mai este valabil.

Acest Prospect de bazi este publicat pe site-ul Emitentului www.brk.ro/produse-structurate si va fi publicat i pe
site-ul BVB.

Pentru aprobarea acestui Prospect de baz}, a fost depusé o cerere la Autoritatea de Supraveghere Financiara (ASF)
fn calitatea sa de autoritate competent3 in temeiul Regulamentului (UE} 1129/2017 al Parlamentului European si al
Consiliului din 14 iunie 2017 pentru prospectul care urmeaz s3 fie publicat atunci cand valorile mobiliare sunt oferite
publicului sau admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd (Regulamentul Prospectulul), cu modificirile
ulterioare. ASF doar aproba acest Prospect de bazi ca indeplinind standardele de completitudine, intelegere si
coerentd impuse de Regulamentul Prospectului. O astfel de aprobare nu ar trebui consideratd ca o aprobare a
emitentului care face obiectul prezentului prospect de bazi. Prin aprobarea acestui Praspect de bazd, ASF nu Tsi
asumé niclun angajament cu privire la soliditatea economica §i financiard a operatiunii sau la calitatea sau
solvahilitatea Emitentului, in conformitate cu prevederile articolului 7{2) din regulamentul ASF nr.5 din 11 junie
2018 privind emitentii de valori mobiliare §i operatiunile krinvestitorii ar trebui s3 isi facd propria evaluare

reglementati (Piata reglementats de la Bucuregti} ajjurse Y?gﬂ-ﬁu@
Prezentul prospect de bazé nu serveste drept prospe %51 i hfert 'bentru? ofertd de valori mobiliare cétre public Tn

Pentru ca Programul s# fie admis la tranzactionare la BVB - pe piata reglementat3, a fost depusa o cerere de aprobare
la BVB. Ulterior, Emitentul poate depune cereri de admitere la tranzactionare a valorilor mobiliare emise in cadrul
Programului, in periocada de 12 luni de la data prezentului Prospect de bazd

Prospectul de bazi [impreund cu orice supliment la Prospectul de bazd (fiecare Supliment individual si toate
tmpreuni Suplimentele} reprezint3 un prospect de bazé in sensul articolului 8 din Regulamentul privind prospectul
si in scopul furnizérii de informatii cu privire la Emitent si la Valorile mobiliare Tn legéturd cu admiterea Programului
si a Valorilor mobiliare, dacy este cazul,pe piaja reglementatd de ia Bucuresti, care, in conformitate cu natura
particulars a Emitentului si a Valorilor Mobiliare, este necesard pentru a permite investitorilor sa faca o evaluare in
cunostint3 de cauzi a activelor si pasivelor, pozitiei financiare, profitului si pierderilor si a perspectivelor Emitentului.
Acest Prospect de baz3 a fost intocmit in conformitate cu anexele 6, 14, 17, 22 i 28 din Regulamentul delegat (UE)
980/2019 al Comisiei, cu modificérile ulterioare {Regulamentul delegat {UE) 980/2019).

In cadrul Programului, Emitentul, sub rezerva respectarii tuturor legilor, reglementarilor si directivelor aplicabile,
poate emite din ¢And in cénd Valori mobiliare. Valoarea nominald, moneda produsului, pretul de emisiune si
scadenta, activul suport al acestora (fiecare Activ suport), inclusiv indici, actiuni, cos de actiuni, marfuri si contracte
futures si sumele de plétit la riscumpdrarea Valorilor mobiliare {daca existd} si toti ceilalti termeni si condiii care nu
sunt cuprinsi in prezentul document si care se aplicd unei anumite serii a Valorilor mobiliare vor fi stabiliti in
documentul care contine Conditiile Finale (Conditiile Finale} in sensul articolului 8 nr. 4 din Regulamentul



prospectului, ale cirui modele sunt cuprinse in acest Prospect de bazi. Conditiile Finale pentru fiecare serie
particulard a Valorilor mobiliare care sunt emise trebuie citite impreund cu Prospectul de baz. in contextu!
prezentului Prospect de bazi i in leg3turs cu o serie specificd a valorilor mobiliare, termenul ,Prospect” Tnhseamnd
Prospectul de bazi care va fi luat in considerare impreund cu informatiile incluse in Conditiile Finale relevante si
rezumatul emisiunii individuale a Valoriler mobiliare (Rezumatul specific al Emisiunii}. Valorile mobiliare emise in
cadrul Programului nu vor constitul obiectul unei Oferte Publice, ci vor fi oferite exclusiv in conformitate cu o
exceptare de la obligatia de a publica un prospect pentru oferirea unor astfel de Valori mobiliare In conformitate
cu articolul 1 alineatul 4 din Regulamentul privind prospectul.

Acest Prospect de bazi trebuie citit impreund cu toate documentele care sunt considerate a fi cuprinse aici prin
referin{i (a se vedea sectiunea ,Documente incorporate prin referinta”}. Astfel de documente vor fi considerate a fi
cuprinse in Prospect si fac parte din prezentul Prospect de bazi. Orice declaratie cuprinsd intr-un astfel de document
care este consideratd a fi cuprinsd prin referinti aici se considerd modificati sau nlocuitd in sensul prezentului
Prospect de bazi in misura in care o declaratie continutd aici modificd sau infocuieste o astfel de declaratie
anterioar3 (fie in mod expres, implicit sau altfel). Orice declaratie modificatd sau inlocuitd nu va fi consideratd, cu
exceptia cazului in care a fost modificatd sau inlocuitd, ca ficind parte din prezentul Prospect de baz3.

Nici o persoand nu este sau nu a fost autorizats si ofere informatii sau 53 fac3 vreo altd reprezentare decit cele
cuprinse in prezentul Prospect de baz3 in legaturé cu admiterea la tranzactionare a Valorilor mobiliare. In situatia in
care oferirea de informatii sau reprezentarea este ficutd, aceste informatii sau reprezentari nu trebuie percepute
ca fiind autorizate de Emitent. Publicarea acestui Prospect de baz3d si admiterea la tranzactionare asociatd nu
garanteazi c3 de la data emiterii acestui document sau de Ja ultima sa actualizare nu au intervenit schimbdri in
activitatea emitentului.Publicarea acestui Prospect de bazé si admiterea la tranzactionare asociatd nu garanteaza ¢
nu au existat schimbiri negative in situatia financiard a Emitentului de la data emiterii acestui document sau de la
ultima sa actualizare.

Publicarea acestui Prospect de bazd si admiter
informatii suplimentare furnizate n legéituré cu
specificatd in documentele respective.
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supliment 1a Prospectul de bazd in cazul in care apa rfor semnificativ nou, o greseald semnificativi sau o
eroare material3 care poate afecta evaluarea Valorilor mobiliare. Acest supliment trebuie s3 fie aprobat de ASF si
publicat nainte de Tnceperea tranzactionérii Valorilor mobiliare pe o piatd reglementata.

Distribuirea acestui Prospect de bazi si oferirea sau vénzarea Valorilor mobiliare in anumite jurisdictii pot fi
restrictionate de lege. Persoanele care intrd in posesia acestui Prospect de bazd sunt obligate de Emitent s& se
informeze individual in aceast3 privintd 5i s3 respecte orice astfel de restrictii. Pentru o descriere a restrictiilor privind
ofertele i vanzirile Valorilor mobiliare si despre distribuirea acestui Prospect de bazd, consultati sectiunea ,, Restrictii
de vénzare”.

Valorile mobiliare nu au fost i nu vor fi inregistrate in temeiul legislatiei specifice a Statelor Unite ale Americii
{Securities Act) si pot include Valori mobiliare la purtitor care sunt supuse cerintelor legislatiei fiscale din SUA.
Valorile mobiliare nu pot fi oferite, vindute sau livrate in Statele Unite ale Americii sau, in contut §i beneficiul
persoanelor americane, astfel cum sunt definite in regula 902 (k) din Regulamentul S.

Nici Prospectul de baz3 si nici alte informatii furnizate cu privire la Prospectul de bazd {a} nu sunt destinate sd
serveascd ca un rating de credit sau orice alt3 evaluare sau {b} nu pot fi considerate o recomandare de cumparare a
Valorilor Mabiliare facute de Emitent destinatarilor acestuiProspect de bazd sau oricéror altor informatii furnizate
cu privire la Prospectul de bazd. Fiecare investitor care are in vedere cumpérarea Valorilor mobiliare de pe piata
reglementata (BVB)trebule s3 efectueze propria examinare a pozitiei financiare i a situatiei generale a Emitentului
sl s& facd propria evaluare cu privire la solvabilitatea Emitentului si 53 isi bazeze decizia de a cumpéra Valorile
mobiliare pe investigatiile pe care le considera necesare,



Investitorii potentiali in Valorile mobiliare ar trebui s3 tin cont de riscurile descrise Tn sectiunea intitulatd ,Factori
de risc” din acest Prospect de baz3, pe care Emitentul le considerd c3 reprezintd principalele riscuri inerente
investitiei in Valorile mobiliare. Acest Prospect de bazi nu descrie toate riscurile unei investitii in Valorile
maobiliare, dar Emitentul consider c3 au fost descrise toate riscurile semnificative privind o investitie in Valorile
mobiliare. Prezentul Prospect de baz¥ identificd anumite informatii in termeni generali pe care un potential
investitor ar trebui s3 le ia in considerare inainte de a face o investitie in Valorile mobiliare,
Cu toate acestea, un potential investitor ar trebui si efectueze propria sa analizd am@nuntiti (inclusiv propria sa
analizi contabild, juridici si fiscald) inainte de a lua decizia si investeasch in oricare dintre Valorile mobiliare,
deoarece orice evaluare a adecvirii unei investitii in ggizWIiare pentry un investitor depinde de
circumstansele financiare particulare gl de altd n ale Investf lui, precum si conditiile specifice ale
Valorilor mobiliare relevante; dacé un potential i pet erientd suficientd, in materie de investitii
financiare si afaceri, pentru a-i permite sd la o agifel tle hiotirdre, aftrebui s3 se consulte cu consilierul siu
financiar cu privire la adecvarea oricdror Valori Phlﬂimgiﬁigif lua decizia de a face investitia sau nu.
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Documente incorporate ca referinta

Prospectul de baza trebuie citit si interpretat impreuna cu urmatoarele parti ale documentelor
incorporate prin referinta :

Dacument/Capitol Pagina de referinta

Raport anual 2023 {Link to document)

Raportul anual 2023 care include Situatiile financiare consolidate ale Emitentului de la finalul anului
2023, notele la acestea precum si Raportul Auditorului asupra acestora.

Situatia consolidata a pozitiei financiare g8

Situatia consolidata a rezultatului global 100
Situatia consolidata a modificarii capitalurilor proprii 103
Situatia consolidata a fluxurilor de numerar 105

Note !a sitatiile financiare anuale 107
Raportul auditorului AVE 133

Raport anual 2022 {Link to document}

Raportul anual 2022 care include Situatiile fin
2022, notele la acestea precum si Raportul Audi

Situatia consolidata a pozitiei financiare 92
Situatia consolidata a rezultatului global 93
Situatia consolidata a modificarii capitalurilor proprii 95
Situatia consolidata a fluxurilor de numerar 97
Note la sitatiile financiare anuale 28
Raportul auditorului 134

Raport anual 2021 (Link to document)

Raportul anual 2021 care include Situatiile financiare consolidate ale Emitentului de la finalul anului
2021, notele la acestea precum si Raportul Auditorului asupra acestora.

Situatia consolidata a pozitiei financiare 115
Situatia consolidata a rezultatului global 116
Situatia consolidata a modificarii capitalurilor proprii 118
Situatia consolidata a fluxurilor de numerar 119
Note la sitatiile financiare anuale 51

Raportul auditorului 121



Prospectul de Bazi, orice supliment al acestuia si orice document incorporat ca referintd in acest Prospect
de Bazi vor fi publicate in formi electronici la www.brk.ro ("Website-ul Emitentului”) in sectiunea
Produse Structurate si pe site-ul BVB.

Conditiile Finale ale Valorilor Mobiliare (inclusiv Condiii Finale pentru Valori Mobiliare al cdror
Prospect de Bazi a expirat, dupi caz) vor fi disponibile in format electronic pe Website-ul Emitentului
in sectiunea Produse Structurate, separat pentru fiecare emisiune i pe site-ul BVB.

Suplimentarea Prospectului de Baza

Emitentul este obligat de prevederile Regulamentul privind Prospectul ca in cazul in care pe parcursul
derulrii programului de emisiune de produse structurate se identificd un nou factor, o eroare materiald
sau o inexactitate privind informatiile din Prospect de naturd si afecteze evaluarea oricdrei Valori
Mobiliare si suplimenteze Prospectul de bazi sau s3 publice un alt Prospect pentru a fi utilizat pentru
orice emisiune viitoare de Valori Mobiliare. Acestea vor fi aprobate §i publicate conform Regulamentului
privind Prospectul.

Sursele de Informare
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Cu exceptia cazurilor in care este explicit pr
Prospectului de Bazii au fost extrase din situatiile auditate ale Emitentului pentru anii financiari 2021,
2022 si 2023. Emitentul confirmi faptul ci astfel de informatii au fost reproduse cu acuratete si din toate
cunostintele sale, nu au fost omise informatii care si determine o ntelegere deformatd sau fard
acuratete,

Acord de Utilizare a Prospectului

Emitentul consimte ca toate instituiile de credit si firmele de investitii in temeiul Directivei Europene
2013/36/ EU, ce acfioneazi ca intermediari financiari pentru revénzarea sau plasarea Valorilor Mobiliare
emise sunt indreptiite si foloseasca Prospectul pentru a fi oferite pe piata din Romania, cu conditia ca
acesta sd fie incd valid.

Emitentul acceptd responsabilitatea informatiilor transmise prin acest Prospect de Bazd, luand in
considerare si eventualele revanziri sau plasiri ale Valorilor Mobiliare.

Acordul dat de Emitent pentru utilizarea Prospectului pentru revanzare sau plasare de catre alfi
intermediari financiari a fost dat cu conditia ca potentialii investitori s aib3 acces la Prospectul de Baza gi
Conditiile Finale relevante; intermediariii financiari se asigura cd vor folosi Prospectul de Baza impreuna
cu eventuale suplimente §i Termeni Finali in conformitate cu restrictiile de vanzare previdzute si cu
respectarea legilor si regulamentelor aplicabile in jurisdictia relevanta; si plasarea produselor se va face
cu respectarea Guvernanfei Produselor previzute de legislatia MIFID I, aga cum este precizat in
Documentele cu informatii cheie disponibilie pe website-ul Emitentului sau transmise de acesta la cerere.



Tn Conditiile Finale aplicabile, Emitentul poate transmite alte conditii relevante legate de acordul sau
privind utilizarea Prospectului.

Tn cazul in care un alt intermediar financiar va oferi Valorile Mobiliare investitorilor, acesta le va comunica
acestora conditiile ofertei la momentul la care realizeaza oferta.

Orice alt intermediar financiar care utilizeaza Prospectul de Bazd va afiga pe website-ul propriu ci
utilizeazi Prospectu! in concordanta cu acordul si conditiile previdzute de Emitent.

Restrictii de vanzare

Vianzarea §i / sau distributia Valorilor Mobiliare poate face obiectul unor restrictii in anumite jurisdictii,
Fiecare beneficiar al acestui Prospect de baz3a si fiecare Detin&tor al Valorilor Mobiliare emise pe baza lui
este obligat si respecte toate legile in vigoare, regulamentele §i directivele din jurisdictia in care realizeaza
cumpiriri, oferte, vanzari sau livréri a Valorilor Mobiliare, sau cu privire la cele pe care le detine Tn posesia
sa, sau distribuie Prospectul de bazd, sau oricare din Conditiile Finale, Emitentul nevind nici o
responsabilitate pentru aceasta.
B B ‘
é?e bazg-si deti
@.urga Valorilor
t ;Ie bazﬁ si deg}

ean si Statele Unite ale Americii sunt
orii Valorilor mobiliare ar trebui sa fie
biliare pot fi restrictionate si fn alte
&torul Valorilor mobiliare este obligat

Restrictiile specifice de vanzare pentru Spafiul
prezentate mai jos. Destinatarii acestui Prospe
constienti de faptul ci vanzarea si / sau distr
jurisdictii si cd fiecare destinatar al acestui Pros
s3 se informeze si s3 respecte orice astfel de res
sanctiuni severe. Dacd un destinatar al acestui Pro3t 2% sau un detindtor al Valorilor mobiliare
este nesigur cu privire la restrictiile aplicabile privind vénzarea si { sau distribuirea Valorilor mobiliare in
orice jurisdictie, acelei persoane i se recomand3 s3 se abtind de la efectuarea oricdrei vanzdri sau
distribuiri a Valorilor mobiliare Tn aceastd jurisdictie. Desi Emitentul nu poate garanta furnizarea de
informatii cu privire la restrictiile aplicabile privind vénzarea si / sau distribuirea Valorilor mobiliare in
fiecare jurisdictie, va depune toate eforturile pentru a ajuta la obtinerea acestor informatii. Cu toate
acestea, Emitentul nu este obligat s3 facd acest lucru sau si suporte orice costuri pentru obtinerea de
informatii cu privire la restrictille de vanzare aplicabile.

SPATIUL ECONOMIC EUROPEAN

n legidturd cu fiecare Stat Membru al Spatiului Economic European, Emitentul nu a facut $i nu va face o
oferts de Valori mobiliare care fac obiectul prezentului Prospect de baza, completat prin Conditiile Finale,
in refatie cu publicul din Statul Membru respectiv, cu exceptia faptului ¢d Emitentul poate face o ofertd
de Valori mobiliare citre publicu! din Statul Membru respectiv:

{a) in orice moment citre o entitate juridic, care este un investitor calificat aga cum este definit Tn
Regulamentut privind Prospectul;

{b)in orice moment, la mai putin de 150 de investitori, persoane fizice sau juridice (altele decat investitorii
calificati astfel cum sunt definiti in Directiva privind prospectul), ; sau;



(¢) in orice moment, in orice alte circumstante care intrd sub incidenta articolului 1 (4) din Regulamentul
privind Prospectul sau in conformitate cu orice lege nationald aplicabild a oricrui Stat Membru,

cu conditia ca nicio astfel de ofertd de Valori mobiliare mentionaté la literele (a) - {c) de mai sus s3 nu
impund Emitentului s§ publice un prospect in conformitate cu articolul 3 din Regulamentul privind
prospectul sau de a suplimenta un prospect in conformitate cu articolul 23 din Regulamentul privind
prospectul.

n sensul prezentei preciziri, expresia “a oferi Valori mobiliare cétre public” cu privire la oricare dintre
Valorile Mobiliare descrise in Prospect, in orice Stat Membru, inseamnd comunicarea in orice forma si
prin orice mijloace de informatii suficiente privind conditiile ofertei si a Valorilor Mobiliare care urmeazd
s3 fie oferite, astfel incat s3 permit3 unui investitor si decidd cumpdrarea sau subscrierea lor.

STATELE UNITE ALE AMERICII

Valorile mobiliare nu au fost inregistrate in conformitate cu legislatia specificd a Statelor Unite {Securities
Act) si nu li se va permite in niciun moment si fie oferite sau vandute in Statele Unite in contul sau in
numele unor persoane din SUA, astfel cum sunt definite in regula 902 litera (k) din Regulamentul S.

Orice tranzactie care incalci aceasti restrictie poate constitui o incélcare a legilor din Statele Unite ale
Americii. Valorile mobiliare vor fi oferite in mod cop muu. Prif. wmare, oferirea sau vanzarea valorilor
mobiliare in Statele Unite sau citre ,persoane din §4J.A.", astfel cif_ sunt definite in Regula 902 litera {k}
din Regulamentul § de citre un dealer, constituie
in temeiul Legii privind valorile mobiliare din SUA.

Factori de risc
Detinerea de Valori Mobiliare implics o expunere la risc, fiind posibil ca evenimente incerte 53 aiba loc, cu
o probabilitate necunoscut3 si care pot avea un impact negativ asupra unora sau tuturor platilor legate
de Valorile Mobiliare sifsau asupra pretului de piatd al Valorilor Mobiliare. Subcapitolele urmdtoare
prezintd astfel de riscuri, dar numai pe cele pe care la data aprobdrii acestui Prospect de Baza Emitentul
le consider a fi (i) specifice Valorilor Mobiliare sifsau Emitentului si (ii} sufficient de relevante pentru a
influenta decizia investitorilor in legatura cu Valorile Mobiliare.

Grupe de factori de risc

Factorii de risc au fost grupati in urmétoarele categorii:

Factori de risc legati de Valorile Mobiliare

Factori de risc legati de Activul suport al Valerilor Mobiliare
Factori de risc legati de caracteristicile anumitor Valori Mobiliare

Factori de risc legati de Emitent

Materialitatea factorilor de risc
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Fiecare factor de risc contine o descriere a sursei riscului si, acolo unde este posibil, materialitatea este
estimat3 de citre Emitent la data Prospectului de Bazi. Acolo unde este posibil, materialitatea va fi
estimat¥ ca probabilitate a impactului negativ asupra Valorilor Mobiliare. Probabilitatea estimata, precum
si impactul negativ asteptat vor fi precizate ca nivel ridicat, mediu sau scizut, infelegdnd prin acestea
urmatoarele:

» Un impact scizut se referd la o asteptare privind diminuarea randamentului Valorilor Mobiliare
de mai putin de trei procente pe an.

e Unimpact mediu se referd la o asteptare privind diminuarea randamentului Valorilor Mobiliare
de nu mai putin de trei procente pe an, dar nu mai mult de zece procente pe an.

e Unimpact ridicat se referi la o asteptare privind diminuarea randamentului Valorilor Mobiliare
de mai mult de zece procente pe an.

Tn cadrul fiecirei categorii, factorul de risc pe care Emitentul il considera ca avind cea mai ridicatd
materialitate pentru Valorile Mobiliare, este prezentat privmv_gsntru a evita confuziile, ceilalti factori
prezentati in cadrul fiecérei categorii nu sunt ordonati ctie dé Waterialitate.

TONYH 3

i

Termeni specifici

Pentru o intelegere profundi a riscurilor Valorilor jltare, curoasterea urmatorilor termeni este

necesara:

e Prin hedging, Emitentul Tncearci s compenseze riscul de piatd si pre} provenit din emiterea
Valorilor Mobiliare. Acest lucru implica de obicei tranzactionarea (i) Activului Suport sau (ii} a unor
contracte derivate legate de Activul Suport, de exemplu futures, optiuni, swap, sau (iii) alte
produse in levier avand la bazi Activul Suport, astfel de tranzactii fiind efectuate pe orice piata
sau direct cu alte institutii financiare (tranzactii “over-the-counter”).

s Volatilitatea este un indicator al magnitudinii fluctuatiilor de pret. In timp ce volatilitatea istorica
evidentiazd cat de mult a fluctuat pretul in trecut, volatilitatea implicitd reprezintd asteptarile
pietei privind viitoarele fluctuatii de pref.

e Efectul de levier descrie situatia in care modificarea cu o unitate a pretului Activului Suport
conduce la o modificare cu mai multe unititi in pretul de piata al Valorii Mobiliare.

e 0O Valoare Mobiliard are denumirea de “quanto” atunci cdnd conversia valutard necesard nu este
realizatd la cursul valutar curent ci la un curs fix.

e Valori Mobiliare open — end sunt considerate Valorile Mobiliare pentru care Emitentul nu a
specificat o datd a maturittii la data emisiunii, dar in schimb are dreptul de a defini ulterior o
data a maturititiiin cazul in care doreste retragerea de la tranzactionare a produsului.

Elemente cheie privitoare la toti factorii de risc
¢ Tntelegerea corectd a factorilor de risc este deosebit de importantd pentru luarea oricarei decizii
de a investi. De aceea, investitorii potentiali trebuie s3 ia Tn considerare cu atentie fiecare factor
de risc. Valorile Mobiliare ar putea si nu fie potrivite ca investitii pentru toti investitorii. Fiecare
potential investitor in valorile Mobiliare trebuie s3 decidd pentru sine dacd tipul investitiei este in
concordanti cu obiectivele sale. In mod particular, trebuie:
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a) S3 aibi cunostinte suficiente si experient3 indelungatd pentru a face o evaluare obiectivd a
Valorilor Mobiliare, a beneficiilor si riscurilor de a investi in acestea si a informatiilor
incorporate ca referintd Tn acest Prospect de Bazi sau in Conditiile Finale aplicabile;

b) S3 aib3 cunostintele necesare si acces la instrumente de analiza potrivite pentru a evalua, n
contextul propriei situatii financiare, o investitie in Valorile Mobiliare si impactul pe care il va
avea asupra portofoliului in ansamblul sau;

¢) S# aiba suficiente resurse financiare si lichiditatea necesard pentru a face fatd riscurilor
investitiei in Valorile Mobiliare;

d) S3 inteleags in detaliu termenlii Valorilor Mobiliare si sa fie familiarizat cu comportamentul
oricrui indice relevant si piata financiara;

e} S3 aib3 capacitatea de a evalua (fie singur sau cu ajutorul unui consultant financiar) posibile
scenarii care ar putea avea loc in legiturd cu rata dobénzilor sau a altor factori economici ce
ar putea afecta investitia i posibilitatea de a suporta riscurile. Un potential investitor nu ar
trebui s3 investeasci in produse complexe dac3 nu are capacitatea (fie singur sau cu ajutorul
unui consultant financiar) s& evalueze n ce mod Valorile Mobiliare pot evolua in conditii
schimbitoare, efectele acestora asupra Valorilor Mobiliare si impactul pe care aceastd
investitie 1l va avea asupra portofoliului potentialului investitor, in ansamblul sau.

e Lista factorilor de risc prezentatd in contipsat® ffir'@ste o listd completd a tuturor riscurilor

A « ) oo g
acestui Prospect de Bazi, Emitentul esié: cohstient de relgvanta lor pentru luarea unei decizii

o]
2 o
o) o

o Impactul negativ asteptat nu trebuie interpretat ca fiind cazul cel mai rdu posibil. Din cauza unor
circumstante neprevizute, impactul negativ efectiv poate fi mult mai réu decét impactul agteptat
evaluat |la data acestui Prospect de Baza.

e Evaluarea fieciruifactor de risc, a probabilititii de a se materializa §i aimpactului negativ asteptat
asupra Valorilor Mobiliare a fost realizat3 de citre Emitent la data Prospectului de Baza. n cazul
unei modificiri semnificative a oricirei astfel de evaludri, Emitentul va pregéti i va publica inmod
corespunzitor un supliment la acest Prospect de Baza.

e Pentru unele riscuri, materialitatea poate depinde foarte mult de specificul emisiunii (depinzénd
de Activul Suport, tipul si structura mecanismului de rdscumpdrare a unei anumite Serii de Valori
Mobiliare). Tn astfel de cazuri, materialitatea acestor riscuri nu poate fi §i nu va fi prezentata in
cadrul acestui Prospect de Baza.

e Impactul negativ asupra Valorilor Mobiliare se referd la o reducerea a (i) valorii de piat a Valorilor
Mobiliare si {ii) a oriciror pldti in legatura cu acestea {rdscumpdrari).

Factori de risc in legatura cu Emitentul
1. Riscuri legate de contextul macroeconomic si de reglementare

1.1 Fluctuatiile macroeconomice sl ale pletelor financiare pot Influentain mod semnificativ
situatia financiard §i rezultatele Emitentutui

Activitatile Emitentului sunt expuse fluctuatiilor pietelor financiare si conditiilor economice din Europa. n
ultimii ani, Emitentul s-a confruntat si este posibil s& se confrunte din nou cu deteriordri semnificative ale
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pietei si conditiilor economice rezultate, printre altele, de crize privind datoria suverand, pietele de capital,
conditiile de creditare si lichiditate, recesiuni regionale sau globale, fluctuatii puternice in pretul
marfurilor, a cursurilor de schimb valutar sifsau a ratei dobéanzilor, volatilitatea preturilor derivatelor
financiare, inflatie sau deflatie, restructurdri si insolvabilitati, diminudri ale rating-urilor suverane sau ale
unor companii, conditii politice sau geopolitice potrivnice {cum sunt dezastrele naturale, pandemiile,
nelinistea sociald, tensiunile geopolitice, actele de terorism §i conflictele milfitare) sau riscul ca unele tari
s paraseascd Uniunea Europeand. Aceste perturbdri, care pot sd apard §i sé se propage rapid, drept
pentru care 58 nu poatd fi in totalitate acoperite din punct de vedere al riscului, pot afecta mediul
operational pentru institutiile financiare pe termen scurt sau lung si sd aibd un efect material advers
asupra conditiilor financiare si a rezultatelor operationale ale Emitentului.

Daci conditiile economice se vor deteriora, in general sau in Europa in particular, ca urmare a ingrijorarilor
privind economia europeand (declansate de cresterea riscurilor sau chiar aparitia unor incapacitati de
platd suverane, falimentul unei institutii financiare semnificative sau a iesirii unei tari din zona Euro), a
unei cideri bruste a preturilor mérfurilor, a unei incetiniri continue sau abrupte a cresterii in tarile
emergente, a unor atacuri teroriste sau a instabilit3tii politice, perturbarea pietelor ce va rezulta ar putea
avea un impact advers semnificativ asupra calitatii creditului pentru clientii Emitentului si a institutiilor
financiare contrapirii a acestuia, asupra parame c_r E%"'Eﬁit hgum sunt ratele de dobanda, cursurile de
schimb valutar si indicii bursieri si, de aseme g4, asupra rez Rtelor operationale ale Emitentului , a
lichiditatii si capacitatii de a se finanta in congiiii acceptabile u asupra situatiei sale financiare in
general. E B

Emitentul ar putea genera venituri mai scdzutedjn a,t;ti_vita@a/ de brokeraj si alte activitati bazate pe
comisioane si onorarii pe parcursul unor scideri de piata: conditiile financiare i economice afecteaza
numirul si dimensiunea tranzactlilor pentru care Emitentul oferd servicii. Veniturile Emitentului, care
include comisioane din aceste servicii, sunt legate in mod direct de numaérul si valoarea acestor tranzactii
pe care le intermediazd si, prin urmare, poate fi afectat semnificativ de schimbdrile economice si
financiare nefavorabile afacerilor sale i clientilor sai.

Emitentul mentine pozitii de formator de piat3 si alte investitii (In afara celor de formator de piata) pe
pietele financiare. Aceste pozitii pot fi afectate in mod advers de volatilitatea de pe piete. Volatilitatea
poate conduce deasemena la pierderi in legiturd cu o gama largd de produse tranzactionate sau pentru
hedging folosite de Emitent, incluzind contracte futures, optiuni §i produse structurate. Tn mésura n care
Emitentul detine active, sau are pozitii longin oricare piete, o scidere pe acele piefe poate avea ca rezultat
pierderi din diminuarea valorii pozitiilor nete de tip long. Tn mod invers, in mésura in care Emitentul a
vandut in lipsa active, sau are pozitii short, pe oricare din piete, o crestere a acelor piete poate expune
Emitentul la pierderi materiale, intrucit va fi nevoit si isi acopere pozitiile short prin cumpérarea de active
intr-o piata in crestere.

1.2 Activitatile de afaceri ale emitentului nu sunt diversificate

Activititile de afaceri ale Emitentului sunt dependente de comportamentul pietelor financiare Europene.
Performanta lor este influentatd de dimensiunea i caracterul ciclic al activitatilor de afaceri, influentate
la rindul lor evenimente economice si politice nationale si internationale. Nu se poate da nicio asigurare
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c4 aparitia unor conditii pe pietele Europene care sa fie in mod particular adverse Emitentului, nu va avea
un impact material in rezultatele sale viitoare.

1.3 Mediul de reglementare strict si in continua evolufie al Emitentulul poate avea un Impact
semnificativ asupra afacerilor sale, a operatiunilor gl profitabititatil

Emitentul este subiectul reglementarilor si legilor referitoare la serviciile financiare in jurisdictiile in care
desfagoar} activititi. Reglementarea specifica este extinsa §i complexa. Supravegherea firmelor de servicii
financiare a fost extinsd semnificativ. Cresterea nivelului de reglementare si supraveghere a Emitentului
poate limita capacitatea acestuia de a mentine anumite activitati. Neconformititie cu reglementdrile
poate genera amenzi, represalii, suspendarea operatiunilor sau, Tn anumite cazuri, retragerea autorizarilor
necesare.

Noi legi §i regulamente care au fost adoptate in ultimii ani, sau care ar putea fi adoptate in viitorul
apropiat, inclusiv in privinta cerintelor de capital si lichiditate, introducerea unor taxe privind tranzactiile
financiare, restrictii privind anumite tipuri de activita{i sau produse (cum sunt derivatele §i produsele
structurate), si anumite misuri adoptate dupa criza financiard din 2008 ce pot fi modificate Tn viitorul
apropiat, ar putea afecta astfel predictibilitatea mediului de reglementare a Emitentului.

Modificiri in supraveghere si reglementare, in special in privinta activitdtilor de tranzactionare de actiuni,
ar putea afecta material afacerile Emitentului, produse aite.oferite sifsau valoarea activelor sale.

£l
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2. Riscuri de credit si confraparte ¥
A

o

trf g .
trapariilor sale

2.1 Emitentul este expus riscurilor de credit ale tu

in general, riscul de credit cu care se confruntd Emitentul corespunde riscului asociat unor evenimente de
nerambursare ale clientilor sau contrapartilor, rezultédnd in imposibilitatea de a-si onora obligatiile fatd de
Emitent.

Emitentul executd tranzaciii in mod frecvent cu brokeri si dealeri, fonduri de investitii si alte tipuri de
institutii financiare si participanti la piatd. Multe din aceste tranzactii il expun pe Emitent la riscul de credit
al clientilor sau contrapdrtilor.

Cu privire la activitatile Emitentului, riscul poate fi impariit in patru componente:

e Riscul de contraparte legat de tranzactii corespunde riscului pe care Emitentul il are cu privire la
expunerile la tranzactiile OTC pe de o parte si tranzaciii de fmprumut de valori mobiliare, pe de
altd parte. Emitentul este asadar supus riscului de nerambursare al unei contraparti, §i de
asemenea la incertitudinea fondurilor rimase neincasate ca urmare a unui astfel de eveniment;

e Riscul emitentului corespunde riscului la care se supune Emitentul ca rezultat al detinerii unui
portofoliu de valori mobiliare emis de o tertd parte sau de derivate pe un active suport emis de o
tert parte. De exemplu, cand emitentul detine portofolil de valori mobiliare, acestea fac obiectul
riscului de deteriorare a calititii creditului emitentului acestora sau a imposibilitatii de platd;
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e Riscul de decontare legat de achizitiile/vinzirile de valori mobiliare corespunde riscului ca
tranzactiile si nu poat3 fi incheiate. Acest risc poate duce la pierderi, natura acestuia depinzand
de tranazctii i de modul de decontare.

e Riscul de diminuare a creantelor corespunde valorii contabile a creantelor nete fatd de o
contraparte, ce poate avea ca rezultat o pierdere pentru Emitent in eventualitatea intrarii
contrapértii in imposibilitate de plata.

Riscul de credit si de contraparte, ca un intreg, poate agadar sa afecteze pozitia financiard a
Emitentului, solvabilitatea sa si finregistririle contabile atunci cénd contrapartea este in
imposibilitatea de a-si indeplini obligatiile atita timp cat valoarea acestor indatoriri faia de Emitent
este pozitiva.

Cu toate ¢ Emitentul cautd si Tsi reducd expunerea la riscul de credit si de contraparte utilizénd
mecanisme interne de evaluare sau prin includerea unui collateral ori intrarea Tn ntelegeri de
compensare, de exemplu, nu este cert cd aceste tehnici de gestiune a riscurilor de credit si de
contraparte voranula potentiale plerden viitoare rezulta__ intrarea contrapartilor in imposibilitate

Solvabilitatea se refer3 |a riscul de pierdere datorat imposibilitatii Emitentului de a-gi onora obligatiile de
plata.

Valorile Mobiliare sunt subiectul riscului de credit al Emitentului, iar marja de credit poate afecta in mod
negativ valoarea de piat3 a Valorilor Mobiliare. Investitorii sunt dependenti de capacitatea Emitentului de
a pi4ti sumele datorate pentru Valorile Mobiliare si de aceea investitorii sunt subiectul riscului de credit
al Emitentului si a schimbdrilor de perceptie a pietei asupra bonitatii Emitentului. '

Valorile Mobiliare constituie obligatii contractuale generale si nesecurizate ale Emitentului $i numai ale
Emitentului. Valorile Mobiliare au acelasi rang cu toate celelalte obligatii nesubordonate gi nesecurizate
ale Emitentului. Se subordoneaz3 obligatiilor de prim rang, inclusiv a celor apirute ca o consecintd a
aplicérii legilor.

Mai mult, Emitentul nu este evaluat de nicio agentie de rating. n plus, Emitentul poate emite un numar
substantial de Valori Mobiliare, reprezentéind o indatorire financiard importanta. Orice potential investitor
trebuie s3 Tsi formeze propria opinie cu privire la capacitatea Emitentului de a-si onora obligatiile in
legdturd cu Valorile Mobiliare.

Orice investitor care cump&rd Valorile Mobiliare se bazeazd pe solvabilitatea Emitentului si numai a
Emitentului; de aceea, dac3 Valorile Mobiliare sunt legate de instrumente financiare, investitorul nu are
niciun drept asupra companiei care a emis acele instrumente financiare si, in mod particular, dacd Valorile
Mobiliare sunt legate de un indice, investitorul nu are niciun drept asupra sponsorului indicelui respectiv.
Mai mult, investitia in Valorile Mobiliare nu constituie o investitie Tn Activul Suport §i investitorul nu are
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drepturi cum sunt cele de vot sau alte drepturi legate de Activul Suport (inclusiv dreptul la dividende sau
alte distribuiri de sume}.

2.3 Reputatia §i conduita altor institutil financiare §i participanti la piatd poate afecta in mod

nefavorabil Emitentul
Capacitatea Emitentului de a se angaja in investitii §i tranzactii cu derivate poate fi afectata de reputatia
altor institutii financiare si participanti la piata. Institutiile financiare inter-relationeazd ca rezultat al
tranzactionarii, compensarii, contrapariii, finan{drii sau a altor tipuri de relaii. Ca rezultat, incapacit3tile
de plat’ sau chiar stiri sau intrebdri despre una sau mai multe institutii financiare sau despre industria
serviciilor financiare in general, pot conduce la probleme de lichiditate in intreaga piata si pot conduce la
pierderi si alte incapacititi de plat. Emitentul este expus la mai multe contra parti din industria financiara,
direct sau indirect, incluzand brokeri, banci, fonduri de investitii mutuale sau alternative i alti clienti
institutionali cu care executd tranzactii in mod regulat. Emitentul este expus la riscul de credit si de
contraparte in eventualitatea unui eveniment de incapacitate de platd sau perturbare financiard a
contrapariilor sau clientilor Emitentului. Riscul poate fi alimentat daci colateralul detinut de Emitent nu
poate fi accesat sau este lichidat la preturi insuficiente pentru a recupera fntreaga valoare aimprumutului
sau a expunerii pe derivate datorate Emitentului sau in cazul esecului unui participant semnificativ la piat3,
cum este o contraparte centrald. Este de notat cd schimbdrile de reglementare in ceea ce priveste
compensarea standardizatd a tranzactiilor derivate OTC prin contrapirti centrale a dus la cresterea
expunerii participantilor la pietele financiare fa{d de aceste contraparti centrale. Tn plus, frauda sau
comporamentul neadecvat al unor participanti la piatd poate avea un efect material nefavorahil asupra
institutiilor financiare datorat in principal interconectdrii din cadrul pietelor financiare.

Nu se poate da nicio asigurare ci potentialele pierderi@ @iga.urmare a materializdrii riscurilor de
- . b q 12 . A
mai sus nu vor afecta in mod nefavorabil rezultatele rationale ale Emitentului.
: Z
Z
o
iaf
&/
3. Riscuri financiare b P

3.1 Fuctuatiile prefurilor si volatilitatea piefelor e jne Emifentul la riscurl pe care nu le

poate atenva infotdeauna

Riscul de piat4 la care este expus Emitentul in conditiile activitatilor sale este legat in principal de variatia
preturilor activelor pe care le detine.

Activititile Emitentului sunt influentate semnificativ de conditiile pietelor financiare, care sunt
influentate, |a randul lor, de conditiile economice curente si viitoare din Europa. O evolutie nefavorabild
a conditiilor de piat3, a conditiilor economice sau a contextului geopolitic pot duce la posibile dificultati
cu privire la riscuri financiare si de organizare a activitatii prin cregterea complexitdtii mediului in care
Emitentul actioneaza.

Emitentul este astfel expus Tn mod particular la urmétoarele riscuri: fluctuatia ratei dobénzilor, pretul si
volatilitatea valorilor mobiliare, variatiile cursurilor valutare si a marjelor de credit.

Tehnicile de misurare a riscurilor pietei utiliate de Emitentu pentru a atenua astfel de riscuri se bazeaza
pe metodologii statistice bazate pe observatii istorice si care se pot dovedi a fi dificil de analizat in
conditiile unor conditii viitoare de piata dificile. Ca rezultate, Expunerea emitentului la riscul de piatd in
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scenarii extreme poate fi mai mare decét expunerea anticipatd de aceste tehnici de cuantificare utilizate
in prezent.

3.2 lichiditatea pe piatele financiare poate fi redusd iar Emitentul s8 fie expus unor pierderi
financiare

Riscul de lichiditate definit ca si riscul ca o firmi de investitii s3 nu fie capabilé s3 i5i onoreze obligatiile
pentru a lichida sau a deconta la timp si la un cost rezonabil o pozitie datoritd unei situatii de pe piata sau
a unor factori particulari. Tn cazul unei volatilititi crescute a pietei, de exemplu, conditiile pot influenta
nivelul de activitate sau lichiditate Tn respectiva piat. Aceste situatii de stres pot expune Emitentul la
pierderi semnificative dac este incapabil s3 isi onoreze obligatiile in mod rapid.

4, Riscuri operationale §i asociate

SOPRAVE:
4.1 Procedurlle operationale sl politicile Emitentului po ct‘t.'xpuse unok Pscuri neindentificate sav
neanticlpate ; Zz

unor indivizi sau sisteme interne, sau chiar evenimente externe
natural, fraude, incendii sau atacuri teroriste). Include riscuri legate de securitatea sistemelor informatice,
riscuri din litigii §i riscuri reputationale.

Afacerile Emitentului se bazeaz§ pe capacitatea sa financiard, contabild, de executie a tranzactiilor, de
procesare a datelor si pe alte sisteme operationale de procesare, inregistrare, monitorizare §i raportare a
unui numAr mare de tranzactii in mod continuu, cu acuratete, rapiditate $i in conditii de securitate.

Orice esec, perturbare, intrerupere sau brega in securitatea sistemelor interne poate conduce la
intreruperi sau esecuri operationale. Emitentul nu poate da asigurdri ci astfel de egecuri sau intreurperi
nu se vor intAmpla, sau daci se vor intdmpla ci vor fi in mod adecvat rezolvate. Un numdr in crestere de
companii au experimentat in ultimii ani atacuri si spargeri ale sistemelor de securitate informatic, unele
presupunand atacuri sofisticate si precise asupra retelelor informatice. Emitentul este posibil sa nu poata
anticipa aceste incerciri de intruziune sau s3 nu poat lua in timp util contramisuri eficiente. Orice egec
sau intrerupere Tn sistemele informatice ale Emitentului si orice dezvdluire ulterioard de informatii
confidentiale legate de clienti, contraparti, angajati ai Emitentului sau orice intruziune sau atac impotriva
sistemelor de comunicatii ale Emitentului pot avea un efect nefavorabil asupra reputatiei Emitentului,
situatiei sale financiare si rezultatelor operationale.

Evenimente neprevizute cum sunt catastrofele naturale, atacurile teroriste sau alte situatii de urgent3,
ar putea conduce la o intrerupere bruscé a operatiunilor Emitentului, cu pierderi substantiale. Aceste
pierderi pot fi legate de pozitii de tranzactionare sau angajati cheie. Astfel de evenimente neprevizute
pot conduce la costuri suplimentare si cresterea suplimentar3 a costurilor pentru Emitent (cum sunt
primele de asigurare). Astfel de evenimente pot face ca acoperirile riscurilor s3 nu se poata face prin polite
de asigurare, conducnd la o crestere a riscului pentru Emitent.

Ca si ceilalti furnizori de servicii de investitii, Emitentul se bazeazd puternic pe comunicatii §i sisteme
informatice pentru a-si desfigura activitatea. Sisteme operationale externe cu care Emitentul este
conectat, direct sau indirect, pot deasemenea fi surse de risc operational. Orice esec, perturbare sau
intrerupere sau bresd de securitate a acestor sisteme poate avea ca rezultat esecul sau intreruperea
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gestiunii relatiei cu clientii. Emitentul nu poate da asigurdri cd astfel de egecuri, perturbari sau intreruperi
nu se vor intampl3, iar dac3 se vor intdmpla, ci vor fi in mod adecvat tratate. Aparitia oricdror egecuri,
perturbdri sau intreruperi poate avea efecte materiale nefavorabile asupra situatiei financiare si
rezultatelor operationale ale Emitentului.

4.2 Orice deferiorare o reputatfiel Emitentului poate ofecta afacerile sale si poate conduce la
plerderi financiare

Tntr-un mediu foarte competitiv al serviciilor de investitii financiare, mentinerea increderii in Emitent este
critici pentru capacitatea Emitentului de a pAstra clienti, investitori §i angajati. Deteriorarea reputatiei
Emitentului poate asadar si diuneze semnifcativ afacerilor Emitentului si a perspectivelor sale. Reputatia
Emitentului poate de asemenea s¥ fie deteriorate daci, prin cresterea bazei de clienti si a afacerilor sale,
procedurile si sisteme de control ale Emitentului in legdturad cu gestiunea conflictelor de interes nu
functioneazi sau par s& nu functioneze. Reputatia Emitentului poate fi afectatd in viitor, printre altele, de
un comportament nepotrivit al angajatilor, o scddere sau retratare, sau corectare a rezultatelor sale
financiare sifsau actiuni nefavorabile legale sau de reglementare. Pierderile din afaceri care pot afecta

1.1.  Pierdereu potentiald a unel pdrii sau a infreglt investigl

Valoarea minim de riscumpérare mai mic3 decét valoarea investitd: Termenii anumitor Valori Mobiliare
este posibil s3 nu prevadi o valoare minima de rdscumpérare fatd de valoarea nominala sau pretul de
emisiune al Valorilor Mobiliare la maturitate sau la riscumpdrarea anticipatd. in astfel de cazuri,
depinzind de performanta Activului Suport si cat de mult a fost platit pentru Valorile Mobiliare, investitorii
ar putea pierde o parte sau intreaga investitie.

Riscul de credit al Emitentului: Plata oricirei sume datorate n legatur cu Valorile Mobiliare face subiectul
riscului de credit al Emitentului. Valorile Mobiliare reprezint3 obligatii nesecurizate. Acestea nu reprezintd
depozite §i nu sunt protejate prin nicio modalitate de protectie i asigurare a depozitelor. De aceea, dacd
Emitentul esueazi sau ii este in alt mod imposibil si isi onoreze obligatiile de platd pentru Valorile
Mobiliare, investitorii pot pierde o parte sau intreaga valoare investita.

Alte circumstante:
Investitorii ar putea pierde o parte sau intreaga investitie atunci cand:

¢ Pretul de piatd al Valorilor Mobiliare pdna la maturiate poate fi semnificativ mai scdzut decdt
pretul de achizitie plitit de investitori. Pe cale de consecintd, dac acestia vand Valorile Mobiliare
Tnainte de data maturit3tii, ar putea s primeascy semnificativ mai putin fatd de suma investita
initial;

e Valorile Mobiliare ar putea fi riscumpdrate anticipat Tn anumite circumstante §i pentru motive
care nu sunt in controlul Emitentului si, in astfel de cazuri, valoarea platitd investitorilor la
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riscumpdrarea anticipate poate fi mai mica decat suma platitd de investitori pentru acestea,
putind scidea pan3 la zero. Vezi factorul de risc 1.5 mai jos (in anumite conditii, Emitentul are
dreptul de a riscumpira Valorile Mobiliare inainte de data programatd a maturitatii. n astfel de
cazuri, investitorii vor primi valoarea justs a Valorilor Mobiliare, care poate fi si zero.);

e Valorile Mobiliare fac obiectul anumitor ajustiri, in concordanti cu termenii i conditiile Valorilor
Mobiliare si care ar putea duce la reducerea valorii de rdscumpdrare sau evaluarea acesteia la o
valoare mai mica decat investitia initiala

1.2.  Costurile suplimentare (inclusiv comisioane §i taxe pentru franzactii) pot reduce
rentabilitatea Valorllor Mobiliare

Investitorii trebuie s3 retind cid aceste costuri suplimentare, cum sunt taxe §i comisioane de
tranzactionare, pot fi percepute atunci cind cump3rd sau vind Valorile Mobiliare, in plus fata de pretul
actual al Valorilor Mobiliare. Aceste costuri suplimentare pot reduce seminifcativ sau chiar anula
rentabilitatea Valorilor Mobiliare. n plus fatd de aceste costuri directe legate de achizitia Valorilor
Mobiliare, ar putea exista si alte costuri ulterioare, cum sunt taxele de custodie. De a Jinainte de a
cumpira Valorile Mobiliare, investitorii trebuie sd obtind informatii in legatura cu Yo cos
putea si apara in legdtur3 cu achizitia, custodia sau vanzarea Valorilor Mobiliar

1.3.  Potentiala lipsd de lichiditate a Valorilor Mobiliare pe plata secund

Investitorii trebuie s3 fie pregitifi sa pastreze Valorile Mobiliare pand la maturitatea programaté a
acestora (daca existd).

Dimensiunea specificatd a emisiunii reprezinta cantitatea maximéd de Valori Mobiliare ce va fi emisa dar
nu oferd o indicatie asupra volumului de Valori Mobiliare efectiv vandut de cdtre Emitent. Acest volum
este determinat Tn functie de conditiile de piat3 si se poate schimba pe parcursul duratei de viatd a
Valorilor Mobiliare, si o parte semnificativa a emisiunii poate fi detinut3 de cétre Emitent. Nu este posibil
a fi estimati lichiditatea Valorilor Mobiliare pe piat3 secundars bazandu-se pe dimensiunea specificaté la
emisiune. Din aceste motive, o piatd secundard pentru Valorile Mobiliare este posibil sd nu se dezvolte.

Valorile Mobiliare pot fi listate, admise la tranzactionare la Bursa de Valori Bucuresti sau tranzactionate
OTC {over the counter).

Daci o piatd activd de tranzactionare pentru Valorile Mobiliare nu se dezvolt3 sau nu este mentinuta,
pretul de piatd sau de tranzactioanre si lichiditatea Valorilor Mobiliare poate fi afectatd nefavorabil.

Emitentul este autorizat si cumpere i 8 vandé Valorile Mobiliare pe contul propriu sau pe contul altora,
si s4 emit3 Valori Mobiliare suplimentare. Astfel de tranzactii pot afecta pretul Valorilor Mobiliare in mod
favorabil sau nefavorabil. O scidere n lichiditate pentru o emisiune de Valori Mobiliare poate cauza
volatilitate, iar pretul emisiunii de Valori Mobilliare s& creasc. Dacé produse suplimentare si competitive
vor fi introduse pe piat3, acest lucru poate influenta nefavorabil valoarea Valorilor Mobiliare.

O lipsa de lichiditate a Valorilor mobiliare poate insemna ¢ investitorii e posibil s3 nu poaté vinde Valorile
Mobiliare sau s3 nu le poat3 vinde la acelasi pret la care le-au cumpdrat i, Tn consecintd investitorii pot
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pierde o parte sau intreaga valoare investitd dacd vor vinde Vatorile Mobiliare inainte de maturitatea
programata.

Materialitatea acestui risc de lichiditate scazutd depinde de (i) Activul Suport si (ii} de structura Valorilor
Mobiliare. Emitentul se asteapts ca impactul negativ asupra Valorilor Mobiliare sd fie scizut atunci cdnd
Activul suport ales pentru Valorile Mobiliare este intens tranzactionat si mediu spre ridicat atunci cand
Activul suport ales pentru Valorile Mobiliare nu este lichid.

1.4. Valoarea intrinseca a unel Valori Mobiliare este probabil sG fle mai mica decat preful de
emisiune sav pretul de achizifie

Pretul de emisiune sau de achizitie al unei Valori Mobiliare nu reflectd neapérat valoarea sa intrinsecd, iar
valoarea intrinsecd a unei Valori Mobiliare va fi probabil mai mica decat pretul de emisiune sau de
achizitie. Orice diferent3 intre pretul de emisiune, pretul de achizitie al unei Valori Mobiliare si valoarea
sa intrinsecd poate s3 se datoreze unui numdr de factori, incluzand, dar fird a se limita la conditiile
predominante de piat3 si taxe, discounturi sau comisioane platite sau retinute de diverse par{i implicate
n emisiune sifsau structura Valorii Mobiliare.

Pretul pe piata secundara al Valorilor Mobiliare poate fi de asemenea mai mic dect pretul de emisiune
al Valorilor Mobliare, datoritd, printre altele, faptului cd preturile de pe piata secundard contin
comisioane, profituri si costuri de hedging, precum §i alte costuri ce nu au fost cuantificate in pretul initial
de emisiune pentru Valorile Mobiliare. Tn mod corespunzétor, orice vanzare ! ' iliare de catre
un investitor Tnainte de maturitatea programati poate avea ca rezultat ﬁérdere substgntiald pentru
investitor.

1.5.  Riscul de rascumpdrare anlicipatd la valoarea justd de pia} »

i_u,

£
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<
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Tn anumite circumstante extraordinare Emitentul are dreptul de a rascumpar, hj_#g,Mé':{iliare fnaintea
maturititii acestora, la valoarea justi de piati. De aceea, Termenii si Conditiile dau dreptul Emitentului,
in anumite situatii, de a inchide anticipat emisiunea de Valori Mobiliare. Detindtorii poartd de aceea riscul
deciziei Emitentului de a nu intarzia rambursarea sau de a plati imediat valoarea justd de piatd, si care sa
nu insemne cel mai bun rezultat posibil pentru Detinatori.

Probabilitatea unei astfel de situatii Tn circumstante extraordinare, cu impact negativ asupra Valorilor
Mobiliare depinde de Activul Suport al Valorilor Mobiliare, dar este in general considerat ca fiind scdzut.
Impactul negativ agteptat dup3 aparitia acestor circumstante este ridicat gi poate conduce la o pierdere
totald a capitalului investit.

1.4. Riscurl legale de Impozitele pldtibile de cdtre un Defindtor, o modificare a regimulul de
impozitare a Valorilor Moblliare si/sau aplicarea refineril la sursd a impozitului

¢ Impozitele plitite de citre un Detinitor sau o modificare in regimul impozitérii Valorilor Mobiliare
poate reduce rentabilitatea investitiei in Valorile Mobiliare.
Investitorii trebuie s3 fie constienti ¢4 ar putea fi nevoiti sd pldteascd taxe fiscale i altfel de taxe
atunci cand cumpird sau vand Valorile Mobiliare. Rentabilitatea inregistratd de un Detingtor ar
putea fi agadar redusd cu valoarea impozitelor datorate de acel Detindtor in legaturd cu investitia
n Valorile Mobiliare. Emitentul nu are nicic obligatie si creasca platile privind Valorile Mobiliare

20



cu acest scop i va fi indreptatit s§ deduci orice valoare platitd in acest scop Tn legaturd cu Valorile
Mobiliare.

Investitorii trebuie s3 ia not3 de faptul ci este posibil ca regimul de impozitare aplicabil Valorilor
Mobiliare se poate schimba intr-o manierd imprevizibild la momentul la care Valorile Mobiliare
sunt emise. Nivelul si baza de impozitare pentru Valorile mobiliare si pentru Detinatori vor
depinde de circumstantele individuale ale Detin3torilor si se pot modifica oricénd gi pot avea un
impact nefavorabil asupra rentabilit3tii objinute de Detindtori pentru Valorile Mobiliare.

e Plitile pentru Valorile Mobiliare ar putea fi tratate ca gi “echivalent al dividendelor” i sa faca
obiectul impozitérii la sursa fn Statele Unite ale Americii.
Tn paragraful 871{m) al Codului de Venituri Interne din 1986 (Codul} 5i a regulamentelor ulterioare,
o platd pentru un instrument financiar care se referd la o valoare mobiliara din Statele Unite sau
un indice care include valori mobiliare din Statele Unite poate fi tratatd ca o plata “echivalentd cu
dividendele”. Astfel de plati fac obiectul in general retinerii la sursd in Statele Unite a unui impozit
de 30 de procente. Dac¥ impozitarea la sursi se aplics, Emitentul nu va pliti alte valori in Icoul
valorilor retinute la surs3. Conditiile Finale relevante vor indica dacd Emitentul a determinat cd o
Valoare Mobiliar3 face obiectul retinerii la surs3 din paragraful 871(m) al Codului. Desi evaluarea
Emitentului este de obicei obligatorie pentru Investitori, nu este obligatorie si pentru autoritatile
fiscale din Statele Unite. Autoritatile fiscale din Statele Unite (Internal Revenue Service) pot
argumenta cu succes ¢ plitile legate de o Valoare Mobiliara fac obiectul retinerii la sursa conform

paragrafului 871 (m) si a regulamentelor ulterioare, 5j ﬁﬁfﬁi} u plitile ulterioare legate de
Valorile Mobiliare constituie plati echivalente dividendelgr. ?g‘%
Y
LG
P
o
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1.7. Riscurile de curs valutar

: &

Daci termenii si conditiile Valorilor Mobiliare prevad cd plati alorile Mobiliare se vor face
intr-o moned3 diferitd de moneda Activului Suport si/sau o0 moneda diferitd de moneda tarii in care
investitorul este rezident, depinzind de termenii particulari ai Valorilor Mobiliare, un investitor poate fi
expus unei evolutii nefavorabile a Monedei de Decontare a Valorilor Mobiliare relativ la moneda Activului
Suport sifsau a monedei tirii in care investitorul este rezident.

1.8 Deducerea costurilor de lichidare

Dac¥ Costurile de Lichidare sunt specificate ca fiind aplicabile in Conditiile Finale, valoarea platita pentru
Valorile Mobiliare poate fi redus3 cu valoarea determinatd de Agentul de Calcul ca fiind egald cu suma
costurilor si chetuielilor Emitentului pentru lichidarea pozitiei detinute in activul suport sifsau hedging sau
a contractelor de finantare in legdtura cu Valorile Mobiliare.

2. Riscuri in legatura cu valori moblliiare bazate pe active suport

Valorile mobiliare bazate pe unul sau mai multe Active Suport poartd riscuri semnificative care nu sunt
asociate cu investitii similare in alte titluri de creantd conventionale.

2.1. Valoarea si rentabllitatea Valorilor Moblliare depinde de performanta Activului Suport
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Valorile Mobiliare bazate pe unul sau mai multe Active Suport sunt calculate cu referire la pretul, nivelul
sau valoarea Activului Suport relevant. Valoarea si rentabilitatea Valorilor Mobiliare va depinde de
performanta Activului Suport la una sau mai multe date calendaristice specificate.

Legitura economic¥ dintre valoarea si rentabilitatea Valorilor Mobiliare si performanta Activului Suport
ar putea s3 nu fie evidentd si si se modifice in timp, fiind afectatd de mai multi factori. Investitorii trebuie
s fie constienti ca este posibil s3 nu existe o legiturd direct ntre piata Valorilor Mobiliare i pretul curent
al Activului Suport relevant, piata Valorilor Mobiliare putand fi influentatd de alfi factori in afara pretului
curent al Activului Suport, cum sunt volatilitatea acelui Activ Suport, plati de dividend sau modificari ale
nivelului de doband3 in general etc. De aceea, modificirile pozitive al pretului Activului Suport relevant
nu vor conduce neapirat la o modificare pozitivd a valorii de piatd a Valorilor Mobiliare. O depreciere a
Valorilor Mobiliare ar putea s3 apard chiar daci Activul Suport relevant ar raméne constant. Investitorii
trebuie s3 tind cont de faptul c& modificrile de pret ale Activului Suport relevant {sau in anumite situatii
in care modificarea de pre{ asteptatd nu se Intdmpl3) pot reduce valoarea Valorilor Mobiliare intr-un mod
disproportionat de mare si chiar pand la reducerea la zero, cu exceptia cazului in care Valorile Mobiliare
au previzut un nivel minim de réscumpdrare. Tn mod particular, investitorii nu ar trebui sa presupund cd
pretul Valorilor Mobiliare se va recupera n timp, avénd in vedere tggﬁﬁﬁ@i‘ aturitate al Valorilor

T iy A
Mobiliare, care poate fi limitat. I,{Ar?y ‘3}‘;“
£ ASE
p
2.2.  Riscul asociat cv tranzactiile de hedging ale Emlteniului_%_ APROBAT §§ '
4
Cu scopul de a acoperi partial sau total riscul financiar asociat cu Valonitentul poate {i)

tranzactiona Activul Suport pe orice platformd de tranzactionare, sau in mod direct cu alte institutii
financiare (OTC), sau {ii) s3 realizeze alte tranzaciil de acoperire a riscului care sa influenteze in mod
indirect Activul Suport, incluzénd tranzactii cu derivate. Tn general, probabilitatea realizdrii tranzactiilor de
hedging este ridicata.

Aceste tranzactii de hedging pot influenta pretul de piatd al Activului Suport in mod pozitiv sau negativ.

2.3. Performantele frecute ale Activulul Suport nu sunt un Indicator sigur pentru performantele
viltoare

Orice informatie despre performanta trecutd a Activului Suport la data emiterii Valorilor Mobiliare nu
poate fi consideratd ca un indicator sigur pentru viitor al limitelor de tranzactionare, a trendurilor sau
fluctuatiilor acelui Activ Suport. Nivelul, pretul sau altd valoare a Activului Suport (5i a componentelor
acelui Activ Suport) poate inregistra cresteri si scaderi pe parcursul duratei de viaté a Valorilor Mobiliare.
Aceste fluctuatii pot afecta valoarea si rentabilitatea Valorilor Mobiliare. Nu poate fi data nicio asigurare
legatd de performanta viitoare sau evolutie a niciunui Activ Suport.

Orice astfel de consecintd poate avea un efect material nefaborabil asupra valoriii §i rentabilitatii unui
astfel de Activ Suport.

2.4. Zilele t&rd franzactionare, Evenimentele de perturbare a pietel sau alte evenimente de
perturbare pot afecta in mod nefavorabil valoarea si rentabilitatea Valorilor Mobiliare
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Daci o data la care este programat a fi observat sau determinat nivelul Activului Suport cade intr-o zi care
nu este o Zi Programat3 de Tranzactionare pentru Activul Suport, sau nu este o zi in care pretul, nivelul
sau valoarea Activului Suport nu este disponibil, atunci ziua respectivd poate fi amanati pentru acel Activ
Suport.

Tn continuare, dac3 Agentul de Calcul determina ¢4 s-a petrecut un Eveniment de Perturbare a Pietei sau
alt eveniment de perturbare, in functie de caz i afecteaza observarea sau determinarea nivelului Activului
suport intr-o zi relevanti, acea zi relevatd poate fi amanaté sau Agentul de calcul poate s& determine
pretul sau nivelul acelui Activ Suport folosind una sau mai multe prevederi alternative sau poate in ultima
instant3 s3 determine pretul sau nivelul Activului Suport la discretia sa.

Orice astfel de aménare sifsau determinare alternativé a pretului, nivelului sau valorii Activului Suport
poate afecta in mod nefavorabil valoarea i rentabilitatea Valorilor Mobiliare. in eventualitatea in care
una sau mai multe zile programate in care pregul, nivelul sau valoareg,é_wﬁumﬁlguport este observat sau
determinat sunt amanate, Data programata a Maturitatii sau a|te_{1§’e relevan ﬁn:qle platd ar putea fi de
i s 5
asemenea amanate. ."5’5 ﬁgF —,:\_;:'ull
o
2.5. Investitorll nu au drepturl asupra Activului Suport =3 APROBAT §-'

S

3

Valorile Mobiliare sunt nesecurizate, iar Emitentul nu are obligatia &Bé;_dqt}:a_e ;ﬂdjl Suport, Investitorii
nu vor avea niciun drept legal sau beneficiu ca detinatori ai Activului Su;;bft. Spre exemplu, atunci cand
Activul Suport este o actiune, investitorii nu vor avea drepturi de vot, drepturi de a primi dividend sau alte
sume distribuite sau orice altfel de drepturi legate de Activul Suport. In plus, investitorii nu vor putea avea
pretentii impotriva vreunui emitent de actiuni, sponsor de indice sau orice altd tertd parte in legdturd cu
Activul Suport; aceste parti nu au nicio obligatie sd actioneze in interesul investitorilor. Astfel, investitorii
in Valorile Mobiliare ar putea avea o rentabilitate mai scizuti de pe urma Valorilor Mobiliare decat daca
ar fi investit direct in Activu! Suport.

2.6, Investitorii in Valori Mobillare listate sau in Valori Mobiliare legate de unul sav mai multe
Active Suport sunt expusi riscului ca Valorile Moblliare sau Activele Suport sd fie delistate
sau suspendate de la franzactionare, lar acest lucru poate avea un efect nefavorabil
asupra valorli Valorilor Mobiliare

Este posibil ca pe durata de viaté a Valorilor Mobiliare, un Activ Suport sa fie delistat sau suspendat de la
tranzactionare, pe bursa de valori relevantd, piata de referintd sau sistemul de cotare din motive ce nu
pot fi atribuite Emitentului. 1n astfel de cazuri, Agentul de Calcul, la discretia sa va realiza ajustari asupra
termenilor Valorilor Mobiliare, sau va inlocui Activul Suport cu un inlocuitor {dac3 este aplicabil) sau va
riscumpira anticipat Valorile Mobiliare, iar acestea pot afecta in mod nefavorabil valoarea sau
rentabilitatea Valorilor Mobiliare.

27. Riscul confliciulul de interes datorat aclivitalilor de tranzactionare ale Emitentulul cu
Activul Suport

Orice activitate de tranzactionare a Emitentului cu Activul Suport fie {i) cu scopul de hedging in legdtura
cu Valorile Mobiliare sau (i) pe contul propriu al Emitentului, sau {iii) executdnd ordine pentru clienti,
poate influenta pretul de piatd al Activului Suport giin consecinta si valoarea de piatd a Valorilor Mobiliare.
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Dacd Emitentul nu {mai) este acoperit in totalitate asupra riscului de pret al Valorilor Mobiliare, orice
impact nefavorabil pentru Detindtori asupra valorii de piatd a Valorilor Mobiliare va avea ca rezultat o
schimbare favorabilj a situatiei economice a Emitentului si vice-versa. Orice tranzactie cu Activul Suport
realizats de citre Emitent este agadar subiectul unui potential conflict de interese.

Lichiditatea poate fi afectatd de restrictii legale, Emitentul poate influenta lichiditatea Valorilor Mobiliare
prin achizitia si detinerea de Valori Mobiliare pe contul propriu tranzactionand pe piata secundard. Orice
astfel de Valori Mobiliare detinute pot fi revAndute in orice moment pe piata. n eventualitatea in care
Emitentul oferd acces la piata secundar3, va avea dreptul de a impune conditiile pe care le consider3
necesare, ludnd Tn calcul:

a) Stabilirea unei marje de pret intre cumpdrare i vanzare folosind contul propriu de tranzactionare,
in functie de riscul perceput de Emitent pentru participarea la piata secundar3;

b} Conditiile normale de piata disponibile la acea data;

¢) Limitarea numarului de Valori Mobiliare pentru care Emitentul este dispus sa ofere acces pe piata
secundard.

Detintorii vor purta agadar riscul de a nu putea sa vand3 Valorile Moaobiliare inaintea maturitatii acestora
la un pret just sau deloc. Cu toate acestea, Emitentul actioneaza n calitate de formator de piatd pentru
toate Seriile sale de Valori Mobiliare. Atata timp cat Emitentul nu igi Tnca|c§<§£ﬁlfgatiﬂ{ 4 i inatorii au
posibilitatea s i5i vand3 Valorile Mobiliare cel putin la pretul cotat de citre Eriterit.

3. Riscurl legate de anumite tipuri de Valori Mobiliare .

Aceastd sectiune descrie riscurile Valorilor Mobiliare ce au ca origine o anumita s_tructm‘}’a Valorilor
Mobiliare. Pentru o descriere detaliatd a Valorilor Mobiliare vezi secfiunea “Bescrierea Valorilor
Moaobiliare”.

Toate riscurile ce au ca origine o anumita structurd a Valorilor Mobiliare se datoreazd dependentei dintre
rascumpérare sifsau doband3 pentru (i) anumite preturi ale Activului Suport si (i} factori specifici de piata.
i timp ce unele riscuri pot afecta numai riscumpérarea si/sau dobinda datoratd, alti factori pot afecta
pretul de piat3 al Valorilor Mobiliare. Urmdtoarele riscuri pot fi prezente:

e “Riscul de pret al Activului Suport” este riscul ce are ca origine pretul activului usuport la data
evalusrii Valoriilor Mobiliare. Dac3 pretul a evoluat nefavorabil, acest lucru poate rezulta intr-o
pierdere integrald a capitalului investit dacd nu este specificatd nicio valoare minima de
rascumpérare pentru Valorile Mobiliare. Acest risc reprezintd partea principald a riscului de piatd
si poate influenta valorile datorate, precum si pretul de piaté al Valorilor Mobiliare.

e “Daci efectul de levier este prezent”, riscul este semnificativ crescut datorita acestei
functionalitsiti interne a Valorilor Mabiliare.

s “Riscul de Rat§ a Dobanzii” este riscul provenit din piata dobanzilor pentru toate valutele
implicate in Valorile Mobiliare si Activele Suport, aga cum sunt ele disponibile Emitentului,
incluzand orice marji de doband3 aplicati de Emitent. Schimbdrile in astfel de rate de dobanda
pot influenta semnificativ pretul Valorilor Mobiliare. Acest risc poate influenta pretul de piatd al
Valorilor Mobiliare.

¢ “Riscut de volatilitate” este riscul ce are la origine volatilitatea implicitd a Activului Suport si care
exprimd asteptarile petei cu privire la viitoarele fluctuatii de pret. Schimbérile in volatilitatea
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implicit3 pot avea o influentd semnificativi asupra pretului Valorilor Mobiliare. Acest risc poate
influenta pretul de piatd al Valorilor Mobiliare.

Tabelele de mai jos stabilesc care din riscurile mentionate anterior se aplicd pentru diverse tipuri de
Valori Mobiliare i indicd materialitatea acestora. V3 rugdm sa aveti in vedere urmétoarele:

¢ Materialitatea este oferitd spearat pentru (i) riscurile ce pot afecta pretul de piatd pe parcursul
duratei de viat3 a Valorilor Mobiliare, precum si (i) riscurile ce pot afecta valoarea de
riscumpdrare.

e Riscurile ce pot afecta pretul de piat3 ce 1l retin pe Detinator in a vinde Valorile Mobiliare la un
pret cel putin egal cu pretul cu care Detindtorul a cumpdrat Valorile Mobiliare.

s Materialitatea este descrisi ca “scizutd”, “medie” sau “ridicatd”/ Daca riscul specific nu este
prezent la momentul respectiv, este prezentat ca §i “niciunul”. Dac3 un risc specific nu se aplica
niciodatd, va fi prezentat ca si “—". Dacd materialitatea diferd substantial Tn functie de anumii
parametri ai Valorilor Mobiliare, un interval va fi prezentat, spre exemplu “scizut spre mediu”. Va
fi indicat prin “pierdere totald” imediat dupd nivelul materialitdtii dacd materializarea
respectivului risc poate reduce la zero valoarea de rascumparare.

e Pentru evaluarea materialit3tii fiecirui risc, Emitentul presupune investitia in Valorile Mobiliare
la pretul de emisiune. Dacd investitia se face la un pref mai ridicat, impactul negativ agteptat i
respectiv materialitatea riscului vor fi mai ridicate. in cazul in care vor fi cunoscute anumite situatii
h care materialitatea unui risc diferd semnificativ fatd de cel prezentat in tabel, o descriere a
acestor situatii, alaturi de materialitatea diferitd pot fi prezentate sub tabel.

Produse de investigii: Capital Protejat {11}

Certificate cu Capital Protejat {1100} si Certificate cu Capital Protejat cu Plafon {1120)

Risc Pret de piatd | Valoarea de
riscumparare
Riscul pretului | scazut Niciunul spre scazut

Activului Suport
Riscul de ratd a | Scdzut spre |-
dobanzii mediu
Riscul de volatilitate | scazut -

Produse cu levier cu bariera(22)

Certificate Turbo Long (2210) si Certificate Turbo Short (2210)

Risc Pret de piatd | Valoarea de
rascumparare
Riscul pretului | Crescut Crescut (pierdere
Activului Suport (pierdere totald}
totald)
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Riscul de ratd a | Niciunulspre | -
dobénzii scazut
Riscul de volatilitate | Niciunul -

4. Riscuri legate de anumite caracteristici ale valorilor mobiliare

4.1 Valorite Mobillare care includ levier persupun un nivel mai ridicat de risc

Dac3 Valorile Mobiliare previd un levier cu valoare mai mare de unu, expunerea Valoritor Mobiliare la
Activul Suport va fi ridicat i Tn mod corespunzétor, atat profiturile cat i pierderile vor fi amplificate.
Folosirea levierului poate conduce la pierderi mai ridicate dacd Activul Suport evolueazd invers decat
asteptérile. Investitorii n Valorile Mobiliare care includ levier trebuie s3 fie constienti ci aceste Valori
Mobliare presupun un nivel de risc mai ridicat in situatia Tn care Activul Suport evolueazd invers decét
asteptirile lor, iar pierderile vor fi mai mari decét cele rezultate din investitiile In valori mobiliare similare,
dar care nu includ levier.

4.2 Valorile Mobillare care fac oblectul unel plafondri

Acolo unde termenii si conditiile Valorilor Mobiliare prevéd cd valoarea de plati este subiectul unui plafon
predefinit, capacitatea investitorului de a participa in cresterea valoril Activului Suport va fi limitatd,
indiferent de nivelul, pretul sau valoarea ia care Activul Suport va ajunge, deasupra nivelului de plafonare
pe parcursul duratel de viat3 a Valorilor Mobiliare. Tn mod gprésbhmﬁtgn valoarea sau rentabilitatea
Valorilor Mobiliare poate fi semnificativ mai redusa decat in.cazyl in care(i\g\ estitorul ar fi cumparat n
mod direct Activul Suport. ' S

NV

|
4.3 Caracteristica de “bariera” 9,,'

Daci valoarea de platd in legitura cu Valorile Mobiliare depinde de un anumit nivel, valoare sau pref a
Activului Suport ce poate atinge sau hu o “barierd” pe parcursul duratei de viatd a Valorilor Mobiliare,
aceastd valoare poate fi influentati in mod decisiv de faptul ci aceastd barierd este atinsd. Aceasta
fnseamnd cd investitorul va primi mai putin dacd nivelul, pretul sau valoarea Activului Suport atinge o
barierd decét daci se apropie de barierd dar nu o atinge, iar Tn anumite situatii investitorul poate pierde
cea mai mare parte sau intreaga investitie.

4.4 Valoarea de réscumpdrare poate depinde numai de performanta finalé a Activuiul
Suport
Daci Valorile Mobiliare si valoarea de riscumpirare calculate pe baza performantei Activului Suport ¢a §i

valoare unici la data evaluirii finale, investitorul este posibil s3 nu poata beneficia de o migcare a nivelului,
valorii sau pretului Activului Suport pe parcursul duratei de viatd a Valorilor Mobiliare, dacd aceasta nu se
reflect si in performanta finala.

4.5 Riscul unui curs de schimb valutar nefavorabit

Daci (i} moneda Activului Suport este diferitd de moneda Valorilor Mobiliare si (ii) Valorile Mobiliare nu
sunt de tip quanto, atunci orice sumé de platé pentru Valorile Mobiliare trebuie s3 fie convertita in functie
de cursul de schimb valutar.
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Detin4torii vor purta riscul ca moneda de schimb relevant3 si creascd, ceea ce va conduce la o reducere
a valorii plitite pentru Valorile Mobiliare §i in consecintd i o reducere a pretului de piaté al Valorilor
Mobiliare. Orice crestere in moneda de schimb relevant3 va contracara evolutiile favorabile ale Activului
Suport si a altor factori de piat3 relevanti si poate conduce, in ciuda acestor evolutii favorabile — la scaderi
semnificative ale pretului de piatd sau valorii de rascumpdrare a Valorilor Mobiliare.

Materialitatea acestui risc de curs valutar nefavorabil depinde de moneda Activului suport si de moneda
Valorilor Mobiliare si este de obicei de nivel mediu, in conditii normale de piata.

4.4 Riscul stabilirll unel date de maturitate nefaverablie pentru Valorile Mobiliare open-end

Pentru Valorile Mobiliare open-end, Termenii i Conditiile prevdd un nivel ridicat de discretie pentru
stabilirea ulterioar3 a datei maturititii de citre Emitent. Detindtorii nu au nicio influentd in stabilirea
acestei date.

Detindtorii de Valori Mobiliare open-end poart3 asadar riscul ca data maturitatii stabilita de cétre Emitent
s3 le fie nefavorabil¥, deoarece vor fi foriati la data stabiliti pentru maturiate sa realizeze un randament
ce poate fi sub asteptérile lor si care poate reprezenta o pierdere substantiald sau chiar totald a capitalului
investit.

Materialitatea acestui risc depinde in mod direct de momentul de timp la care este realizatd investitia in

Valorile Mobiliare si este agadar specifici fiecirui Detinator. £ fyéfg
Factori de risc legati de Activul Suport al Valorilor Mobiliare g”

=)

r

Anumite tipuri de Active Suport poarti riscuri suplimentare specifice. Cele mai multe influenteaza pretul
de piat al respectivului Activ Suport 51 de aceea contribuie la riscul global de piat3 al Valorilor Mobiliare.
Alte riscuri pot introduce elemente necunoscute ce pot avea ca rezultat inchiderea anticipatd sau
rascumpdararea Valorilor Mobiliare, aga cum sunt descrise Tn continuare.

1. Riscuri asociate cu Valorile Mobiliare bazate pe Active Suport indici

Un indice reprezinti o valoare calculatd de citre sponsorul indicelui si reflecta performanta preturilor §i
volumelor, de exemplu al unor actiuni de pe o piatd reglementatd. Depinzénd de indice, riscurile legate
de Valorile Mobiliare cu active suport indicele respectiv pot varia, in functie de componenta indicelui (care
poate include actiuni, obligatiuni, warrant-uri, derivate, active imobiliare sau alte active}.

Metoda de calcul a valorii indicelui are o influent3 substantiald asupra valorii indicelui §i sponsorul
indicelui va calcula indicele fird a lua in considerare Emitentul §i Valorile Mobiliare. Chiar daca
componentele indicelui evolueazé favorabil din punctul de vedere al Detinatorilor, valoarea indicelui ar
putea s3 evolueze nefavorabil.

Valorile mobiliare bazate pe un indice sunt expuse riscurilor provenite din fiecare component a acelui
indice si a riscului compozitiei indicelui.
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1.1.  Riscuri provenite din fiecare componentd a indicelui

Valoarea unui indice este calculat in functie de componentele indicelui, valoarea lor avénd o importantd
fundamental3 pentru acesta. Asadar, riscul provenit din fiecare componenta a indicelui este egal cu insusi
riscul acelei componente, din acest motiv riscul indicelui ca un intreg contine riscurile tuturor
componentelor sale, inclusiv riscul de a pierde intreg capitalul investit. in plus, dacd componentele
indicelui sunt exprimate intr-o alt§ valutd decét cea a indicelui, ratele de schimb valutar curente vor fi
folosite la calculul valorii indicelui, ceea ce il expune pe Detindtor la riscul ratei de schimb.

1.2.  Politicile sponsorulul indicelui pot influenta in mod nefavorabll valoarea sl rentabilitatea
Valorilor Moblliare

Politicile Sponsorului Indicelui privind adugéri, elimindri sau inlocuiri ale unor active componente ale
indicelui si maniera Tn care Sponsorul ia in considerare anumite modificari ce afecteazd componentele,
pot si influenteze valoarea indicelui. Politicile sponsorilor indicilor cu privire la calculul indicilor pot, de
asemenea, si afecteze valoarea indicilor. Un sponsor poate sd intrerupd sau suspende calcularea sau
diseminarea informatiilor privind indicil s3i. Orice astfel de actiune poate influenta valoarea si
rentabilitatea Valorilor Mabiliare.

n plus, indicii pot face obiectul unor taxe de gestiune si a altor taxe gi.comisicane platibile Sponsorului si
care ar putea reduce valoarea de decontare platibila investitorilor., D,

1.3.  Plerderea valorii divindendelor pentru celel mai mu le Valori Moblilumq cu activ suport
Indici |

/

i

Regulile unui indice pot stipula c3 dividendelde distribuite de componentele sale nu duc la o cregtere a
nivelului indicelui, de exemplu, dacd este un indice bazat pe pret. Ca rezultat, Detindtorii cu investitii in
Valori Mobiliare cu active suport astfel de indici ar putea pierde beneficiul acestor dividende platite de
componentele indicelui §i astfel Valorile Mobiliare nu vor evolua la fel cu o pozitie detinutd de un investitor
direct in componentele respective sau intr-o versiune a indicelui de tipul “randament total”. Chiar daca
regulile indicelui previd ci distribuirea de dividend sau altfel de distribuiri de sume din partea
componentelor sunt reinvestite in indice §i asadar ar trebui ca nivelul acestuia sd creascd, Tn anumite
situatii dividendele sau alte distribuiri de sume este posibil sd nu fie investite integral in acel indice.

1.4. O schimbare in compozifia Indicelvl sau o intrerupere ar putea avea efecte negative
asupra valorii Valerllor Moblliore

Sponsorul indicelui poate adduga, elimina sau Tnlocui componente ale indicelui sau si efectueze alte
modificiri metodologice care ar putea afecta nivelul uneia sau mai multor componente, in functie de
metodologia relevanti. Modificarea componentei indicelui poate influenta nivelul indicelui, dacd, de
exemplu, componenta nou adaugata evolueazd semnificativ mai slab sau mai bine decdt component pe
care o inlocuieste, existand riscul de a influenta nefavorabil valoarea si rentabilitatea Valorilor Mobiliare.
Sponsorul indicelui poate s3 intrerupd sau suspende calcularea si diseminarea indicelui. Sponsorul
indicelui nu va avea nicio implicarea Tn vanzarea Valorilor Mobiliare i poate actiona aga cum considera in
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legituri cu indicele, fir3 s3 1ind cont de interesele investitorilor n Valorile Mobiliare, i oricare din aceste
actiuni poate avea un impact nefavorabil asupra valorii §i rentabilitétii Valorilor Mobiliare.

2, Riscuri asociate cu Valorile Mobilliare cu Activ Suport actiuni

2.1. Factorl ce influenteazd performanta Activulul Suport pot Influenta nefavorabil voloarea
Valorilor Moblliare

Emitentul poate emite Valori Mobiliare ale ciror valoare sau principal sifsau dobénzi sa fie platibile in
functie de pretul sau fluctuatiile de pret ale unei actiuni sau cos de actiuni. Tn mod corespunzitor, o
investitie in Valori mobiliare cu activ suport Actiuni poate implica riscuri de piatd similare celor provenite
dintr-o investitie directd in actiuni si prin urmare, potentialii investitori trebuie sd caute consultanta
potrivitd in acest sens.

Mai mult, pretul actiunilor poate fluctua semnificativ, ceea ce este posibil sa fie diferit de fluctuatiile
ratelor de dobandd, cursuri valutare sau indici, iar momentul fluctuatiilor de pret ale actiunilor poate
influenta randamentul real al investitorilor, chiar dacé nivelul mediu al pretului este in ton cu asteptdrile.
Tn general, cu cit mai repede apare o schimbare a pretului, cu atdt va fi mai mare impactul asupra
randamentului.

2.2.  Actliunile luate de un emitent de Actluni pot Influenta nefavorabil Valorile mobiliare

Emitentul unei actiuni — activ suport nu va avea nicio implicare in vanzarea Valorilor Mobiliare si nu va
avea nicio obligatie fatd de Detindtori. Emitentul unei actiuni- activ suport poaje*hIa m
actiunea respectiva fard sa tind cont de interesele Detindtorilor, si oricare din aceste m :
influenta nefavborabil valoarea de piat3 si rentabilitatea Valorilor Mobiliare.

ey
23, Riscul de dividend 9-;,

Actiunile pot pliti dividende in mod regulat sau neregulat. Dividendele viitoare sunt de-obicei luate in
calcul de citre Emitent pentru pretul Valorilor Mobiliare. Dacd valoarea agteptatd sau data asteptatd de
plati a acestor dividende se schimb3, sau valoarea efectiv platitd sau data efectiva de platéd diferd de cele
asteptate, valoarea de piata a Valorilor Mobiliare poate fi influentata in mod nefavorabil.

Materialitatea riscului de dividend depinde de Activul Suport §i de tipul de structura a Valorii Mobiliare,
dar este in general considerat ca fiind scdzut spre mediu.

3. Riscuri asociate Valorilor Mobiliare cu Activ Suport contracte futures

Pretul sau nivelul unuia sau mai multor contracte futures poate fi volatil 5i poate depinde de termenul
ridmas pani la maturitate si de volatilitatea realizatd gi/sau implicitd a pretului sau nivelului acelor
contracte futures, Pretul contractelor futures poate fi influentat de evenimente economice, financiare i
politice care se petrec intr-una sau mai multe tiri, inclusiv factori ce influenteaza bursele sau sistemele de
cotare pe care acele contracte futures se tranzactioneaza.
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Contractele futures au o datd prestabilitd de expirare. Detinerea contractului futures pana la expirare va
rezulta in livrarea fizics a activului suport sau in cerinta de a deconta in fonduri banesti tranzactia. Valorile
Mobiliare sunt calculate in functie de un activ suport contract futures cu mecanism de roll-over gi care nu
au corespondentd de maturitate cu Valorile Mobiliare. Contractele futures sunt schimbate prin
mecanismul de roll-over ceea ce inseamn3 ci un contract futures ce se apropie de expirare (contractele
futures cu maturitate apropiaté) este vandut inainte de a expira si un contract futures cu o maturitate mai
indep3rtati{contractile futures cu maturitate indepartaté) este cumpirat. Atuncicénd pretul contractelor
futures apropiate este mai mare decit pretul contractelor futures cu maturitate indepdrtata, schimbul
investitiei va duce la o expunere mai mare pentru contractele futures cu maturitate indepirtata. Asadar,
orice pierdere sau castig din noile pozitii va fi mai mare decét dac investitorul ar detine in mod sintetic
acelasi numar de contracte futures ca siTnainte de roll-over, Tn mod invers, atunci cind pretul contractelor
futures cu maturitate apropiat3 este mai mic decét pretul contractelor futures cu maturitate indepartata,
rezultatul roll-over-ului va fi o expunere mai scizuti in contractele futures cu maturitate indep&rtatd. De
aceea, orice cistig sau pierdere pentru noile pozitii va fi mai mica decét daca investitorul ar fi detinut n
mod sintetic acelasi numir de contracte ca §i inainte de roll-over.

La fiecare roll-over pot exita cheltuieli ocazionate de inlocuirea contractelor futures, ceea ce poate avea
un impact nefavorabil asupra rentabilitd{ii Valorilor Mobiliare. Investitorii trebuie s3 fie congtienti in
legiturs cu contractele futures pentru care se face roll-over ci diferenta de pret dintre contractele futures
implicate la fiecare roll-over poate avea un efect negativ asupra valorii Valorilor Mobiliare §i pe termen
lung acesta poate fi mai ridicat decit performanta pozitivd a activului suport si poate rezulta intr-o
pierdere integral3 a investitiei in Valorile Mobiliare. Valorile Mobiliare cu mecanism de roll-over pot sd nu
fie potrivite investitorilor care intentioneazd s3 investeascd pe termen mediu §i lung.

Valorile Mobiliare cu activ suport contracte futures sunt in plus expuse riscului curbei contractelor futures.
Termenul de curba contractelor futures se referd la pretul unei tranzactii in legaturd cu data livrarii. Uneori
curba prezintd o caracteristici sezonierd sau ciclica. Datoritd formei curbei contractelor futures, pretul

. . . W RAVE o . .
contractelor poate evolua nefavorabil, chiar daca pretul spgt,é/l'éctrvﬁiu‘gqxgport evolueazd favorabil.

for

LN

Descrierea Valorilor Mobiliare

Urmitoarea sectiune oferd explicatii cu privire la Valorile mobiliare pe care BRK Financial Group
intentioneazs s& le emitd in baza acestui Prospect. Aceastd secfiune este conceputd pentru a ajuta
investitorii s3 inteleagd modul Tn care pretul investitiei lor este influentat de valoarea Activului Suport in
special in cazurile in care riscurile sunt cele mai evidente.

Daci nu se specifici altfel, urmitoarele descrieri presupun cd instrumentul financiar este exprimat in
unitdti cu un multiplicator de 1.

Valorile date in coloana ,valori tipice” din tabelul din sectiunea respectiva ,Specificat la data emisiunii”
trebuie considerate ca valori cu titlu exemplificativ pentru cele mai frecvent utilizate valori §i sunt
furnizate numai in scop ilustrativ. Valorile reale pot diferi.

Tn sectiunea respectivd ,Pe parcursul perioadei”, comportamentul pretului titlului respectiv pe parcursul
perioadei sale pand la maturitate este descris doar pentru cele mai frecvente cazuri. Tn anumite
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circumstante, comportamentul pretului poate diferi. Pentru o explicatie a termenilor ,volatilitate
implicitd” si ,efect de levier”, consultati sectiunea ,Factori de risc” din prezentul Prospect.

Valorile mobiliare care vor fi emise in temeiul prezentului Prospect sunt concepute pentru a permite
investitorilor s3 urmeze strategii de investitii specifice. Cu toate acestea, majoritatea strategiilor de
investitii sunt legate de performanta activului suport pe o perioadd de timp specifica si limitata; prin
urmare, orice instrument financiar care reflect o astfel de strategie este de obicei emisd avénd o durata
fix%. Prin urmare, investitorii cu intentia de a urméri o astfel de strategie pe o perioadd extinsd sau chiar
nedeterminati trebuie si reinvesteascd activ castigurile rezultate din definerea unui titlu pand la
maturitate.

Descrierea valorii de rascumpérare

Centificate cu capital protejat (1100)

Specificat la momentul emisiunii

Parametru Valoare tipich

Valoare protejati Aproape sau 100% din
preful de emisiune

Pret exercitare Aproape sau peste preful
activului suport

Participatia 100% sau mai pufin

La maturitate

Investitorul primegte cel pufin valoarea protejatd. Dacd pretul activului suport este mai mare decat pretul
de exercitare, investitorul primeste suplimentar o suma egala cu prod).is’ui ﬂmtl‘eﬁ;}(tlmpa;la si diferenta
dintre, posibil, pretul mediu al activului suport si pretul de exemtané

Pe perioada pénéd la maturitate

n general, valoarea certificatului evolueaz in aceeasi directie ca si activul suport, dar cu o amplitudine
diferit3. Dacd pretul activului suportului este sub pretul de exercitare, o modificare a prefului activului
suport poate determina doar o modificare foarte micé a valorii certificatului. Daca preful activului suport
este mai mare decat pretul de exercitare, modificarea in termeni absoluti a valorii certificatului ar putea
fi foarte apropiatd de modificarea in termeni absoluti a diferentei dintre pretul activului suport si
Participatia.

Factor de pret Pretul va fi mai mare
cind

Acliv suport creste

Volatilitate implicitd creste

Ratele de dobdnda scade
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Perioadd rimas3 pand la | este mai scurtd
maturitate

Certificate cu capital protejat cu Plafon {1120)

Specificat la momentul emisiunii

Parametru Valoare tipicil

Valoare protejata 100% din pretul de emisiune

Pret exercitare Aproape sau peste prejul
activului suport

Plafon Peste preful activuiui suport

Participatia 100% sau mai mult

La maturitate

Investitorul primeste cel putin valoarea protejata. n cazul in care pretul activului suport este egal cu sau
mai mare decit pretul de exercitare, investitorul primeste suplimentar o suma egala cu produsul dintre
Participatia si diferenta dintre, posibil, pretul mediu al activului suport si pretul de exercitare. Tn orice
scenariu, suma suplimentar3 este limitat3 la valoarea rezultatd ca produs intre Participatia si diferenta
dintre plafon si pretul de exercitare.

Pe perioada pdnd la maturitate

Tn general, valoarea certificatului evolueazi in aceeasi directie ca si activul suport, dar cu o amplitudine
diferitd. Dacd pretul activului suportului este sub pretul de exercitare sau peste plafon, o modificare a
pretului activului suport poate determina doar o modificare foarte micd a valorii certificatului. Th schimb,
maodificarea in termeni absoluti a valorii certificatului ar putea fi /fuar‘te ap:‘i‘;p.rata de modificarea in
termeni absoluti a pretului activului suport inmultit cu Participatia, - Y

-y

/

DN

",

Factor de pret Pretul va fi mai mare
¢ind

Activ suport creste

Volatilitate implicitd creste

Ratele de dobinda scade

Perioadd rimasd pind la | este mai scurtd

maturitate

Certificate Turbo Long (2210)

Tn general, certificatele Turbo Long sunt emise ca si instrumente financiare cu durata nelimitatd, neavand
o maturitate fixat3, insd Emitentul are dreptul sa seteze una.

Specificat la momentul emisiunii
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Parametru Valoare tipicii

Pref exercitare (Mult) sub preful activului
suport
Barierd La nivel cu sau putin peste

preful de exercitare

La maturitate

Tn cazul in care pe perioada pan3 la maturitate pretul activului suport nu a ajuns niciodata egal sau mai
mic decit nivelul barierei, investitorul primeste o sum3 egald cu diferenta dintre pretul activului suport si
pretul de exercitare. Tn caz contrar, investitorul nu primeste nicio suma.

Pe perioada pind la maturitate

Tn general, valoarea certificatului Turbo Long evolueaza in aceeasi directie cu activul suport, darcuo
amplitudine mult mai mare. De indat3 ce pretul activului suport atinge sau scade sub nivelul barierei,
certificatul Turbo Long expird i investitorul primeste doar o valoare reziduali, care ar putea fizero. Pentru
a lua in considerare costurile de finantare, pretul de exercitare si bariera vor fi ajustate din cand in cand,
asa cum se specifica fn Conditiile Finale.

Factor de pre{ Pretul va fi mai mare
ciind

Acliv suport cresgle

Volatilitate implicité {nu are influentd)

Ratele de dobanda scade (datoritd ajustéirilor
zilnice)

Perioada riimasé pani la (nu are influenfa)

maturitate

Certificate Turbo Short (2210)

n general, certificatele Turbo Short sunt emise ca si instrumente financiare cu duratd nelimitatd, neavand
o maturitate fixatd, ins3 Emitentul are dreptul sa seteze una. ATV g

Specificat la momentul emisiunii

Parametru Valoare tipici

Pret exercitare {Mult) peste preful
activului suport

Barierd La nivel cu sau putin sub
pretul de exercitare

La maturitate

n cazul in care pe perioada pand la maturitate pretul activului suport nu a ajuns niciodatd egal sau mai
mare decét nivelul barierei, investitorul primeste o sum3 egald cu diferenta dintre pretul de exercitare i
pretul activului suport. Tn caz contrar, investitorul nu primeste nicio suma.
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Pe perioada pdnd la maturitate

n general, valoarea certificatului Turbo Short evolueazd in directie opusd cu activul suport, dar cu o
amplitudine mult mai mare. De indat3 ce pretul activului suport atinge sau urcd peste nivelul barierei,
certificatul Turbo Short expir3 si investitorul primeste doar o valoare reziduald, care ar putea fi zero.
Pentru a lua in considerare costurile de finantare, pretul de exercitare i bariera vor fi ajustate din cénd in
cind, asa cum se specificd in Conditiile Finale.

Factor de pref Pretul va fi mai mare
ciind

Activ suport scade

Volatilitate implicita (nu are influentd)

Ratele de dobandi cregte (datorita ajustirilor
zilnice)

Perioada rimasd pind la (nu are influentd}

maturitate

Active suport

Tipuri de activ suport

Informatii privind tipul Activului Suport, performanta si volatilitatea sa anterioara sl viitoare pot fi obtinute
in sectiunea ,Sursa informatiilor despre performanta trecutd si performanta viitoare a activului suport”
din Conditiile Finale. in ceea ce priveste riscurile asociate mai multor tipuri de active suport, a se vedea
sectiunea ,Factori de risc”, sub-sectiunea ,Factori de risc aferenti activelor suport ale valorilor mobiliare”.
T cazul in care Activul Suport este o valoare mobiliar3, numele emitentului Activului Suport, ISIN {(numar
de identificare internationald a valorilor mobiliare} sau alt astfel de cod de identificare a valorilor
mobiliare, in cazul in care Activul Suport este un indice, numele indicelui si locul unde pot fi obtinute
informatii despre acesta sau, in cazul in care Activul Suport nu se incadreazd Tn categoriile specificate mai
sus, informatjii echivalente vor fi stabilite in Conditiile Finale (sectiunea , Termeni specifici produsului”).

Pretul de exercitare sau preful final al activului suport

Cu exceptia cazului in care se prevede altfel in Termenii $i conditiile aplicabile sau in Conditiile Finale
aplicabili, preful de referint4 final este prefu! Activului Suport la data respectiva de evaluare finala.

Perturbdri ale pietei 5i ale decontarii

Termenii si conditiile aplicabile (§ 9. Perturbdri de piatd ale termenilor si conditiilor) contin prevederi
referitoare |a perturbiri ale pietei sau ale decontérii si consecintele aferente acestora.
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Reguli de ajustare

Termenii i conditiile aplicabile (§ 9. Perturbiri ale pietei 5i §10. Ajustarea Termenilor si conditiilor} contin
prevederi privind ajustarea in ceea ce priveste evenimentele referitoare la Activul Suport.

Referinte la benchmark-uri

Sumele platibile in temeiul valorilor mobiliare pot fi calculate prin referire la unul sau mai multe
,benchmark-uri” in sensul Regulamentului (UE) nr. 2016/1011 al Parlamentului European si al Consiliului
din 8 iunie 2016 {Regulamentul Benchmark-urilor). In acest caz, o declaratie va fi inclusé in Conditiile Finale
aplicabile (a se vedea punctul ,Declaratie privind benchmark-urile”) cu privire la faptul dacd
administratorul relevant al ,Benchmark-ului” este inclus sau nu in registrul de administrare al ESMA in
conformitate cu articolul 36 din Regulamentul Benchmark-urilor,

Utilizarea si valoarea estimat a incasarilor
Venitul net din emiterea oricdror valori mobiliare poate fi utilizat de Emitent Tn orice scop §i va fi, in
general, utilizat de Emitent pentru generarea de profituri i scopurile sale generale de finantare.

Sumele nete incasate pe fiecare unitate a valorilor mobiliare sau, respectiv, pe valoarea specificatd a
valorilor mobiliare, vor fi determinate ca diferent3 intre Pretul de emisiune §i orice costuri legate de
emisiune. Emitentul a estimat un cost mediu de emisiyne pé*figrare serie de valori mobiliare Ia

aproximativ 1000 euro. / \

BRK Financial Group

Introducere

SSIF BRK Financial Group ("Emitentul”} a fost infiintat ca societate pe acfiuni la data de 26 octombrie 1994
sub denumirea inifiald de SIVM Broker SA, iar ulterior s-a numit SSIF Broker S.A., pand la finalul anului
2015. Pe fondul extinderii activititii si pe alte segmente financiare prin intermediul unor achizitii
strategice, dar si ca urmare a dezvoltirii interne, n 2015 s-a decis schimbarea denumirii din SSIF Broker
SA in SSIF BRK Financial Group 5.A. Astfel, la data de 21.03.2016 s-a finalizat operatiunea de schimbare a
numelui, dupi publicarea hotiirérii AGEA din data de 16.12.2015 in Monitorul Oficial al Romaniei nr. 226,

partea a IV-a, la data de 15.01.2016. Autorizatia ASF privind schimbarea denumirii a fost primita in data
de 24.02.2016.

Emitentul este membru fondator al Bursei de Valori Bucuresti, Bursei Roméne de Marfuri, si al Fondului
de Compensare a Investitorilor. In anul 2019, devine membru fondator al Contrapartii Centrale {CCP.RO
Bucharest SA).

fn anul 2005, Emitentul a devenit prima $i, pan3 in prezent, singura societate de servicii de investitii
financiare listatd la Bursa de Valori Bucuresti, la categoria Premium. Actiunile SSIF BRK Financial Group
S.A. au fost admise la tranzactionare pe piata principald administrati de Bursa de Valori Bucuresti la data
de 5 februarie 2005 sub simbolul BRK (cod 1SIN ROBRKOACNORO) . Actiunile BRK sunt cotate la categoria
premium a Bursei de Valori Bucuregti si sunt incluse fn compozitia indicelui BETPlus. Sediul central al
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societitii se afl la Cluj-Napoca, in timp ce prezenta la nivel national este asiguratd prin agentiile din
Bucuresti, Timigoara, lasi i Suceava.

Capitalul Social al BRK Financial Group

La data de 31 decembrie 2023 capitalul social al BRK Financial Group era de 50.614.492,80 lei impartit in
337.429.952 actiuni, fiecare avand o valoare nominala de 0,15 lei. La 31.12.2023 actionaratul societatii
era format din 74.02% persoane fizice si 25.98 % persoane juridice {sursa : Depozitarul Central).

ACT CONSTITUTIV

In conformitate cu articolul 5 al actului constitutiv, obiectul principal de activitate al Emitentului
este “Activitati de intermediere a tranzactiilor financiare”, iar ca obiecte secundare de activitate
autorizate sunt: administrarea pietelor financiare, alte intermedieri financiare si activitati auxiliare
intermedierilor financiare. Emitentul poate presta urmatoarele servicii, conditionat de obtinerea
prealabila a autorizatiei ASF :

(i) Servicii si activitati de investitii (primirea si transmiterea de ordine; executarea ordinelor in numele
clientilor ; trazactionarea pe contul propriu; administrare de portofolii; consultanta de investitii; plasare
de instrumente financiare cu si fara angajament ferm; operarea unui SMT si SOT.

. T aps . s . . »w - é“‘\' . T}
{ii) Servicii auxiliare: servicii de custodie, acordare de credite si jmprumuturtifivederea tranzactionari in
marja, consultanta acordata emitentilor, cercetare in domeniul investitiilor. “_‘,},I

0
Structura de Finantare /
Emitentul isi finanteaza operatiunile in cea mai mare parte pe baza capitalului propriu, aceasta sursa
detinand o pondere mai mare de 50 % in totalul surselor de finantare ale societatii. In subsidiar societatea
are contractati o linie de credit a carui plafon este de aproximativ 18 milioane de lei, precum si o emisiune
de obligatiuni listata la Bursa de Valori Bucuresti, cu un principal de 25 milioane lei.

Prezentarea Generala a Activitatii Emitentului

Activitatea de bazs a Emitentului este structurat3 pe doud directii de afaceri: segmentul de administrare
a portofoliului propriu si segmentul de intermediere. Pe segmentul operatiunilor in cont propriu
societatea opereazi tranzactiile pe contul propriu, operatiuni de market-making si operatiuni cu produse
structurate, iar pe segmentul de intermediere, societatea opereazi tranzactiile clientilor respectiv
operatiunile corporate.

Segmentele de Afaceri
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Serviciile de intermediere a tranzactiilor pentru investitori (servicii de brokeraj) reprezinta linia de
business traditionala a BRK Financial Group, iar in prezent ofera urmatoarele servicii de tranzactionare :

s Intermedierea tranzactiilor de vanzare si cumpérare de valori mobiliare tranzactionate la Bursa
de Valori Bucuresti {BVB). Pentru acest tip de servicii clientii pot alege s3 fie asistati de un broker
n efectuarea tranzactiilor, respectiv pot alege varianta tranzactionarii online pe cont proepriu. in
cadrul acestui segment, Emitentul oferé clientilor i posibilitatea de a tranzactiona in marja (pe
baza unei linii de credit acordate de citre societate clientului), actiuni lichide listate la Bursa de
Valori Bucuresti.

o Intermedierea tranzactiilor pe pietele internationale, clientii companiei avind acces la peste 100
de piete externe din Europa, America de Nord i Asia. Gama de instrumente financiare este foarte
variaty (actiuni, obligatiuni, produse structurate, ETF-uri, CFD-uri, futures etc.}, iar costurile
implicate de tranzactionarea pe pietele internationale prin intermediul BRK Financial Group sunt
printre cele mai atractive de pe piata.

» Intermedierea tranzactiilor cu obligatiuni corporative, municipale si de stat la BVB si OTC,
respectiv intermedierea tranzactiilor cu produse structurate pe segmentul de piatd dedicat al
Bursei de Valori Bucuresti.

e Intermedierea tranzactiilor pe piata intern i cea internationald pentru clientii institutionali.

de la BVB, tranzactiile derulate
valoarea anual3 a tranzactiilor
totale pe segmentul actiunilor.

Tranzactionarea pe pietele internationale reprezintd una din directiileviitoare de dezvoltare a activitatii
P A . : n P . w o
societitii, aceasta vizand cresterea veniturilor de pe pietele tionale, prin cresterea numarului de

clienti activi de retail si institutionali.

De asemenea compania ofera o gama de servicii specializate emitentilor si potentialilor emitenti. n trecut,
BRK s-a implicat in listarea la Bursa de Valori Bucuresti a unora dintre cele mai prestigioase societdti din
Romania, si a cotat 11 dintre cele 12 societdti listate initial la BVB, pregitind si introducand la
tranzactionare un numir de 45 societdti. In timp, Emitentul a dobandit o experienta bogata in ceea ce
priveste operatiunile corporative: servicii de consultanta cu privire la oferte publice primare sau
secundare, oferte de cumparare, de preluare, de delistare, consultanta privind admiterea la
tranzactionare pe o piata reglementata, emisiuni si oferte publice de vanzare de obligatiuni, oferte
obligatorii de cumparare, operatiuni de rascumparare a actiunilor, divizari de companii etc.

Administrarea portofoliului propriu

Alaturi de segmentul de intermediere, administrarea portofoliului propriu de active financiare este o alta
filiers important3 a activitatii BRK Financial Group care contribuie intr-o proportie semnificativa la
rezultatele companiei.
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Avénd in vedere modelul de afaceri, BRK Financial Group a adoptat statutul de ,entitate de investitii”. BRK
isi consolideaz3 situatiile financiare cu filiala SAl BROKER SA (BRK detine 99,98% din capitalul SA| BROKER
5SA), deoarece domeniul sdu de activitate este administrarea fondurilor de investitii. De asemenea, BRK
(impreuna cu SAl BROKER) detine pouzitiile de control in: Romlogic Technology, Fyrebyte Games, GoCab
Software si BRK Power Energy, toate companiile aflate in stadii incipiente. Participatiile in cele 5 companii
sunt tratate ca investitii, pe termen mediu, strategia fiind de a vinde atunci cand se atinge un nivel mai
ridicat de maturitate.

In cadrul portofoliului propriu regasim urmatoare tipuri de plasamente:

e Plasamente in actiuni si obligatiuni listate la BYB {in principal), si in subsidiar instrumente

financiare listate pe piete internationale SOPRAVES
e Plasamente in unitati de fond
e Participatii la societati inchise

Emisiunea de produse Structurate
m’ﬁa fal ;

Tncepand cu luna mai 2012 au fost lansate primele produse structurate, sub forma certificatelor Turbo
avénd ca §i activ suport indicele american Dow Jones Industrial Average. In timp, BRK si-a diversificat
tipologia de produse structurate emise (emitand produse Structurate cu capital protejat), precum si gama
de instrumente care constituie activele suport ale produselor emise (actiuni internationale, actiuni
autohtone sau marfuri).

In anul 2023, BRK Financial Group a inregistrat un rulaj de 462 milioane lei pe segmentul produselor
Structurate, detinand o cota de piata de 37.81 %, ocupand prima pozitie in topul intocmit de BVB privind
cei mai activi intermediari pe segmentul de produse Structurate.

In anul 2023, BRK a emis 34 de serii de produse Structurate, dupa cum urmeaza: 7 emisiuni de certificate
Turbo Long si Turbo Short cu activ suport Indicele Dow Jones Industrial Average, 9 cu activ suport petrol
(WTI), 8 cu activ suport aur, 10 cu activ support actiuni americane ( Alphabet, Apple, Meta, Microsoft,
Tesla).

Operatiuni de market-making si furnizare de lichiditate

Tncepind cu anul 2010, societatea desfdsoard activitati de market-making (afisarea si mentinerea de
cotatii ferme de cumpérare/vanzare} pentru diferite instrumente financiare. Beneficiul din acest gen de
operatiuni este spreadul (diferenta) din cotatiile de cumpirare §i vénzare.

Operatiunile de market-making au un caracter continuu si sunt specifice firmelor de brokeraj stréine astfel
incat se justificd s& considerdm ci aceste operatiuni tin de filiera operationald a activitatii BRK Financial
Group.

n anu! 2019 compania a dobandit calitatea de market-maker pe actiuni, iar in prezent detine calitatea de
market maker pentru actiunile a 19 emitenti listati la Bursa de Valori Bucuresti. In plus, BRK Financial
Group este de furnizor de lichiditate pentru toate certificatele emise.
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Principalele Piete
La momentul aprobirii acestui Prospect, activitatea Emitentului este concentrata in Romania.

Managementul Riscurilor

Datorit3 specializirii sale in tranzactionarea de actiuni si instrumente financiare derivate, este deosebit
de important pentru BRK Financial Group s3 mentind un management al riscului modern, profesional §i
activ. Departamentul de gestionare a riscurilor este responsabil de evaluarea situatiei de risc actuale in
conformitate cu capacitatea de suportare a riscului Emitentului si cu limitele de risc corespunzdtoare si,
prin urmare, asistd Consiliul de administratie cu gestionarea riscului general al BRK Financial Group. Tn
rolul siu interdepartamental si intre companii, managementul riscului in BRK Financial Group este, de
asemenea, responsabil pentru rafinarea metodelor de identificare, masurare si gestionare a riscurilor si
pentru mentinerea si actualizarea regulilor relevante.

informatii despre trend

Veniturile din activitatea de baza au atins in anul 2023 valoarea de 23.5 milioane de lei (in crestere fata
de valoarea din anul 2022 — 19,19 milicane lei), sustinute in general de cresterea veniturilor segmentului
intermediere de la 11 milioane RON in 2022 la 15.12 milioane RON in anul 2023 (+37%). Celelalte 4
segmente ale activitatii de baza (corporate, servicii de piata primara oferite emitentilor, tranzactionarea
produselor structurate si servicii de market making prestate emitentilor autohtoni), privite la modul
agregat au avut o evolutie finiara. In anul 2023 Emitentul raporteazé un profit din activitatea de baza in

valoare de -5.3 milioane RON (2022: -16,1 milioane RON} refit net de 382k RON (2022 : -15.16
milioane RON). La 31.12.2023 capitalurile proprii au f 3:;rr3|l|P ne lei (vs 60.74 milioane lei in
anul 2022). (sursi: Raport Anual 2023) N E
0
4 by
By

Organe de Administrare, Conducere si SUpraveghere

Consiliul de Administratie
Gabriel Goia - Membru

Gabriel Goia activeaza pe plata de capital din Romania, inca din anul 2002, incepandu-si cariera
profesionala in cadrul departamentului Piata de Capital al Bancii Transilvania si ajungand sa ocupe timp
de 12 ani pozitii de top management in cadrul BT Asset Management SAI (Director de Investitii si Director
General Adjunct). DI. Goia este administrator independent al BRK, ocupand posturile de Vicepresedinte al
Consiliului de Administratie si pe cea de presedinte al Comitetului de Risc. De asemenea, in prezent ocupa
postul de director de investitii la STK Financial SAl.

Sorin Constantin — Membru

DI. Constantin este licentiat in economie la ASE Bucuresti, si-a inceput cariera pe piata de capital in anul
1997, ocupand pozitiile de Broker si apoi Trader in cadrul Active International, ocupand pentru un an si
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postul de director general al societatii de administrare a investitiilor Active Management International.
Si-a continuat cariera profesionala ocupand pozitii de top management in cadrul companiilor RHS si Cubic
Evolution, iar din anul 2020 este membru in Consiliul de Administratie al BRK, unde prezideaza si
activitatea comitetului de nominalizare.

Conducerea executiva
Monica lvan - Director general

Dna Monica Ivan are o experienta de peste 20 de ani pe piata de capital, deputand ca broker la Actinvest
Brasov, ulterior ocupand functii de conducere in cadrul unor societati de servicii de investitii financiare
{Delta Valori Mobiliare si SSIF Blue Rock Financial Services) si in cadrul unor institutii ale pietei de capital,
printre care: Depozitaru! Sibex, Casa Romana de Compensatie, Fondul de Compensare a Investitorilor si
Bursa Monetar-Financiar si de Marfuri Sibiu. Din anul 2016 s-a alaturat ehipei BRK, unde a ocupat succesiv
posturile de Director General Adjunct, Vicepresedinte al Consiliul de Administratie, iar din anul 2019 este
Director General.

Adresa membrilor Conducerii Executive si a Prege
Cal. Motilor nr 119.

CONFLICTELE DE INTERESE

Tn ceea ce priveste evitarea conflictelor de intereseBR, Finantia! Group aplicd in mod activ proceduri
solide care reglementeazi ordinele in numele clientilor §i le acorda prioritate in raport cu ordinele proprii
ale companiei. Prioritatea menfionatd mai sus se afla detaliat in procedurile interne ale BRK Financial
Group.

Societatea raporteazi toate tranzactiile efectuate ale BRK Financial Group si ale partilor afiliate la Bursa
de Valori Bucuresti cu scopul de a informa actionarii si alte parti interesate, §i in conformitate cu normele
in vigoare reglementate de Autoritatea de Supraveghere Financiara.

BRK Financial Group a ficut demersurile adecvate pentru a evita potentialele conflicte de interese si a
separat activitiile operationale acolo unde a fost necesar. Tncepénd cu redactarea acestui document, BRK
Financial Group nu are la cunostiinta de vreun conflict sau de vreun potential conflict de interese intre
BRK Financial Group si entititile afiliate gi parfile sau orice intreprinderi din cadrul organizatiei, consiliul
de administratie avind in vedere relafia cu interesele private ale clientilor. Sectiunea de gestionare a
riscurilor detaliazi mai multe despre riscul de a intdmpina conflicte sau potentiale conflicte de interese
din cauza naturii organizationale si a sectorului operational.

ACTIONARII GRUPULUI FINANCIAR BRK

BRK Financial Group este o societate pe actiuni, actiunile societatii fiind listate si tranzactionate la Bursa
de Valori Bucuresti. La 31.12.2023 actionaratul societatii era format din 74.02% persoane fizice si 25.98 %
persoane juridice (sursa : Depozitarul Central).

Informatii Financiare Istorice
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Documentele care contin informatii financiare istorice sunt incorporate prin referint3 (a se vedea
sectiunea ,Documente incorporate prin referin{a”)

Situatiile financiare

Pirti din situatiile financiare auditate ale Emitentului pentru exercitiile financiare incheiate la 31
decembrie 2023, 2022 si 2021, impreuni cu raportul de audit aferent, sunt incorporate prin referinta.

Rapoartele auditorului

Rapoartele auditorului privind situatiile financiare la 31 de
prin referinta. g?«:"

Contracte Importante
7 eiate in cursul obisnuit al activitagii
Emitentului, care ar putea avea ca rezultat ca Emitentul s aiba o obligatie sau un drept cu materialitate
semnificativi pentru capacitatea Emitentului de a-gi indeplini obligatia fatd de Detindtori cu privire la
Valorile Mobiliare.

Impozitare

Investitorii potentiali in Valorile mobiliare ar trebui sé fie constienti de faptul c3 ar putea fi obligati sa
pliteascd impozite in conformitate cu legile i practicile din tara in care sunt tranzactionate valorile
mobiliare sau alte jurisdictii, inclusiv (i) jurisdictia investitorului si {ii) jurisdictia domiciliului Emitentului.
Astfel de impozite pot avea un impact asupra veniturilor obtinute din detinerea Valorilor mobiliare.
Investitorii potentiali n Valorile mobiliare ar trebui s consulte consilierii lor fiscali cu privire la
consecintele fiscale relevante ce decurg din detinerea si vdnzarea Valorilor mobiliare, inclusiv orice
posibila schimbare nefavorabil a regimului fiscal aplicabil.

Emitentul nu Tsi asuma nicio responsabilitate cu privire |a impozitele retinute la sursa.

Urmitoarea sectiune contine doar informatii despre tratamentul fiscal al Valorilor mobiliare, atunci cand
Emitentul este constient de faptul ci investitia in astfel de Valori mobiliare atrage un regim fiscal specific
acestui tip de investitie.

CODUL INTERN AL STATELOR UNITE ALE AMERICH PRIVIND VENITURILE 1986 SECTIUNEA 871 (M)

Valorile mobiliare legate de actiuni din SUA sau indici care contin actiuni americane ca activ suport sau ca
element al unui cos de actiuni pot fi supuse impozitului la sursé in conformitate cu sectiunea 871 (m) din
Codul veniturilor interne din 1986 din SUA, cu modificirile ulterioare. Retinerea la sursa poate fi necesard
chiar dac3 nu a fost efectuatd nicio plati de dividend sau nicio ajustare efectivd in conformitate cu
Termenii 5i conditiile valorilor mobiliare si astfel investitorii nu pot stabili deloc, sau doar cu dificultate,
vreo legiturd cu platile care trebuie efectuate cu privire la Valorile mobiliare. Exista, de asemenea, riscul
ca retinerea la surs3 in conformitate cu sectiunea 871 {m) s3 poata fi aplicat si Valorilor mobiliare care
nu au fost initial supuse retinerii la sursi. Aceast3 situatie ar putea apdrea in mod deosebi dacd parametrii
economici ai Valorilor mobiliare se modific3 astfel incat Valorile mobiliare sa fie supuse retinerii la sursa
in conformitate cu sectiunea 871 {m) si Emitentul continu3 s3 emita si s3 vanda astfel de Valori mobiliare.
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Deoarece nici Emitentului, nici oricirei alte persoane nu i se cere si cumuleze sumele retinute la sursa in
legsturd cu un un anumit titlu, investitorli vor tncasa sume mai mici in acest caz decét in situatia in care
nu ar fi fost impusa retinerea la sursa.

Detalii generale privind investitia in Valorile Mobiliare

Investitia responsabild in Valorile mobiliare necesitd pe langd cunoasterea si injelegerea Valorilor
mobiliare si a riscurilor asociate acestora, si o evaluare atentd a propriei situatii financiare a potentialilor
investitori. Prin urmare, orice potential investitor ar trebui s& recunoasci si s respecte urmétoarele:

o Valorile mobiliare sunt instrumente de investitii complexe. Dacd dupa studiul atent al prospectului in
ansamblu (adic3 prezentul Prospect impreund cu Termenli finali relevanti si rezumatul specific Emisiunii)
ramine vreo incertitudine sau indoiald, este foarte recomandat s& obtineti sfaturi profesionale de
investitii.

« Orice costuri legate de achizitionarea, detinerea si vinzarea Valorilor mobiliare vor avea un impact
negativ asupra profitului total al investitiei in Valorile mobiliare. n special, in cazul unei investitii mici,
povara costurilor poate fi semnificativd. Prin urmare, orice potential investitor ar trebui sd ia Tn
considerare toate costurile aferente atunci cind evalueaz3 raportul risc-beneficiu al valorilor mobiliare.

« in situatia in care investitorul finanteazd cumpirarea Valorilor mobiliare prin imprumut, credit sau
mijloace similare de finantare extern3, acesta nu se poate baza niciodatd pe castigurile din Valorile
mobiliare pentru a rambursa o astfel de datorie. Ca reguld generald: dacé in cazul unei pierderi totale a
Valonlor mobiliare potentlalul mvesntor nu este capabil sa ra e datoria, investitorul ar trebui sa

Valorilor mobiliare.

« Valorile mobiliare nu stabilesc o relatie juridicd intre detinéto flor mobiliare si Activul suport sau
orice altd entitate sau activ la care se referd. Mai ales, detindtorii Valorilor Mobiliare nu vor avea
capacitateaa s {i) exercite niciun drept (de ex. Dreptul de vot) sau {ii) s8 primeascé orice fel de distributie
(de ex. Distributie de dividende), in fiecare caz provenind de la Activul suport, dacd nu se prevede altfel in
Termeni si conditiile Valorilor mobiliare.

« Deciziile de investitii nu ar trebui s3 se bazeze exclusiv pe ratingurile care au fost sau vor fi atribuite de
citre agentiile de rating fie emitentului, fie Activului suport sau oricarui alt activ sau entitate la care se
referd Valorile mobiliare, deoarece astfel de ratinguri servesc doar ca element suport §i nu pot sd
inlocuiascd propriile analize.

Informatii Genercale
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O cerere poate fi necesard pentru admiterea la tranzactionare a Programului §i/sau a Valorilor
Mobiliare

Emitentul a obtinut toate acordurile, aprobrile si autorizatiile necesare in Romania in legatura cu
emiterea si performanta Valorilor mobiliare.

Seria de Valori mobiliare va fi emis3 in cadrul Programului in conformitate cu rezolutiile
Conducerii, care vor fi in vigoare din cand Tn cind.

Nu au existat modificri negative semnificative cu privire la perspectivele Emitentului si ale
filialelor sale de la data auditérii situatiilor financiare pentru anul 2023. Nu au existat modificari
semnificative in performanta financiar si in pozitia financiard a Emitentului de la data de 31
decembrie 2023.

Nu existd evenimente recente specifice Emitentului care s3 fie intr-o masurd semnificativa
relevante pentru evaluarea solvabilitatii Emitentului.

Pan# la data prezentului Prospect, Emitentul nu a solicitat niciun rating de credit la nivelul entitatii
sau Tn privinta oriciror valori mobiliare emise de catre acesta si nici nu a cooperat in niciun proces
de rating pentru a atribui un astfel de rating de credit. Astfel, nici Emitentul, nici valorile mobiliare
emise de acesta nu au astfel de ratinguri de credit.

Nicio procedura guvernamental3, legali sau de arbitraj (inclusiv orice astfel de proceduri care sunt
in curs sau care pot fi o ameniniare, de care Emitentul are cunostintd), in cursul celor
doulsprezece luni anterioare datei acestui Prosp e avea sau nu a avut in istoria recentd

de depunerea Termenilor finali relevanti pentru fiecare serie.

Oferta de Valori mohiliare in cadrul Programului nu este supusd niciunei conditii, cu exceptia
faptului c& ofertele investitorilor de subscriere a Valorilor mobiliare trebuie acceptate de Emitent.
Termenii finali trebuie s3 fie cititi Impreun3 cu prezentul Prospect, si contin, Tmpreund cu acest
Prospect, informatii complete si cuprinzitoare despre Program si despre fiecare Serie a Valorilor
mobiliare.

Denumirile Valorilor mobiliare sunt stabilite in Termenii finali.

Valoarea nominal3 totald a emisiunilor de Valori mobiliare in cadrul acestui Program nu este
limitat$, iar autorizatia pentru emisiuni se solicitd inainte de data respectiva a emisiunii pentru
fiecare emisiune de Valori mobiliare. Valoarea totald a principalului sau numarul de unitéti ale
fiecirei emisiuni de Valori mobiliare este stabilit in Termenii finali. Emitentul are dreptul, in orice
moment, s3 emit3 alte valori mobiliare in aceleasi conditii (dar cu o datd de emisiune diferitd).

n general, invitatia de a face o ofert3 pentru subscrierea Valorilor mobitiare nu vizeaza un anumit
grup sau grup restrans de investitori §i, prin urmare, nu exista categorii diferite de investitori.
JPA Audit & Consultanta SRL, cu sediul n Bd Mircea Voda 35, Bucuresti, Romania, membru al
Camerei Auditorilor Financiari din Roménia, a auditat si a redactat rapoarte de audit privind
situatiile financiare ale Emitentului pentru anul incheiat la 31 decembrie 2023 , 31 decembrie
2022 si 31 decembrie 2021,
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e  Atita timp cét Valorile mobiliare pot fi emise in conformitate cu prezentul Prospect, urmétoarele
documente vor fi disponibile, in timpul oretor de lucru obignuite in orice zi lucrdtoare {cu exceptia
zilelor de sambat3 si de sdrbatorile legale), pentru consultare la sediul social al emitentului:

1) actul constitutiv al Emitentului;

2) rapoartele anuale, situatiile financiare auditate si situatia fluxurilor de numerar ale Emitentului
publicate pentru cele mai recente dou3 exercitii financiare incheiate Tnainte de data prezentului
Prospect si a oricaror situatii financiare intermediare ulterioare ale Emitentului;

3) fiecare set de Termenl finali pentru Valorile mobiliare; i

4) o copie a acestui Prospect, orice supliment la acesta $i orice prospecte de bazd incorporate prin
referintd Tn acest Prospect.

e Versiunile electronice ale urmitoarelor documente vor fi disponibile pe site-ul Emitentului:

1) Prospectul de bazi, orice supliment la acesta si orice document incorporat prin referintd in
acest Prospect;

2) fiecare set de Termeni finali pentru Valorile mobiliare; $i

3} actul constitutiv complet al Emitentului.

e Informatiile continute in acest Prospect provenite de la o terta parfe au fost reproduse cu
exactitate si, Tn misura in care Emitentul este constient si poate constata din informatiile
publicate de tert, si nu au fost omise fapte care ar putea face ca informatiile reproduse s fie
inexacte sau inselitoare. Sursele oricirei informatii primite de o tertd parte si baza oricaror
declaratii cu privire la pozitia concurentiald a Emitentului sunt identificate dupa informatiile
respective (sau, in cazul tabelelor, sub un astfel de tabel) din acest Prospect intre paranteze
indicate prin ,Sursa” .

Termeni si Conditii ale Valorilor Mobiliare

1. Monedaq, Denominarea, Forma, Depozitarul
Moneda Produsului. Denominarea. Valorile Mobiliare ale BRK Financial Group {“Emitentul”) sunt emise in
Moneda Produsului (“Moneda Produsului”) cu valoarea principalului la Data Emisiunii (“Data Emisiunii”)
si este fie (i} cotatd in procente gi divizatd Tn denomindri {“Denominare specificatd”) fie {ii) cotatd pe
unitate. Tipul cotdrii si Denominarea specificatd sunt precizate in Conditiile Finale.

Valorile Mobiliare Guvernate de Legea Romané sunt reprezentate exclusiv prin inregistrari electronice in
sistemele de decontare operate de citre Depozitarul Central sau succesorul sdu.

Valorile Mobiliare Guvernate de Legea Roména sunt emise in forma dematerializata.
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Valorile Mobiliare Guvernate de Legea Romana vor fi pistrate in custodie de catre sau pentru Depozitarul
Comun (specificat in Conditiile Finale) si succesorul acestuiain calitatea de depozitar central pentru valori
mobiliare (“Depozitarul Comun”) pana cind toate obligatiile Emitentului Tn legdtura cu Valorile Mobiliare
au fost indeplinite. Detindtorii sunt indreptatiti s3 isi exercite drepturile pe care le au, prin transmiterea
unei declaratii din partea Depozitarului Comun sau a oricdrui participant la piata liceniat in Romadnia sa
mentind conturi de valori mobiliare dematerializate prin care s& fie confirmatd pozitia detinatorului de
Valori Mobiliare (sau pozitia detinuta de institutia financiard prin care acele detineri de Valori Mobiliare
sunt péstrate la Depozitarul Comun).

“Detinitor” pentru Valorile Mobiliare Guvernate de Legea Romand inseamnd un detindtor de Valori
Mobiliare stabilit prin referire la inregistririle in Depozitarul Central sau intermediarul financiar gi
declaratia mentionati in Conditia 1, si acest drept poate fi transferat unui nou detindtor in concordanta
cu prevederile Sistemului de Compensare.

2. Statut
Obligatiile Emitentului in leg&turd cu Valorile Mobiliare constituie obligatii nesecurizate si
nesubordonate ce au acelasi rang intre ele i sunt de acelasi ran celelalte obligatii nesecurizate
~prevederi obligatorii ale

legii.

3. Obligatii, Date Limita
Dobanda. Valorile mobiliare nu sunt purtitoare de cupon si
acestea.

k)
X
F4
»
=
L)

{ de p!ati perdiodice pentru

Riscumpirare/Exercitare. Fiecare Valoare Mobiliar3 il indreptiteste pe Detindtor sd primeasca de la
Emitent (in concordantd cu Conditiile Produsului) pentru fiecare Valoare Mobiliard definutd platd sub
forms de Valoare de Riscumpdrare (care este definite in Conditiile Produsului si depinde de Tipul
Produsului, care este specificat in Conditiile Finale relevante §i care va fi intotdeauna egald sau mai mare
cu zero, iar in eventualitatea in care acea valoare va fi calculata ca fiind mai mica decét zero, va fi rotunjita
12 zero) in Moneda Produsului.

Data limit3. Obligatia de riscumpdrare este scadent3 la Data Maturitatii asa cum este specificata in
Conditiile Finale (“Data Maturit3tii”), mai pusin in cazurile in care Valorile Mobiliare sunt exercitate in mod
valid, situatii in care pentru respectivele Valori Mobiliare exercitate va fi:

(i) in situatia in care Data Maturit3tii a fost fixata Thainte de exercitarea Valorilor Mobiliare:
un numdr de zile lucritoare dupa Data Evaludrii Finale, egal cu numdrul de zile
lucrdtoare previzut initial intre Data Evaludrii Finale §i Data Maturitdtii, calculat imediat
inaintea exercitdrii Valorilor Mobiliarel

(ii) Tn situatia in care Data Maturittii nu a fost fixate inainte de exercitarea Valorilor
Mobiliare: a doua zi lucritoare dupa Data Evaluérii Finale,

Tn orice situatie, Data Maturitatii poate face obiectul unor ajustéri, conform acestor Termeni si Conditii.

Rascumpdrarea Tn situatia Inchiderii Specifice a Produsului. Conditiile Produsului pentru Valorile Mobiliare
pot s§ prevad3 o “Inchidere Specifici Produsului”. Tntr-o astfel de situatie, (i) Valorile Mobiliare vor fi
réscumpérate |a prima aparitie a Evenimentului de Terminare Specificd Produsului prin plata Valorii de
Rascumpdrare la inchiderea Specificd a Produsului la Data Tnchiderii Specifice a Produsului, in loc de plata
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Valorii de Riscumpdrare la Data Maturititil, si {ii) Detinatorii nu vor mai primi alte plai dupa Data
Tnchiderii Specifice Produsului si nici nu vor primi vrec compensare pentru o astfel de rascumpirare
divergent3. Detaliile rascumpéririi Tn situatia Tnchiderii Specifice Produsului pot fi glsite in sectiunea
dedicatd Rascumpardrii Anticipate.

Valorile Mobiliare Open-End. Dac3 Conditiile Finale relevante specifica la Data Maturitdtii varianta “open-
end” pentru anumite Valori Mobiliare (“Valori Mobiliare Open-end”), aceste Valori Mobiliare nu vor avea
o maturitate stabilitd la data emisiunii (“open-end”), si Emitentul va fi indreptdtit sa stabileascad Data
Maturit3tii §i Data Evaludrii Finale nu mai devreme de la implinirea a trei luni calendaristice dupd Data
Emisiunil, cu conditia ca la data stabilirii, termenul rimas pentru Valorile Mobiliare pand la maturitate 53
fie de cel putin o lun3 calendaristici. Stabilirea Datei Maturitatii si a Datei Evaludrii finale vor fi publicate
in conformitate cu prevederile din sectiunea Notificdri.

Conditii de plati. Obligatia Emitentului de a realiza plati este conditionatd de o platd integrald a oricdror
datorii de platit citre Emitent din partea Detinitorului, conform Termenilor si Conditiilor. in mod
particular, aceasta include orice cheltuieli aplicabile. Orice suma datorat, atata timp céte este acoperitd
de o sumi de bani de plitit conform Termenilor §i Conditiilor poate fi scizutd din respectiva suma ce
urmeaz3 a fi plitita de Emitent. Atata timp cit o sum3 datoratd nu a fost decontat, nicio platanu va fi
ficuta de citre Emitent inspre Detindtor pentru Valorile Mobiliare. Termenul “Cheltuieli aplicabile” se
referd, in legiturd cu Valorile Mobiliare, la taxe, impozite §i/sau alte cheltuieli, inclusiv comisioane de
depozitare aplicabile, cheltuieli de decontare sau tranzactionare, taxe de timbre, emitere, inregistrare,
transfer de valori mobiliare si alte taxes au impozite ce pot aparea in legdcturd cu exercitarea acelei Valori
Mobiliare.

4. Dobdnzi
Valorile Mobiliare nu plitesc niciun fel de dobdnda.

5. Definitii Generale

“Partea de Obligatiune” reprezintd partea din cadrul Valorii Mobiliare, care este independenta de
performanta Activului Suport. Valoarea de piajd a Pirtii de Obligatiune depinde numai de situatia
finant3rii Emitentului si va fi calculati de citre Agentul de calcul in concordanta cu standardele de
raportare contabile.

“Modificarea legislatiei” pentru Valorile Mobiliare pentru care Conditiile Finale precizeaza cd Modificarea
legislatiei este un “Eveniment Extraordinar de Riscumpdrare” inseamnd c la data sau dupd data Emisiunii
de Valori Mobiliare {A) datorita adoptirii sau modificirii legilor sau regulamentelor aplicabile (incluzénd,
firi a se limita la codul fiscal) sau (B) datoritd promulgirii unei modificiri de interpretare a legilor sau
regulamentelor aplicabile (incluzind, fird a se limita la codul fiscal) de citre o instanti, tribunal sau
autoritate de reglementare cu competenti jurisdictionald, {X) a devenit sau in curs de o lund va deveni
ilegali (i} detinerea, (ii} achizitia, (i) referinta de calcul utilizatd in Termeni §i Conditii sau (iv) instrdinarea
Activului Suport in legitur3 cu Valorile Mobiliare, iar unde Activul Suport este un indice, componentele
acestuia, sau (Y) Emitentul se confrunt3 cu costuri material crescute Tn indeplinirea obligatiilor sale legate
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de Valorile Mobiliare (incluzénd, fira a se limita la, cregterea impozitérii, sciderea unor beneficii legate
de impozitare sau taxare sau alte efecte nefavorabile legate de situatia sa privind impozitarea).

“Modificarea Impozitirii” reprezinti orice eveniment care cauzeazd (i} aplicarea asupra Valorilor
Mobiliare a unui regim de impozitare ce nu era aplicabil la Data Emisiunii, sau {ii} o modificare in
tratamentul fiscal aplicat Valorilor Mobiliare , incluzénd, firda a se limita la, nivelul de impozitare,
indiferent de {a) data intrarii in vigoare a regimului de impozitare i {b} de cauza acestui eveniment, cu
exceptia unor abateri sau neglijenta gravi din partea Emitentului.

“Partea de derivate” reprezinti acea parte din cadrul Valorii Mobiliare , care este dependentd de
performanta Activului Suport. Pentru a determina valoarea de piatd a Partil de derivate, Agentul de Calcul
foloseste un pref tranzactionabil din piaa corespunzitoare derivatelor utilizate pentru hedging sau din
partea unui furnizor de hedging cand derivatele nu sunt listate pe o piati. Valoarea de piatd a Pdrtii de
derivate va fi pretul sau oferta just3 si tranazactionabila de pref cea mai favorabila pentru investitorul in
Valorile Mobiliare, Daci valoarea tranzactionabild maximé pentreu cea mai favorabildofertd este mai mica
decit valoarea totali a Valorilor Mobiliare emise, Agentul de Calcul poate determina valoarea de piatd a
Pirtii de derivate ca i medie a tuturor preturilor juste §i tr, sueRorEbile in concordanti cu cantititile
tranzactionabile oferite de furnizorul de hedging , sau ori avorabild pentru investitorul
in Valorile Mabiliare.

"\faloarea de Decontare Tn fonduri in caz de perturbare”r pecificatd in Conditiile Finale

in functie de denominare sau unitate, dupa caz.

“Eveniment Extraordinar de Riscumpirare” reprezintd oricare din urmitoarele: “Modificarea
controlului”, “Modificarea legislatiei”, Modificarea Impozitarii”, “pPerturbarea hedgingului”, “Cost crescut
al hedgingului” si/fsau “Intrarea in insolvent3”.

“Valoarea just3 de piaj3” reprezintd valoarea justd si tranzactionabili a Valorilor Mobiliare la o anumita
dati, tindnd cont de toate conditiile aplicabile la acea datd pentru Valorile Mobiliare. Pentru a determina
Valoarea Justi de Piat3, Agentul de Calcul va impdrti valoarea economici a unei Valori Mobiliare Tn (i} o
parte care este dependentd de performan{a Activului Suport (Partea de Derivate) si (i) o parte care este
independent de performanta Activului Suport (Partea de Obligatiune). Agentul de calcul va determina, la
discretia sa, procedura detaliatd a acestei separdri cu conditia ca structura de plati combinata a celor
doui pirti s3 fie identici cu structura de plata aplicabild Valorilor Mobiliare la o anumiti datd. Valoarea
Justd de Piat3 se calculeazi combinand valoarea de piat3 a Partii de Derivate cu Partea de Obligatiune la
o anumitd data §i Tn functie de parametrii relevanti i maturitate. Tn situatia in care Agentul de Calcul nu
este capabil, dupd eforturi comerciale rezonabile sdobfind un numir sufficient de oferte juste §i
tranzaclionabile pentru a determina valoarea de piajd pentru Partea de Derivate, va avea loc o Perturbare
a Hedgingului (asa cum este definitd mai jos).

“Pretul Final de Refering3” a Activului Suport inseamna:

(i) Dac3 Conditiile finale specifici “Pretul Final de Referin{a” ca fiind un singur pret, acela va fi
pretul Activului Suport la Data Evaludrii Finale; sau
{ii) Daci Conditiile finale specificd “Pretul Final de Referinti” ca fiind un pref din Data(Datele}

Evaluirii Minime, preful va fi cel mai mic dintre preturile Activului Suport inregistrate in
fiecare din acele Date de Evaluare Minim3; sau
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(iii) Dac3 Conditiile finale specificd “Preful Final de Refering3” ca fiind un pref din Data{Datele)
Evaludrii Maxime, pretul va fi cel mai mare dintre pregurile Activului Suport inregistrate in
fiecare din acele Date de Evaluare Maxim3; sau

(iv) Daci Conditiile finale specifici “Pretul Final de Referinta” ca fiind un pref din Data{Datele})
Evaluirii Medii, pregul va fi cel media aritmeticd a preturilor Activului Suport inregistrate Tn
fiecare din acele Date de Evaluare Minima,

unde Activul suport relevant pentru determinarea Pretului Final de Referin{i va fi Activul Suport pentru
calcularea Valorii de Riscumpirare.

“Data Final3 de Evaluare” reprezinti data specificat in conditiile Finale, cu exceptia cazuluiin care Valorile
Mobiliare au fost valid exercitate, caz in care Data Evaludrii Finale in legitura cu acea exercitare va fi Data
Exercitarii.

"Jaloarea brutd” reprezinti valoarea libera si intreagd, fird retineri la sursd sau deducere de taxe au

impozite de orice natura. iy
AGE SUR “.;‘,E\
“Distribuire bruti” reprezinti Valoarea brutd a unui divideﬁd;}?:upon sau @:y‘i forma de distribuire platitd
pentru un activ suport {dupa cum este publicat de ciitre efitentul activuluigyport).
-

“Dividend brut” reprezinti Valoarea Bruti a oricdrui dividend declarant d%;’a‘.t'n anume activ suport (dupd
cum este publicat de citre emitentul activului suport). >

“perturbare de hedging” reprezintd situatia cand Emitentul nu este capabil, dupi eforturi comerciale
rezonabile, si (A} achizitioneze, restabileascd, inlocuiasca, menting, lichideze sau cedeze arice tranactie(ii)
sau activ(e) pe care le considerd necesare in acoperirea riscurilor rezultate din exercitarea obligatiilor sale
in legiturid cu Valorile Mobiliare, sau (B) sd incaseze, recupereze sau remiti rezultatul oricirei{oriciror)
astfel de tranzactii sau activ(e).

“Cost Crescut al Hedgingului” reprezintd situatia in care Emitentul intampini o crestere materiala (in
comparatie cu conditiile de la Data Emisiunii} a impotzitelor, taxelor, cheltuielilor sau comisioanelor {altele
decit comisioane de brokeraj) ca si (A} achizifioneze, restabileascd, inlocuiasci, menting, lichideze sau
cedeze arice tranactie(ii) sau activ{e} pe care le considerd necesare in acoperirea riscurilor rezultate din
exercitarea obligatiilor sale n legiturd cu Valorile Mobiliare, sau (B} sd incaseze, recupereze sau remitd
rezultatul oricirei{oriciror) astfel de tranzactii sau activ{e), cu precizarea ci o materialitate crescuta ce se
datoreazii numai deteriorrii solvabilititii Emitentului nu va fi recunoscuta ca un Cost Crescut de Hedging.

“Pret Initial de Referintd” a Activului Suport fnseamna

(i} Daci Conditiile finale specificd “Pretul Initial de Referinti” ca fiind un singur pret, acela va fi
pretul Activului Suport la Data Evaludrii Inifiale; sau
{ii) Daci Conditiile finale specificd “Pretul Initial de Referin{i” ca fiind un pret din Data(Datele)

Evalugrii Minime, pretul va fi cel mai mic dintre prefurile Activului Suport inregistrate in
fiecare din acele Date de Evaluare Minima; sau

(iii) Daci Conditiile finale specifica “Pretul Initial de Referinta” ca fiind un pref din Data(Datele)
Evaluirii Maxime, pregul va fi cel mai mare dintre prefurile Activului Suport inregistrate Tn
fiecare din acele Date de Evaluare Maximd; sau
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(iv) Daci Conditiile finale specifica “Pretul Inifial de Referin{d” ca fiind un pret din Data{Datele)
Evaluirii Medii, pretul va fi cel media aritmetici a prefurilor Activului Suport inregistrate in
fiecare din acele Date de Evaluare Minima,

unde Activul suport relevant pentru determinarea Prefului Final de Referintd va fi Activu! Suport pentru
calcularea Valorii de Riscumpdrare.

“Data Evaludrii Inifiale” reprezinti o data specificatd in Conditiile Finale.

-

“\/aloare Net3” reprezint3 valoarea rimas3 dupide ducerea unor taxe siimpozite.

“Distribuire net3” reprezintd Valoarea Netd a unui dividend, cuponsau o distribuire similara platitd pentru
un Activ Suport.

“Dividendul net” reprezintd Valoarea Netd a oricdrui dividend.

“pret de Refering3” se poate referi fa Preful Initial de Referint3, Pretul Final de Referintd si orice alt prey
referit cu titulatura de “Pret de Refering3” si/sau al carui definifie confine termenul de “Pref de Referintd”
in cadrul Termenilor i Conditiilor gi/sau a Conditiilor Finale.

“Depozitarul Valorilor Mabiliare” reprezinta instifufia financiard care pistreazi Valorile Mobiliare n
siguranti fn numele Detindtorilor si care este licengiati de citre autoritatea competentd a statului de
origine. Fiecare Deginitor este obligat sd pastreze Valorile Mobiliare intr-un cont de valori mobiliare cu un
Depozitar de valori mobiliare, la alegerea sa, cu precizarea ¢3 Detinitorul igi asumi responsabilitatea fagd
de Emitent si alti Agenti ai si privind (i) comunicarea, (ii) transferul de Valori Mobiliare si (i} plasi intre
(x) Detindtor si {y) Emitent sau Agentii sdi in legdturd cu Valorile Mobiliare.

“Data {Datele) Evaluirii” reprezintd Data Evaludrii Inifiale si Data Evaluirii Finale i orice altd data (dacd
existd) la care se face referire cu sintagma Data Evaludrii in Condigi  Dacd Data Evaluarii nu este
o Zi de Tranzactionare, aceasta va fi considerate ziua imedia Q??riﬁétoare deelei Zile de Tranzactionare
programate initial. 3

#

6. Definitii legate de Activul Suport

ovvs?

)
(= gk

Fiecare Activ Suport este de un anumit tip {precizat sub titlul de ®Tipul Activului Suport” in cadrul
Conditiilor Finale) si pentru fiecare tip de activ suport se aplic3 prevederi specifice.

Prevederi pentru Tipul Activului Suport definit ca Indice:

“pretul de inchidere” inseamnd preful oficial de inchidere pentru Indice, publicat de citre
Sponsorul Indicelui.

“Zi perturbatd” reprezintd acea Zi de Tranzactionare n care (i} Sponsorul Indicelui (relevant)
egueazi n a publica nivelul Indicelui sau {ii) Bursa Asociat egueaza si deschidd sesiunea normala
de tranzacionare sau (iii) un Eveniment de Perturbare a Pietei a avut loc.

“Inchiderea Devreme” se referi la inchiderea Bursei intr-o Zi de Tranzactionare cu privire la orice
Componenti a Indicelui sau a unei Burse Asociate mai devreme decit Ora Programata pentru
nchidere, cu exceptia anunarii acestui fucru de cdtre Bursa sau Bursa Asociatd (dupa caz) cu cel
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putin o ori inainte de cel mai devreme eveniment dintre: (i} inchiderea normala a sesiunii de
tranzacfionare pentru Bursi sau Bursa Asociatd (dupd caz) intr-o astfel de Zi de Tranzactionare §i
{ii) termenul limit3 de transmitere al ordinelor la Bursd sau Bursa Asociatd {dupi caz) pentru a fi
executate in vederea stabilirii Prefului de Referintd pentru acea Zi de Tranzactionare.

“Bursi” nseamni fiecare bursa sau sistem de cotare specificat ca atare pentru fiecare
Componenti a Indicelui de citre Sponsorul Indicelui, orice succesor sau inlocuitor al acelei burse
sau sistem de cotare unde Componenta Indicelui a fost temporar relocate (cu conditia ca Agentul
de Calcul s fi determinat ci existd un nivel de lichiditate comparabil pentru acea Componenta a
Indicelui pentru acel successor ca gi pentreu Bursa originald.)

“7i Lucritoare” se refeera la orice Zi de Tranzactionare pentru care (i} Sponsorul Indicelui
{relevant) publici nivelul Indicelui si {ii} Bursa Asociata este deschisd pentreu tranzactionare n
sesiunea normal de tranzactionare gi fira ca Bursa Asociatd si seinchidd inaintea Orei Programate
de Tnchidere.

“Perturbarea Bursel” reprezintd un eveniment (diferit de Tnchiderea Devreme) care perturbi sau
afecteazi capacitatea participantilor la piajd in general si tranzactioneze sau sd obtini valoarea
de piatd pentru (i} o Componentd a Indicelui pe Bursa pe care se tranzacfioneaza acea
Componenti a Indicelui sau (i) contractele futures sau V ate de indice pe o Bursd
Asociati. s "Fﬁ;‘

“Eveniment Extraordinar” Thseamni un Eveniment d ghjustare a Indlcgi
Extraordinar pentru o Componentd a Indicelui.

i i orice Eveniment

“Indice” sau “Activ Suport” se referi la fiecare Indice precizat- i Suport in Conditiile Finale
Relevante. Daci Indicele (i) nu este calculat §i anuntat de cdtre Sponsorul Indicelui dar este
calculat i anuntit de citre un succesor al Sponsoriului Indicelui {denumit “Succesorul Sponsorului
Indicelui”) in mod acceptabil de cétre Agentul de Calcul, sau {ii) este inlocuit de citre un succesor
al indicelui, iar Agentul de Calcul determini ci este utilizatd aceeasi formula sau o formuld
similara de calcul ¢a i in cazul Indicelui, atunci acel indice (“Indicele Successor”} va fi considerat
a fi Indicele, calculat si anuntat de citre Sponsorul Indicelui Succesor. Daca, prin determinarea
Agentului de Calcul (1) la Data Evaludrii sau inainte de aceasta Sponsorul Indicelui face o modificare
material3 in formula de calcul sau metodologia de calecul a Indicelui sau modifica in alt mod in
mod material Indicele (altfel decit o modificare predefinitd in metodologia Indicelui cu privire la
schimbarea Componentelor Indicelui si a capitalizarii §i alte evenimente de rutind) (“Modificarea
Indicelui”) sau anuleazi Indicele §i nu exist3 alt succesor pentru indice (“Anularea Indicelui”) sau
(I} intr-o Dati de Evaluare Sponsorul Indicelui esueazd sa calculeze §i 53 publice indicele
(“Perturbarea Indicelui”), atunci in loc de publicarea nivelului Indicelui, acesta va fi estimat, de
citre Agentul de Calcul in concordanti cu formula si metoda de calcu! a Indicelui, ultima valabila
inainte de modificare, anulare sau esuarea calculdrii sale, dar numai folosind numai acele
Componente ale Indicelui care ficeau parte din compozitia Indicelui imediat fTnaintea
Evenimentului de Ajustare a Indicelui. Agentul de calcul va notifica Defindtorii.

“Eveniment de Ajustare a Indicelui” reprezintd o Modificare a Indicelui, Anulare a Indicelui sau
Perturbare a Indicelui, aga cum sunt definite in Termeni gi Conditii.
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“Componenta Indicelui” se referd la valorile mobiliare, active sau valori de referintd din care un
indice este format. Pentru fiecare Componenti a Indicelui, prevederile specifice relevante in
Definitiile Activului Suport se vor aplica si vor fi incluse n acest scop, termenul de Activ Suport gi
toti celilalti termeni care il include pe acesta, tofi definiti ca atare in Definitiile Activului Suport
vor fi referiti si schimbati in “Componenta Indicelui.”

»Sponsorul Indicelui” reprezinti entitatea specificata ca i Sponsor al Indicelui in Conditiile Finale
relevante si care {i) este responsabild pentru stabilirea §i revizuirea regulilor §i procedurilor gi
metodelor de calcul si ajustare, daci este cazul, in legdturd cu Indicele relevant i (i) anunta in
mod direct sau printr-un agent nivelul Indicelui relevant in mod regulat pe parcursul fiecarei Zile
de Tranzactionare; si prin care prin referin la Sponsorul Indicelui va fi inclusa §i referinta la
“Succesorul Sponsorului indicelui”.

“Pref Intraday” reprezinti orice pret oficial pentru Indice, publicat de cdtre Sponsorul Indicelui.

“Eveniment de Perturbare a Pietei” inseamni (a) aparitia sau existenta, din punctul de vedere al
oricirei Componente a Indicelui, a (i) Perturbdrii Tranzactiondrii, (ji) Perturbrii Bursei, in oricare
caz considerate de citre Agentul de Caleul ca fiind materiale, la orice moment pe parcursul unei
ore de dinaintea determinirii prefului pe Bursa principald pe care se tranzacfioneazd acea
Componentd a Indicelui sau (iii) a unei Tnchideri De a pietei, §i in mod agregat, toate
Componentele Indicelui pentru care apare sau exiy) 1LtJ).E‘Perttﬁ‘b e a Tranzactionarii, o Perturbare
Ht cel putin 2048 sutd din Indices sau (b) aparitia
res sau op;iung hle Indicelui, a (i} Perturbarii
%z- considerate d# citre Agentul de Calcul ca fiind
materiale, la orice moment pe parcursul unei é'e de dinainy determindrii pretului pe Bursa
Asociatd sau (iii) a unei Inchideri Devreme a pietei. Crrscoputtle a stabili daci existd un Eveniment
de Perturbare a Pietei pentru un Indice, la orice moment, contributia procentuald a Componentei
Indicelui la nivelul Indicelui va fi calculate comparand (x) proportia din nivelul Indicelui atribuibild
acelei Componente a Indicelui gi {y) nivelul Indicelui, in fiecare caz folosind valorile oficiale de
deschidere publicate de Sponsorul Indicelui ca §i “date de deschidere” a pietei.

“pretul Intraday Obignuit” reprezinti orice valoare oficiald a Indicelui publicatd pe parcursul
sedintelor obignuite de tranzactionare de citre Sponsorul Indicelui.

“Bursa Asociati” reprezinti acea burs3 sau system de cotare specificat ca fiind relevant de citre
Conditiile Finale sau orice successor al acelei burse sau sistem de cotare sau orice bursi sau sistem
de cotare inlocuitoare pe care a fost transferatd in mod temprorar tranzactionarea contractelor
futures si optiuni pentru Indice {cu conditia s3 existe un nivel de lichiditate comparabil cu cea de
pe Bursa Asociati initial3). Tn situatia in care Bursa Asociatd este specificatd in Conditiile Finale ca
fiind “Toate Bursele”, Bursa Asociati inseamn3 fiecare bursd sau sistem de cotare pentru care
tranzactionarea are un efect material {stabilit de citre Agentul de Caleul) din piata contractelor
futures si options legate de Indice, in ansamblul ei.

“Ora de Tnchidere Programati” inseamnd, relativ la Bursa sau Bursa Asociatd, i pentru orice Zi
Programati de Tranzactionare, ora de inchidere din fiecare zi lucrétoare programaté de respective
Bursi sau Burs3 Asociati, fir3 a fine cont de ore suplimentare sau alte perioade de tranzactionare
in afara sesiunii obignuite de tranzacfionare,
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"Zi Programati de Tranzactionare” sau “Zi de Tranzaclionare” inseamnd orice zi Tn care (i)
Sponsorul Indicelui a programat s3 publice nivelul Indicelui gi (i) Bursa Asociata este programata
si fie deschis3 pentru tranzactionare in sesiune obignuita.

“pretul de Decontare” reprezintd pretul oficial de decontare pentru Indice, publicat de citre
Sponsorul Indicelui §i daci acest pret oficial de decontare nu este publicat de citre Sponsorul
Indicelui, pretul final de decontare a Indicelui pe Bursa relevantd, sau dacd pretul final de
decontare pentru Indice nu este publicat in mod regulat pe Bursa relevantd, Preful de Inchidere
al Indicelui.

“perturbarea Tranzacfionirii” reprezintd suspendarea sau intreruperea tranzactiondrii, impuse de
citre Bursa relevanti sau Bursa Asociat3, ori in situatia in care sunt depdsite limitele de variatie a
pretului impuse de citre Burs3 sau Bursa Asociatd, si care pot fi legate de (i) orice Componenta
a Indicelui sau (ii} contracte futures sau optiuni ale Indicelui.

“Zi Lucritoare” sau “Zi Lucritoare pentru Activul Suport” reprezintd orice zi in care Sponsorul

indicelui a programat publicarea nivelului Indicelui §i care nu este o Zi P 2
%
(S

“Moneda Activulul Suport” reprezintd moneda specificatd Tn cadr,
moneda activului suport pentru Indice.

Prevederi pentru Tipul Activului Suport definit ca Actiuni:
“Pret de inchidere” reprezinta pretul oficial de inchidere al Actiunilor pe evanti.

“Delistare” inseamnd anuntul ficut de citre Bursd in legiturd cu o Actiune, conform regulilor
respectivei Burse, ci Actiunile inceteazii {sau vor inceta) sd mai fie listate, tranzacfionate sau
cotate public pe acea Bursa, din orice motiv (altul decit un eveniment de fuziune sau oferta de
preluare) i nu sunt imediat relistate, retranzactionate sau recotate pe o bursd sau sistem de
cotare localizat in aceeagi tari ca si Bursa (sau dacd Bursa este localizatd Tn Uniunea
Europeand, intr-un stat membru al Uniunii Europene)

“Zi de Tranzactionare Perturbatd” reprezint# Ziua Programata de Tranzactionare in care o Bursd
relevant3 sau o Burs3 Asociati nu se deschide pentru tranzactionare in sesiunea obignuiti de
tranzactionare sau in care un Eveniment de Perturbare a Pietei a avut loc.

“Inchiderea Devreme” se referi la inchiderea Bursei intr-o Zi de Tranzactionare a unei Burse sau
a unei Burse Asociate mai devreme decét Ora Programati pentru Inchidere, cu exceptia anungdrii
acestui lucru de ciitre Burs3 sau Bursa Asociati {dupd caz) cu cel putin o ord inainte de cel mai
devreme eveniment dintre: (i) inchiderea normald a sesiunii de tranzactionare pentru Bursd sau
Bursa Asociati (dup3 caz) intr-o astfel de Zi de Tranzactionare si (ii) termenul limitd de transmitere
al ordinelor la Bursi sau Bursa Asociatd (dupi caz) pentru a fi executate in vederea stabilirii
Pretului de Referin{d pentru acea Zi de Tranzactionare.

“BursX” inseamni fiecare bursa sau sistem de cotare specificat ca atare in Conditiile Finale pentru
Actiuni, orice succesor sau inlocuitor al acelei burse sau sistem de cotare unde a fost temporar
relocate tranzactionarea (cu conditia ca Agentul de Calcul si fi determinat ¢& existd un nivel de
lichiditate comparabil pentru acea Actiune si pentru acel successor ca si pentru Bursa originald.)
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“2i Lucritoare” se refera la orice Zi Programati de Tranzacfionare pentru care Bursa sau Bursa
Asociatii este deschisd pentru tranzactionare in sesiunea normald de tranzactionare gi fara ca
Bursa Asociati si se inchidii Tnaintea Orei Programate de Inchidere.

“perturbarea Bursei” reprezinti un eveniment (diferit de inchiderea Devreme} care perturb sau
afecteazi capacitatea participantilor la piajd in general si tranzacfioneze sau sa obfind valoarea
de piatd pentru (i) Actiuni pe Bursa pe care se tranzacfioneazd sau (i) contractele futures sau
optiuni legate de Actiuni pe o Bursa Asociata.

“Dividend Extraordinar” reprezinti dividendul pe Actiune sau proportia acestuia care au fost
stabilite ca un Dividend Extracrdinar de citre Agentul de Calcul,

“Eveniment Extraordinar” reprezinti un Eveniment de Fuziune, Ofertd Publica, Nationalizare,
Insolventi sau Delistare, dupa caz.

“Insolventd” Tnseamni ca din motiv voluntar sau invo e-lichidare, faliment, insolventd, sau

: A sau (B) detindtorii acelor
Actiuni hu mai au dreptul legal de a le transfergsau (C) emitentg]| Actiunilor este dizolvat sau
=

inceteazi sd mai existe, dupa caz.

“Intrarea Tn Insolventd” inseamni ca emitentul de nlinsttuie sau i s-a instituit de cdtre o
entitate de reglementare o stare de insolvent3 sau reorganizare in jurisdictia in care organizatia
isi are sediul , sau consimte demersurile legate de judecata insolventei sau a falimentului sau a
altei forme similare bazate pe legea insolventei sau a falimentului ori alta lege legatd de drepturile
creditorilor, sau o hotirare din partea reglementatorului sau altei entitgi similar este rpezentata
in legituri cu lichidarea sa, cu precizarea ¢3 demersurile ficute de citre creditori si neconsimiite
de emitentul Actiunilor nu vor fi considerate ca Intrare n Insolventd.

“pret Intraday” reprezint3 orice pret de tranzactionare al Actiunilor pe Bursa relevanta.

“Eveniment de Perturbare a Pietei” reprezinti aparitia (i) Perturbarii Tranzactionarii, (ii)
Perturbirii Bursei, in oricare caz considerate de ciitre Agentul de Calcul ca fiind materiale, |a orice
moment pe parcursul unei ore de dinaintea determindrii prefului pe Bursa principald pe care se
tranzactioneazi acea Actiune sau {iii) a unei Tnchideri Devreme a pietei.

“Ziua Fuziunii” reprezintd, in legiturd cu Evenimentul de Fuziune, data la care tofi detindtorii
Actiunilor (in afara cazului Actiunilor detinute de ciitre ofertant) au fost de accord sau au fost in
mod irevocabil obligati s3 transfere Aciunile.

“Eveniment de Fuziune” reprezinti, in legiturd cu Actiunile, orice (i) reclasificare sau schimbare a
Actiunilro care are ca rezultat transferal sau obligatia irevocabildde a transfera cel pufin 20% din
Actiuni citre altd entitate sau persoand, {ii} consolidarea, fuziunea sau schimbul obligateriu de
acgiuni cu sau intr-o altd entitate (in afara cazurilor in care emitentul este entitatea rezultanta si
pentru care reclasificarea sau schimbarea inseamna mai putin de 20% din actiunile emise), (iii)
ofertd de preluare, ofertd de cumpirare, ofertd de schimb, solicitare sau orice alt eveniment care
are ca rezultat transferal sau obligatia irevocabild de a tranfera 20% sau mai mult din Actiunile
emise sau {iv) consolidarea, fuziunea sau obligativitatea schimbului de actiuni ale emitentului sau
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subsidiarelor sale cu sau intr-o entitate in care Emitentul este entitatea rezultanta si care nu are
ca rezultat reclasificarea sau modificarea  Actiunilor emise dar rezultd in
Actiuni emise (altele dect actiunile detinute sau controlate de acea entitate), imediat Tnaintea
acelui eveniment si reprezinte mai putin de 50% din Actiunile totale emise imediat dupa acel
eveniment, dacd, Agentul de Calcul stabileste cd oricar din aceste eveniment s-a petrecut in ziva
sau inaintea Datei Evaludrii Finale.

“Nationalizare” nseamni c3 toate Actiunile sau in mod substantial toate activele unui emitent
sunt nationalizate, expropriate sau in alt mod transferate citre o agentie guvernamentald,
autoritate sau entitate similara.

“Eveniment Potential de Ajustare” inseamni una din urmatoarele:

{a} O divizare, consolidare sau reclasificare a Actiunilor relevante (mai putin atunci cand rezultd
intr-un Eveniment de Fuziune sau Ofertd de Preluare), sau o distribuire gratuitd sau un
dividend pentru actualii actionari sub formi de bonus, capitalizare sau in alt3 forma similar;

(b} O distribuire, emisiune sau dividend catre detindtoril Actiunilor relevante prin (1) emisiune de
noi Actiuni sau {Il) altd form3 de capital sau valori mobiliare ce dau dreptul la plata
dividendelor sau a beneficiilor de pe urma lichidarii emitentului in mod egal sau proportional
cu detinerile sau (11} capital sau alte instrumente financiare ale altui emitent achizitionat sau
detinut {direct sau indirect) de cdtre emitentul Actiunilor ca rezultat a unei divizdri sau
tranzactii similare sau (IV) orice alt tip de valorj B repturi sau warranturi sau alte
active, fn schimbul unei pliti la o valoare mai piat3 predominant, stability
de citre Agentul de Calcul;

{¢) Un Dividend Extraordinar;

{d} O rascumpdrare din partea emitentului a Acti plitite integral;

(e) O riscumpirare din partea eitentului sau a oricardj dis subsi arele sale de Actiuni, indiferent
daci din profituri sau capital i indiferent de motivele invocate;

(f} Cu privire la emitentul Actiunilor, un eveniment care are ca gi consecintd distribuirea de
drepturi actionarilor sau separarea de actiunile comune din capital, ca urmare a unui plan
construit fmpotriva preludrilor ostile ce prevede distribuirea de actiuni preferentiale,
warranturi, titluri de creant sau drepturi la un pref mai mic decat pretul pietei, stabilit de
ciitre Agentul de Calcul, cu condifia ca o astfel de ajustare s aibi ca gi rezultat necesitatea
reajustarii in cazul rascumpararii acestor drepturi;

{g) Orice eveniment ce poate avea ca rezultat diluarea sau concentrarea valorii teoretice a
Acgiunilor.

“Pref intraday” reprezintd orice pref la care se tranzacfioneazd Actiunile pe parcursul gedintelor
obisnuite de tranzactionare la Bursa relevantd.

“Bursa asociatd” reprezintd bursa sau sistemul de cotare care este specificat in Conditiile Finale
drept o Bursi Asociatd sau orice successor al acestei burse sau sistem de cotare sau orice bursa
sau sistem de cotare Inlocuitoare pe care a fost transferatd in mod temprorar tranzactionarea
contractelor futures §i optiuni pentru Indice {cu condifia s existe un nivel de lichiditate
comparabil cu cea de pe Bursa Asociat3 inifiali). Tn situatia Tn care Bursa Asociatd este specificatd
in Conditiile Finale ca fiind “Toate Bursele”, Bursa Asociati inseamni fiecare bursi sau sistem de
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cotare pentru care tranzactionarea are un efect material (stabilit de citre Agentul de Calcul) din
piata contractelor futures gi options legate de Acfiuni, in ansamblul ei.

“Ora de Tnchidere Programati” inseamn, relativ la Bursa sau Bursa Asociatd, i pentru orice Zi
Programati de Tranzactionare, ora denchidere din fiecare zi lucritoare programata de respective
Burs# sau Burs3 Asociatd, fird a fine cont de ore suplimentare sau alte peroade de tranzactionare
n afara sesiunii obignuite de tranzactionare.

“Zi Programati de Tranzactionare” sau “Zi de Tranzactionare” inseamnd orice zi in care Bursa sau
Bursa Asociati sunt programate s3 fie deschise pentru tranzactionare in sesiune obignuita.

“pret de decontare” reprezinti pretul oficial de decontare pentru Actiuni pe Bursa relevantd si

daci Tn mod chignuit nu este publicat de cdtre Bursa releva

Biclun preg oficial de decontare,
. %)
acesta va fi considerat Pretul de inchidere al Actiunilor. fo"

VEGE

“+

¥ o

LY -

“Emitent de Actiuni” se referi la emitentul Actiunilor rgfevante. =

=

o

“Actiuni” sau "Activ Suport” Thseamna orice Actiune s ;ficaté ca fiind Aftiv Suport in Conditiile

. Y
Finale relevante. *n iy

“Ofert de preluare” Thseamni o ofertd de preluare, schimb, solicitare, propunere sau orice alt
eveniment din partea oricirei personae ce are ca rezultat ca entitatea respectivd sa fie
achizifionata sau sa obtini dreptul de a obtine, prin conversie sau alte mijloace, mai mult de 10%
din drepturile de vot pentru actiunile emitentului, aga cume este determinat de Agentul de Calcul,
avind la bazi completarea de documente cu agentii guvernamentale sau autoreglementate sau
orice altfel de informatii pe care Agentul de Calcul le consider relevante.

“perturbarea Tranzaction4rii” reprezintd suspendarea sau intreruperea tranzactiondrii, impuse de
citre Bursa relevant3 sau Bursa Asociat3, ori in situatia in care sunt depasite limitele de variatie a
pretului impuse de citre Bursi sau Bursa Asociatd, §i care pot fi legate de {i) Actiunile
tranzactionate pe Bursd sau (i) contracte futures sau optiuni ale Actiunii pe Bursa Asociati.

“Zi Lucritoare” sau “Zi Lucritoare pentru Activul Suport” reprezintd orice Zi de Tranzactiondre
care nu este o Zi Perturbata.

“Moneda Activului Suport” reprezintd moneda specificatd in cadrul Conditiilor Finale ca fiind
moneda activului suport pentru Actiuni.

Prevederi pentru Tipul Activului Suport definit ca si Contracte Futures:

“pret de Tnchidere” inseamn3 prejul oficial de Tnchidere al Contractelor Futures pe Bursa
relevanti.

“Zi Perturbati” inseamni orice Zi Programati de Tranzacjionare in care a aparut un Eveniment
de Perturbare a Pietei pentru Contractele Futures.

“Tnchiderea Devreme” se referd la inchiderea Bursei intr-o Zi de Tranzactionare a unei Burse mai
devreme decit Ora Programati pentru Tnchidere, cu exceptia anuntdrii acestui lucru de cétre

55



Bursi cu cel putin o ord inainte de cel mai devreme eveniment dintre: (i} inchiderea normald a
sesiunii de tranzactionare pentru Burs3 intr-o astfel de Zi de Tranzactionare i (i) termenul limitd
de transmitere al ordinelor la Burs3 pentru a fi executate pentru acea Zi de Tranzactionare.

"Roll-Over anticipat” inseamnd procesul de Roll-Over dup# stabilirea unei Perturbari de Pret
Negativ,

“Data Efectivi” este (a) data Tn care Agentul de Calcul stabileste cd a avut loc o Perturbare de Pref
Negativ sau {b) Data Efectivi precizat3 in Conditiile Finale, cu conditia ca (i) daci Data Efectiva nu
este o Zi Programatd de Tranzactionare, aceasta va fi stabilita ca cea mai recentd Zi Programata
de Tranzactionare inainte de Data Efectivi si (i) dacd Data Efectiva (dup3 ce a fost modificata
conform conditiei (i), daci e cazul) este o Zi Perturbatd, Data Efectivé va fi prima zi dupa acea Zi
Programati de Tranzactionare care nu este o Zi Perturbata.

“Burs3” reprezinti fiecare bursi sau sistem de cotare specificate in Conditiile Finale pentru Activul
suport, orice successor al acestei burse sau sistem de cotare sau ofi rsa sau sistem de cotare
inlocuitoare, pe care a fost relocatd temporar tranzac;ionaryﬁ’ﬁe\%rtﬁ? ort (cu condifia ca
Agentul de Calcul 53 fi determinat ¢ existd un nivel de lichidit#te gomparqbir tru acel Contract

Futures si pentru acel successor ca §i pentru Bursa originalag

< ORITA
1 TONVN

ursa este deschisd
se inchidd inaintea

“Zi Lucritoare” se refera la orice Zi Programati de Tranzactio¥fare pentru car
pentru tranzactionare Tn sesiunea normald de tranzactionare $i\fi@_¢a-Burs
Orel Programate de Tnchidere.

“perturbarea Bursei” reprezinti orice eveniment (altul decét Inchiderea Devreme) care perturba
sau fngreuneazi {prin stabilirea Agentului de Calcul) capacitatea particpantilor la piatd in general
de a efectia tranzacii sau de a obtine valori de piaj3 pentru Contractele Futures pe Bursa.

“Eveniment Extraordinar” reprezinti o Perturbare a Roll-Overului, sau — depinzind si de activul
suport al Contractelor Futures — evenimentele Extraordinare stipulate in Definitiile Activului
Suport pentru Indice i Actiuni, dupd caz.

“Contract futures” sau “Activ suport” reprezinti contractual futures specificat ca si Activ Suport
in Conditiile Finale.

“Pretul intraday” se referi 13 preful de tranzactionare al Contractelor Futures pe Bursa relevanta.

“Eveniment de perturbare a pietel” inseamni aparifia sau existenta {i) unei Perturbdri a
Tranzactiondrii, (i) a unei Perturbdri a Bursei, caz in care se va considera ca material de cdtre
Agentul de Calcul pe parcursul unei ore la inchiderea perioadei de timp programata pentru
stabilirea Pretului de Referintd sau (iii} o inchidere Devreme.

“Contractul futures Tnlocuit” reprezintd Contractul Futures aplicabil imediat inainte de un
Eveniment de Roll-Over,

“Contractul Futures Tnlocuitor” reprezintd, in legdturd cu un Eveniment de Roll-over, Contractul
Futures ce a fost definit ca Activ Suport incepénd de la un eveniment de Roll-Over.

“pret Intraday Regulat” reprezintd orice pref al Contractelor Futures tranzacjionate pe parcursul
unei sedin{e de tranzactionare obignuite la Bursa relevantd.
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“Roll-Over” inseamni:

(a) Daci in Conditiile Finale se specific faptul cd Roll-Over se referd “Urmitorul Contract
Futures” atunci Activul Suport existent este inlocuit de cdtre Agentul de Calcul cu Urmatorul
Contract Futures la Data Efectivi. “Urmatorul Contract Futures” inseamnd contractual futures
ce are data maturititii in urmitoarea data posibild, dar in niciun caz mai devreme de
urmitoarea lundi, iar termenii §i conditile Urm3torului Contract Futures trebuie si
corespund3 in mod substantial cu termenii §i conditiile Activului Suport ce este inlocuit;

{b) Daci in Conditiile Finale se specifici faptul ¢ Roll-Over se referd la un “Nou Contract Futures”,
atunci Activul Suport este inlocuit de citre Agentul de Calcul cu Nou Contract Futures la Data
Efectivi. “Noul Contract Futures” ihseamni contractual futures cu cea mai bund lichiditite
(prin determinarea ficuti de Agentul de Calcul), cu condifia ca termenii i conditiile Noului
Contract Futures si corespundi in mod substantial cu Activul Suport ce este inlocuit, mai
putin data maturitatii;

(c) Daci in Conditiile Finale se specificd faptul cd “Nu se aplici” Roll-over, aceasta inseamnd ca
Activu! Suport nu va fi inlocuit de Agentul de Caleul in conditii normale.

“Perturbarea Roll-Over” inseamn3 ci {i)pretul de tranzactionare al Contractului Futures inlocuit
este mai mic sau egal cu zero, sau (i) pretul de tranzactionare al Contractulu Futures Tnlocuitor
este mai mic sau egal cu zero, sau (iii) raportu! dintre (a) pretul de tranzactionare al Contractului
Futures Tnlocuit si (b) pretul de tranzactionare al Contractului Futures Tnlocuitor este mai mare de

'véif a acelui RélkOver.

-

“Eveniment de Roll-Over” inseamnd inlocuirea
concodranti cu procesul de Roll-Over.

+
“Raportul de Roll-Over” inseamnd, fn functie de un “f@,&éﬂrﬁment de Roll-Over, preful
relevant al Contractului Futures Tnlocuitor imparti la preful relevant al Contractului Futures
Tnlocuit, ambele observate imediat inaintea unui Eveniment de Roll-Over, unde preful relevant
pentru fiecare Contract Futures este: (i) dac3 Preful Final de Referintd este definit ca §i “Pref de
Tnchidere” in Conditiile Finale, atunci va fi preful de inchidere oficial pentru Contractul Futures
respectiv, pe Bursa relevant3, sau (ii) preful oficial de decontare al Contractului Futures pe Bursa
relevanta.

“Ora Progamati de Tnchidere” inseamnd, cu privire la o Bursd si o Zi de Tranzactionare, ora
programati a inchiderii Tntr-o zi lucritoare pe acea Bursd in Ziua de Tranzactionare respectivi,
fird a se fine cont de posibila tranzactionare in afara sesiunii normale de tranzacjionare.

“Ziua Programati de Tranzactionare” inseamnd, cu privire la Contractul Futures (relevant) orice
7i in care Bursa este programati s fie deschisa pentru tranzactionare in sesiune normal.

“Pret de Decontare” reprezintd prejul oficial de decontare al Contractelor Futures pe Bursa
relevant3, iar daci un astfel de pret oficial de decontare nu este publicat de citre Bursa relevantd,
atunci Pretul de inchidere al Contractelor Futures.

-

“Perturbare de pret negativ” inseamn3 ci pretul de tranzactionare al Contractului Futures
Precedent este mai mic dect zero (prin determinarea Agentului de Calcul), unde “Contractul
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Futures Precedent” inseamni orice contract futures tranzactionat pe aceeasi bursa ca gi Activul
Suport, cu conditia ca termeniisi condigiile pentru acel contract futures sa corespunda Tn mod
substantial cu termenii §i conditiile Activului Suport, cu exceplia datei maturitatii, care trebuie s
fie mai devreme decat maturitatea Activului Suport.

“perturbare de Tranzaclionare” finseamnd suspendarea, Iintreruperea sau limitarea
tranzactiondrii, impuse de citre Bursa relevantd sau din motive de modificare a pretului in afara
limitelor premise de ciitre Bursa relevantd sau in legituri cu Contractul Futures de la Bursa.

“7i Lucritoare pentru Activul Suport” inseamnd orice Zi de Tranzacfionare care nu este o Zi
Perturbata.

Activului Suport pentru Contractul Futures.

Rascumpdarare

. = b T s
Valoarea de riscumpirare. Valoarea de Riscurhpfirare repie€zinta valoarea calculatd in
concordan{i cu prevederile previzute in sectiunea Valoared e Riscumpdrare §i depinde de Tipul

Produsului {specificat in Conditiile Finale).

Rotunjirea Valorii de Riscumpdrare. Fiecare Valoare de Riscumpdrare va fi rotunjitd la doui
zecimale dupa virgula.

Ajustirile {unor pirti} ale Valorii de Rascumpirare. DAcA o valoare este ajustatd in concordania
cu acesti Termeni si Conditii, valoarea va fi ajustata tindnd cont de urmétoarele prevederi:

Daci Valoarea Mobiliard este cotata ca §i procente:

(i) Daci valoarea este denominate intr-o moneda alta decat Moneda Produsului, valoarea vafi
(a) impirtit3 |a Cursul Inifial de Schimb (“Cursul Initial de Schimb” este prevdzut in Condiiile
Finale) si (b) iInmulfitd cu moneda de schimb specificatd ca §i Moneda Produsului pe unitate
a Monedei Activului Suport, unde cursul de schimb valuatar va avea la baza Fixingul de Curs
Valutar;

(i) Va fi impar{its la Cursul Initial de Schimb dacd Pregul Initial de Referintd nu este zero, sau o
unitate a Monedei Activului Suport daci Pretul Initial de Referinta este zero i

{iil) Va fi inmultitd cu Denominarea specificatd.

Daci Valoarea Mobiliara este cotatd pe unitate:

(i} Daci este denominatd Tntr-o monedi diferitd de Moneda Produsului, va fi convertitd n

Moneda Produsului i

(i) va fi inmultitd cu Multiplicatorul, unde valoarea “Multiplicatorului” este specificatd i
Conditiile Finale.

S
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8. Exercitare

valorile Mobiliare vor fi exercitate automat la Data Evaludrii Finale dacd au o Valoare de
Riscumpdrare mai mare decét zero, care s fie platitd Detindtorilor. n acest caz Detinditorul nu
trebuie si completeze o Nota de Exercitare.

Orice plati in legiturd cu exercitarea Valorilor Mobiliare va fi scadenta la trei zile dupi Data
Exercitirii, unde fiecare din aceste zile va fi (i) o Zi Lucritoare i (il) daci se aplicd, o zi In care

bincile sunt deschise pentru schimb valutar intre Mone UF,mti\.‘ului Suport si Moneda Produsului.
< Weg
A,

9. Perturbari de Piatd

Prevederi pentru Activ Suport Indice:

Daci Data Evaludrii este o Zi Perturbatd, atunci Da alu;
Tranzactionare pe care Agentul de Calcul o determind a nu fi o Zi Perturbatd, cu exceptia situatiei
in care Agentul de Calcul constata ci fiecare din urmaitoarele opt Zile Programate de
Tranzactionare ce urmeaza sunt Zile Perturbate, Tn acest caz:

{a} A opta Zi Programati de Tranzactionare va fi consideratd Data Evaludrii, fard a tine cont ca
este o Zi Perturbati; si

(b) Agentul de Calcul va determina Preful de Referin{d in acea a optaziin concordanti cu formula
si metoda de calcul a Indicelui, Tnainte de inceperea Evenimentului de Perturbare a Piefei
folosind pretul tranzactionat gi cotat pe Piata relevanti (sau, dacd un eveniment ce a dus la
perturbarea zilei a avut loc pentru o Componentd a Indicelui in a opta Zi de Tranzac{ionare,
va folosi cu bun credinti o estimare a valorii Componentei Indicelui la ora programatapentru
deterimnarea Pretului de Referinfd) in acea a opta Zi Programata de Tranzacfionare pentru
fiecare Componentd a Indicelui.

Prevederi pentru Activ Suport Actiuni:

Daci Data Evaluiirii este o Zi Perturbat3, atunci Data Evaluirii se va considera a fi urmdtoarea Zi
Programati de Tranzactionare pentru care Agentul de Calcul stabileste c& nu este o Zi Perturbatd,
cu excepfia cazului in care Agentul de Calcul stabileste ca opt astfel de Zile Programate de
Tranzactionare ce urmeazi datei originale sunt Zile Perturbate. n acest caz:

(a) A opta Zi Programata de Tranzacgionare va fi consideratd Data Evaludrii, fird a tine cont
ci este o zi perturbatad; i

{b) Agentul de Calcul va determina cu buni credintd valoarea Actiunilor la ora programata
pentru stabilirea Prefului de Referintd in acea zi.

Prevederi pentru Activ Suport Contracte Futures:
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Daci Data Evaluirii este o zi Perturbati, atunci Data Evaludrii se va considera a fi urmdtoarea Zi
Programati de Tranzactionare pentru care Agentul de Calcul stabileste cd nu este o Zi Perturbati,
cu exceptia cazului in care Agentu! de Calcul stabileste ¢3 opt astfel de Zile Programate de
Tranzacfionare ce urmeazi datei originale sunt Zile Perturbate. Tn acest caz:

(a) A opta Zi Programati de Tranzactionare va fi considerata Data Evaludrii, fari a {ine cont
ci este o zi perturbata; si

(b} Agentul de Calcul va determina cu bund c
programati pentru stabilirea Pretului de R

10. Ajustdri
Eveniment Potential de Ajustare. Dacd apare un E Poteptial de Ajustare, Agentul de
Calcul va stabili dacid acel Eveniment Potential de ~& avut un efect de diluare sau
concentrare asupra valorii teoretice a Activului Suport relevant, iar dacd este cazul, atunci:

iment
i

(a) Va face ajustirile corespunzitoare, dupd caz, asupra Valorii de Riscumparare sifsau
asupra altor termeni relevanti de care Agentul de Calcul stabileste ca este necesar sd tind cont
pentru efectul de diluare sau concentrare, insi nu se vor face ajustdri numai pentru a tine cont
de schimbiri de volatilitate, modificarea dividendului asteptat, rata dobéanzii pentru imprumutul
de actiuni sau lichiditatea relativa in legaturd cu Activul Suport; §i

{b) Va stabili data efectivi pentru ajustare. Tn acest caz, ajustarile vor aeva efect incepand cu
aceasti data. Agentul de Calcul poate {dar nu este obligat) sa stabileascd ajustdrile necesare prin
refering la ajustirile realizate cu ocazia Evenimentului Potential de Ajustare de cétre Bursd sau
Bursa asociati.

Prin realizarea acestor ajustiri, Agentul de Calcu! va notifica in cel mai scurt timp Detindtorii de
Valori Mobiliare, mentionand ajustarea, dupi caz, a unuia sau mai multor termeni relevanti
mentionati mai sus si ficdnd o scurtd descriere a Evenimentului Potential de Ajustare. Pentru a
Evita confuziile, in plus sau in locul modificdrii termenilor in concordanta cu prevederile de mai
sus, Agentul de Calcul poate alege s3 ofere sau sa distribuie definatorilor de Valori Mobiliare alte
Valori Mobiliare suplimentare si/sau bani. O astfel de distribuire de Valori Mobiliare suplimentare
poate fi ficut3 cu titlu “gratuit” sau “livrare contra plata”.

Eveniment Extraordinar. Tn eventualitatea unui Eveniment Extracrdinar Agentul de Calcul va face
ajustdrile necesare riscumpirdrii, decontdrii, platii sau oricdror altor termeni ai Valorilor
Mobiliare, pe care Agentul de Calcul le stabileste a fi potrbiite pentru a fine cont de efectul
economic asupra Valorilor Mobiliare, produs de acel Eveniment Extraordinar. Tn acest caz, in nu
mai mult de cinci Zile Lucriitoare dupi ce o astfel de ajustare va avea efect, Agentul de Calcul va
notifica ajustarea cétre Detindtori.

Rotunjire dup3 ajustare. Orice rezultat numeric al unei ajustdri realizate asupra termenilor
Valorilor Mobiliare va fi rotunjit la un numdr de zecimale incat aceastd rotunjire sd influenteze
valoarea Valorilor Mobiliare cu mai putin de 1/1000 unitéi din Moneda Produsului.

Ajustiri asupra ratelor de dob#ndi folosite ca referingd. Conditiile Finale pot stabili anumite rate
de dobandi utilizate pentru calcule in conconrdand cu acesti Termeni si Conditii (de exemplu,
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11

.Corectil

pnetru Ajustarea Certificatelor Turbo Long sau Turbo Short, sau ajustdri cauzate de o Taxa a
Emitentului). Daci (i) valoarea relevantd a acestei rate de dovbandd nu este disponibild
Emitentului sau Agentilor sii folosind eforturi comerciale rezonabile, (i) orice astfel de ratd de
dobindi sau utilizarea ei de citre Emintent sau Agentii sdi nu este conformd cu legile sau
regulamentele aplicabile, sau (iii) apare o suspendare sau limitare cu privire la o valoare utilizata
in calculul dobdnzii, Emitentul va fi indreptafit s ileascd rata dobénzii la valoarea ratei
overnight de refinantare relevanta pentru mom nu se poate calcula dobanda gi va

publica aceasta valoare.

Corectii ale Activului Suport. Tn situatia in care un pr‘ﬂ‘;,'f&f;;ie sau orice fel de valoare publicata
de ciitre o entitate relevanti {i) este folositd pentru un calcul in relatie cu Valorile Mobiliare in
conformitate cu acesti Termeni si conditii $i (i) este corectatd iar corectiile sunt publicate de
aceastd entitate fnainte de Data Evaludrii finale, Agentul de Calcul va face ajustdrile necesare
temrneilor Valorilor Mobiliare in felul in care Agentul de Calcul stabileste ca este potrivit pentru
a tine cont de efectul economic al acestor corectii asupra Valorilor Mobiliare. in acest caz, in nu
mai mult de cinci Zile Lucriitoare dupi ce o astfel de ajustare va avea efect, Agentul de Calcul va
notifica ajustarea citre Defindtori.

Corectii supra sumelor pldtite. in situatia in care orice suma plitita pentru Valorile Mobiliare la o
datii specificatd (“Data Initiald”) trebuie s3 fie corectatd, Agentul de Calcul va (i} stabili suma
suplimentar3 ce trebuie plititd ca urmare a unei astfel de corectii {“Diferenta de suma”}, (ii)
precizeazi data la care Diferenta de Sumitrebuie platitd Defindtorilor (“Data de Platd pentru
Diferenta de Sumi”) la trei Zile Lucritoare dupd ziua in care a fost stabilitd Diferenfa de Suma si
(iii} stabileste dobanda de penalizare (“Dobénda de Penalizare pentru Corectie”) pe baza unei
dobdnzi penalizatoare de patru procente pe an relativ un numdr de zile calendaristice pentru
perioada dintre Data Inifiald (inclusiv) si Data de Platd pentru Diferenta de Sumd (exclusiv),

impartit la 365. Emitentul va publica Diferenta de Sumd, Data de Platd pentru Diferenta de Suma

5i Dobanda de Penalizare pentru Corectie in doud Zile Lucrdtoare dup3 stabilirea Diferentei de
Sumi si va efectua plata Diferentei de Sumi si a Dobanzii Penalizatoare pentru Corectie, ambele
in Data de Platad pentru Diferenta de Suma.

12.Rascumparare Anticipatd

Riscumpirare Anticipati, Daci un Eveniment Extraordinar de Riscumpérare are loc nu mai tarziu
de Data Evaluirii Finale, Emitentul va riscumpira Valorile Mobiliare integral {gi nu partial) in Data
Riscumparirii Anticipate la Valoarea de Riscumpirare Anticipatd. Agentul de Calcul va notifica
Detindtorii in legiituri cu aparitia Evenimentului Extraordinar de Riscumpdrare si in legaturd cu
Valoarea de Riascumpirare Anticipatd si Data Rascumpdrdrii Anticipate. Tn Data Rascumpdrarii
Anticipate Emitentul va pliti Detindtorilor Valoarea de Ridscumpdrare Anticipatd, care face
subiectul codului fiscal sau a altor legi §i regulamente si in concordantd cu acesti Termeni si
Conditil. Plata oriciror impozite ce se aplici i a cheltuielilor de riscumpdrare va fi ficuta de catre
Detiniitori si Emitentul nu va avea nicio rdspundere in legdturd cu acestea.
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Dupa aparifia Evenimentului Extraordinar de Riscumparare, Agentul de Calcul stabileste Valoarea
Justa de Piatd a Valorilor Mobiliare {“Valoarea de Rdscumpdrare Anticipatd”), cu precizarea ¢a in
conditiile Tn care Agentul de Calcul stabilegte la discretia sa absolutd c3 din cauza conditiilor de
piatd de dupi aparitia Evenimentului Extraordinar de Rascumpdrare Valoarea Justd de Piatd a
Valorilor Mobiliare este dezavantajoasd pentru Detindtori, Agentul de Calcul are dreptui, dar nu
si obligatia, de a astepta pini la sase luni dupd aparifia Evenimentului Extraordinar de
Rascumpirare pentru a stabili Valoarea Justd de Piatd. Nici Agentul de Platd §i nici Emitentul nu
vor fi ficuti rispunzitori pentru intirzierea stabiliti-Valorii de Rdscumpdrare Anticipatd in

. " oy
conformitate cu aceasti prevedere. Qq,‘-"

“Data Rascumpirdrii Anticipate” fnseamnad
Rascumpdrare Anticipata.

Data Maturitdtii {inclusiv) ca urmare a aparitiei veniment Specific de Tnchidere a
Produsului {Definit in Conditiile Produsului}. Emitentul va rascumpdra Valorile Mobiliare
integral (5i nu partial) la Data Inchiderii Specifice a Produsului §i va pliti Valoarea inchiderii
Specifice Produsului pentru Valorile Mobiliare citre Detindtorii relevanti la Data Inchiderii
Specifice Produsului, ficind subiectul aplicirii codului fiscal si a altor legi si regulamente si
fn concordanti cu acesti Termeni si Conditii. Plata oriciror impozite ce se aplica i a cheltuielilor
de riscumpiirare va fi ficutd de citre Detinitori si Emitentul nu va avea nicio rdspundere in
legiturd cu acestea. de Plata oricdror impozite ce se aplici §i a cheltuielilor de riscumparare va fi
ficutd de ciitre Detindtori §i Emitentul nu va avea nicio raspundere Tn legiturd cu acestea.
Detinitorii nu vor mai primi alte pliti viitoare (incluzind Valoarea de Riscumpdrare sau
dobénzi) sau livriri pentru Valorile Mobiliare dupa Data Inchiderii Specifice a Produsului,
nici compensiri pentru aceasti rascumpdrare neprogramata.

13.Plagi
Pliti. Toate plitile in legiturd cu Valorile Mobiliare vor fi facute, ficénd subiectul aplicarii codului
fiscal si a altor legi si regulamente, in Moneda Produsului citre Depozitarul Valorilor Mobiliare
sau la ordinul acestuia pentru a credita conturile detindtorilor relevanti.

Zi Lucritoare, Daca data pldtii pentru orice sume legate de Valorile Mobiliare nu este o Zi
Lucritoare, atunci Detinitorii nu vor fi indreptititi la platd pand in urmdtoarea Zi Lucrdtoare i nu
vor fi indreptititi (a alte dobénzi sau pldti legate de o astfel de intarziere.

“7i Lucritoare” inseamni o zi (alta decit Sdmbita si Duminici) in care (a) béncile sunt deschise
{inclusiv tranzactioanrea valuterlor si a depozitdrii de valutd) in toate Centrele de Afaceri
Relevante {precizate in Conditiile Finale) si {b} toate pirtile relevante din Trans European
Automated Real-Time Settlement Express Transfer System 2 sau orice successor al acestuia
{“TARGET”} realizeaza plati in Euro.

14.Conversii valutare
Conversii valutare. Orice valoare care trebuie convertiti intr-o alta valutad conform cu Termenii i
Conditiile actuale, sunt convertite conform precizdrilor din Conditiile Finale.
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Rotunijiri. Orice valori care trebuie rotunjite pani la un numir semnificativ de zecimale conform
cu Termenii si Conditiile actuale sunt rotunjite astfel: dacd cifra imediat urmatoare ultimei
zecimale semnificative este 0, 1, 2, 3 sau 4, atunci numirul va fi rotunjit Tnspre zero, altfel va fi
rotunijit in sus.

15.Impozitare
Toate plitile in legituri cu principalul sifsau dobanzile legate de Valorile Mobiliare vor fi facute
fird nicio retinere la sursi, deducere pentru anumite impozite, taxe sau cheltuieli
guvernamentale de orice naturi, impuse, percepute, colectate, refinute sau stabilite in Romania
sau de vreo autoritate internd sau externa indreptitita sa perceapa impozite, cu excepiia cazului
in care o retinere sau deducere este cerutd de lege, caz in care plitile citre Defindtori vor fi reduse
corespunzitor,

16.Prescriere
Revendiciri de orice fel impotriva Emitentului Tn legiturd cu Valorile Mobiliare Guvernate de
Legea Romani vor fi prescrise cinci ani dupi cea mai recentd dati dintre rdscumpdrarea anticipata
sau riscumpirarea normala a Valorilor Mobiliare, deveniti scadentd, cu exceptia revendicdrilor
{daci este cazul} pentru dobénzi, care vor fi prescrise la trei ani dupd ce aceste revendicari de
dobanzi au devenit scadente. Bur

17.Agenti

Numire. Agentul de plati, Agentul de Caleul, Agentul de Livrare (daci existd) {fmpreund denumiti
“Agenti”) sunt precizati in Conditiile Finale.

Modificarea sau Anularea Numirii. Emitentul isi rezervd dreptul ca la orice moment sd modifice
sau si anuleze numirea unui Agent, si numeasci alt Agent de Calcul §i s3 numeascd alti Agenti de
Platd sau de Livrare. Orice modificare, anulare, numire sau schimbare va produce efecte (in afara
situatiilor de insolventd, unde va produce efecte imediat) dupd nu mai putin de 30 zile i nu mai
mult de 45 zile dupi ce notificarea citre Deginitori a fost transmisd.

Agent al Emitentului. Orice Agent actioneazii numai ca agent al Emitentului si nu igi asuma alte
obligatii in legdturd cu relatia cu Detindtorii.

Obligativitatea deciziilor. Toate certificirile, comunicatele, opiniile, determindrile, calculele,
cotatiile si deciziile date, exprimate sau obtinute in scopul acestor Termeni §i Conditii de citre
Agentul de Calcul vor fi (in absenta unor erori evidente) obligatorii pentru Emitent, Agentii de
plati, Agentii de Livrare §i Detindtori.

Niciun Agent nu va avea vreo responsabilitate in legéturd cu nicio eroare, omisiune sau corectie
ulterioard realizatd in calcularea sau publicarea unor valori legate de Valorile Mobiliare, cauzate
din neglijent sau orice alt mod (in afara cazurilor de neglijentd grava sau cu intentie).
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18.Taxa Emitentului

Dacid o “Taxd a Emitentului” {precizatd in Conditiile Finale) este specificatd in Conditiile Finale,
incepand cu prima 2i dupi Data emisiunii si pdnd la Data Evaluirii Finale {inclusiv), Valoarea
Nominali sifsau Multiplicatorul, oricare se aplicd, vor fi inmultite zilnic cu diferenta dintre {a) unu
si (b} raportul dintre (i} Taxa Emitentului gi {ii} 360. Ajustarea va reduce Valoarea Nominal3 si/sau
Multiplicatorul si in continuare toate platile viitoare in legatura cu Valorile Mobiliare si valoarea
Valorilor Maobiliare.

Daci Taxa Emitentului specificata in Conditiile Finale face referire la o rati de dobénd3, acea rata
de doband3 face obiectul ajustirilor.

19.Rascumpardri, Anuldri

20. Notificri

21

Rascumpdrari. Emitentul poate Tn orice moment s3 cumpere Valori Mobiliare la orice pret atunci
cind piata este deschisd sau in alt mod. Dac3 cumpararile sunt realizate prin oferta, aceasta
trebuie sa se adreseze tututor Detindtorilor in mod egal. Astf ori Maobiliare pot fi pastrate,
re-emise, revindute sau anulate, la discrefia Emitentuluj -,"eo Vsﬁk

Publicitate. Toate notificirile in legiturd cu Valorile M
specificat in Conditiile Finale, mai putin in cazulin care publiciPeaeste interzisi de un regulament
sau lege, si In mod suplimentar {ii} prin orice alti metodi de publicitate ceruta de lege sau
regulamente. Orice notificare va fi considerate transmisi in mod valid Tn prima zi lucratoare
urmitoare datei publicérii {sau daca este publicatd mai mult de o singurddatd, in prima zi
lucritoare urmatoare primei date in care a fost publicata).

Notificarea citre Depozitarul Valorilor Mobiliare, Emitentul poate, in locul publicirii din
paragraful anterior, si transmitd notificirea relevanti catre Depozitarul Valorilor Mobiliare sau
citre Bursa de Valori unde Valorile mobiliare sunt listate pentru comuncare citre Detinatori, cu
conditia ca, atit timp cat Valorile Mobiliare sunt listate pe o bursa, regulile acelei burse s& permita
aceastd formid de notificare. Orice astfel de notificare va fi considerate valid transmisi
Detindtorilor in prima zi lucrdtoare dupd ziua in care notificarea a fost transmisd Depozitarului
Valorilor Mobiliare sau Bursei de Valori.

Legislatia aplicabila. Jurisdictie

Legislatia aplicabila.

Valorile Mobiliare sunt guvernate de legea romana, excluzind conflictele de drept, ale caror
aplicare ar duce la aplicarea unei legi striine.

Jurisdictia exclusivi pentru toate procedurile care decurg din sau in legdtura cu Valorile Mobiliare
Guvernate de Legea roména va fi instanta competenta din Cluj-Napoca, Romania, Detinatorii vor
putea totusi sd adreseze pretentiile oricdrei instante competente.
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22.Valoarea de rascumpdarare
Certificatele cu Capital Protejat {eusipa 1100)

Valoarea de Riscumpdrare. Valoarea de Rascumpirare va fi suma dintre Valoarea Protejatd si
Valoarea din Participatie.

Unde:

Valoarea din Participatie va fi Participatia inmulfita cu:

{a) Zero daci Pretul Final de Referin{i este mai mic decét Valoarea de Exercitare; altfel
(b} Diferenta dintre (i) Pretul Final de ReferintA si (ii) Valoarea de Exercitare.

Valoarea din Participatie rezultat3 va fi ajustata in conformitate cu sectiunea Riscumparare.
Valoarea protejat3, Valoarea de Exercitare si Participatia sunt specificate in Conditiile Finale.

Certificatele cu Capital Protejat {eusipa 1120)

Valoarea de Riscumpdrare. Valoarea de Rascumpdrare va fi

%
Valoarea din Participatie. 5

g
g
Unde: 5 ;
Valoarea din Participatie va fi Participafia inmultita cu: - /
L
{c) Zero daci Pretul Final de Referin{3 este mai mic decét Valoarea de Exercitare; altfel

{d) Diferenta dintre (i) Pretul Final de Referintd sau Plafon, care dintre ele este mai mic gi
(i} Valoarea de Exercitare,

Valoarea din Participaie rezultati va fi ajustata in conformitate cu secfiunea Rascumparare.

Valoarea protejatd, Valoarea de Exercitare, Plafonul si Participatia sunt specificate in Conditiile
Finale,

Certificatele Turbo Long si Certificatele Turbo Short {eusipa 2210)
Valoarea de Riscumpirire. Valoarea de rdscumpdrare va fi:

(a) In cazul Certificatelor Turbo Long, diferenta dintre (i) Pretul Final de Referintd si (ii)
Valoarea de Exercitare; sau

{b) n cazul Certificatelor Turbo Short, diferenta dintre (i) Valoarea de Exercitare §i {ii} Pretul
Final de Referinta.

Valoarea rezultatd va fi ajustatd Tn concordanti cu sectiunea Rascumparare.

Un “Eveniment de atingere a barierei”, care este un Evenimnent de Tnchidere Specificd a
Produsului s-a produs in Perioada de Observare a Barierei daci Pregul de Referintd a Barierei
comparat cu Bariera in cauzi a fost:
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(a) Mai mic sau egal in cazul Certificatelor Turbo Long; sau
{(b) Mai mare sau egal in cazui Certificatelor Turbo Short.

Tn maximum trei Ore de Tranzactionare dupi aparitia unui Eveniment de atingere a barierei,
Agentul de Calcul va stabili valoarea reziduald dupd inchiderea pozitillor de hedging ale
Emitentului, ludnd in calcul toate costurile presupuse de respectiva inchidere. Valoarea reziduald
este de obicei foarte micd si poate fi chiar zero. Valoarea Tnchiderii Specifice Produsului va fi
valoarea reziduald §i Data Tnchiderii Specifice Produsului va fi a cincea Zi Lucritoare dupi
stabilirea valorii reziduale.

LA HL -

n cazul in care Valoarea Distribuiti este diferitd de “Zero”, “Ajustarea Distribuirii inseamnd
ajustarea Valorii de Exercitare si a Barierei, cauzate de distribuirea de pliti de citre Activul Suport.
Daci Activul Suport pliteste asemenea distributii, Agentui de Calcul va scidea Valoarea
Distribuits din Valoarea a de Exercitare i din Barier3. Ajustarea va avea loc in ziua ex-distributie.

Daci Activul Suport este un indice, §i orice component a Activului Suport plategte distribuiri, care
nu sunt reinvestite in Activul Suport, acele distribuiri vor fi ponderate in concordanta cu ponderea
componentei corespunzitoare in Activul Suport in ziua cum-distributie si vor fi tratate ca
distribuiri plitite de citre Activul Suport Tn ziua ex-distributie.

“Costurile de Finantare” pentru fiecare Datd de Ajustare Turbo va fi Valoarea de Finan{are
multiplicati cu suma dintre (i} Rata de Finanfare i (i) Marja Ratei de Finantare, impdriita la 360
si inmultitd cu zilele calendaristice scurse de la precedent Dat3 de Ajustare Turbo.

Cum Valoarea de Finantare, Rata de Finanjare si Marja Ratel de Finan{are pot fi pozitive sau
negative, Costurile de Finantare rezultate pot fi deasemey %gzrffiki@ negative. Daci Costurile
de Finantare sunt mai mari decat zero, valoarea Valorijd¥ Mobiliare va fi'tedusd printr-o Ajustare
Ordinari zilnici. Dacd Costurile de Finantare sunt mai
va fi crescuti printr-o Ajustare Ordinara Zilnica.

“Valoarea de Finantare” va fi:

{a)  In cazul Certificatelor Turbo Long §i daca Activul Suport nu este un Contract Futures,
Valoarea de Exercitare.

(b) Tn cazul Certificatelor Turbo Long §i dacd Activul Suport este un contract Futures,
diferenta dintre {i) Valoarea de Exercitare si (i) Preful de Referinti pentru Ajustarea Turbo in data
imediat precedenti Datei de Ajustare Turbo. Tn general, aceasti valoare va fi negativa.

{c) Tn cazul Certificatelor Turbo Short §i dacd Activul Suport nu este un Contract Futures,
diferenta dintre (i) zero i (ii) Valoarea de Exercitare. in general, aceasti valoare va fi negativa.

(d) n cazul Certificatelor Turbo Short §i dac3 Activul Suport este un Contract Futures,
diferenta dintre (i) Pretul de Referin{d pentru Ajustarea Turbo in data imediat precedent Datel de
Ajustare Turbo si {ii) Valoarea de Exercitare. n general, aceastd valoare va fi negativa.

LR

Cu privire la o Datd de Ajustare Turbo, “Pretul de Referintd pentru Ajustarea Turbo” inseamnd
preful specificat ca fiind “Preful Final de Referin{d” in Conditiile Finale pentru Activul suport in
Data de Ajustare Turbo.
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Forma Conditiilor Finale

“Data de Ajustare Turbo” reprezinti Data Evaluirii 5i inseamnd orice zi de lucru Tn Romania care
este o Zi de Lucru pentru Activul Suport pe parcursul perioadei incepénd de la Data Emisiunii gi
péni la Data Evaluarii Finale.

“Rata de Finangare” inseamnd rata de dobandi specificatd in Conditiile Finale, subiect al unor
ajustiri in concordanti cu sectiunea Ajustari.

“Ori de Tranzactionare” inseamnd o ord dintr-o Zi Lucritoare

(a) Daci este specificatd o Bursid pentru Activul Suport: in care Bursa este deschisi pentru
tranzactionare; sifsau

{b) Dacd una sau mal multe Burse Asociate sunt specificate pentru Activul Suport: in care oricare
Burs3 Asociati este deschisd pentru tranzactionare; altfel

{c) Daci nici Bursa nici Bursa Asociatd nu sunt prevazute pentru Activul Suport: prima ora {i} dupa
stabilirea Pregului Obignuit Intraday pentru Activul Suport si {ii) intre 10:00 i 17:30 EET si
numai daca nu existd un Eveniment de Perturbare a Piefei.

“Ajustare Ordinar Zilnicd” inseamni ajustarea Valorii de Exercitare i a Barierei in fiecare Dat3
de Ajustare Turbo dupa Data Emisiunii. n cazul Certificatelor turbo Long, Valoarea de Exercitare
este crescutid cu Costurile de Finantare, iar in cazul Certificatelor Turbo Short, Valoarea de
Exercitare este scizutd cu Costurile de Finantare. Bariera este ulterior stabilita ca §i Valoare de
Exercitare inmultit cu Raportul Barieri-Exercitare, unde “Raportul Ba rierd-Exercitare” reprezinta
Bariera impirtit3 la Valoarea de Exercitare ambele precizate in Conditiile Finale.

Daci Activul Suport este un Contract Futures, “Ajustarea Roll-Over” inseamna ajustarea Valorii
de Exercitare, Barierei si Multiplicatorului, imediat dup o Ajustare Ordinara Zilnica provocatd de
un Eveniment de Roll-Over al Activului Suport. Valoarea de Exercitare §i Bariera vor fi ambele
nmuliite cu Rata Roll-Over, si Multiplicatorul este impériit la Rata Roll-Over.

“Valoarea de Exercitare”, “Bariera”, “Perioada de Observare a Barierei”, “Pretul de Referintd a
Barierei”, “Valoarea distribuitid” si “Marja Ratei de Finantare” vor ﬁ/“wﬁ’?ﬁ%{“ﬂ“e Finale.
s ?E,‘, :

H
4

Conditii Finale

aferente Prospectului de Baza aprobat in [ inserati data], pentru Programul de Emisiune de Produse
Structurate al SSIF BRK Financial Group SA.

[inserati titlul seriei relevante de valori mobiliare]

Seria: [}, Transa[]

Acest document {“Conditiile Finale”) a fost intocmit de catre SSIF BRK Financial Group 5.A. {“Emitentul”)
in sensul Articolului 8 al Regulamentului (EU) 2017/1129 din 14 lunie 2017 {cu modificarile ulterioare,
“Regulamentul privind Prospectul”} pentru a determina care dintre optiunile disponibile in prospectul de
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baza din data de [insertati data] (cu modificarile ulterioare, “Prospectul de Baza”) sunt aplicabile valorilor
mobiliare. Prospectul de baza si orice supliment la acesta sunt disponibile public in forma electronica pe
site-ul Emitentului https://www.brk.ro in sectiunea dedicata “Produse Structurate” (dupa selectarea
tipului de produse structurate).

Va rugam sa retineti: Prospectul de Baza va fi probabil valabil pana la [inserati data]. Emitentul
intentioneaza sa furnizeze un prospect de baza aprobat succesiv prin publicarea in sectiunea site-ului web
a prospectului cel tarziu pana la aceasta data.

Valorile mobiliare pot fi oferite numai in conformitate cu cerintele de guvernanta a produselor MIFID Il
aplicabile, asa cum sunt stabilite in documentul cu informatii esentiale (acesta fiind disponibil pe site-ul
Emitentului) si/sau dupa cum este divulgat de Emitent la cerere.

Conditiile Finale nu constituie o oferta de cumparare sau solicitarea unei oferte de vanzare a valorilor
mobiliare sau o recomandare de investitie. Distribuirea acestor Conditii Finale, vanzarea si livrarea
valorilor mobiliare in anumite jurisdictii pot fi restrictionat prin lege. Persoanele care intra in posesia
acestor Conditii Finale au obligatia sa se informeze si sa respecte astfel de restrictii.

Pentru o descriere suplimentara a anumitor restrictii privind oferta sis a valorilor mobiliare,

consultati Prospectul de Baza. s

informatii importante [

5

ot
~10 _rwm%"}

Va rugam sa aveti in vedere urmatoarele:

» Conditiile Finale trebuie citite impreuna cu Prospectul de Baza si orice supliment la acesta pentru a
obtine toate informatiile relevante despre valorile mobiliare.

¢ Un rezumat specific emisiunii valorilor mobiliare (“Rezumatul”) este anexat la Conditiile Finale.
Rezumatul a fost intocmit de catre Emitent pentru a furniza informatii esentiale despre valorile mobiliare.

» Termenii si conditiile aplicabile valorilor mobiliare (“Termenii si Conditiile”) sunt prevazuti in Prospectul
de Baza, iar Termenii si Conditiile nu vor fi inlocuite sau modificate de vreun prospect de baza ce va
succede. Termenli scrisi cu majuscule utilizati dar nedefiniti in Conditiile Finale vor avea semnificatiile
specificate in Termeni si Conditii. Conditiile contractuale relevante ale valorilor mobiliare sunt Termenii si
Conditiile completate cu Conditiile Finale.

» Nu exista garantia ca dupa data Conditiilor Finale: (i) informatiile continute in Conditiile Finale raman
corecte si {ii) nu va avea loc nici o modificare in businessul emitentului sau a vreunui activ la care se face
referire. Cele mentionate anterior hu sunt afectate de transmiterea Conditiilor finale sau de vanzarea
Valorilor Mobiliare.

« Potentialii cumparatori ai Valorilor Mobiliare trebuie sa fie constienti de faptul ca legile si practicile
fiscale din tara in care sunt transferate valorile mobiliare sau alte jurisdictii pot avea un impact asupra
veniturilor incasate din valorile mobiliare. Potentialii investitori in aceste instrumente financiare ar trebui
sa se consulte cu consilierii fiscali cu privire la consecintele fiscale relevante.

A. Forma Conditiilor Finale pentru Certificatele Turbo
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Serie :

Jurisdictie :

Tip activ suport:

Activ suport

ISIN Activ Suport

Moneda Activ Suport
Moneta de finantare
Moneda de decontare
Data emiterii

Data evaluarii initiale
Data maturitatii

Data evaluarii finale
Momentul evaluarii finale
Pret de emisiune

Volum

Valoare de exercitare/
Valoare de exercitare initiala
Nivel de bariera/

Nivel de bariera initial
Data efectiva:

Momentul ajustarii

Ajustari ale barierei

Ajustari ale valorii de exercitare
Roll-Over
Muitiplicator/proportie

Rata de referinta pentru finantare :

Moneda

Conversia valutara:
Rata de schimb
Rata dobanzii

Termeni generali
Agent de plata:

Agent de calcul:
Listat pe Bursa (Bursele} de Valori :

Cheltuieli de admitere la tranzactionare:

Depozitarul comun
Sistern de decontare;
Notificari:

Site web:

[Indice][Actiune][Contract futures] Turbo [Long}[Short][Nr]
[Valorile mobiliare guvernate de legislatia romaneasca]
[Indice]pActiune][Contract futures]
1]
[]
[]
(]
[1
(]
(1

Open End
[
[
[1

D
Lronyh

(]
[l

[Fiecare zi de calcul este o zi lucratoare] [Ultima zi lucratoare din
[saptamana][luna]][N/A]

[24:00 (GMT)][ Va fi anuntat prin intermediul notificarilor
transmise catre Bursa de Valori Bucuresti]

[DAJ[NU]

[PA][NU]

[N/A] [Urmatorul contract futures] [Noul contract futures]

[l

[
[
g
(]

[BRK Financial Group SA] []
[BRK Financial Group SA] []
[Market(s})}: ]

[

[1

(1

(]

(]

Valorile mobiliare sunt supuse impozitului

In temeiul sectiunii 871 {m) din U.S.
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Internal Revenue Code of 1986 [Yes][No][N/A]

Other Information

Centre de afaceri relevante []
Taxele emitentului [1
[Introduceti alte informatii] [nu se aplica]

B. Forma Conditiilor Finale pentru Certificatele cu Capital Protejat

Serie: [Mumele certificatului] Capital Protejat [procentul de capital
protejat]

Jurisdictie : [Valorile mobiliare guvernate de legislatia romaneasca]

Moneda de decontare: [

[Valoarea nominala] / [Principalul); [1

Pret de emisiune; [1 [Moneda de decontare] / [% din Valoarea nominala)

Volum: []

Data emiterii: [1

Data maturitatii: []

Data evaluarii initiale: []

Data evaluarii finale [1

Detalii referitoare la activul suport

Tip activ:

(i} [Indice) [Actiune] [Contract futures]: []1SIN: []
(ii) [Sponsorul indicelui] [Emitent]: []
(iii} Piata relevanta a activului suport []
Data evaluarii: []
Moneda activului suport: []

Data evaluarii intiale: [1

Pretul initial de referinta: £l

Cursul fx initial: i1

Termeni referitori la rascumpararea certificatelor

Valoarea de rascumpare finala a acestor certificate va fi calculata dupa urmatorul mecanism [inserati
mecanismul de calcul specific]

Momentu! evaluarii ratei de schimb valutar: []

Sursa pentru rata de schimb valutar [1

Participatia: [ 1%

Valoarea de referinta pentru activul suport: []

Pretul de exercitare: []

Data evaluarii finale []

Pretul final de referinta [pretul activului suport la data de referinta ][ ]
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Termeni generali

Agent de plata: [BRK Financial Group SA] [ ]
Agent de calcul: [BRK Financial Group SA] [ ]
Listat pe Bursa (Bursele} de Valori : [Market(s)): ]

Cheltuieli de admitere la tranzactionare: [1

Depozitarul comun [

Sistem de decontare: [1

Notificari: [1

Site web: [1

Valorile maobiliare sunt supuse impozitului
In temeiul sectiunii 871 (m) din U.S.

Internal Revenue Code of 1986 [Yes][No][N/A]
Centre de afaceri relevante (]

Taxele emitentului []

[Introduceti alte informatii] [nu se aplica]
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Declaratie de Responsabilitate

BRK Financial Group igi asumi responsabilitatea pentru informatiile confinute de acest Prospect de Baza.
Emitentul declara ca, dupd toate cunostingele sale, informatiile continute in acest Prospect de Baz3 sunt
in concordant cu realiatea i nu omit nimic de naturi s afecteze semnificatia lor.

BRK FINANCIAL GROUP SA

Monica lvan _é"{

Director General /
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Glosar

BVB

Certificate cu Capital
Protejat

Conditii

EUR, "EURO", ori "€"

AGEA

Conditii Finale

"ASF" sau
"Autoritatea de
Supraveghere
Financiara"

Detinator de Valori
Mobiliare

Site-ul emitentului

Emitentul

MIFID 1l

Valorile maobiliare
guvernate de
legislatia
romaneasca

Tnseamn3 Bursa de Valori Bucuresti

inseamni certificatele cu capital protejat (eusipa 1100) emise in baza
acestui prospect de baza

Conditiile aplicabile unei anumite serii de Valori Mobiliare, constdnd in
Termenii si conditiile relevante si Conditiile Finale

inseamnd EURO

inseamna Adunarea Generata Extraordinara a Actionilor BRK Financial
Group SA

Inseamni Conditiile Finale ale unei serii de valori mobiliare care contin
valoarea nominal3 a valorilor mobiliare (dacé existd), moneda
produsului, sumele de platit la rdscumpdrarea valorilor mobiliare si
dobénzile, daci existi, pretul de emisiune si scadenta valorilor
mobiliare, activele suport ale acestora si toti ceilalti termeni si conditii
care nu sunt cuprinsi in Prospectul de baza.

inseamna fiecare detinator al unei Valori Mobiliare emise in baza
acestui Propect

nseamnd websiteul emitentului, disponibil la adresa www.brk.ro

Tnseamn$ SSIF BRK Financial Group SA

inseamnd DIRECTIVA 2014/65/UE A PARLAMENTULUI EUROPEAN SI A
CONSILIULUI din 15 mai 2014 privind pietele instrumentelor financiare
si de modificare a Directivei 2002/92/CE si a Directivei

2011/61/UE

Tnseamné Valorile mobiliare guvernate de legile din Romania
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BNR

OTC

Programul

RON sau Lei
Valori Mobiliare
Serie

Moneda de
Decontare

Rezumat

Certificate Turbo
Long si Certificate
Turbo Short

Activ suport

Costuri de lichidare

inseamnd Banca Nationala a Romaniei

fnseamna Over the counter

inseamnd Programul de Emisiune de Produse Structurate inceput de
BRK in 08 Martie 2012 si care a fost actualizat prin prospectele de
baza din datele de 12 martie 2013, 4 aprilie 2014, 6 aprilie 2015, 4
martie 2016, 7 aprilie 2017, 18 aprilie 2018, 6 mai 2019, 20 mai 2020,
27 mai 2021, 23 junie 2022, 22 junie 2023 si acest prospect de baza

reprezinta Moneda Nationala a Romaniei
Tnseamna3 valorile mobiliare emise in baza acestui prospect de baza
inseamnd o serie de Valori Mobiliare

Tnseamnd moneda specificatd in conditiile finale si utilizatd pentru
plata oricdrei sume cu privire la valorile mobiliare.

Tnseamna rezumatul specific al unei serii de pro tructurate emise

. . OE s‘;!.hﬂi);v.‘4
in baza acestui prospect de baza 45‘? l@.@

emise in baza acestui propect de baza incluzan €i, unitati de fond,
actiuni, marfuri, rate de schimb valutar, rate de dobanda, contracte
futures si cosuri ale acestora

fnseamni orice cheltuieli sau costuri rezonabile pentru Emitent
efectuate cu ocazia lichidarii si/sau finantarii pozitiilor de hedging pe
piata activului suport {inclusiv, far3 limitare, orice optiuni, swap-uri
sau alte instrumente de orice tip, acoperind obligatiile Emitentului in
temeiul Valorilor Mobiliare)
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