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lnvestitorii in valorile rnobiliare prezentate in Prospctul de Baze, ar trehui si rie L\igure ce

inleleg specificuliile Valorilor Mobiliare 9i expuoere;r la riscurile asociate Valorilor Mobiliure.
Prelul de pilli sau valourea acestora pot fi volutile li delinilorii de Valori Mobiliare pot sulbri
pierderca intregii investitii.
Vulorile mobiliare nu :ru fost gi nu vor fi inregi$trate in temciul legii Valorilor Mobiliure
"Securities Act" dio 1933. cu unrendamentele ulterioare din Statele Unite. qi nu pot fi exercilate,

oferite. vindute. transl'i:rare sau livr,rte, direct s:tu indirect, pe leritoriul Slal€lor Unite sau, in
contul 9i bcncficiul pcrsoanelor din Sautele Unite ale Americii.

ViLr le oltrolxrre upliuttti pc pt'ospettnl tlc olcrti pnhlitd sau, dn1fi cuz, pe &tcnuentul le
oI.,rro , t orc wiourc tlc grrtu4ie si nici nu rcprc:iutti o dtd.lbrnui de tpreciere o A.S.F. nt
lttivire lu oportu,titute& urnrujele .wu tleln'u*tjele, profitul ori ist.r.l'ilc pe carc le-ar putt:n

pt:t.stt<t !t'.utJt.(iik ic iruhtiul prin acceptutu ofertei publice ohieU al cleciiiei de uprobure,
Deti:it clr upxtbarc cenifici nrnwi rcgulurikrtea pmspectului/dournpntului de olcnd it
lrtiyit4(| c.\igeuelor lagii qi ula mtrrchr qdolrrutc i uplittreu uce ekr



Astr
Acest Prospr:ct de Bazi rcPrezinll un ProsPect dc h-azi in scnsttl anicoltllui rftfrgeAr

Reguhmentul (UE) 201?/1 129, a anicolului ?5(l) din Regulxnrcnlul (UE) 201 il

Regulanrentului ASF nr 5/20 I I
BRK Financial Group SA ("Enritcntul") iEi asuntd rcsponsuhilitlleu pcntru inlbnnaliilc

prezenlilte in acest document. In colcordanti cu cuno$tinlcle 5i convingerile cnlitentului (cure i]

luut toale mlsurile rezonabile Penlru a se i$iguru de acest lucru) informuliile conlinute in uccst

documenl sunt in contbnnittte cu fealitalea Ei nu omit ninric de n:lturi si irfecteze in(elesul

a

a

acestor inlornralii. Se va solicita Bursei de vutori Bucuregti, udntiterea lu trilnzaclionare $i

listar-rea ta Bursa de valori Bucure5ti pin5 la expirarea a ll luni dc la clata publicirii Prospcctului

de 8.,rz6. in plus, Valorile Mobiliure pol tj listcte sau admise la tranzaclionare, dupd caz, pc orice

bursi sau piall specificatE irr Termenii Finali relevanli.

Eniitenrul nu a uurorizul reprezent rcir sa ori lurnizurea dc oricc fel de informatii cu

privire la emitent sau orice valoarc rnobiliari. Nici livrarea accstui docunlenl, nici livrurea

oricirui alt docunrcnl tl pfogrtmului, sau l'umizarea de infonnalii in c.rdrul unei trdnzlclii cu

valorilc Mobiliarc, in nici o circumsaanle, nu va ti interpretaatr c0 o recomitndurc din panel

emitentului de a realizu vrco trunzaclie cu valoarile nrobiliure emise. Fiecare Potentiul invcstitor

c:ue unalizeaza achizili:r de valori Mobiliare, trebuie si in o clecizie bi.l21t6 pe cerceGri

intreprinsc de el insu$i in leglturi cu riscurile asociate acestor tranzuclii

Livrafet accstui tlocunrent nu implicl in nici |ln n]otnent ci inforlnaliilc conlintrte nu xtr

sutbrit modificiri dupi darn emiterii Prospectului de Buzi. Ernitctrtul nu inlenlione za sa

fumizeze date suplintentare dupit publicarea prospectului.

Distribuirca ucestui document 5i oferttl' vinzareu sau livrurea de Valori Mobiliare in

anumite lurisdiclii poate ti res(riclionali de lege. Persolttele .care 
se tfli in posesia acesttti

documcni sunt indemnate si sc intbrmeze asupra unor i$tfel de feslriclii. Pentru o detalicre I
numitor resrrictii privind oferta. vinzarea sau livrarea Vatorilor Mobiliare Ei distribuirea acestui

dosument ruu i olto, materirle releritoare lir emisiunea Valorilor Mobiliare, vtr rugdm s,

consultalisccliune0r,linPros;rctuldeBazireferiloirrelir..Restricliidevinzare.'.
I.iici o persoanl nu, fo.t autorizrti in a tla informalii diterite litn dc cele incluse in

Prospectul de Buzi. iar in cirzul in care tu lbst transnrise astfel de i0l'ormalii, ele nu trebuicsc

orivale ca liind aulorizitte de ctrtre Eminlent.' in cazul in cue infornraliile suol fumizate de ctrtre o te(a parte, emilentul contirlna

reproducerea lor cu acuratele li c[ nici un fapt nu a fost omis u$ incit sa conduci la intbrn]atii

neclarc sau conhrze, in limirele in care Emitenlul ponte si disceanta din informaliile publicate de

rce.Lsta le(a pane.

Acisi prospct de baza rrebuie sI fie citit inrpreuni cu toare documentelc incofp{.rrarc ca

5i referinli gi va ti cirit 5i inteles eu 5i cind rcs;rclivelc docutnente ilr I'rce pirne din Prospectul

de Bazi.
Enlitentul nu gata[tenza ci acest document poate fi distribuit legal sau ci V:rlorile

Mobili.ue pol fi otbri; legal, respectind orice prevedcrc sau cerinli in orice jurisdiclie, 9i nu iEi

"*rrna 
*ion*Uilirarca iA faciliteze o 15lfel de distribuire situ oferli. in ntod special. nicio

ac{iune nu I fost tntreprinsi de citre Emilent, care si Permite olerireu valorilor Mohiliarc sau

deiinerea suu 6istribuirea rcestui Prospect sau oricirui alt material in legituri cu Valorile

Mobitiare in orice jurisdiclie in care slfel cle acliuni sunt necesare. Nicio ot'enn, vinzare sau

livrare de volori Mobiliare sau distribuireu orictrror muteriale informativc in legtturd cu Valorilc

Mohiliarc nu se ponte face intr-o unumiu jurisdiclie suu dintr-o nnumiti jurisdiclie cu exceplia

circumstanlelor ie sunt in concorclanla cu orice lege :,i regulament aplieabilc 9i in caz conlrar
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As'€
APROB;'rT

Ernitcntul ncputiind fi ficut responsabil. Pcntru o descrierc u anurnitor restriclii i crlreit,
vinzarea gi livrareu Vllorilor lvlobiliare gi distribuirea rccstui docurnent $i a ahor
referitoar€ la cnrisirrnca de Valori mohiliare vd rugAm sfr consultuli secliuoea "Restriclii la
Vinzrre" in Prospectul de B:-rzi.
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Surse de infirrnrarc ASF
APROE^T

Cu cxccplia cuzurilor in carc cslc explicit precizat, datele sttlisticc s:ru ultc date oferi rul

Prospectului de Bazi au lbst extr:lse din situaliile auditutc ale Emitentului frentru unl.ll fi
2019. Enritcnlul conlirmA [aptul cd astt'el de irrlornralii au lbst rcproduse cu acurotele $i din toate

cuno$tinlele srle. nu au fosl omise inlbrnralii care si determirre o iftlelegcrc deformaltr suu frri
acurutcle.

Acord dc utilizure a prospcctului

Ernitentul consimte ca toatc institutiile de credit gi firmele de investilii in temeiul Directivei
Europcne 2013/36/ EU, ce aclioneui ca intermediari t'inanciari pcntru revinzarea s u pluslrea
Valorilor lvlobiliare emise sunt indreptelite s.i foloseusci Prospectul pefltru a fi oferite pe pielele

Uniunii Europene in care ilutoritAlile compelcnle au fost notilicilte de uprobarEa acestui Prospccl

dc Brtzl. cu conditiu cu acesru sd fie inci valid.

Ernitentul accepti respons bilitatea intbrm liilor transmise prin acest Prospect de Bazi, luind in
coosiderare li eventualele revinziri snu plasiri ale Valorilor Mobiliare,

Acordul dat de Enlileot pentru utilizarea Prospectului pentru rcviinzare sau plusarc de citrc irlli
interntediari linanciure a lbst dat cu condi(ia ca potcnlialii investitori si uibtr acces la hospectul
de Bazi qi Tcrnrenii finali relevanli; interrncdiariii finlnciuri se lsigura cii vor folosi Prospectul
de Bazi impreuni cu eventuale suplimeote gi Ternreni Finali in confomritate cu rcsrricliile de
vinzure previzute 5i cu respeclarea legilor 5i regulamentelor aplicabile in juridicgia rclevanri; qi

plusirrea produselor se va face cu respecure Guvemtnlei Prrxluselor pievezue de legi.slagia

MiFID tl. r$a crm este precizat in Documentele cu int'ormalii cheie disponibilie pe websire-ul

Ernitcntului sau tr nsnrise dc aces(a ll cerere.

in Ternrenii Finali aplicabili. Emilentul po te tr.rnsmite ahe condilii relcvuntc legate de acordul

sdu privind utilizarca Prospctului.

in cazul in care un alt intemrcdiar financiar va oferi Valorile Mobiliare investitorilor, ocesta le va

contunica acestonr condiliile oferlei h monrcntul la care rerlizeazi ofena.

Orice alt intcrnrcdiar linanciar care utilizeuzi Prospectul de Baza va afi5u 5r rvebsite-ul pmpriu
ci utilizcazir Prospectul in cctncordanlS cu acordul 9i condiliile prevdzute de Enritcnt.

o
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Suplimentnreo pr0spectului ASF
APROAAI

Eoritcntul este obligat de prevederile Regulumentului UE ll29l20l1 ca in cazul rrc

pirrcursul derul6rii programului de enrisiune de produse slructumte sc identifica un nou or, o

croare muteriala sau o inexlctitatc privind infomra{iile din Prospect de nitturtr si afccieze

evaluarea oricdrei Valori Mobiliure sii suplirncntezc Prospectul de blrzi sau sd publicc un alt

Proslrct penru a li urilizitt pentru oricc emisiune viitoarc de Valori Mohiliarc 5i vl trausmite

autoritetilor li pielei pe care opereazd copii alc acestor suplimente.

o

t

6



l. I)escrierca generali a programului de ofertir

lnstrurnenle cc urmaza
',r li enrise

Listare qi plati

Registrul valorilor
mobiliare

Agcntul de calcul

Lltilizuea reniturilor

iDcnonrinlri

ASIE
APROSAI

.produse

;:l

Unnitourele infornralii rcprczinti o prezentare Bener.lli u progranruhi de emisiune
strucLurule al BRK Financiul Croup S.A gi trebuie sU Jie considerdt o introduccre a

dc Bazh 5i citit inrprcunii cu ircesla, inclusiv documcfltelc incorporate ca referinlii 5i orice termini
finali apliclbili, iar dccizia dc investitic trebuie sI aibi in vedere inlelegerca tuturor ircestor

docunrente. Ace ste prezcntnre generall il lbst rculizata pe baza Articolului 25(l) al

Rcgularnentului Delegut (UE) 20l9/980.

Emitent

LEI

Websitc'ul emitcntuluio

3

ln baza acestui prospec( vor fi cnrise produse structurate turbo si

prod[se slructurdte cu capital protcjat. Activele suport uvute in vederc

sunt: indici, actiuni. contrrctc futures suu marfuri.

Au fost realizrle demersuri pcntru listarea produselor la Busa de

Valori Bucureiti, iar emitcntul este a-ucntul de plattr. Deme$uri pentru

listurea pc alte piele pol fi realiz:rte de ctrtre emitent, precum li
conlractilrea unor noi agenli de plattr, transl'er sau listi[e. Se

intcntioneaza traneactionarea produselor pe urmatoarele pietele:

Budapest Stock Exchange, Wiener Bose Ei Waraw Stock Exchange

BRK Financial Group inteulioneaztr sil utilizeze veniturile nete din
vinzlreu produsclor structur le pentru finanlarea operutiunilor li ohe

scopuri corporutive.

Denorninlrile vor [i stubilite, in funclie de monedl utilizatd, in tennenii

.,

BRK Financi.rl Group SA

2t 3800T6tltAORDNXLYS I 8

.r ' . -. Inlormaliile prezentate pe rvebsite nu reprezinttr partc a

lccstui Prospect dc Bazi dactr nu sunl incorportte prin referinli

Dcpoziturul Ccntrrl SA si posibil Oesterreichische Kontrollhunk AC,
Keler CCP Ltd si Krujowy Depozyt Pupicr5rv WanoSciowych. in cazul

tranz;rctionarii produselor pc piclele enumcrdte

BRK Fintnci.rl Group esre agentul de calcul, iar ulli agenli de plattr por

fi desernnali-

Produselc vor li denominute in RON sau alte molt€de, dupii cum va fi
specificrt in termenii tinali

I Moncde utilizatc



o

Produselc pot fi r:iscumplftltc la ccrcrsil Enritentului.

Toate plllile vor fi rcalizate io ntonedl specificrtii in terrnenii finali.
Plllilc vor fi realizate in confornlilute cu praclicile gi nrcanisnrele
spc'cifi ce sisemelor de contpensure.

Potenlialii investitori ar Oebui sA relini faptul ci Emilentul este supur,

unumitor riscuri, lihi a se linrita la insubiliutea pielelor finuncixrc
globale. lipsa de lichiditate, deprccierel valorii delinerilor, condilii
geopolitice, nalionalizirrc conlpletd pi alte proceduri.

AVERTISMENT:

ln cazul cenificatelor turbo evolulia adversil a valorii activului \upon
po te atbcl ina$fel investilia incit valoarea ci sirajungi lt zcro

2. Factori de risc

Emkiunile de produse structurale se vor reutlza in conformitate cu prevederile legale

prudenliale.

Emitenlul considerd ctr existi urmitorii faclorl ce pot sI ii afecteze clpacilrleo de a-gi

indeplini obligu$ile cu privire la Valorile Mobiliare emise. Emitentul consideri cir faclorii

t

8

{E #Pfllnuli

Fornra valorilor

mobiliue
Produsclc vor li inregistratc in fornra dematerializati. 7

Mururitate Produscle pot ave o rnaturitate tixd sau deschisii, [iiod specilicntu in
termcnii finlli

Riiscumpirlrea la

alcgerea ernitentului

Mecanisnrc de plati

J urisdiclie Rontinia

Restriclii la vinzare Pentru o descriere a condiliilor restrictive priyind distribulia sru

vinzarea produselor vedeli capitolul de "Restriclii l vinzare".

Factori de risc

Pentru informalii deu iate cu privirc la riscuri vedeli capitolul "Factori 
I

de risc". Inaintea lulrii unei decizii de investilie, trebuie ingelese aceste I

riscuri. I
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dcscriSi in conlinuare reprezinti principaleft: riscuri incrente legate de in

Valorile Mobiliare emise, dur imposibilitutca Emitcntului dc a plnti dob8nzile, ul,

sau alle sumc in legilurl cu Valorile l\{obiliare sau de a-5iindeplini alte obligolii de livrare

in legituri cu Valorile l\'lobili:rre emise, se pot drloru rllor factori astfel cA Emilentul ru

poate considera riscurilc de delinere a Valorilor Mobiliare prezentate mai ios ca fiind

exhaustiye. Iotenlialii investitori ar trebui si cileasci informaliile detaliate prezentate in

Prospectul de Bazi gi si i$i faci o imagine proprie inainte:r luirii unei decizii de investire.

Ar lrebui de oscmcnea sri i$i consultc brokerul, nranogerul de cont, ovocalul, contabilul

sau alli consilirri financiari, juridici qi fiscali 9l sI revizuiasci cu olenlie riscurile generate

de o investi;ie in Yalorile ntobiliare.

l.Factori de risc care pot fecta Emitentul

. Evolulia conlpaniei depinde de rnediul economic pi poate fi afecatd de accsta

. Tendinlele macroecononrice receote au influenltr lsupra afacerilor conrpuniei

o Presiunea concurenliali in industria serviciilor financiare ar putel afecta in mod negativ

BRK Financial Group S.A.

o Compania poale fi afectati de scidcrea vllorii uctivelor. Avand in vederc ca activele

cornpaoiei sunt rcprezenlnte in mare p0ne de active financiure (oclive lislute si/sau

participatii lu societati inchise) :rcestea sunt expuse riscului de pirur. O situatia

exceptionrlu precum o stare de ruzboi sau o pandcnie poate rccenlua acqst risc.

. Rezultatele tranzscliilor pot fi volatile 5 depind de mulfi factori pe care Emitentul nu ii

conroleazi

. Se conlrunti cu riscul investi;iilor Ecute in alte companii

. Conrpania este crpusi riscului de lichidilate Si de pialA

o BRK Financial Croup S.A poate fi aFccta6 de politica guvernanrentali, fiseall qi

monetarA

. Compania este expusa riscului de pierderi d torute oricirui fel de eroare de proceduri

iorerni, a irng:rjnlilor. sistemelor sau factorilor cxlerni

. Modificdri ale lcgislafiei sau regulamentelor pot afecta compania

o Modclul dc afacere este de;rndent de diveniificarea serviciilor;i produselor oferite

9
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Rezuhatetele BRK Finlncial Group S.A sunt str:i[s lcgirte de ubilitatea

ithntificu si gesliono riscul

Existd riscul de aparilie a conflictclor de intercs intrc ntcntbrii

ildmi0istrutive, de conducerc sau de supravcghere

colnpurlrnlcntc

1 F:rctori dc risc in legituri cu ccrtills.ttele

2.1 Faclori de risc legal de lodle ti4urile de certificatc

Valorile lltobiliarc pot si nu fie o inveslilic pottiviti pcntru toli hvestitorii. Fiec re

porenlial invesriror in Valorile Mobiliare trebuie si decidi pentru sine dacl acest tip de investilic

i se potriveqte. in rnod particular, iu trebui:

O o) sA aibi suliciente cunogtiate ti o experienF vusri pentru u l'ace o evoluare obieclivi u V lorilor

mobilire, a meritclor 5i riscurilor <le a investi in aceslea 5i a informaliilor incorporalc cil

rcferinla in acesl Prospect de baza sau orice Terlneni Finali care se aplici;

(b) sa aibi cunostinlele necesare fi si uibi acces la inslrumentele de analizi adecvale pcntru a

evalua, in contextul situaliei sale tinarrciare, o invcstilie in Valorile Mobiliare 5i irnpactul pe care

ilc€:Neu le vot uveu usupra ponofoliului siu in ansarnhlu;

(c) si clispunn de suficiente re.surse linanciire qi de lichidiutea necesara penlru il supofla toate

riscurile unei investilii in Valori Mobiliarc:

(d) sa inFlelgl in deraliu rermenii emisiunii de Valori Mobiliure Si sd fie lttmililrizrt cu

comportamentul oricarui indice relevtnl {i il Pielelor financiare:

(e) sa fie in ndsuri se evalueze (tie singur, fie cu ljutorul unui consilier financiar) scenarii

$ posibile care ur purea surveni privind ratele dobinzilor Si alli i'aclori econonrici carc ar putea

afectl invesriliile sale Si cnpccihtea s de a suporta riscurile. Un potenlinl investitor nu r trcbui

str investeasca in instrumente financiare complexe daci nu arc experliza ([ie u sl, lic impreun6

gu un consilier fi0auciur) si evalueze modul in care Valorile Mobiliare evoltreazi in condilii care

se schimbtr. efectele arsupra Vulorilor Mobiliare ;i irnpactul pe cure aceirsl{ investitie il vu avea

'.lsupru lrortofoliului in ansamblu a potentidului investitor .

Valoarea de ploll a Yalorilor mobillure poale ll$clua

Valoalea de pia1tr a Valorilor Mobiliare ponte cre;te sau descregtc intre d tx de cumpilrarc fi (latit

exercitirrii sau datu expiririi (in funcfie de caz). Delinilorii de Valori Mobiliare trebuic si ia in

10
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6\,bri
mnsidcrarc l;i o pierdere totrli I invcsrilici lor (cu exceplil cirzului in carc valori

sunt de un rip in c re capitllul estc prorcj t), Potenlialii cumpirirtori rrebuie si se asi

urnlarc, cA ru inlcles p€ deplin nltura Valorilor Mobiliare iflai[tc dc u investi iu lcesteu.

Mai nrulli f:rctori. dintrc clre mulli pe c:re Emitenrul nu ii poate controh, vor influcnla valoarea

V:rlorilor Mobiliare in oricc nrornent. incuzind unnetorii:

(a)Yaloarea artivuhri suport. Pretul de piall al Valorilor Mobiliare este de agteptat in orice

moment sA fie afectat de schimbirl ale nivelului Activului suport de care Valorile Mobillare

sunt legate. Este imposibil de anticipat in ce fel nivelul Activului suport relevant va evolua

in timp. Factori care pot contribui asupra valorii Activului suport sunt rata profitului,

poziiia financiare ti perspectivele emitentului Activului suport sau a componentelor sale.

Potenlialii investitori trebuie si inteleagi de asenlenea cA desi valoarea de pialu a Valorilor

lvlohiliare cste direct legati de Acrivul supon gi va fi influengati (pozitiv sau negativ) de

acesta, orice moditicure u valorii de piali poate si nu fie comparabiltr qi poate li
disproportionati-

(b)Ral'r dobinzii. tnvestiliile in Valori Mobiliare pot implica riscul ratei dobinzii, in funclie de

monedu in care este denominat Activul supon $i emisiunea de Valori Mobiliatt. O yarieute de

factori pot influenl'J riitelc dobaozilor.

ic)Volulilitater. Tennenul se refeni la frecvenla actualtr gi anricip td a amplorii nrodificirilor
preprlui de piala, pornind de lil Activul supon. Volatilitatca sste at'ectattr de o serie de factori,
curn ar fi elemerte nracrocconornice, tranzaclii speculative, cererea pi orferta de opliuni. tutures

fi nlle piele de instrunrente derivute. Suplitnentar. pxrt aparca evenimenre absolut imprcvizibile (o
stare de razhoi, o pandenrie etc) care pot conduce la accentuarea volatililutii.

dlRatcle de schinrb valutar. Acestea ar putea, in anumite circunrsrenle, se fie dectate de factori,

cunr ar li fluctualii ale rarelor de schirnb intre orice ntonede in care se poate face vreo plati in

legituri cu Valorilor Mobiliare 9i orice monedu in cxre Activul suporl este trunzaciionat.

(e)Perlurbare. Daci se specitici in Coodiliile produsului, Agcntul de cllcul poate subili ci un

eYeninrenr disturbator pe piBli il avut loc lir un moment dal, un eveniment de xjuslare snu o

delistrre. O nslfel de situillie poate afectn vllolrea Vulorilor mobiliilre qi/sau polte anrina

deconlareu ucestora. Potenlialii cumplrtrtori ar trehui si revizuiasci Condiliile, si verilice modul

in care astfel de dispozilii se uplici;rcntru Valorile Mobiliare emise.

i}\
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(f)Solvubililatea. Orice pcrsoanit cirrc

solvabi Iitutea Euritentului.

A ECT
L.11Ei E

achizilionelzi Vulori Mobiliure sc
"[?hdt-rr

o

Ar pulea si nu existe o piuli secundori pentru Valorilc lVlobiliare

Porengialii invesrirori trebuie si lie dispugi sd delini Vulori Mobiliare pc intreirgt Perio{di tlc

via;i a produselor. Nutura pi amploarea oric.irei piele secund0re u Valorilor Mobiliarc nu poate

fi estitnate. Cu o consecinli, orice penoani care inlertiolleuzi si delinii Valori Mobiliure ar

trebui sI ia in considerare riscul de lichidirarc.

Cu toute acestea, in cazul in care Valorile Mobiliare nu $unl listate suu colatc, poate cxist o lipsil

de tF.lnspirEoli in ceea ce privefie informnliile de pref.

Lichitlitatea poare fi. de il{emenea, tfectoti li de reslricliile legale- Entitentul poate lfecta

lichiditarea Valorilor Mobiliare prin achizilionarea li delinerea pe conl propriu de Valori

Mobiliare in tinrpul rrdnzrclionarii pe piulu secundari. Orice astfel de Valori Mohiliare pot fi

revindute in orice moment pc pialir. in eventualitrlea i0 care Emilenlul doregte sA ofere acces li
pe piata secundard. uccsta vr tvea <lreptul de a impune condiliile p carc le considertr a fi

neces're, printre care li:
a)setare! unei climensiuni a diferenlei dintre prclurile de compar re gi vinz.are dupi propriils

considerente. in t'unclie de gradul cle risc pcrceput de Elniteltt cl fiilld dircct detcrminat de

ffliciparca pe piata secundari.

b) condiliile de pial6 nornrxle disponibile lu data respectivil

c) linlitarea 0umArului dc Vllori Mohitilre penlru carc Emitentul esle dispus sI otere lcces Pe

piala secundlra.

Definitorii rrebuie si retini cl impunerea oric:rrcia dintre condiliile de mai sus poale limitir

sever disponibilitaleu oricereiil dintte aceste pielele secundare 9i poute avea ca rczullat cu

Definetorii si incaseze ca gi contravaloare a Valorilor Mobiliare semnificativ mai pulin

decit daci acestea r fi fost rtrrcumpirute la maturitate/expirare. Ca ptrrte a sttillegiei de

emisiune, nrarket making $i/sau lronzaclionare, Emitentul potte emile mai multe Vulori

Mobiliare decit cele ce urmeazi a fi cumpErate sau subscrise de investitori.

Cumpirlrea Valorilor lVlobiliare cu strategie de acoperire a riscului Po:rte sa nu fie

o

eficienti
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Orice ;rcrsouni carc intenlioneultr si lblosc;r\ci Valorilc Mohiliarc ca pe un i tdc
acop(rir€ x risculLri trebuic sal recunoilsci riscul de corel rc. Valorile lvlohiliare nu

acofxrirc perl'ccli penrru instruntenle carc lu lu btzi Adivul Supon sau lrutru un porrofoliu

carc urc in conponenla Activul suport.

l\lisurilc intreprinse de ritre Emitenl poi rfccla valoaret Vtlorilor tVlobitiare

Entitcnlul 9i / sau oricare dintre afilialii s5i pot dcsftrSuru activitEli cffe iille rninimizerui riscurile

legutc de Valori Mobiliare. in plus, in legdtur5 cu oferirea de Volori Mobiliare, Eoritentul $i / sflu

oricare din atilialii sii poare/pot deschide pozilii de hedging avind sa obiect Acliwl supon.

Emi(entul $i / sau afilialii siri por inra in rranzaclii cu Activul supofl, acesrea putind afecta prelul

de pi ld. lichidirareu sau valorrea valorilor lr{obiliure. Emitenrul Ei/.sau lfilialii sii i5i por

schinrba pozilia de hedging pe durnln de via;i a Valorilor mobiliare fie prin efectuarea de

ranzaclii cu uctiyul supon sau produi;e derivate ce au lt tlazi Activul suport.

Pot exista limitiri privind dr€ptul DeFnllorilor de u erercllo Yatorile Mobiliare

a) Ccrtific8tele cu maturittte fixi
Daci este specilicati o DaB de Evaluare Finaltr in Termenii Finali, ritlurile de valoarc nu vor li
emise pe perioadi nedeternrinara, ixr dclinnlorii nu vor vca drept de exercitare. ccnificatele

care conlin ca specificalie o zi linali de evaluare. vor vea o mirturitate fixirttr si s€ vor erercita

1lUlOmXt-

b) Valoorea maximl de exercit:rl.

DrcA in Termenii Finali estc specificat, Enritentul are opfiunea de a stabiti un numir nrnxim dc

Valori mobiliare care poute fi exercitar la o unumiti dati, pi in concordanti cu aceasti valoare,

se limiteze numirul de Valori mobiliare exercitabile de citre o persoani sau persoane (fie

ce actioneazi sau nu concertat) la o astfel de dale. Numirul Valorilor mobiliare carc pot [i

erercitutc l.r o asttbl de diltil vil li redus pin6 in momentul in cure acest numir total nu va nui

depdgi numirul maxim specificar (cu erceplia clzului in care Emirenul decicle akl'el), In funclie

de Valorile mobiliare care au aceaste opfiune specificati in Termenii Finali. Valorile

mobiliure care ar fi trehuit si fie exercitate la o unurniti duti. insi nu au fost. vor fi exercitate in

o
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nrod irutomal l urnrdloorea dttl spccilicati ca llind o ilslfel dc dati. liicirrtd suhie

linritEri rnaxime de exercil'are 9i posibilitatc de intirzierc.

I {fiABri$l
APROBAT

c; Valoarea nrinimi de eriercilnt

Dactr este astfel FeciTrl in Conclilii, un Delinitor trebuie sA solicitc cxercitarca unui nunlir

rninirn spr:cificat tle Vatori Mobiliarc la uu moment dat. Astfcl, Dclinitorii cu ntli puline Valori

Mobiliare decit numtrrul minim specilicat, ori vor trebui sA lc venda p€ acesleu ori .si cuntpere

Vulori rnobiliarc suplimenlar, suponlnd costurile de tranzaclionure io Iiecare caz.

d) Pot apirc! interzieri in efectuarea decontirii

in cazul valorilor Mobitiare cue fac subiectul unei exercitiri, este posibil si cxisle un decald

intre nromentul in care delinitorul Valorilor lvlobiliarc di ins(rucliuni de exercititrc li lnontntul

in cure suma de buni corespunzatoufe exercitarii (in cazul in care Valorile lvlobiliarc se

decontexza in bmi) este detenninut5. Orice astfel de intirziere inlre nlomentul dc cxercitarc ii

dcterminarea valorii sunrei de buni sau livrare va fi spccificllii in Coodilii. Co toule accstea,

intirzierca or putc:l fi semnilicativ ntli lungd. Din cauza acestui deca|.rj estc posibil ca sunlu si

crelsci sau si rhscrcasci fali de suma iniliali, c:rre s-ar fi primit ducd nu ar li existut rce$li pa$i

de parcurs.

Esccul de a livro anumire cenificari cerutc pr;n condiliile produsului poate rezulta in

pierderea sau imposibilitatea primirii valorilor de bani sau livririlor de instrumente

datorate pentru Valorile mobiliare.

Potenlialii cunrpiratori ar rebui str revizuiasci condiliile pentru a stabili dace, $i modul in c c,

astfel de dispozilii se aplicd pentru Valorile Mobiliure.

Pot e)liista taxe de plilil de citre investilori

Potentialii cumpArStori $i vanzitori de Valori Mobililre af tr€bui si fic con5tienli de faPtul cA ar

pule.l ti obligqi sA pleleasca txxe de timhru suu alte taxe 9i intpozite, in conformitute eu legi-sh1ia

9i practicile din l.ra io care Valorilc Mobili:rrc srnt trunst'erale. Cumpiritorii potenliali care ilu

orice fel cle iodoiali cu privirc la situaliu lor in privinla taxelor ti imPozitelor ur tretlui sil ili

constrlre propriii consilieri fiscali. in plus htld de accasta, potcnliulii cunrpirdtori ar trebui si fie

con$tienti de t'irflul ci reglemcnttrrile fiscale gr aplicrrer lor de citre rutoritilile fiscalc

74
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teleconlperent€ sc moditica pcriodic. Prin umrare, estc imposihil str se prevadi tnxele Si

care sc vor aplica la un monrentul d:rt.

Nu se fac compensiri penlru relineri

in cazul in care plilile pentru Valori Mobiliarc sunt sau devin obiecaul unci relineri sau deduceri

ccrute de lege fi sunt legate dc taxe prezente sau viitoars. obliga;ii sau taxe guvernlnrcntole de

orice nrturi. Ernilentul va reline sunlcle [eccsare sru va luce deducerile llecesarc, dupl caz. 1i

nici Ernitentul, nici o alttr prne terltr nu vor pl6ti sume adilionale Delintrtorilor in compesarea

acestor refineri sau deduceri.

Emisiunea de Valori mobiliare poate fi inchisi inalnte de data expirtrrii chiar ti in cazul

produselor cu mrturitate deschis5

in cazul io care Enritentul stahile$te ci indeplinirca obligaliilor sale legate de Vllorile mobiliare

a dcvEnit in totlliti.lte stu in partc ilegali sau impracticahili, sau considertr cI nu nui este legal

sau prucricabil si i$i nrenline pozilia de hedging in rnporl cu Valorile Mobiliare, poate in mod

discrelionar ti lirir nici o obligalie, inchide emisiunea de Valori Mohiliare. Aceastd inchidere

poare survcni gi in cazul produselor cu matrritaae deschisd (open-cnd). irslfel ci o strutegie de

delinere a produsclor pe termcn lung poate si nu fie oponufla. in cazul in care Emitentul inchide

ia cercrea sa emisiunea de Vulori Mobiliare, va plili Defin;torilor respectivelor Valori

lvlobiliare o sunri determin&ta de citre Agentul de Calcul ca valoare justi de piala mai pulin

costurile necesare inchiderilor pozi;iilor de hedging aferente.

Riscurile asociale Valorilor lVlobillare delinute in formtr globrli

Valorile mobiliare vor fi inilial detinute de cStre sau in nunrele unuia sau rnai rnultor Sisteme de

Cotnpensare speciticate in Termeaii Finali, fie suh forma unor titluri globale lu purtitor cale sunt

inrer"schinrbabile su titluri dennitiye dodr in eventualituea in catc ffe loc inchidcreu Sistentelor

relevan{e de Compensare. fie in fomrl dernaterializati, ifl funclie de regulile sislemelor de

Cornpensare. Atita timp cit orice Valori Mobiliare sunt t'ie de{inule de celrc snu in nunele unui

.sistenr tle Compensare relevtnt, plAtilc principalului (villorii norninale), a dobinzii (dac[ exisla)'

precunr gi orice altc sume se vor face prin Sistemul de Compensatc respectiv-

1l



Asi.s
drfi8sq,irRiscul este ca purtlltorul s u, duptr caz. dclinitorul inregistrat al titlurilor globalc.

depozitar sau un custode al unui depozitlr din plnea Sisrenrului dc Compens:rre,

titlurilor in formil dcrnaterializatS, un Sistern cle Conlpe sare relevalt gi nu Dcliniitorul insuqi, sir

fie trxt t ca unic delin{ror,l valorilor nlobitiarc. }inandu-se cont de dobinzi li orice alte sume
pletibile pentru valorile mobiliare sau orice valori mobiliare care trebuie livrate. As(el,
delinilorii de V{lori nrobiliare sunt obligati sn se inlbrmeze cu privirc la practicile Sis{enlulul dc
compenure in legarurtr cu valorilc nrotriliare in ibnna grobrli sau demarcrirrizare. varorirc
mobilii,c care sunt delinute de crre, sau in numele unui sistenr de conrpensarc sunt

transferahile nunui in concordanfi cu regulire 5i procecrurire impuse in vigoare are sisrenrurui de

Cornpensare relevant-

Riscurile asoclale cu rle$nerile in custodie

in cazul in care investiiorul apelelzl la un furnizor de servicii dc c*stodie pentru palslrarea

valorilor mobiliare sau prinrr-un sistem de composare, investitorur va inc.s, pr6li legate de
principal, dobandi(daci este cazul), sau alte sume datorate, sau valori mobiliare de livrat,
ce se pot aplica. in acesr caz invesiitorul va h expus la riscul <le credit gi de flaliment privind

ftrrnizorul reipccriv de servicii de cuslodie sau sistemlr respecliv de compensare. Nici
Emitentul' nici afiliajii s6i nu vor fi responsabili pentru acliunile sau onrisiunile turnizorului

rcspectiv de servicii, sau a sistemului respectiv de Conrpensare, ;i nici nu vor asigurl s.u
gannta cu privirc la seruiciul oferit de orice furnizor de servicii <je custodie s u si:treo de

Compensare.

Renlabilitatea un€i inveslifii in Valori iVlobiliare va fi
investitori

aleclatl de taxele suporlaae de

Relltabilitatea lotala a ittvestifiei in orice Valoare Mobiliari va fi afectLrti de nivelu] taxslor
percepute de cdtre fumizorul de servicii de custodie gi / sou Sistemul tle Conrpensure Relevanr
uriliz l de investitor. o asrfel dc pcrsoanr sau insliru(ie poare percepe cornisioane pcntru
deschiderea Si funclion ren unui cont tle irrvestilii, tran.sl'eruri de Valori Mobiliare. servicii de
custodie fi plati u dobiurzii, a principarului (varorii oomioale) qi , artor.sunre sau pentru livrarea
de valori mobiliare. Invesritorii polenliali ar rebui, prin urnrare. sa se intereseze in regaruri cu

taxele ce vor fi aplicate prcnru respectivele Valori Mobili:rre.

lil

t

o
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Cadrul legal poitte lintitt trnunrite investilii o APRO9..\i

Actiriti(ile de investilii ale lloor investirori sunt rcstricrionl(e de anumite legi sau re meniirri

lcgale lle anurnitor autoritiigi. Fiecarc poteft{ial invcstitor trcbuie sA i;i consulte cons re l

linancirri pentrx o stltbili daci gi irr ce mnsuri:

a) lnvestilia it Valori Mobiliarc este o investilie lcgaltr pentru ei,

b) Titlurile de valoirre pot fi uiiliz$e ca o Baraslie pentru diferi(e tipuri de imprumut

c) Ahe restriclii ce sc aplica.

Evlluirile riscului de cr€dil pot sI nu re{Iecle toale riscurile

Evaluirile pot sa nu reflecte inrpirctul poteRlial irl tuluror rilicurilor lcgate de strucluri, de pialE,

sau lactori suplilnefltilri asupra vulorii Valorilor Mobiliare. O astfel de evaluare nu e;le o

recomand:rfir de cumpirure. vinzare sau lnenlinere a Valorilor Mobiliare $i poate fi revizuittr sau

retrnsi de agenliir de evaluue la orice momenl.

2.2 Factori de risc in legfituri cu Certificatele cu capital prolejot

Arurnid faptul cI Emitentul nu se afln in incapacitate de plata in privinla obligaliilor sale,

Certi,icatele cr capital protejat intr-o propo4ie strbiliti ll emisiune, cirre nu sunl n:scunrp5rale

unticipxr $i sunr pislrxte pini l'.r nraturitate vor pltrti delinilo.ilor valoarea de capilal stahiliti ca

fiind prolejatir. indiierent de evolulia Act;vului Suport de care sunt leglte. Cu lole irc€stea,

investilrrii trcbxie sA linl coat de umriaoar€le;

a) Delinntorii rreb[ie sd cunoisca riscul ca Emitentul sa intre in t'irliment sau in iocapacitate

de pllta in legilturi cu Valorile Mobiliarel

h) Pentru astlel de Valori Mobiliare. facilitatea de 't$pital Prolejat" esle zrplic.rbil6 numai

(lace ucestea sunl pilstrrlle pAnA le rnaturitilte; daci Valorile Mobiliare sufit vendute de un

Dcliniror inainte de ace.Lsta. prelul vrinzirii poate li nlui mic decit valoure protejatl a

capitalului progntmati lx maturil le;

c) in cazul Lrnei riscurnpiriri anticipate neplaniticlte. Detinitorii pot primi o vtloare

scnrniticativ mai rnici decirt valoirrea prolejati u capitllului la maturilillc.

17
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4PRo€* rd) Orice lacilitate de 'tapital prorej r,' esle aplicabili numai principalului va lorii

uonrinalc t certificatului; orice inveslitor care plategte nrai nrult dccit ccastir ra oxfc (ir

c.rpilalului protejat) are riscul tle a pienlc valoarea investilici plalliri in plu\.

e) Dobinda plitila pcntru varorile Mobiriare poate fi depen<lentl de perrbrrnanra uauia sau

mai multor Active Suport gi nuv fi prolejttd la l'el cugi principalul.

f) Valorile mohiliare por ave, capiralul p.4ixl prorcj,t, in lunclie de specil.iculiile rlin
Tcrnrenii Fin:rli. afadar o pflrte din prineipal sau valoare:r nominali ncfiinrl prorejati, iur
investitorii ar purea pierde o parte , invesriliei ror, in funclie dc perromrunla acrivurui suport de

care Valorile Mobiliare suor legnte.

a 2.3 Factoi de risc i legdtt,ri c Cc ilicotele Turbo
Valorile rnobiliare sub fonnE de cerrilicate Turtro long sau shon iorpricd anunrite riscuri.
Cenificatele Turbo sult fie:

{i)iflstrumenle de investili rri o scadenli fixi sau vreo dari de expirare, care pot fi exercirare de

citre De[initor, sau

(ii)iflsrrumente cu scadenti fixe sau o dari de expirare. care vor li exercitate !utom,. dupi Dilr,
Evaluirrii Finale.

Ambele' adt emisiunile cerlificatelor turbo pe pcrioadd nedeterminaril cel ti a celor cu scadenli
pot li inchise de care Emitent in unna Solicitirii Emitentului qi por fi inchise in mod auromat i,
cazul in Activul suport atinge un nivcl predetenninat. in urnra unui astlel de eveniment, pcntru
ctnificatele turbo se Plateile o v:rloare in lunclie de nivelul uctivului supon valura, nlffl'i, ifidice

* 
(inclusiv indicele gi elementele sale constitutive), ac[iune, obligagiune sau alrc produse pe baza
cdrora sutt construite cenificatele. Investitorii |rebuie sa fie congtienli de faplul ci intreaga
investilie poate fi P;erdul, datorilr evoluliei nefavorabile u Acrivului suport. prelui );r care un

Dclinator vl pulea si vindi certificatele Irrbo poate fi la un nivel substnnlial inferior valorii r.le

pi ld a certificatelor turbo de la data emiterii dacir, la acel nroment, in conrplehrea &ito, tlcrori,
vuloareu Activului supon se ufla la un nivel nefavorabil.

Suma neces:ari invesriliei intr-uo cenificat turbo care si ofere aceeaii rati de participilrc i0
Activul supon ca 5i o investitie directi ln Activul suport este considerabil mai mice. ltir
urmare' cigtigur pmcentuar in cazur unei crcgeri a Activurui supon{rurbo r.ng) sau a unei
scdderi a Activului suFtn (turbo shon) fi pierelerea procenl{ale in cazul in care Acrivul suport

18
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iil{8o,irirscade slu. rcspcctiv creglc, este tniti m re lr cerriliclrcle Tur.bo tlecirt in cazul u

dirL'crc ifi ctiv!l -(uport. Accslu este elcctul tle levier. lnvestitorii trehuie si lie dc

liiplul ci efectul de lcvier in {jazul ceriticatcior Turbo ar putea duce la un ci5rig sau pierderc

Procentuirlil ntai mare raporlat la investilic decit ar fi ixrsibil in cazul unei investilii directe in

Activul supon. Pierdcrea maximtr a investiaorulsi esre cgnlE cu sumA investiti iniiial.

O rarar.'tcristicd ir certific lelor Turbo este posibilitatea selirii unei Bariere cart, dirci este tltins6.

vir duce la in.-hiderea anticipati r cnrisiunii. Cerlificatele Turbo shon pemrit inv€st;torului sd

profite <le pe urma pielclor in dcclin. Ele urmiresc inveni evolulia Activului suport. in cazul in

carc valoarea Activului suporl scadc, virloarex certificatutui turbo short va crefle intr-o manieni

echivalentl, linindu-se searnd de orice rati de schimb valutar uplicahili. Certificatelc Turbo long

perrnit investitorului si prol'ite de pe urmx crestcrii piegelor.

2.4 Faclori de risc refeitori la Valorile fuIohiliare legale de uu aclie srrporl

n) 6ene.alirdli

Enritentul poate emite Valori lvlobiliare leg:lle de unul sru mai multc Active Supora c::ne pot fi

oricrre din umrdto:rrele: mirfuri, indici, acliuni sau coSuri ale aeestora.

Vrl*area de piald a unei emisiuni cu ufl rnume Acliv Supo va fi influenlaE de un nun$r de

iacrori indcpendenti de solvabilitaten Enriientului, incluziind, diir fiirir a se limita la:

(i) valoarea gi volatilitatea unui Activ Suport relevant;

{ii) c$nd Activul Suport este o cliune sau coq de acliuni, dividendul $i rezull tele

{inlnciare qi previziunile lcestorfl penlru emitcntul Activului Suport;

(iii) lichiditurea Aclivului Suport pe pial:r secundarS;

1ir,) eveninrentele ecolomice. finalciare pi politice dintr-una sau nrai multe jurisdiclii,

inclxziind factori care afecae:rzi pielele fin:rncialr in general qi bursa de valori pe care sc

tranzactioneazi Activul Supofl :

(v) cind Valorile Mobiliare stnt legate de un Activ Sttport au un multiplicator sau levier

nrai nric stu nrd nrure decit un:J, efeclul nmdific6rii Activului Supon tlsupra valorii Valorilor

Mohiliare va l'i sporit sau diorinuat in cousecinll:

Prelrl lu care un Delinitor vr pxlea si vnndl Valorile i\'tobiliilre Poate fi substlntial lnai redus

tlecil yirloarea lor la Datl Ernisiunii, daci in acel nrolnenl Ii in concurenlX cU orice alt factor,
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valorrcr Activului Suport cste nrai mici, cgirlit sau insulicient mai mare decit cea

Etnisiunii. Valorea Valorilor Mohiliarc va llucrua incepind de la Data Enrisiunii ul

istoricl n Activului Suport nu trcbuie vizuta ca un indicator pentru perfornrlnla ucesluia in

perioada ill care Valorile Mobilixe vor fi leg:.lrc de aces. Activ Supon. iu consccinl& porenliulii

investitori trebuie sa igi corrsulte consul(a[tii tinanciari qi leguli despre riscurile la cxre sc cxpun

printr-o invcstilic in Valorile Mobili;.rre $i oponunitarca investiliei in luminu circumsl:tnlelor Lor

Plrflicul re.

Potenlialii investitori in Volorile Mobili.re trebuie s, ioleleagi riscurile trtnzrcliilor cu Villorile

Mobiliare $i trebuie si ia decizia de a investi nulnai dupi evaluarea rigurorsi. alaturi de

consultanlii lor, a oportunitrgii invesriliei in func[ie de situali.r lor financiard, a informaliilor

cuprinsc in ucesl document fi o ;nformaliilor privitoare la Activul suport (specilical in Termerii

Finali relcvanli) in funclie de cire e:ite calcularii valoareu Valorilor Mtrhiliare.

Acolo unde Ternrenii Finali precizeuzi unul sau mai mulle Acrive suport, valorile Mobiliare

relevante vof rep.ezenta o investilie legflta de performan[a prelului Activului suporr $i

rentrbilitxtea investiliei lor va depinde de perfomranla acelui Acriv Supon.

Potentialii investitori trebuie sa culotsctr laptul ci atira timp cir valorile fulobiliare sun{ legurc

de un anume Activ supo si va fi influentat {poziriv sau oegntiv) de acest ,Acriv suporr, orice

modificare a prelului Activului suport poate fi dispropo4ionat rellectari ir prelul valorilor

Mobililrc, carc poate li volaril. Este imposibil cle prezis vrrialia in rinp a pretului Acrivului

Suport' in contrust cu o investilie direcla in Activul Suport, Vllorile Motriliore reprezinri drepiul

de a primi la nraruritaG valourea de Rf,scumpirare, culculaui in tuoclie de p€rtbrmanla Acrivului

supon' Tcrmenii Finuli vor oferi infornralii precise cu privire la cieterminarea valorii tie

Rdscumpirare la Maturilale-

Potenlialii investitori trebuie sr consulle conditiite produsului, inclusiv Termenii finali
arercnli pcnaru a runoasle care esle Aclivul supora;i a infelege cum est€ detcrmir:rtr
Yalourea de Riscumpirare a valorilor lHotriliare si eerd est., acc$ta plitili, inaintq dc u

lua decizia de a currpira Valori l\,lobiliare legate de un Activ Suporl.

t
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b) Detinitorii nu au drepturi de proprietate asupra Activului suport

Valorile nrobiliare nu oferi dreptul de proprietute asupnr Activului supori. Emitentul

si nu detini p{rticip:rlii in cadrul Activului suport sau conlructe derivate ce la hnzi Activul

suport. Nu cxistl nici o restriclie pcntru Enritent $i / sau a .rlilialii sni de a vindc. gi{a sau

inslrilin:r in alt nrod drepturi. titluri de v loare suu intcresc ce au la bazi Activul supon sou oricc

conlrrclc dcrivulc Iegrle de Activul suporl.

cl Un eveniment de perturtr.rre a pl[1ii poate conduce la o indaiere a platii li la o plati inlr-o

rnoncda ul(crnatiYtr

Duci posibilitatea de penurbare i! plAlii este sfreci,icatl ln cadrul Termenilor Finali qi dacl

Emitcntul consl|td ca Mooeda Deconlirii nu este disponibiln pcntru a realiz.a o plata penlru

Valorile Mobiliare, re loc un "Eveninrenl de pcnurhare I plalii". Plata vl fi amlnatl pind la

incetrea evcnimentului. Dactr eveninrentul continui mui mult de 180 de zile calendaristice dupA

duta notificirii evenimenlrlui, Emitentul poate face pl :r intr-o monedi alternativi la o rulil de

convcrsie delernrinatd de Enritent, dupl deducerea cheltuielilor aferente rezolvirii evenimentului

de perlurbare a pkilii.

d) Agarilia altor eveninrente de perlurbure

Alte evenimente de ;rertubare legate de Activul Supon sunt evenimente ce delermini un cost

crescut pcntru nrenlioerea poziliilor de hedging ale Enlitenlului in legAlurtr cu Valorile Mohiliare,

inclusiv schimbiri dc legislalie sau alte rnodifictrri care nu sunt in conlrolul Emitentului gi :l

agenlilor sdi. Dxci ncesle evenimente sunt aplicabile conform Termenilor Finali, Agenlul de

calcul, poute face anumite determinlri, lu dircrelia s.r, pentru (i) a face ajusltrri termenilor

Valorilor Mohiliare $i/sau (ii) inchiderea anticiprtd a Ernisiunii , determiniri care Pot avea un

cfect ndvers asupra valorii Valorilor Mobiliare.

e) Dcterrninlri licute de Agentul de Calcul la aparilio unor evenimcnte de penurbare in ra;nn cu

Activul $up611

Daci Ageutul de calcul deternrini ca un eveniment de ajuslare in leg5tura cu Activul Supon u

uvut loc. Agentul cle cllcul poate rnodilica termcnii gi condiliile Valorilor Mobiliarc s:ru poate

2t
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dccide inchidcrel/ necesitltca inchiderii Enrisiunii, in cronl'ormitlrte cu rernrcnii previ'rz

ficcare Enrisiunc. Exemplc dc :tstf'el dc tju\rdri pt fi. llfti !,c linrilu la: 1i; cvc NI tc

corporutivc legrle de Aclivul suporr, (ii) fuziunea unui enritenr din cadrul Acrivului su;xrrr cu o

ulttr enlittte. (iii) delisrurea Acrivului Supon.

f) Enrisiunca de Valori Mobiliare poate li inchisd rnticipul dnrorira uuor !-vninlente de perrurburc

legute de Activul Supon sau a ahor cvenimente de perturb:trc

Dacd Emirentul constala aparilia unui evenimenr dc peflurbore legar de Acrivul suporr sau a alrui

eveni,nent de pcnurbare, prre la discrcli:r sr. sr inchidd Emisiunea de valori Mobili re

anticipat. Daci Emisiunea esle inchisi anlicipirt Erniteotul va pllri Delinirorilor o valoare de

riscumptrrarc cnlculaE ca li valoarea justd de piala penru vulorile Mobiliare imediar inaintc de

inchiderea Emisiunii, rnai pulin costurilc Emirentului cu inchiderea poziliilor de hedging legarc

dc valorile Mobiliare. in eazul in care valorile Mobiliare oferi o proreclic rninimi a crpiralului,

valoarea calculatd dc Rescumpir re va li cel pulin egali cu valoarca prczenral a capit;rlului

protejat. Valo:rea de Rascumptrrdre poare fi nrui mici decir iovesrigia iniliali a De(inirorilor 5i

poarc ajunge chiar la zero.

Urm8nd o irstfel cle Riscumperdre neplanificati, s-:rr pu(ca ca investitorii sii nu poari si
reinvqsteascd lbndurile provenite tlin rascunrpirdre in aceleali condilii ca gi in monrentul in carc

0u investit in Valorile Mobiliare. Cumpir0torii dc Valori mobiliare rrebuie si evalueze riscul de

reinvestire in lumina altor investilii disponibile la acel moment.

g) Coreclii la prelurile sau nivelurile publicule

in eventualitatcu in care prelurile sau nivelurile publicate ale Acrivului suporr sunt corecratc

ulterior publicairii lor de citre o entirare responsabil6 cu publicarca acestorr, Erniterul v lua in

considerare ajust&rilc ficule in determinirile pe cure le face io leg:lturii cu Valorile lvlohiliarc.

Astfel de dererrninari pot tvea un efect advers asupra Virlorilor Mobililre.

h) Riscuri asociute Vulorilor Motriliare legate tJe un co; tlc acrive suporr

urmitorrcle riscuri sunr. a$ociate vuloriror Mohiliarc legate de un coq cte aclive supon:

t

22



(i) Dircar cofllponerrtele cogului sunt puterlic corcllte. orice rnodilicare a pcrlbnnan

vil gcncrJ un el'cct putemic asupra valorii Valorilor lvlohiliare. Corclfllia cotnpooentelor

indicir un grad de intertlepeldcn{al ir ncestord in ccc* ce privepte perfornranla lor. Daci, spre

exemplu, loale componeltele lac parte din acela$i sector cconomic din aceengi l:$i, ufl nivel

pozitiv ridicat al coreliirii poate fi inuilnit. Valorile trccute alc graduloi de corelare nu pot fi

considerate ca indicltor pentn, corclilrc in viitor. Investitorii trehuie si lie con;tienli cii, in ciuda

faplului ci activele suport pol si nu he corelate pe baza istoricului performantelor lor. pot ti

ilrlluenlate toate negativ de un irend genernl de scadere a pielelor.

(ii) Evolulia negativi a unei cornponente a co5ului poate anula evolulia pozitivi [neia sau rnai

nrultor ulte conrponente din cof.

Chiar ;i in cazul unor evolu;ii pozitive ale unor conrponente din cadrul u[ui co1. drlorite

evolulici negative a altora, performrnlr co$lui poate li uni! neg:ltivn, in funclie de terrrtenii li
co$diIiile prod0sului res;xctiv.

(iii) Un co$ flric de active sau unul cu ponderi inegale, v:r fi mai vulnerabil lu evolu{iile unei

sinEure cornponenle.

Pcrlbrmrnla unui cog de nclivc care inclrrde un nutnir mic de componente va fi. in general,

innuenlrtil m:ri puternic de modificarea valorii unei unume componetle decit in cazul unui co$

cu uo numir nrai rnare de itctive-

{iv) i\,lodil'iciuea comporenlei co$ului polte avea un elbct advers asupr.l Performrrnlei acestuill

Acolo rnde termeaii Ei condiliile protlusului dau Ernitentului dreptul, in unumite circumstanle,

si ajusrerc componeoln cogului, investitorii trebuie sa cunolscl laptul ci orice inlocuire r unei

componente a cogului poaae l.lvea o evolulie difetittr decet componenta originalS. ceea ce poatc

deternrina o evoluiie adversE $ colulrti.

2.5 Fattori de rise legali de tipnl wuti Actir Snport legat de Vatorile lllobiliare

t) Rist'nri tsocitut ocliwtiltu'

(i) Fuctorii cc infllenlazi Prfornranlele acliunilor pot aYen o influenll adversd atupru

Valorilor Mobiliare. Perlbnnartla unei acliuni este dependenti, pe lingi factori nlacmeconomici

cun.l s tll <iotrinzile bancare, evoluliile pietelor de clpital, evoluliile cuxurilor valutarc, factori

politici,9i de lsctori interni, cum sunt nivel[l vanzArilor, pozilionarea in pia1i, riscul de credil'

4Sp



4s
4 PEOAltl

il dtabilitatea de a inova, abilitiltea de a pistru pcriiotne cheie, stnrcturu aclionilri;.ltului sau

dividend.

(ii) lnilitrlivele unui emitent de:rcliuni pot afecta negariv Valorilc Mohiliare. Emilcnlul dc

ucliuni nu va fi itnplicat in niciun fel in vinzarca de Valori Mobilirrc ;i nu va lvca nicio

otllig tie taln de delinitorii de Valori Mobiliare. Enritentul po{e lu orice decizie cu privire la

acliunilc emise de el, tir[ r unndri interqsele dclinilorilor de Vulori Mobiliare, cceu cc poare

afecta negativ evolulit acestora.

(iii) Dcternrinirile facute de Ernilent in anumite situalii in care se irnpun ajusrari por uvea

un elbct adves usupra vnlorii Yalcrilor Motriliare, Ajusrirrile por include: (A) divizarel,

consolidarea sau reclasificarea acliunilor, {B} un dividend extraordinar, (C) rlscumpirirrea .le

6 acliuni de citre emitenl sau un afiliat al emilcntului. (D) orice cveninrent ce poirre avea un efecr

de dihrare sau concenlrate a valorii acliunilor. Evenimentele extrirordinarc inclutl : 1l) delistarea

.rctiunilor de pe o bun;i, (ll) insolvenla sau falimentul emitentului de acliuni, (lll) un eveninrenr

de fuziune, ceer ca duce la consolidarea acliunilor cu celc lle unei alte cntititi, {:!i)
nalion:rlizarea emilentulni de acliuni sru lransferul acliunilor citre o insritulie guvernatnentlil,

(V) o oferta d€ preluare care poate rezulla in traosferul actiunilor cilre o ahi entitale.

Identifieind un eveniftent legat cle acliuni care si conduci la o ajustare, Emitentul poate,

la discreli',r sit- si facl anumite determinari flre sa lintr cont de rcesle evenimenre, inciuzii8d ( | )

ajusltrri la nivclul condiliilor Valorilor Mobiliare li/sau {in cazul unui evenin:enr extrlordinar)

inchiderea ilnticipata a emisiunii de Valori mobiliare, fiec:rre putind avca elecle negi.|(ive ilrupril

valorii Valorilor Mobiliare.

€ (iv) Pierderea rentabilit{ii dividendelor penlru cele nrai nrulre Valori Mobiliare legare de

,cliuni.

Duci in Condiliile Pmdusului sau Termenii Finali nu esle previzur alrfel, Dclinirro i
V.rlorilor tVtobiliare nu vor panicipa la dividendul sau alte pli{i fecuE in legiturit cu Valorile

Mobiliare. Astfel, rentrbilitatea valorilor Mobiliare nu vu li eguli cu renratrilirutea pc care

investitorul ar fi obfnul-o daci ar fi investit direct in ncliunile - lrctiy suport.

h) Riscuri asxiate inclicikr

(i) F crorii ce influenleazi pert'ormfl,lla indicilor pot afecra negativ vrroarea varorilor
Mobiliare
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lndicii sunt conrpuSi dinlr-un portofoliu siltetic de acliuni sau nlle active, iar din aceas

perlornl:rnlir lo, este depefldenti dc factori nracroeconornici ce inllucnleilzi acliunile sau tctl

cornponenle ale indicelui, cun! sunt sunt dohinzile bancare, evolu{iile pielclor de capit:ll,

evoluliile cursurilor valutare, firctori politici qi, in cazul ucliunilor de faclori ilrtenri, cum sunt

nivelul viinzirilor. pozilion:rrea in pixla. riscul de crcdit, abilitatea de c inova' atrilitatea de :.t

pii\trx persoinrc chcie, sructut aclionariarului sau politica de dividend.

(ii) Reotabilitnrea invcstitiei in Valorile Mobiliare nu va fi acecaqi cu o investilie dirccti

in lutures, opliuni pe indici- sau itt conrponenlele sxle

I,}vesrirorii s- r pulea !,i nu poaia profita de orice schimtrure a valorii indicelui. O rchintbare a

valorii ildicelui s-rr puldr sil nu se reflecle intr-o schirnhare identici io cadrul Valorilor

lrlotri!iart. Invesritorii nu yor prirni <!ividende plilite de cxtre companiile incluse intr'un indice.

(iii) Pierderea dividcndttlui cotespunzator Vxlorilor Mobili:re legate de un indice

Reguiile de t'unclionare ale unui indice pot sripula ci dividendele distribuite de companiile

corllporenre si nu conduci la o cregtere a valorii indicclui. in consecinli, Detinitorii de Valori

Mobililre legate tle un xstfel de inclice vor pielde drePtul de dividend pletit de comPooentele

in<licelui 5i vor uveu n pertbflnanli nlxi scezu6 decit dacd ar investi direcl in lc€ste componente.

(iv) O moditicare a compoziliei indicelui siru un evenimeot de Perturb{te o indicelui ar

pulea aven un impact negativ altrpru Valorilor Mohiliare

Delinitorul indicelxi po0le adtrugu, SterBe sau inlocui conrponentele indicelui ori poate face

nrodifictri ale melodologiei tle calcul a indicelui. Acestea pot afectll in mod adveru evolulia

indicclui 9i, in consecia;a, vor afectu gi valoarea Valorilor Mobiliarc- Detin6torul indicelui nu va

ti irnplicar in niciun itl in venzarca 5i distrihuirea Valorilor [Iobili,re 9i nu va uvea nicio

obiigulic lald de investitorii in Valorile Mcrbiliare. Acliunile silte nu vor lua in culcul interesele

inves!itorilor ill Valorile Mobiliare pi ur putel afecta negativ valoaren Valorilor Mobiliare'

(v) Apitrilir evenimentelor de ajlstare:r indicelui

La itlcnrijlcarel unui eveninrent cle ajustarea a indicelui, Emil€ntul are libenaEl de u face

tnunril.- tlcrermiuiri $i ajusreri, incluzind: (A) nlodificnri ale condiliilor Yalorilor Mobiliare

li/slu (B) inchiderea mticipara il \ralorilor Mobiliure, fiecare putand avea un efect negativ rsupra

valorii Valcrilor Mobiliare.

r) Risrtlri u.\(n:iLrtt' ntd$iribr
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#pp,, u6,.4 f{i) Prelul merf'urilor potte ii rnui volxtil dccilt ale altor clirse de acrivr:

Prelul rnErfurilor pontc l'i cxlretn de volrtil. Pre(nl nlilrlurilor este inlluenlit _d_c

lrctori, incluzind nmdificarile in cerere Si ot'enar. vrenre 5i urrotinrpuri- procritntc

guvernamcntale, politici nalionale 9i internaliontlc. evenimentc nrilitarc, cc.ononrice sau atrcuri

teroristc, progranre fisclle qi nrodificiri ale cursurilor tlc schimh valurrre. Pieleie rnirllrilor por

avea intreruperi te por.rre datorate mai muhor tllctori, incluz'lnd lipsa de lichidittlte, spcculatori,

intervenlii ale guvemelor gi moditiclri de legislalie.

Anumite l[ri in curs de dezvollare, cunr este China. uu clparat o pondere inlportarli in utilizarea

anumitor rndrfuri. Din acest motiv, dezvollarea econornicd r rcesror liri poate influeola

dispropo4ionat fatl de alte li.i cererea frentru mdrfurile respective.

Anurniae merfuri pot fi produse intr-un nurnir limiut de liri 5i pot Ii conrrolare dc un flulrlir lnic

de producitori, Din acest moliv, evenimeotcle legate de aceste liri sau producitori pot avea un

irnpact semnificutiv asupra prelurilor mArlu.ilor respective.

in concluzie, prelul mdrfurilor poate fi nrai volatil decir ule altor clasc de acrive 5i iovesrilia in

mirfuri polte ti mi,i riscanti dccar rlte investilii. circumstanlele descrise in acest paragral por

afccla negativ prelurile mirllrilor li, in consecinla, pot afecta negariv gi vlloarer Valorilor

Mobili:re cu activ suport mlrfuri.

(ii) Suspendarea sau intrerulrrea tranzaclior5tii pe pielele de mirtlri pot alecra in mor.l

negativ valoorea Valorilor Mobiliare

Pielele de mirf'uri sunt subieclul onor intreruperi sau suspendiri temporare ale trr0zactiilor

dxtorila mili multor t':tclori, iacluzind lipsr de lichidirate, modificiri legislarive sau intervenlii

Euvernamentale- in plus, pielele de derivale poa aveir reguli care si limitezc flucrualiilc de pre( pe

parcursul unci zile de lran?actionarc. Aceste limirdri poxrla denumirea de,. limirl zilnici eic

va.ialie ", iar prelurile de rninim gi rnaxim sunt detulnite ,, prel limiti ". DucI prelul limil, t
lbst ltins, traozacliooarea respectivului cofilrilct derival va urma procerlurile dellnitc pcntru p: la
Pe c{re esle lista(. Prelurile l;miti pol duce la suspendarer lrunzaclionirii contractelor derivarc cu

respectivele n{r[uri, ceea ce Srolte afecta valourea Valorilor tvlohiliare.

tdeova
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(iii) Modficiri legislarive



lr'lirlurilc sunl sutliect ul rnotliliclrilor lcgislativc. cirre se pot schirnha in moduri

intluenla posibilitater Emitentului de a-qi acoperi riscul lcgat dc Valorile Motrili

stlpofl rnerfuri. Asttei dc modificiri Icgislativc pot ducc la inchiderea anticiplli n emisiunii sau

lu nrodi [icarca condiliilor Vnlorilor Mobi lirre.

iiv) Activ suporl conlracte luturcs pe mirturi

Certificatclc pot. avca ca gi ilc(ive suport contracle lutures pc nllrluri $i nu mnrfa insn$i. Prelut

cor'itractelor lulures se tranzaclioneut A cu o primi suu un discount fali de prclul mirfii relevante.

Accastri dittrenli se datoreazi anunritor factori cunr est€ (a) nevoi.r dc a ajusta prelul dotoriti

unor clreltuieli (depozitilre. trnnsporl, -sigurdri) $i (b) a unor metode de evaluare a factorilor ce

afeclcazi pietele spol $i futures. Polte existu o diferent,r senrnific.rtivi i,rtre lichiditnlex pielei

spot $i lutt]res. Astl'el, xn cartilicale cu activ supon un cor(ract futures pe nrirt'uri poate oleri o

rentabilitate dit'edti decit daca ar avea ca Si octiv supon nlarfa insisi.

(v) Tranzlclior3rer mirluritor pe piele nereglenrcstare

Contrrctelc pe nfrfuri pol fi tranztlclionirte pe hurse specializate, dar gi intre paflicipanli, in

sirtern over thc counier. sitern cure poate ll mai polin reglerneotal sou nereglementat. Aslfel.

tr.rnzaclionarea ovcr lhe counter poate si nu se b[cure de aceleati caf$teristici fi proteclie,

prec!fi conlrac{ele lr.rnzuclionate pe pielele reglemenlate, putend sA opart riscuri suplimentare

le-late de lichitlitate pi isloricul prelurilor pentru contr.rcrile respective.

2.6 Fattori lega{i de un poten1ial contlit! de h erese al Enrilerrhthti

tt)Culaie g deterrnin{iri I6.'ute dc .'dtre Enitent si Agentul de u ttd peuru V oile Mobiliure

Atunci cind Enritentul actiofleazi $i in calitate de Agent de calcul, poate exista uo conflict de

inlerese intre Agenlul de calcul ii Delinltorii de Vtlori Mobiliare. Agentul de calcul poate I'ace

lunumire determiniri. in virtulea condi[iilor prodxsului gi a ternrenilor tinali relevunli, care sI

iniluenleze valoarcl Vrlorilor \4obilitre. Agentul de calcul este reprezenlantul Enritentului gi ou

rl Deli,rirlorilor.

Pe purcursul nctivitilii desflqurate, orice pcrsoani (Enrilentul, Agentul de c:rlcul, afilialii lor,

angajlli sau agenti delegali) poate si aibi interese suu pozitii relbritoare l:r un acliv suport, pe

cale sii lc lraflzactioneze. Aceste :lctivitili pot srru llu si aibi o influen(tr [supra Valorilor
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-:i;jMobiliare, insi investitorii trebuie si! cutroascil faplul ca al.unci ciuxi o persaand luclr

mai rnuh dc o pozilic, porre exisra un conflicr de rnlerese, ce poatc tvea un clcct pozit

ncBltiv irlsupfit Valorilof Mobiliufe.

Orice persoanl, din cele delinire in acest paragrat, poate :

(i) si aclioneze ca $i agenl al clienlilor. insn Si clientii por fi in confliclc dc

retbritoare la activul supon

(ii) si dcline pozilii long sau shon in instrumenle legare cle acrivul suporl

(iii) sE aibi relagii de atlceri cu enrilenlul acrivului suport.

(iv) sE prilneasca retribulii penrru servicii prcstate citre efliitenrul aclivuiui stlport

(v) sA trunzaclioneze ca 9i market lni*er uctivul supon

(vi) si fie crediror pentru emitentul &clivului suflort

(vii) sa aib6 interese rnultiple in legirurii cu cnlilentul activului suporr

d
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h) Aclit itdlile dc hetlging pot ufuuc tr..sotit' t'u!{ttrcd Volorilor uoltiliur<,

Emitentul poale avea activitdli care si minimizeze riscurile sale legare de V{lorile lvlohiliare,

incluzind rrnzaclii pe contul propriu gi delinereo {le pozilii loag sau shorr legatc ele acrivul

suport. Enrirenrul poare intra in trunzac{ii de hedging cu activul suport. legate tle emisiunea de

Valori Motriliare. Astfel de nctivilili pot lfecta prelul sau lichiditatea activu6i ssport 5i/sau a

Valorilor Mobiliare, 9i clre se pot dovedi a fi inverse inleresului De{initarilor. Emi(enrgl estc

posibil si ili rnodifice pozilia de hedging pc parcursul dururei dc vialri a valorilor Mobili;re, prin

lranzsclii cu activul suport sau cu inslrumente derivatc legate de activut suport. Aceste tranzaclii
pot irven o influenli negativri asupra vnlorii valorilor Mobiliare qi/sau pot rluce h inrtzieri in
decontarea respectivelor Valori Mobiliare.

r') Euritenlul po.tre delitk infonn4ii cotrJitleqiuk leguu de vulorilc iVabiliorc si de attitt

Emiteotul (qi angajalii sai) poate, h virtutca staruturui siu, sa defina inforrnulii conridenliare cu
privire Ia valorile Motriliare, lcrivul $uport s.au instrumenrc derivate legate de acesra. Enlitcnrul
nu va li obligat {sau ii poate li inlerzis) s* dezvuluie acesre intbrmalii DBliodtorilor cle Valori

2A
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Mobili;rrc, chiar dacil aceste infonnalii ar puteu Ii uri,c ir deciziu de a invcsri sau nu 0

Motriliarc

3. Consimlinriat pentru utilizarea prospectului de bazli

Emitenui i5i di rolsinrllnrintul penrru utilizarea Prospcctului de BazI qi a Termenilor Finlli
pcnlru revisz5ri ullerioare sau plasarnent ll Valorilor rnobiliare de cdtre alli intennediari.
Pcriordil penlru care se nr--or(ll consimlimli&tul esle reprezenta6 de perioadu in c:rre se

clesfisoar5 oferta s;xciticii trar;ei respective de Valori mobililre.

Consimtinrintul esle acordst nunrd internrediarilor ce indeplinesc cuntulative urmtrlo:rrele

condilii:

ii) Sunt uutorizxli si oprreze in laru specificnt[ in Ternrenii finali, respectiv unl din
urnritoarele: Rominil, Austria. Ungrriu. Polonia

[.l] sutt intermediari iluto.izali de cltre autoritatea de.supraveghere financiartr sX destl5oare

iislle, de activitlli
c) au publicat pe website-ui propriu cii utilizeazE Prospectul de Bazii iu conformitale cu

consiml[rnintul Emitentului 5i condiliile asociate acestuia.

Porenlialii invesritori care inrenlioncnzi str inyesteasctr in Vulorile mobiliare printr-ufl

interrnediar f'inanciar o vor t'irce in conforrnilale cu tennenii sl$ilili inlre lnvestitori gi

I ternredilr. €nritentul *u va fi pane a accstor ternreni gi pc clle de consecinlS Prospectul de

Bazinu conline informalii in acest sens. Ternreni igi condiliile vor fi furnizate lnvestitorilor

respc.tive de cilre ucel Inteflnediar Iil mornentul ol'enei.
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4. Documente incorporate ca referinfi
Prospectul trehuie citit 5i interpretlt impreund cu ljeclre dinrre Ternrenii Finuli (inc tlbelul

de olcrtd) legali dc Valorile Mcbiliare olerite la momentul l c rc il(csl Prospccl n lbst aprotrat

dc ctrtre ASF 5i unnitoarcle pe4i llc doctlnlelltelor descrise. care au ibst pxblicllc nn{erior i{u
simultan cu Prospectul $ vor [i incorporare qi vor fi parte a Prospcctului:

siluafiile [inanciare Individuale IFRS Auditale ale Erniaentului pcntru anul financirr
incheiat la 3I Decembrie 20191 (sit,tt4ii finat,ciare atuale individnale tFRS ta 3t deutnhrie
20r9)

DocumenVCapitol Pagina tle
referinli

Situtilia poziIiei l'inrnciirre 3

Situalia rezultarului globel 4

Silualiu modi{icirilor
capitalurilor proprii

Situalia fluxurilor dc trczorerie I

Note la situaliile financiare r0

ttul auditorului llnanciar l Anex:r

6
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5. Termenii qi Ccndiliite Produselor

d{S,!:?
APROB;rI

Condifiile geuerale descrisc se rcferi Ia Yalori l]tohili.rrele mobiliare emisc $i I
inrreuni cu Condigiile Specifice Produselor gi Termenii Finali,

l. Slrtulul

Valorile Mobiliarc consriuric oblignlii negara[tate qi nesubordonrte din partex Emitentului Si

sunl rratirle,/r0,'i Pcssrr intre ele 5i cu toate celelalte obligagii negarantate gi nesubordonate ale

Emitentului, prezent€ gi viitoare, cu excepfia celor din prevederile legale.

2. Formn

V:ilorile Mobiliare vor fi cmise irr formi dematerializati qi vor fi inregislrate in sistenrul

agentului de compensare. Dreptul de proprietdte al Valorilor Mobiliare se va realiza prin transfer

inire titularii de conruri la Agenrul de Cornpensare, in conformirate cu legislalia, nonnele qi

reglementarile uplicabile. in consecinli, in aceste Conclilii, rennenul de DetinEror desemneazi o

persoand al cirei nunre este inregistr,tt in sistelnul Age[rului de conrpensare sdu ahA persoafii

recuroscuti ca detinitor al Valorilor Mobiliare in confcrrmitate cu reguliimentele Agentului de

comPrnsitre.

-1. Ilenominare

Termenii fioali ai tieciirei emisiuni vor conline infornulii legate de denominarea produselor

r'n)ise, dinlcnsiunea cmisiunii, prelul de emisiune ii moneda de decontare.

{. inchirtereo nepknilicaii a emrSlunlt

a) Enritcntul va avea dreptul sE realizeze ?nchiderea neplanincalA l cmisiunii de Valori Mobiliare

dac6 va deternrina ci lctivilatel sl a devenil pr4ial sau lotal ilegali.

in ustfel rle circuinstanle, Ernitentul v pliti tiecirui Delinilor, in raporl cu Valorile Mobiliare

delinute de llecare o sumi calculnti ca find valoarea justi de piali a Valorilor Mobiliare imediut

dupa o trstl'el de irrchidere a enrisiunii, mai pulin cor,lurile Enritentului penru inchiderea

o
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poziliilor snlc de hcdging legute dc Vrkrrilc Mobiliare. definital cil 5i Valoarca dc Rits n4Hgi ;\I
neplanificath.

!i:r,n

3

h) Enlilentul v:r avea dreplut, dar nu qi obligalia, daca nu este altfel precizat in Conililiile

Produsului sau in Tennenii Finlli. de a iochide o anumitil enrisiune de Yalori Motriliarc drcd va

deternrina la un anumit nloment. uctiollimcl cu bund credinla li iritr-o m;uieti rezoftabila

comercial, cI :

(i) valo0rea toull (dintr-o seric de emisiuncl a Valorilor Mobilii:re care nu stlrlt in poscsir

Ernitentului este mai mic6 de 100 000 RON: sau

(ii) procentul dintr-o serie de emisiune de Valori Mobiliure ce nu se atlir in ;rosesit EnrilenlUlui

este mai mic de 5%.

in astfel de circumslilnle. Emilenlul va pllti fiecarui Detiniator, in rapo cu Vrlorilc Mohiliarc

delinute de tiecare o sumai cirlcul:rtI ca tind valo:rreajust, de piali a Valorilor N'lobiliare irnediat

dupi o :rstt'el de inchidere a cmisiunii, mai pulin costurile Emitentului prntru inchiderea

poziliilor salc de hedging legate de Valorile Mobili:rre, definiti ca gi Valoarea de Riscunlpiratc

neplanificati.

c) Emitentul va .rvea dreptul si rellizeze inchiderea unei emisiuni de Valori fulobiliere dacl va

delermina ci se afli inr-o situalie de perturbare a hedgingului sau de creglere a co.stubi de

hedging, ori o schimbare a cap:rcitdlii de finxnlarc ln sigur,rnla a hedgingului-

Cregterea costului de hedgirrg se referi la confrunt{rca Emiterrlul!.ri cu o cre$terc nrateriali

(cornparativ cu circumstanlele existente ll Data Emisiunii) u valorii taxelor, cheltuielilor sau

allor costuri (mui pulin a comisioanelor de brokeruj) peBtru a (i) c(rnpirx, nrenline sau vinde

octive necesare lcoperirii riscului lsgat emisiunea de Valori l{obiliare s:ru (iii frntru il recupera

valoarca unoa astfel de active.

Perturbarea hedgingului se ret'erA la irnposibilitatea Emitentului. dupE eftrrturi rezonubile

cornmercial si (i) cumpere, menlinl, inlocuiasci sau sir vinda active necesare ucopcririi riscului

rezultal din indeplinirea obligaliilor survenite din emiterea de Valori Mobililre sau sa (ii)

rccupcreze valoarea unor ast[el dc activc.

12



ASF
o

Schimbure:r capacilr'ilii (lc lirlilrllare in sigurafllil u hedging!lui se refcri la o schinr

{conlp rirlive cu circun'islanlcle cxi:,teote la D;rt.r Ernisiunii) in capacitatea Emi ten .a

cu*lpird. nnnline, inlocui sau lioanla in sigur nli aclive specilice rrilizale penrru acoperirea

plrljrlil sau totuli ii risctrlui legat de Valorile Mobiliufe ernise. Schinrbareit capilcirilii de

linanlare in sigur:rnta cuprindc in nrrrd explicit inabilittteit de a linanla hedgingul pcntru Valorile

Ntrbiliarc cnrise ill ternreni viabili din pLrnct de vedcre cconomic pentru Emitent.

d) Se vir colsidcru cI Emitentul ru gi-a incilcat obligiltiile in ceea ce Frivette V:llorile Mobiliare

$i nu va li rispuflzitor in l'ull De{inirorilor pentru intArzieri ale urror pldgi sau orice alte oblig:r;ii

le3ate de Valorile Mobiliare dacii. Enliteslul con{ara, ac{ionird cu huni credinli Si intr-o

nranieri rezonabili colnercial cal ace$ca.s-au datorar unot condilii de Foqa Mdorl. gi d'.ra :

(i) Emitentul nu putea si evite efectul evenimenlului de Fo4d Majord, avind in vedcre

elenicntele culosclte inainte apariliei eveninrentului de Fo4i lvlajoni gi si il nrisuri rezonabile:

(ii1 Emitentul a luat rnisuri rezonahile de inliturare a el'ectelor evenimentului de Fo4e Majortr ti
a irtccrcal si igi indepline*cn obligaliile legate de Vrlorile Motriliare (excluzAnd mesurile care ar

impune pierderi nlrteriale si.ru chehxieli suplimentare petriru Emitent).

Emitentul v notitic.l Deli{&torii de.spre natura $i circumsranlele c re au dus la aparilia

evenimenlului de Fo4i Majori.

Dacii r'venirneolu, de For16 JVlajori dureazl mai nrult de trei luni de la aparilia sx. orice Delinitor

poate solicita in scris Ernitentului riscumpirirret Valorilor Mobiliare pe care le deline,

In rstlel de circurnstnnte, Enritentul va pliti fiecdrui Deliniror. in ralxrn cu Valorile Mobiliare

delinure de fiecare, o sumi calculatd ca find valoarea justi de pial5 a Valorilor Mobiliare imediat

dupi o astlel de inchiderc .l etnisiuflii, mai pulio costurile Emitentului penru inchiderea

poziliiior s.rle de hedging lesate de Valorile Mobiliare, deliniti ca 9i Valoarea de Ri-scumpirare

ncpkur ilic:.rti.

Platir se vu lirce calre Delinalor nin cum va ll precizut irl fiotificar€a transmisa ucestuiit.

5, Notificnri
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(x) Se va consicleru cA DclinAtorii au fos( flotilicxli lr nromentul transnliterii i

rclevante. Emitentul vu asigura pub,icarea corespuozitoxre ir notilicitrilor intr-rn nr

respcci, (i) regulile oricarci Burse de Yalori pe carc esle listati snu irle ahei iutorititi rclcvxnle

gi (ii) orice legislalie relevanra-

(b) Orice astfel de nolificlre enrisi trehuic si fic livratE 5i Agcntului de Conrpcnsarc.

(c) prin publicareu sa, notificlrel devine validh de lLr dara primei publiciri.

6. Perturbure de Hedging

(a) Notllicare. Emitentul trcbuie,cet mai cur.lnd posibil, sd d instrucliuni Agcntului dc Calcul

in ceea cc privege notiticarel Definitorilor:

(i) cu privirc la apurilia unui eveninrent penurtraror de hedging, gi

(ii) cu privirc la consecinlele unui astfel de evcnimenr perturbator.

(b) Eveninrentul de intrerupere a Hedging-ului are loc io cazul in care. Enrircntul cure

flclioneuza cu buni credinli qi intr-o rnanieni rezonabili din punct de vedere corncrcial,

deterrnini ctr l devenit neprrctic sau indezirabil, dio orice motiv, si: (i) delini, si achizilioneze,

sI stflbileascS, str restabileasci, si substituie sau si tnenlina o pozi;ie de hedging, sau (ii) sA

realizeze, recupereze sau sa transfere sttmcle provenite din orice astfel de trarzaclii sarr active.

Motivele pentru o nstfel de determinarc din partea Ernitentului pot inclxde, dar nu sunt linritare

lu, urmitoarele:

(i)Enritentul sau orice furnizor de hedging supon6, in mod direct sau indirect, o cregtere a valorii

impozitelor, taxelor, cheltuielililor cu coodilia cc oric.,e astfcl de suma si creasci, exclusiv din

cluza deterioririi solvabilit6[ii Emitentului sau a furnizorului de hedging; sau

(ii) orice lipsn de lichidirare de pe piala: sau

(iii) o schimbare a cadrului lcgal snu a regulirorenelor in vigoare: sau

(iv) un declin in cte{ ce prive5te solvlbilitatea uneia dintre pi4i cu care Enrilentul a inlrar inar-o

t.anzaclie de tip hedging: suu

A$tr',i,
,fl.f.f,?,r^. 

i''

3
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feqruon(v) irrdirponibilitatci) gcnerali a: {,.\t participanlilor la piati care si fie de lconl

tranzaclie tip hcdin!: s$Il {B) panicipanlilor I:l piali, care vor it}rr intr-o tranzaclic tip

condilii rezonirtrile conrercial.

ln

{c) Consecin{e. Emitentul ponte hotiri in cazul apuiliei unui evcninrent de lrnurbure a

hedging-ului:

(il sd inchidir ctnisiune:r de Valori lvlohiliare. in accst cuz Enrilcnrul va pliti liec[rui De]initor.

i* funcgie de detinerile fleciruia de Valori Mobiliare, o nnutnitd su,n6 calculati ca gi valoare

jusrn de piale, inrdi:rt dupd o astfel de inchidere, definiri ca gi Valourea de Rtrscunlpirdre

neplanitlcati;

(ii) s5 l cn o aju!'lare de trunij credintd a valorii activului supon prin eliminarea insrumenrului

pcnurtlator lu valorrca sa jrsrd de piuli {cnre poare fi zero). in cazul unei astfel de eliminiri,

Earitentrl poxie: (a) si retinS orice venituri rczultatc irsrfel $i sa ujusreze termenii de pl:rri Ii / sau

dc livrare in cee ce privette Valorile Mobiliare: satl {b) si reinvesteasca veniturile respective in

irlte active dacd est€ speci{icar tstt'el ir Condi}iile produsului;

{iii) si efectueze ahe ajustiri la Condiliile produsului pe care le consideri adecvate lrntru a

ineolire valoarea teoreticd a Valorilor Mobiliare dupi ajustirilc efectuate in cuzul Evenirnentului

pcrturtlator al hedgilgului- in cazul in care existi unumie prevederi cu privire la o returnare

minimi u principalului (valorii norninale) la data de decontare,orice astfel de ajusEri nu vor

alecta in nici un lel obligalia de plati a Emitentului cere Detinltori a valorii minime asigunre

din principal gi/sau dobiinzi sxu cupoane.

(d) Emilentul poat€ si faci ajusLlri in cazul in carc stabile$e ca ir:rvut loc un eveniment care,

nefiitd un evenirlcnt de perturbare a hedgingului s:ru alt evenirrent perlufbator, este posibil sd

Jibai un et'ect matcrial adveri fat; de pozilia de hedging a Emitentului- Daci Emitentul face

modif'iciri ale Condi!iilo. produsului, va notifica De[indtorii 5i va face o oferti de achizi!ie la

valoarea iusti de piag5 (determinat; de agentul de calcul), mai pulin costurile de inchidere

a poziliilor de hedging aferente, a Valorilor mobiliare respective de;inute de acegtia,

menlinend-o pe o perioadi de cel pulin l0 zile.

7. Aehizilii ale Enrilenlului 5i Emisiuni viitoare
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( ) Achizilii. Ernilentul sau oricc :rliliat poitte achiziliona Valori N,lobiliarc la ori

piala tleschisi, prin liciralie sau printr-o negociere privlrir. Orice Valoare nrobii llt itcl

uchizilionald poote ll pf,str tir, unulttir, le-ernisa s:lu revSndurir 5i Valorile nrotriliare astlel rc.

emise sau revlndute vor ll considcrate ca tiiclnd parte din seriu originali de cntisirne.

b)Viitolre emileri. Emitcntul rre libertatea de a cntite, ErA consimtlnrirntul De!ilrirorilor,

noi Valori Motriliare eare sr1 fie consolidilre qi si faci parte din acecl"si serie dc ernisiunc L-u ceil

ernisa inilial.

8. Determiniri 5i modificirri

T 1a; Drlerminiri

{ii Orice fel de detenniniri gi Calculc conform accstor Conrli}ii vor fi fictne de citre Ernircnt ;i
de cdtre Agenlul de calcul cu bunl-credioli;i intr-o rnanierd rezorflbili comercial. Toare rccste

determiolri ;i Calcule flcule de celre Enritent !i Agentul de Calcul, in ttrse[ta tlovedirii unei

erod, sunt definitive $i obligatorii.

(ii) Deqi se intenlioneazi de cilre Enlirenl Ei Agenrul de Calcul si iie lolosiri metodologia

descrisi itr cadrul prezenlelor Condilii penrru a ftrce determiniri in ceea ce privesre Valorile

Mobiliare, nu se poate da nici o asigurarc c.i r,r cin:u,nst nle diferite nu va apirea necesitatea

de a modifica metodologia.

(iii) Calculele et'ectuilte de cetre Emitent sau de citre Ageotul de Calcul in ceea cc priveqrc

Valorile Mobiliare se Fac in zilele specificare, cu exceplia cruului in cire esle ultlel precizlr in

Termenii Finali.

{iv) Daaorili considerenrelor de sincronizare, nevoilor de procesare 5i altor aspecre care ar pulea,

in opinia Enritentului sau ce' a Agenrului tle Calcul, si fie relevarrte in ceca ce privei;te

implernenhrrea modelelor de alocare, Emitentul s:ru Agentul de cllcul poate fuce unele ajusriri

pcnlru a optinliza intregul proces.

(a) Moditiciri.

Emitentul poae face anunrire modifictrri alc prczentelor Condi[ii, liri consirnliminrul

Delinitorului. Aceste tnodificiri: (i) pot li de nilturd l'ormali sau lehnici; (ii) pol con.lta in
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corectia tlrrci rr()ri. si.lu (iiil de orice n:tturi ilstlcl incit sir nu prejudiciczc

Dclinitorilor.

d€&oea

Aceste nrodificari vor [i transnrise spre informare Dc[initorilor, dar netransmiterea sau

nerecep!ionarea lor nu va afecta valabilitatea oricirei modificiri.

9. Sutrstituiri

{a) Snhstituirra Emitentului. Emitcnrul poue in orice lnon)e8t, ftrrl consirnl6mintul

Dclinaiorilor si sc sutrstituie din calilalca de Emitent al Valorilor Mobiliare, io privinla oriciror

$i tuturor drepturilor, obligaliilor 9i dutoriilor legate de Vulorile Mobiliare cu:

€? orice enrirarc (' Substituentut"), penlru care:

(i)Enitentul va trebuie si notilice Delinitorii cu cel pulin trei luni inaintea unei astfel de

substituiri, gi

(ii) oricare Delinitor, de la (ti inclusiv) datr notificdr;i, pina la (inclusiv) d{tr unei astfel de

substituiri. are dreptul de a renunla la Valorile Motriliare definute, fdri nici o perioadd de

preaviz. in acest caz Emitcntul va pliti fiecdrui Delinitor Valoarea de Riscumpirare

neplanificatS, in funciie de delinerile fieciruia de Valori Mobiliare.

b) Sclrimbarea sediului. Emitentul cste obligxi sa anunle Definnlorii asupm schimbirii sediului

prin care aclioneazi, priatr-o notificare in care si tie precizate detaliile legate de aceusli mut:rre.

10. Tasare

Emitcntul nu v;r l'i obligat si plile.Lsci oicio taxi, care poirte aparca €a rczultlt al delinerilor,

irlnslerului sau exercitarea cle orice Valori Mobiliure. in ceeu ce privegte fiecare Valoare

Mobilird. Dc netorul ifi cauzi, trehuie sri plileasci toate chehuielile n-stfel cum este prevdzut in

Coridiliile Prodrsului. Tolte pldlile sax daci esle cirzul, livrArile. se supun legilor fiscale gi a ultor

reglernentlri (inclusiv legi in vigoarc care se refera ln necesitatea deducerii sau relinerii la surse

de oric.e alle trxc). Defin:itorul estc responsabil si plitersci orice impozit sau taxi in legatud cu

drcptul dr, proprietate 5i / sau orice lmnsfer, plati $ru livrare in ceea ee privegte Valorile

)
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nlobilixre delinute. Ernitentul ure dreptul. dar uu cs(c ohlig:r1, si deduci sax sat tclin

sunrele pc care le are tlc plati acesle valori.

I l. AjusEri pentru Uniunca european:i nronetrri

(a) Redenominarea. Emitentul poate. firi: consirnlimanlul Dciini(orilor, drr cu notitlcrrcu

acestora aferenla, alege cir, inr'epind cu data dc ajustarc specilicatii r'n n,.rtificarc. anunrie Valori

Mohiliare si fie redenomiuate in euro. Aceast! decizie vl avea unndtoarele efecle:

(i) in c:zul in gare valuta de deconlffe csle unitatea nrcnct$rd nalionrli a unei tiri c.rre pa icipi

ln a treia etapl a Uniunii Europene Econonrice gi Monetare in conforrniti(e cu Tratatul, nronerla

de Decontue va fi consideratd o valoare in euro convertila din moredr originala de deconlare in

euro la o rdtA de schinlb strbilite, supunandu-se unor condigii de rotunjire(daci este cazul)

cum ar fi rotunliri pe care le consideri necesare Emintentul gi care pot fi specificate in

notificare ti dupi data aiustirii, toate pltrlile pentru Valori Mobiliare vor fi ficute numai in

euro, referinlele la moneda de decontare fiind euro.

(ii) in c.lzul ir care Condiliile speciticd o rall de sehimb slu orictre dintre Condiliile

produsului sunt exprimate in unitatea nmnetari n:rlionale n uoci tiri carc panicip[ la rreir

etaF a Uniunii Europene Econonrice si Monetare in confonnitate cu Tralatul, o astlel de rati de

schimh sau orice termeni din Condiliile produsului vor fi exprimale sau convertite in euro la

rati de schimb stabilit;;

(iii)alte schimhnri vor fi precizate in Condiliile prospectului

(b) Ajustlri cu privire la condilli. Emilen(ul poate, llt{ consimlinrinrul De[inlrorilor dar cLr

notiticarefl Delinetorilor, face ajusttrri pe care le considerii necesare la Condifiile din prospect,

linindu-se cont de a treia ctaptr a Uniunii Europene Econornice 5i Moncrare in confornrirate

Tratatul.

(c) Chetuieli de conversie Euro. Agentul de Calcul sau orice nlt Agclrt nu va fi raspunziiior in

l'ill vrexnui Delindtor sau alte persoane in leglturi cu vrcun comision, cost, o pierdere sau o
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chchuilrla leg'rld de, sau cure rezulti din trtlnsfcrul de curo. din oricc convesie

rotunjirc cfectuitti din accitstil cauzl.

(d) Definlii priyind Uniunea Eurpoelnl Economici qi [Vtonet:rri. ln arest docunrenl,

urnraltoxrelor exprcsii li se vor atribui urmfitoarclc sctnnilicittii:

"Dala de ajustore"este data specific i de Emitent in notificarea tritnisi Definiitorilor it ziua

sau dupl montntul in care. ca urmlre I lcestei condifii, o lare igi modifici moneda na]ional;

prin participarea la a treia etap; a Uniunii Europeoe Economice gi Monetare conform

Tratatului;

-Rata s(rbililir" esle rala folositi in conversic morredei originale sau, dupi caz, a monedei de

Dccontare in euro, stnbilili de cArre Consiliul Uniunii Euro;rne

"Unil:Itea monelari nalionnli" esre uoitutea de monede a unei liri. aS cum este ucelslit

deiinitA cu o zi inainrea primei participdri a celei [Sri in u tr€ia etap6 a Uniunii Eumpene

Economice gi Monetare.

"Tratatul" sc rettri la tr:rt tul de constituirc a Cotrunitittii Europene. cu amendam€nlele sale.

12. Agcnfi

(a) Agent principol pi alli agenfi, Emitentul i5i rezervi in orice rnomenl dreplul se modifice sau

sd rcziliczc in oricc moment nurnirea orictrrui Agent sau str numcasci cgenti ulterior. cu condilin

cu nici o retr.rgere r Agentului principal si nu intre in vigoare pina cind acesto nu este inlocuit.

Orice :rstlel de eveniment trebuie si [ie rnunlat printr-o notilicare. Orice Culcule sau d€terminari

rcalizrtc de cdlre un Agent in ccca ce privepte Valorile Mohiliare (cu exceptia cazului de eroare

cv;dcnt5) este dcfinitivi, ircvocabiltr 9i obligatorie penrru DelinAtori.

(b) Agentul de Cnlcul. Ernintentul sau un alt Agent de Culcul specificat in Termenii Finali, va

lver indatoririlc specifice unui Agent de calcul io legdturi cu Valorile Mobiliare cu exceptia

situaliei in carc Emitentul decide si numerrci un ,ult Agent de Calcul confomr cu prevederile de

mui jos. Agentul dc Calcul lclioncaza exclusiv ca Agent al Emilentului gi rru ipi iNumtr nici o

obligalie rau indatorire laF de Delinnrori. Orice Calcul sau determinlre in c'eet ce privefte
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Valorile Mohiliare cfectuule dc citrc Agcnrul dc Calcul (cu exccplia clzului de cro

4sr
i.iLr"e'iI

3

o

cste detinitivi, irevocubili;i obligatorie pcnrru hlindtor- Agcntul dc Calcul poate, c trl

Emitentului (in cozul in carc Agentul nu cstc $i Enlilefltul), tlelega oricare tlinrrc otrligaliile care

ii rcvin critre o terli partc.

13. Cadru lcgal 5ijurisdiclic

(u) valorile Mobiliare gi orice obligaqie ner-ontr cruolil cilre decurge clin, slu se alli in lcgirurj
cu valorile Mobiliare, sunl guyernate de gi se intr-rprete zi in conlbnnirate cu legislalia

rornise:Lsca.

(b) lnsunlele din Romioia au comperenla erclu\ivi de a soluliooa orice lirigiu (incluzind orice

litigiu referitor la toare ohliglliile nerontructu le) carc decurg din, sau suna in legaturi'r cu vulori

Mobiliare.

(c)subparawful (b) esle do:rr spre beneticiul Delinitorului. ca rezuhut, ninric nu irnpicdici

Definntorul de la a se adresa ;:emru rezolvorea liti$ilo. in orice instanle competente. in limitele
prevEzute de lege, Detiniitorii se pot adresa in acela5i timp in oricete iurisdictii.

(d) Emitentul admile raptul ci inslanlele judecitoreqti din Romirniu sunr cele rnai porrivitc

instanle pentru a soluliona orice litigiu.

14. fvlctodc de plati

In scopul oricilrei plali penrru o valoare mobiliare. Agenlii de Conr;rnstrc nu por li pcrrorne

din Stltelc Unite, ustfel definite de cel.e legislalia lisclltr l'ederali a Srarclor Unire gi birourrle

lor nu pot li localiate in starele Unire (inclusiv po-sesiunilc lor). Nici o plari pentru o v:rloare

Mobiliari nu va fi lEcuttr pin trunsfer spre Statele Unitc sau prin cec transnris prin poir6 cdrre o

idresi din Statele Unile (ioclusiv posesiunile lor).

Pltrlile efectuatc pentru Vnlori Mohiliare in formi dematerializ:tti se supun regulilor gi conrJiliilor

Agentului de Compensare.

Plalile s€ pol el'ectua dc citre Enlkenl nunrai in zilele lucretoire, a5a cum sunl cle descrise in

Condiliile prulusului.
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lS, Evcnimenle rIc prrlurbore

l'trlurharca pielri produsutui structur.tt rcprezinli uparilil uneia sau mai

urmitoarele situalii. legatc de actiyul suporl :

r) Pcnuft)itreu sursei dc prcluare a valorii activului supon

b) P!'nudrarea pielei JcriYului supon

c) Schimbirri nrareriale dc conlinut

d1 Perturbrrc u modului de inrpozitarc.

Perturbare;r plI;il

4s;r.:

o
a) Aporilia evenimenlului de perlurbare a plilii. in eventualitareil constntirii de cAtre Emitenr ul

unui cvcoimenl de perturblre a plalii in legituri cu o phaii darofla penrru valorile Mobiliure

ernise, Emitentul vu norilica Delinitorii.

h) Consccinlele eveninrenaului de penurbare a pl[1ii. Dupi aparilia unui cveniment dc perturbare

r platii, dato pldtii va fi aminati a-sifel:

(i) in urmitoxre dat6. rezonabili din punct tle vederc pmctic, de dupa ioccturea

evcninrenruhi dc perturbare a plltiil dar,

(ii) nu mai tirziu de ziun lucritoare urmtrtoire a 180 de zile calendaristice de dupi

notificarea tircuti de Entitent cu privire la eveninlentul d€ p€rturbare a pHlii.

c) La elcctuareu pltrlilor se vor dcduce cheltuielile gi nu sr,. va acumula dobindd.

{ii Oric€ plAli reulizale dupd un evenirnent de perturbare a plilii vor fi ltrctte dupE

deducerea chelluielilor culculure de Emitent aclionind cu buni credinll 5i in maniertr rczonebila

comercill. octzionate de eveninrentul de penurbare u pl[1ii.

(ii) Nu se va pliti nicio dobindi legari de irrtirzierea pla(ii cauzare de cvenimenrul de

pcrturbure a pligii.
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irle/d) Plat:r intr-o monedA altcrontivi. Dlai la dlrta plnlii, evcnirncnrul dc perrur

loc. Emitentul po.rte sI lti indeplincascd obligaliit. de pl:rri ulilizilnd o alri

o sunrl cchivalenti, considerind o ratir de se'hinrb rezonabill cornercial. aclionild cu

buni credinli.

Perturharea irnpozitirii se ref'era lu itnpuacrea, renunlureu, nlodificarca unci {u:ie reicriiorre l,-r

activul suport, dc citre o auloritatc conlpetcltil, duptr d:ila cnrisiunii Valorilor futobiliarc, l;a
incAl sa dctermine o rnodificlre a prelului de referinli in acea z-i.

Perlurbarea monedei relcylnte reprczinti aparilia unuia sau nrri multora din urmitorrele

even,rnente:

a) un moratoriu general a tbst declurat in privinla ctivilililor bancare din lara ia citrc esre

localizuti bursa pe earc se tr.rnzaclioneaze irctivul supon

b) este imposihil de oblinut cursll de sclrimb valurar al nronedei releyrnte, pc piala interharcari

c) orice eveniment cnre (i)genereazi inrposibiliotea de a realiza convcrsia ntonedei relevante

prin mijloace legale, sau (ii) face intposibil rransl'erul monedei relevrnre ilie conlxrilc ?flare in

centrul financiar principal al monedei relevanle sau in afara acesluia.

d) este inrposibil de oblinut o cotalie lenni de conversic valutartr pentru intreaga vato:rrc pe care

Emitentul o consideri a fi necesari pentru indeplinirea obligagiilor rcteriroare la Valorile

Motriliare

e) o nndificare legislativd in |u-ra care este principalul centru financiar al rnonedei relevante. ce

poute rfecta direct sau indirect proprietatea #upra monedei relevante sau translerul liber al

acesteia

l) disolulia sau inlocuirea nronedei relevrlre cu o alaa monedi

g) oricc alt eveniment aseminitor cu cslc enumemte nrai sus care ar face imposihili indeplioireil

obligaliilor Emitenlului fala de Valorile Mobiliare.

Perturbrrea piefei activului suport apare atunci card:
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(a) un moraroriu gcneral cstc declilral f;rfe de activitilile bancare intr-o lartr in ca

sau o Burse asociate este localizate; sau

(h) survine o susperdarc sau linritarc imFNi a lrdnzaclionirii, intr€rupere sau penurblre a

pxnicipnl[ilor la piagi in general, (i) cu privire lu oricc BursI cure cuprinde 20 dc proccnte sau

m:ri mult din Indicele relcvanl slu pe carc se trnnzuctioneuza ncliunile slu mirfurile lctive

rupon: sirr 1ii) cu privirc la orioc Busi lrsrciat5 pe carc se trdnzrciioneazi contrlcte cu

opliuoi, futures suu alle derivile ref'critoare la rctivul sulJorl relevonl. in oricare dintrc

evenirnerte. o linritare legata dc orele ;i nurn{rul de zile de trdnzlclionnre nu va c.onslitui un

evcnirnent de perturb;rre a piclei in cazul in oue rezulti dintr-o modiricare anuntam a

progrlmului obipnuir :ri acrivirdtii piefelor respective.

16. Comisioane, lirj[r $i reduceri

Din tinrp in limp. Entitentul poare pliri sau incasa beneficiile plllilor legute de cmisiunea de

Valori Mobi liare, incluzind urmlloirrele:

(r)Emitentul poate fi obligat s! pliteasci unui distribuiror. Agent de vinziri sau unui alr

internrediar taxe sau cornisioane. Acesle taxc sau conrisioune trebuie, in general, sd fie

speciiicate dl citre distrihuitori, agenti sau 0lli intennediari. Fiecare potenlial investitor in Valori

lvlobiliirre nr trebui str se irsigure cu privire lu valoarea orictrror t:txe slu comisioane percepute dc

interrnedilri:

(h)Enlilentlrl poule sA prinlciisci silu si pleleascE onorurii de rnanagenrent din partea sau unei

terle pirli. in accsl c:,2, detaliile rcf'eritorre lu acestea vor fi rncnlionare in Tennenii Finali, gi

(c)Ernitcntul poate sa pliteasca sau si incasezc benelcii de natur,r comisioanelor. discount-urilor

sau rutraturi-lor din partea Furnizorilor de Hedging $i il altor contr pa4i. Astfel de inlelegeri se

tor llce intrc Emitent Si ter;i. Enitentul i$i rezervl dreptul de a refine aceste sume fiiri a li
obliga{ sa trunsntittr investitorului vreun beneficiu financiar realtat din astfel de rahaturi citre

invcstitorii in Valorilc Mohiliare.

17. Orenimenle de Neindeplinire a Otrligagiilor
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Un cvenirnenr dr: neindeplinirc a obligaliilor cstc dcclnr,rl in cuzul in carc unul s m?l
AP

8fiBno

cvenimente diolrc cele muijos enunterate apar qi conlir!u6 sa exislc:

(n) este inrirziata rrentru nlri nlult de 30 dc zilc plata dohinzii sau a principalului (v.lorii

nomioule) in ceea ce privege Valorilc Mobiliare: sau

(h) Emitentul nu reu$etr.e sa ili respccre obliguliilc privintl vatorile |,lobiliare enrisc pc o
periordi mai lungtr de 60 de zilc. suu

(c) este dal un ordin sau o hotitire pcntru lichidurcu Emirentului (excluzind o lichirtrre pentlr
rcsrfuclurore, reorganizare, fuziune sau de consolidare, frlr de care BRK Financial cmup s.A

sru subsidiarcle sule i|i asurnri obligaliile de Emitent rle a fi debiroml principul in ccea cc

pri veltc Yalori le Mobiliare),

atunci orice Delintrtor poate, prin notificare scris, adresatt Emitentului la sediul specificat,

cu valabilitate de la data recep;ionirii ei, si solicite exercitarea Valorilor Mobiliare de;inute
care vor deveni pletibile la Valoarea de Riscumpirare Ieplanificati, fer; alti sesizare,

plingere sau notificare de orice fel.

I li. Detini{ii

'Agenl 
de compemare" ioselrnri fiecare ngent sau sistenr de cornpensare indicirt dc ciitrr.

Enrilent in Termenii Finali 5i orice alt sistem tte compensare slu ugenr de compens:re pc care

Ernitentul il poate aproba.

"Autoritater guvermmentaltr" poare fi o nuroritare de facto suu rlc.iure (sau agcn(ie, insl,nlir.

auloritole administrativi sau nltil autoritate guvcmlrnentala) sau orice alll enlitatc (privard sau

public[) insarcinu6 cu reglementarea pielelor financiare (inclusiv banca centr li ] in tara

oricireia dintre monedele relevante pentru schimbul valutar.

"Bunsu" inse nna orice bun[ sau sislem tle colarc de unde en]iratea care culculeazi Indicclc.
preia prelurile titlurilor ce il formeazi sau uncle sunt lislate acliunile :,:.ru contractele l'utures.

"Bursa asociotl" inseamn6 o buntr de opliuni sau futures, sau un sisr.sm tlc corare in care

contrflcte oplions sau frttures sau alte derivate sunt trunzactiofl;rle:
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"llursa tlc rtlori" reprczintal hursa sau sistcnrul de colare specificut in

rplic:rbili scriilor dc cnrisiune;

"Cerercl Emitentului" se referil la inchiderea cmisiunii de Vllori nrobiliare ll solicittreit

Enrintcntu lui.

'Cheltuidi" inse rnni torte inrpozitele, taxele gi/sau chcltuielilc carc aFrr in legllurtr cl,

erercirarca de Vulori mobiliare gilsau orice plat6 ca unnrre a exereittrrii sau ahe chehuieli lcgarc

dc Vrlorilc mobiliare:

"Costul de [inanlare" insclrnni o sumir detenninull dc ctrtre ABcntul dc calcul, egali cu:

a-' (:r) Rara curenle l dohinzii plus muqja cureottr de dobindil inmullite cu

(b) V:rloarca dc irrchidere a activului suport din ziul precedcnti ; inmullit cu

(c) Nunrirul de zile cirlendaristice cuprinse ln pcriouda de calcul linclusiv ziua curenttr), impi4it

l:r i60:

"D!ta Cercrii Emilentului" reprezinti data specilicirtl in notilicirrc:l truosmisa in eoncordunld

cu c:rpitolul 3 ul Coadiliilor Produsului, $i dat.....:i aceasll date nu esrc o zi de lrunzaclionare, va li

lur]tl in clllcul dlrla de tranzilclionare inrediut urmitoxre, cu exccpti faptului cind Ageotul de

calcul deternrina rparilil unui Eveniment de perturbarr a pielei in acea zi, caz in care Data

Ccrerii Emitentului ya fi urmito{rea zi in care Agentul de calcul deternrind ci nu mfli existe un

eveninrent de perturbare a pielei, cu exceplia cazului in care Agentul de Calcul deterrnini cf,

evenirnentul de penurbare :r pielei se pastre:lzi In fieclre din urmitoarele cinci zile de

trarzuclionilre ce unnerze datei originale care ar li lrebuit s{ fie &lta Cercrii Emitentului. in

xcest caz iir) ultirna zi din cele cinci zile va ,i strbiliE ca Data Cercrii Emitentuluii li (b) Agenlul

de calcul vr delerminr Prelxl de inchidere de referinli, considerind condiliile de piali, ultinul

prel de trnnzilclionare al Acliunilor componente ale indicelui pi alli factori pe care Agentul de

culcul ii consideri relevanti:

"Data de decont:rre" in\eunrni dutil specificaE in Temtenii Finali pentru a fi acqr zi in cure are

loc decontareir.
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"Dala dc Evuluarc Finali" dcfincqte dt(x su$ darclc spcciiicate in Ternrcuii Finati

seriilor dc crnisiuni.

"Data cmisiunii" se referi la data specificatd asrfel pr:nrnr emisiune in Ternrcnii Finali:

"Dola lunsirii" reprczinti d lt nlcolionati in accsr scns in Ternrenii Finuli aplicuhili.

"Dottr lvloturit{lii" reprezinra drta rnenlionirra in acesr scas in Termcnii Fio.li aplic!bili.

,. Dclerminanea fiiculii de Agenlul de caleul ,' se rcl'eril la dercnninarea prelului rele'unt de

r'atre Agenul de crlcul, luind in considerare ukirnelc cotulii disponibile penrru activul supod. in

fuoclie de preciztrrile l'icure in Termenii Fin.rli.

"De$nntor" desemneazi o persoani in al cirei nume este inregistritld o Valoarc lvlohilirri in

sistemul de dccontare a Agcntului de Compensare sau oricirei pcr\oilne rcculosculc cir si

delinitor ale Valorilor mobiliare conform acestor reguli.

-Emitenlul" este BRK Financial croup sA, colstiruiri in Rorninia, cu sediul sociat in cluj-
Nirpoca, aclionAnd prin sediul siu central sau filialele sale, dupi cum poate fi specificat in

Termenii Finali;

*Eveniment de Forltr MoJori" reprez;ntA un eveninlent d:llor:rr oricirei cauzc (inclusiv

incendiu, epidernie, explozie, ioundalii, cu!.remur de ptrnrint, uragun, riscoali populari, terorism,

sabotaj, rtrzhoi, grev6, nalionalizarc, expropriere sau irlre mAsuri alc guvernului, lcgi sau

rcgulamente ule guvemului $au alri iflstitr,(ie reglemenlaroxre, regulomenle t ancare sau ale pieFi

de capital. inclusiv regullmente bursiere, restriclii privind schirnbul valurar, elevulorizare,

tluctualii sau restriclii de transfer valuiar, condilii de piald ce fecleazar cxecu(ia sau deconrurea

lrunzacliilor; orice disfunclionaliteli lle sursclor de date neceslre Emitentului is calculele legate

de Valorile Mobiliare emisc, sau restriclii apilrute in utilizarea acestor dale de catrc Eolitenr:

indisponibilit:rtea sau defechrel unor sisleme de telecomunicatii, sisterne sau servicii

inlormatice) itflate in afar,l controlului Enritentului $i c rc ii restriclioncilzi, opresc sau interzic

indeplinirea obligaliiior faln de Valorile Nlobiliare enrise.

"Evenimenl de perlurbare a plnlii" poalc upirea in situalia in carc Enritentul, uclioniin(t cu

bunA crcdinlA li intr-o manierI rezonahil, conrrcial, determin6 cii rnoneda decontirii nu csrc
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disponibili pcnlru I l:lce phtile la data relevanti. Circumstlngele in care un

pcnurbare pli(ii poatc .rvc;r loc includ: (i) impunerca unor rcstriclii de schi

jurisdiclia monedei rlc decontarc, (ii) nroncdu deconttrrii nu nr:ri esle folosittr de

lirii c:rrc enris rnoneda sau de calrc instituliilc trancare intemaliotrale prin carc se rci izeazi

triulzucliile sau (iii) orice evcniment care nu cstc iu controlul Enritentului gi care poale face

irnJrrsitrill oblinerca nronedei de rlecont re pentru pl:ttil legati de Valorile Mobiliare-

,, lirenimtntc de prrlurbore aditio[ale " ins€.rmn{ (a) perturbare in cndrul cnlcululul

cun;ului valnlnr relevanl sau (b) orice nrodificorc l€gislatiytr relevunti

"Otercitare" se rcl'eri la exercitarea autorn i a Valorilor nphiliarc de lu Duta de evaluarc

fin li;

"Furnizorul de Hedging" include, orice re4e parte care deline sau inlra intr-o tranzaclie de

hedging, in legiturtr cu misurile luate de Emitent pentru acoperirea riscului in leglturi cu

Valorile mobiliare emise.

"l\'loneda aclivului suport" este moneda in care este evaluat {clivul supon Si este specificrtl in

Terrnenii Finali ce se uplici seriilor de emisiuni.

'i\'!onrda dc deconl:rre" cste monede spccil'ic:rtA in Ternrenii Finuli aplicrbili seriilor de

clllrslunc

"l\'lultiplicatorul" reprczinld un f ctor urilizat in crlculul prelului Valorilor Mobiliire emise, cu

virlorrc constanti frc toata dura(a de via!tr produsului, introdus cu scopul de i! formfl un pret

unitar cat mai lccesibil ;rntru investitori. Valoureu sa va fi precizati in Termenii Finali gi/sau

Tar.\-lul de oferti.

., Nunrirul marim de zile de perturbare " est€ de opt zile lucritoare

.,Ora evaluirii " cste s;rcificati in Tcrmenii Finali gi repreziora ora h curc se realizeazi

cvululreu Vakrrilor i\.lobiliurc.

,, l'crturLarua sursri de prolurre a aclivului suport " se referi la (a) ncpublicarea prelului

lciivului suport (lc c6trc institulia abilitrti sA fuci uccst lucru suu {b) intreruperca tempor.rri sau

pcfinrrrerrla a ucccsului lit srlrsa prclului.
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"Pozi(ie de hedging" inseanrnir orice cumpirilrc, vinzure sitrr menlincrc a unciu suu nrr lor:

o

o

(i) Pozdii sau contnrcle in activele de rcfcrinli la crrc se ret'eri Vnlorile Mohiliare: acfiuni,

opliuni, futures, alte dcriv.rtc sau FOREX.

(ii) inlprurnuturi dc Vllori nrobiliare, sau

(iii) atte instrumenr sau misuri din piflea Emiteutului in vetlcreir ucoperirii riscului Emirenrului

de a crnite, gi indeplinirea obligaliilor srlc in ceea ce prive;re Valorile Mohiliarc.

"Principal (valoare nominali)" reprezinri vuloarcn spcciticlti cl ar re in Terrncnii Finali.

,, Publieare sau anunlutt intirziatl " se referi la publicarea unui prel de relerinlir in ziua

urmatoare inc.et'irii unui cveniment de perturbare, carc nu dureuzi rnli nrult decA( tlurrarul

nrxrim de zile de penurbare prevazut, caz in care prelul vu fi dcrerminat de cdrre Agennrl dc

calcul.

"Prima" reprczinti o vulorre sltrbiliti de citrc Emitent tinind cont de oricc cosruri suplirnenrarc

de finanlare sau de hedging ce ar putea apirca gi c re este restituiti invesritorului (in cudrul

valorii de riscumpinue) in siluxlia in citre cosulurile suplimentare nu se concrctizcilzi. Un astfel

de cost suplintenl{r (de cx€mphr) poate fi adus dc o l'luclualie de pialir la rnonrentul inshiJerii

hedgingului produsclor dupi atingerea barierci (irr cazul ceftificatului de tip long. scdderea

prelului activului suporl sub nivelul de exercilure).

*Prima rezidunlii" reprezinti o valoare nrdi mici slru egali cu valoarea Prinrei. regisitd in

valourel de riscumpArutr, avind deduse eventualele costuri suplinrentare de tinanlarc sau de

hedging.

"Rala de refcrlnltr" inse0rnna rata, deternrinati lu discrelia $ absolutar li exclusivi, pentru

depozitele In moneda de finnn{are de pe piala inter-h ncffa, rv'f,nd o maturitulc dc rrei luni. o

luni sau overnight.

"Rata de schimb valulaC' inseamni ratit dc schimb intre moredu in care esre evuluat activtli

supon 5i moncda de decontare, determio ti de citre Agentul de calcul.
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,, Schimbarco malcriali a formulci de calcul" sc rcfcrt la nrodiliciri ale me

prclului de rclerinll [rntru rclivul suporr, survenire dupi dara cnrisiunii.

"Y:rloarca de rlscumplrore rteplanificati" esle o sunrir culculutir dc cltre Agefitul de Calcul ca

valoare de piati jus(i, rnai pulin cosrurilc de inchidere a hedgingului legar de Vulorile Mobiliiue.

in cazul in carc Velorilc Mobili:rrc conlin prevecleri care previd uo nivel minin usigurut tlin

principal, exprirnat sub orice fornri. la data decontlrii, resfrctiv d:ltit lnaturiti[ii sau un nivel

nrininr asigurat de dobiindr'l sau cupoirnc avind in vedere ratele prlcticate pe pia1i, spread-ul de

crcdit gi lichiditatea pielei, oricum exprimate, la data relevanti de plaE a dob6nzii, orice

\urni care unneui si lie plSlitl ln contbnnitate cu aceste CoMitii Generule nu trebuie si fie mai

rnicl decit valoir€r prezenti a lcelei valori mioinre asigur.rte o principllului (valorii nonrinale)

pi/sau a dobiiuzii sau cupounclor. valoare deternrinati dc catre Agcntul de Culcul. luind in qrlcul

$i costurile (lc inchidere o hedgingului Ernitentului legut dc Valorile Mobiliarc.

"Zi lurriloare" se rettri, dlci ou este altfel spccificat in Tennenii Finali relevanfi, lir o zi (alta

decit o zi de sinlbati sau durninici) in care Agentul de conrpensare, biincile comerciale 9i picqcle

virlutxre striioe lunclioncazi in toute centrele l'inunciare leBate de activul suport $i monedt de

decontire, iar prelul rctivului suport esle xnunlat sau publicat de citre bursa pe cire se

tranzaclioneuz;i sau prelul activului suport este lnunlul de cife institulia desemnati in acest sens

gi precizati in ctdrul Terrnenilor Finrli;

"2i de tranzrclionare a Vnlorilor lVlohiliare" inseanrni orice zi care este o zi de tmozuclioure

1x Bursa de valori pe care sunt listate Valorilc Mobiliare:

Urmltoarele conditii de platl se aplici in funqie de tipul produselor.

l. Turbo Long

Produsele Turbo Loog acordS investitorului dreptul de a primi Valoa.€a de ris€umpirare astfel:

"Serie" se releri la fiecure scrie de cnrisiune dc Valori Mobiliare specitic ll in Termcnii Fintli:
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(u) Pcntru prfilusele Turbo Long cu nl turitilta lixii, dacl pini la dara rnaruri i#i

uclivului suport nu a ajuns niciodatl egul sau rnai tnic decit nivelul haricrei. produsel!. vor li

exercitatc autonul la rnaturitate, iur investitorii vor prirni

[(Preiul Final dc Refcrinlir - Vuloarea de excrcitarc) + Prinra rezi<lualnl / Mulriplicaror x Raru rlc

schinrb valutar ("Valoarea de rilscumpirirre in urms crcrcitirii");

(h) Amt pcntru produsele Turbo Long cu mlruritare fixE cir $i penrru ccle Turtro Long cu

muturitale deschisE" daci prc1ul activului suF)fl nu a ajuns niciodat[ cgul sau rnai mic dccir

nivelul barierei, dlrlrc loc o Cererc a Enritentului pentru inchidereit cnlisiulii, investirorii vor

primi

[(Pretul de referinti la inchidere - Voloarca de Exercitare) + Primt rczidualA] / Multiplicaror r
Rilla de .schimb vnlutar ("Valoarea de riscumpirare la Cererea Iimitentului"):

(c) Atirr pentru produsclc Turbo l-ong cu mirturitate lixtr cir gi pcntru cele Turbo Long cu

rnaturitrte deschisi, dacii prelul acrivului sufx)n a ljuns cel pulin o datl egal sau nriri nric decir

nivelul barierei, respectiy un Evenirnent de atingcre a trurierei, investirorii vor prinri

l(Prelul de rcterinla dup, atingerea barierei - Valoareu de exercitare) + Prima reziduali] /
Multiplicator x Rata de schimb valutar ("Vnloaren de riscumplrare lo alingerea bari€r€i").

cu condilia ca suma rczuhati sI nu tie mxi ntici deci! zero.

Valoarea de rirscump5r.rre vn fi convertitii in tnoneda de decontare, daci cste cazul, la rata

curcnti de schirnb, ce po te li specificuti in Termenii Finali, ti rotunjira la cele mai ilpropiale
doui zecimale.

Pentru cedificulele Turbo Long lpare in cazul in carc nivelul Activului Suport, in oricc nnment,

in orice Zi de tr.rnzaclionare, incepAnd cu gi inclusiv Data lanserii, gi cu excepfia in care,

conform determinirii fticute de Agentul de Calcul, existS un eveniment de perturbare a

pielei, este mai mic sau egal cu Nivelul de BarierS. Dlci acesr nivcl c.sre indisponibil, cl va ti

determind dc cllre Agentul de calcul pe haza cotuliilor insrrumcntclor tinanciarc cu

cxricteristici idcntice.

Pretul initial de emisiune va li c lculat dc catre Enlitent pc btlzil lbrmulci u.tnatoarc !i va ll

aclu lizat ir concordrnld cu conditiile piclei:
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Pre[ inilial de enrisir]nc = {(Valoarca jssti a crivuhri liupofl - Valo er de ex

Prinril/Multiplicator x Rata de sslrimb valutar

Vrlorrea de exerciture va fi deten:rina$ de cilre Ernitent 5i preciztrti in Ternrenii Firali.

Prirna va fi dete*nilali de citre Ernitent tilind cont de orice costuri suplirnenlarc de finnnlure

sou dc hedging.

Vlloarea justi a acli./slui suport $e calculeirzii in llnclie de tipul aclivului suporl li de Condiliile

speci lice activului suport.

Pentru certilicatele cu nraturitare deschisl va ti aplicat mecanisllul specilic dc Roll-over descris

in Coodiliile spccificc activului supom. in ceastE situ lie, Vulourea dc elercitare se va moditic:r

drrpii urrnitoarea lbrn:ulii:

Vulorn dt es-crcitort,,,-"=ll trarc dx ttlt'citure,,,t,,-( l'R,,,r,rConision)+( P R.,,",+C{rrrui{rrt), unde

V:rlo:rre de exercitirre,:ou! este vulorrea dup5 Roll.over.

Val-r:rre rlc crcacilJrc,..rh. este valoarea actuall de exercitare.

PIl,rtrri esle Valoarca de roll-ovsr penlru rctivul supon inrinte de Roll-over.

PR,,{,u esle Valoarea de roll-oyer penlru actiyul supon dupi Roll-over.

Comision sc referir la eomisiunul de tranza.-lionare calculate de Agcntul de calcul in funclie de

cc,ldiliilc ilctivului suFod.

?. Turbo Shorl

Prod*sele Tutbc Shon acordE inveslitorului drept!l de a primi Va!oarea de rdscumpirare astfei:

(ri P.ntrD produsele TLrrbo -Short cu maturitate lirii. dlc6 piinii la data maturitllii prelul

rctivului suporl ns a aju!'rs niciodatl egul sau mai rnare decit nivelul birierei, produsele vor fi

crercitut' irutonr,rt l:r rnrtrrriti.rtc, i:rr invcstitorii vor prinri

Li.r ererciture: [{V:rloarea de exercitare - Pretul Final de Reterinli) + Prima reziduaki] /
MulriDlidillor x Rata de schinrb valurar ("Valoarca de rirscumpirare in urmr erercitlrli"):

I
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maluritale deschisn, dacl prelul $tivului suport ru a a.iuns niciotlurl egal s:ru nlai rnare rlcciir

nivelul baricrci, dar are loc o Ccrere a Ernitentului penru inchidereir ernisiunii, investitorii vor

primi

[(Valoarea dc Exercitarc - Prelul de ref'crintir la inchidere) + Primir rezidua]61 / Nlultiplicator x

Ratxdeschimbval tar {"Valorrc{ de risrunpiirare la Crrcrel Emitentului"):

(c) Atit 1rentru proclusele Turbo Long cu maturiule fixI cirt 9i pentftl cclc Turho Shon cu

ntaturilale deschisi, dacii prelul Lrctivului supon a ajuns cel pu{io o d.ltl cgxl s:ru mai rnare decit

nivelul barierei, rcspectiv un Eve$inrnt de atingere a trarierei, investitorii vor prirni

[(Valoarea de exercitare - Prelu! de releringl la atingerea barierei) + Prima reziduali] /
Multiplicator x Rata de schimb valutar ("Valoarec de riscumpirare la alingerea harierei").

cu concliliu ca suma rezulutA sA nu tie mai nricd dcclt zero.

Valourea de riscumpir:re va ti convertiti in nloneda de deconlare, dlci este cazul, lu rltr
curentd de schinlb. ce froate fi specificatr: in Termenii Finali, Ei rnturriiti la cele nr',ri :rpropirte

doui zecimale.

Pentm cerlilicrlelc Turbo Short apare in cazul in care nivelul Aciivului supofl, iB otice moment.

in orice Zi de tranzaciionare, incepind cu gi inclusiv Data lansirii, ti cu excep[ia in care.

conform determinirii Ecute de Agentul de Calcul, existi un evenirnent de perturbare a

pielei, este mai mare sau egal cu Nivelul de Earieri. Dace xcest nivcl este indi-rponibil, ei va ii
deternrioat de cire Agentul de calcul pe buil cotlliilor inst.umenlelor firarciirrc cu caracteri\tici

identice.

Prelul inilial de emisiune vl li calculat de cllre Ernit€nr pe baza lbrrnrlei lrrnaloi]rc si va ll

actualizat in concordanti cu conditiile pielei:

(b) Alit penlm produselc Turbo Short cu maturitale lixl ciit 5i pcntr c.le Trr

Prel inilial de emisiune = [(Valoarex de exereitarc

PrimnJ/Multiplicator x Rata de schimb valular

Valoarea aclivului suporl)

ctl

+

Vuloarea de exercitare va li delerminati de ctrlre Emitent 5i precizitli in Terntenii Finali

Prima va fi dctermincl'i de cilre Ernitent lin0nd conl de orice eosturi -suplimeolarc dc llnlnlure

sau de hedging.
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Vlloarea justi a activ{lui suport se calculeazl in funclic dc ripul acrivului supon 5i

spccifiue iictivului supon.

Pcntnr certilicltele cu mrtutitale deschisii va fi aplicat mccanisrnll specific de Roll-over descris

in Condigiile specilice activului supo . in ac.asti silualie, Vxtoare de exercitare se va modifica

dup{ urnftolrca formulii:

\iiourc lz ettrrittu't,,.,,=\hloure dc ercrcinre,..t, - ( PR,., tr+Cotnisiou)+{PR*.-Crrrlluirtr, unde

Valonrc dc exercitnrencur este valoarea dupl Roll-over.

Valttlre de excrcitarere* est€ valoarea actuali de exercitare.

PR.cci i esle Vrloorc'u tle roll-ovc. pentru nctivul suport inainte de Roll-over.

PRnL:u este Valoarer de roll-over pentru activul suport dupi Roll-over.

Comision se rettrf, ll conrisiunul de rranzrclionare calculate de Agentul (k culcul in fu$clie de

condiliile activului suport.

Cu cxceplia cazurilor in cue Valorile Mobiliure n fost riscunrpErate de Emitent stu ernisiunea
irlchisi anticipal in conformit e cn prevederile Prospectului de haz5, fiecare Valoare Mobiliari
iljurlsir kr rnalur;t le vt lj exercilati autotnat, prin riscumparure la Valoarel Finflli de
Riscirnrpirure, calculnti in lunctie de activul supofl.

l. Vuloxea Finuld de Riscu{npirare va fi calculati in conlbnnitnte cu una din varirntele
urnrtrloilre.

t) Daci activul suport se evalueilzi in aceea5i monedi cu Valorile Mobiliare, Valoaren
Finaln dr Rlscumpitrrrre, calculat:i la maauritate, va fi egali cu:

V aLoat-es rwtilinala x lProcentul de capital proteiat + Max(o; (parttcipatie x p/S))l

[r) D:rch aclivul ruport se evalueazi intr-o slollede diferiti dccit ntoneda de decontare a

Vulorilor ivlotrililre, Valotrea l-inull de Rlscumplnrre, calculati la maluritde, va ti egali cu:

I

Capital Prolcjat
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Valoarea ]t.oolrnala >< IProcennil de capital prateist + Maa

2. Mecanisnrulde Calcul al Pcr,brnlanlei

:r) pentru perl'onnanla (PAS) unei singurc vxlori nlobilinre

0;(Porticipaaie x P/-t) x

perf ormanta actiruhri s Dorr = !!:y:!q'::t"'y!!!:!L - v(ttoarec de exercitare
Valonrea de ref eri.nta iniatalfl

Acolo unde irr Termenii Finali se speciticd luarea in considerure a Perlornranlei hversc a

activului suport, irceasta se va calcula lrstfel:

. l'alourca de referinta f inalaPerformaflt4in,ersa=Yaloareadeexercitare-::--:---_:_-
Vtloarea cle re lerinlq initiale

Perfornianla ponderatA l rnui rct.iv supofl se calculeui dupi lbnnrla:

volo'It ea ie relori,]la Iinula,-
Performanta ponderatatt = Pondetett x (:.:--;---------- # - ycloaren de eretcitoretl:)

' V aloorea de re I cr into init iolati,

b) pentru performant (PAS) unui cog de valori nlobiliare

(i) Pefonnanla ponderati

Daci in Terrnenii Finali se precizeazi tblosirca ;rrflorrnanlei ponderate. perlbrmanla vil li
calculatl de cAtre Agentul de calcul cir Si sunli:l performirnlelor ponderale ale fiecErei

componente:

tv

\ Pe, forrno,rtn ponderatati\L.
i=l

(ii) Cea mai slnb{ pcrfonnanli

Daci in Ternrenii Finali se precizeazd luarea in conisderare u celei nlai slabe periornltRle n (lnei

conrpone[le u colului, atunci perfonnan[a activului supon va fi dali de cAlre ccu ntai sltb:i

performanli dintre componentele colului :

M hr!=rP er I o'ritanta componente i(i)

(iii)Cea mai buni perfornranli

Daci in Termenii Finali se precizeazi luarea in conisderdre a ctle; nlai tlxne performanle a unci

componente colului, alunci performanla activlllui supofl va fi ditt[ de citre ceu rnai t]!n,
pertbnranli dintre componerrtelc cosului:

M ax!= rP er f annanta contpone ncei $.)
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"Dnlu lliaturitltii" rcpreziotii data menliorilta io acc\t sens in Terrnenii Finali tpl

"D:lrx Evaluririi lniliale" reprezinti data specificati in Termenii Finali, de la cure incepe si se

culculezc pcrlonnanla nctivrtlui suport.

"Data dc Evaluare Final6" reprezinri D:lt Maturitilii sau o alaa dr15 precizilli in Ternenii

Finali ce sc :rplici scriilor de emisiuni.

"Fx r;,,,.i' reprczinti ratl de sclrimh valutar intre moneda activului supon 5i moneda decontdrii,

calculatd dc citrc Ageniul dc Calcul. ca gi cursul ol'icial ll Bincii l.ialionale a Rominiei la Data

Evaluirii Finale minus o m:rji de nraxirn I ft , in [unqie de cotaliile oblinute de catre Emilent de

la bincile cr crre colahoreaz6.

''Fxi,,r,;.i' reprezinti rata de schin:b vulutar intre rnoncda activului supon gi moneda deconterii,

calculati de citrc Agentul de Crlcul, r-a $i cursul otlcial al Bincii Nalionale a Rominiei la Data

Evtrluirii inilillc plus o rnarji de nurxirnunr l7o, in [unctie de coaa{iile oblintrte de cilre Emitent

de lr blncile cu cirre colaboreazi.

"i" reprezi:r!i nunlanrl corespuozator unei componeste dintr-un cop, atunci cind Activul suporl

este $n co$ de valori urobiliare.

"Participalie" se rel'cr5 la nivelul specificat astfel in Ternrenii Finali qi care reflectil expunerea

lag de Pcrlormanla Activului Suport.

"Pr\S" reprezinti P.-'rformlola Activului Suport la Data Evaluirii Finde. calculati in
conlbrmitate cu i!{ecanismul de Calcul al Pertbrmanlei, descris mai su.s.

"Pontlerc'r;r" reprezinri ponderea urrei conrponente in cadrul co5ului, acolo unde Activul supon

este un co5 dc vllori rnobiliare.

"Procenlul de crpital protcjtf'este nivelul de protertie u principalului (valorii nominale),

preciz.ll ca 9i procenl in cadnrl Termenilor Finali relevanti.

"Valoare cle Exercilarelirl" reprezinli procenlul din v:rloarca inilialir de rcferinli sau valoarea

speciticattr in Temrenii Fin*li, fali de care se calcslcuzi Perfornunla Activului Suport- Aceastu

deter:nini rrivelul de la cffe v ti calculatd Perlbrmungr Acrivului Supon, prin raportare la
\rllolrea de Referin{il lniliali.

''Valourca dc reicrinli linali" inscanrni. dacA Ilu este :rltfel specilicat in Termenii Finali
',rplicatrili, o vuloure (denomi0i.lti in morreda activului suport) egall cu valoarea ctiyului suport

la Ora Evaluirii, lir Dala Evuluirii Finale, delcrurinlui de citre sau in nunrele Ageltului de

cultul. Iliri r lvca in vedcrc o coreclie ul{crioari sau (in urzul in care Agentll cooslati ci un
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mentine) o valoare deterninati dc citre A-gentul tle CrlcLrl, estirni nd cu hurrii t-re(linli vulo

Activului supott, linend cont de condiliile de pillir. ukinrul pret de r,nrzaclionare ruponar. ii llli
l:rctori pe care Agentul dc calcul ii consideni a ll rclevun;i.

"Vuloarea de rcferinli inilial6" inseamni, dacE nu estc dtfel spccificat in Tcrnrcnii Finali

aplicabili, o valoare (denoninalA ln moneda activului supofl) eguli eu yaloirca aetivului suport

la Onl Evaludrii, la Data Evaluirii loiliale, determinali de clrre sau in nuntelc Agcolului dc

calcul, hr:l a avea in vedere o coreclie ulterioari sau {in cazul in ctre Agentll co srfiti ca Ua

aslfel de nivel nu poale li delernrinat $i nici ua Evenimeat de perturbure a pic(ci nu a lpirur ;i sc

menline) o valoare detemrinati de citre Agentul de Calcul, estirniml cu bunir credinli valoarca

Activului supofl, lineod cont de condiliile de piali, ultimul prel de tranzacliolirrc raporrat, ;i alli
t'rctori pe care Agentul de calcul ii consideri a fi relevanli.

Condiliile prezentate in conlinuare sunt legate de Yalorile lVlobiliure cmise, elc trebuind

tuole la cunolliinli, impreuni cu Term€nii Finali, Condiliilc de platii ;i Condi$ile Generale

inaintea lulrii unci decizii de investitie.

L De{inilii

"Indice" se refcre lx indicele slxcilicat in delinifia seriei de emisiune relevanti, in Termenii

Finali aplicabili;

"lVlurja curenll de dobindn" inseamni rilta (exprimatd cil o ftrti procenturlS pe ill),

delerminatd de agentul de calcul. avirnd in vedere rnoncdir sursei de finanlare, conditiilc de pi lt
predonrinante Si de alli factori pe care ii corsidertr relevan;i agentul de calcul.

"Perioada de cvaluare Ia atingerea Barierei"

reprezinti ziua in care Bariera estc atinsi fi unnitoarca zi de t.aazrcfionare , excluzind in acest

scop orice zi in care apare un eveniment de perturbare a piefei:
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"Prclul de refcriniS dupi atingerca barierei" inscunrnir o vrloare <lctcrminutA de ctrtrd

dc calcul in perioada rle evaluare lu atilgerea Buricrei, h discrelia sa absoluttr ti exclusiv:, ca

fiind valoarea lusti a lndicelui, linand cont de inchiderea pozigiilor de hedging pe baza unor

e[orturi rezonabile.

'rPrelul de referinli la inshidere" inseumni o valoure calculatA ca villoare jusE ir Indicelui lir

Ora Evaluirii la dlta Ccrerii Enlitcntului, dcternlinlt dc c5tre, sau pcnlnl ageotul de colcul. fir6 a

;ine seama de publicarea ulterioare a unei coreclii;

"Pru1ul linal de referinll" insealnni. drcl nu cste altlel specilic;rt in Termenii Finali

lpliclrbili, o valoarc (derominaLi in moned:r linln$rii) egali cu vuloare:r lndicelui la Ora

Evaluirii, in Data Evalu:irii Finale, deterrninlttr dc citre s&u ln numele Ageltului de calcul, lfuJ a

avcu in vedere o corectie ulterioari sau (in cazul in care Agentul constate cA un usttbl de nivel no

poatc fi determinirt 5i nici un Eveninrent de peflurbMe r pielei nu a apirut Si se menline) o

valoarc determinati de ctrtre Agenrul dc Calcul, estinrind cu buni credinfi valoarea lndicelui,

linind cont de conditiile de pia!;, ultimul prel de traozacfionare raporlat al Acliunilor pe

Bursi ti alfi factori pe care Agentulde calcul ii considera a fi relevanli.

"Sponsorul Indicelui" se refcri la o corporaiie sau entitate care

(a) este responsabili si stabilieasci 9i si revizuiasci regulile gi procedurile gi metodele de

calcul Si aiustare, daci exist5, legate de Indice gi

(b)Si publice (direct sau printr-un agent) Nivelul lndicelui intr-o manieri regulatS in

fiecare Zi de tranzaciionare gi referin;ele la Sponsorul indicelui includ gi potentialul

succesoral sdu, avind in vedere cap 4 al Condiliilor de produs;

"Valoare.r justir" l [ndicelui este valolrea a$teptuli la Data Maturi6lii calculati ca 9i valoarea

curenli u lndicelui + Dohinda pentru periondu ltm0sti pini lu Darir Maruri6tii - Divideftle

"Zi de lrunzac;ionare" inseanrni orice zi io curc Sponsorul lndicelui calculeaz! 9i publicn

nivelrrl de inchidere al lndicelui conform regulilor slle;

2. Ajusliri
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(n) Pcrturbarea Piel€i. Agcntul dc calcul trebuie si anunle cit mai curind posibil

de Vatori Mobiliarc de aparigia unui l'enomcn dc yxrturbare:r piclci. t!t.:

3

"Perturbare! piclei" aparc atunci cnnd: (i) ull rnoraloriu _qencrirl esre declarar fagi de

activitilile bancare intr-o lari in care o Bursi sau o Burse asociati este localizati; sau (ii)

survirte o suspendare sau limitare impusi n tranzlclionirii, intrcrupere slu pcxurblrc u

punicipilnlilor la pia;5 in general, (A) cu privirc la oricc Bursd care cuprindc 20 cle prrrentc

suu mai nrult din lndicele relevnnt: stu {B) cu privirc l orice Bursi asoc'iatir pe carc sc

trunzaclioneazl contftlcle cu opliuni. l'utures sau alte derivate rcl'eritoarc la ln<licele rr.'levant. in

oricure dintre eveninrente, o limimrc legxtt de orclc;i nunrirul de zile de tr nzaclionarc nu vir

cronstitui un evenimenl de perturhare u pielei in clzul in crre rezulti rlintr-o modificrre anunluti

a programului ohignuit al uctivilefii pie;elor respective.

(h) Aju*nri ale lndicelui. Agentul de crlcul vir inqtiinla cit nrai curind posibil Deginitorii, in

c:rzul in care intervine uoul dinlre urnldto rele cuzuri:

(i) d:ri indicelc : (A) nu esle culculat gi publicat de citrc Sponsorul lndicelui, dar cstc calculat

pi publicut de un succesor al Sponsorului lodicelui. liuu (B): este inlocuit de un indice successor,

folosind o formulf, 5i metodA de cillcul similare.

(ii) Dac[: (A) inainte de data evaluirii, in timpul sau inaintca Perioudei & Evaluure, la Atingerca

Barierci sau inainte, sau in momentul Cererii Emitentului pentru inchiderea emisiunii.

succcesorul Sponsorului face nrodificiri in fornrula gi metoda de calcul a Indicelui sar alecteazii

in ult fel lndicelei sau (B) in sau inainle de D.[a Evlluitii, ln tinrpul Perioadci de Evaluare la

Atingerea Barierei. snu la Data Cererii Emitentului de inchidere a emisiunii. Sponsonrl lodicelui

nu reu$ege.s5 calculeze fi/sau s[ puhlice lndicele. Agentul de calcul va determina Prelul Fintl dc

Referinti, Pretul de retbrinli lo Atingerer Barierei liau Prelul de Referirli lu inchidere lblosind

formula 9i metodl de calcul a lndicclui i lirand conl de componentele lndiceiui.

(iii) D ca. in orice moment, arc loc unul dintre uml6tonrele eveoinente. agentul de calcul trebuie

se inlervini cu ajusttrrile pe curc le consideri nccesarc.

(A) dividende suu o ulocare cilrc delinalorii uctuali sub fornri de : rcliuni sau alte instrunlenle

financiarc carB guruntcnzi drep(rrl de incasare a dividendelor gi sau lichidarca crnitcltului cSill
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sau proF)rtional cu irce(le instrunrcnte ae'ordate dclintrtorilor sau orice alt tip dc valori

clrcpturi slu rvirrranturi sau alte activc, ce pot li achizitionltc lu rnui pulin deciit pregul

(B) o distrihuire gratuiti de acliuni suu dividende cetre dclinilori

(C) illoc reil unui dividexl extraordinirrl

(D) o distribuire dc dividcnde in numerar in valorrc mai nrure sau egal6 cu 8 $ din vuloorcu dc

piulir curenttr a acliunilor

(E) orice alt eveniment sirnil:rr avind un efcct dc diluare sltu cooccnlrure a valorii teoretice s

ucliuailor.

(iv) Emitentul iii rezervi dreptul de l emite valori mobiliare suplimentare. de l fuce ajustiri sau

de a disrihui De[initorilor drepturi in bgArurtr cu Valorile mobiliare.

I

l. Delinilii

*Actiyul Suport" este o lcliuoe sru cog de ucliuni, duptr cum este specificat in Termenii Finali

relevanli.

"C0slul de finan1are" inseamni o sumi delermirara de cllre Agcntul de calcul. cgrl5 cu:

;i {ai Rrlr curenri a dohiinzii plus marja corenti de dobindi; inrnullite cu

(b) Valoarca de inchidere a acrivului suport din ziua precedeflti: inmullit cu

(c) Nurnirul de zile calerrdaristice cuprinse irr perio:rda de calcul (inclusiv ziua curenti), impe4it

lu 360t

"Pletul de referinti Ia inchidere" inseamni o valoare calculatl cu valourc justii a aclivului

suport la Oru Evnludrii la data Ccrerii Enritentului, d€te,minat de ctrtre. sau pentru agenlul de

calcul, hrii a [ine seama de publicarea ulterioari a unei coreqii;
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"l're1ul linol de rcfcrinli" inscarnntr, daci nu cstc altfel spccilicar in Tcrm

aplicabili,o vulo:rre (deoonrinatA in nronedu tinarfArii) cgali cu valoiuer acrivului suporr

Evaluirii, in Datr EvaluArii Finale, deternrinatd dc citre sru in numcle Agentului de qalcul, f5ril a

avcl in vcdere o corcctie ulterioad suu (in cazul irr carc Agentul conslati ci un ustlel dc nivcl nu

poale fi dctenninrt pi nici un Evcninrent de perturbare ! piefei nu a ap;rut gi se mentine) o

virloare determinatd de citrc Agentul de Calcul, cstinrind cu bunlr credinla vatoarea activului

suport, linand cont de conditiile de piali, ultimul pref de tranzactionare raportat al

activului suport pe Burs;5i alli factori pe care Agentul de calculii considera a fi relevanli.

"Valoorca justil" I acti[nii cste vulouren aircptati l Data lvlarurittrlii c:rlcularir ca gi valolrea

curenta a acliunii + Dobind[ pentru perioadl rtrmlsi ploi la Drtn Maruritilii - Dividende ce

urmcaza a fi pliirite in perioada rimlsi pini la Dilta Maturililii.

3. E[ectul Ternrenilor ]'inali

Tenncnii Finali uplicabili pot specilica amendamente la Condiliile Produsulur gi se vor aplia

numai seriei .espective dc produse, pentru care au fost emi;i Terrnenii Firali.

2. Ajus6ri

Perturbarea Pielei. Agentul de calcul trebuie si anunle cil mai curind posilril Dclinirtonrl cle

Valori Mohiliare de aparifia unui fenonrcn de;xrturbare a piclci.

"Perturbarea pietei" upare atunci cirnd: (i) u moratoriu general este declar:rt fali de

activitSlile bancare intr-o fari in care o Bursi sau o Bursi asociati este localizate: sau (ii)

survine o susSrndare sau limitare impuse r triurzaclionirii, iotrcrupere sau pcrturbarc a

purticipunlilor la pia;E in general. (A) cu privire ll Bursl unde se tranzaclioneaza Aclivul

Supon; sau (B) cu privire la orice Bursi asociati Pe cure se trunz clioneaz; coutr cte cr

opliuni, futurcs si.ru lke derivate referitoan: la Activul Supon. in oricare dintre eveninrente, o

limitare legutd de orele 5i num[rul de zile de tranznctionufc nu v:r constilui uo evcnirnertt de

perturbure a pie;ei in cazul in cre rezulttr dinlr-o tnodificare anunla!tr a progrlrnului obiqnuit al

activim[ii pielelor respectivg; sau (C) o modificare material; de bazi (inclusiv, dar firi a se
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limita la cantitate, calitate sau monedi) sau a metodei de calcul a prelului Acti

sau (D) numirul .ranzactiilor pe Bursi este aEt de sdzut incat Emitentul d

realizarea tranzacliilor de hedging este impiedicati de lipsa sau slaba tranzaqionare a

Activului Suport pe Bursi; sau (E) o perturbare a taxirii: impunerea sau modificarea unor

impozite. taxe, valori adSugate sau alte taxe similare legate de Activul Suport de cltre orice

Guvern sau autoritate relevantS dup; Data Lans5rii, dacS efectul aceste taxiri este de a

crette sau a scidea prelul Activului Suport; (F) orice alt eveniment care ar putea duce

Emitentul intr-o situa!ie imposibili sau nepractici in indeplinirea obligagiilor sale legate de

Valorile Mobiliare.

Agentul dc Calcul poate face ajustlri ale Condiliilor produslui cu scopul de a include in prelul

Valorilor Mobiliare nrodificirile aduse de un asrfel de eveninrenr. Agenrul de calcul, va inl'orma

Delin6torii despre nrodilicirilc l'icute 9i le va pune h dispozigic nrodul de calcul al ujustirilor

llcute- Agcntul de culcLrl va :lcliona irl pcrntanenlA cu buni credinla 5i inlr-o rnanier:i rezombilA

corncrc ia l.

in cazul in carc activul supon este un cog de rcliuni $i penurbffea apare numai irsupru unor

rc(iuni din coii, rccasta vl influcnlu co$l de ucliuri numai in ceea ce priveqte acliunile

rcspective, Enri(cntul estimiind la discrelia sa rczo}ubilii, lvind in vedere circumsanlele de pia15

:rle zilei de tranzaclionare. nivelul acelor:rlilni componenrc fect te de perlurbue.

Conseeinlele unui Eveninlent de ajustare

Dircfi Enritenlul dr-terrninl c un Eveninrent de ajustare a ovut loc in legeturi cu o itcliurc,

Alentul de calcul va dcterntila etcclul pe cure il are lrsulr,a produsului 5i va decide:

a) si factr rrustlri corcspunzilto{re asupra nretodei de calcul a pltrtii produsului pi sX

stabileasci ziua de l care itcesle aju-\6ri au efect. sau:

trl dncii Agcntrl de calcul dererminii ci ajustdrile de la punctul a) nu sunr rezonabile din

punct dL' vedere cornercial, vu proceda la inchidcrea anticipatE a emisiunii prin inchiderca

enrisirrni "Ll cerere{ Emilenlului".
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3. Efeclul Tr:rntenilor Fin:rli

Termenii Fin:rli aplicabili pot spccilica amcndanrenle la Condiliilc Produsului 5i

nunrai scriei respcctive de pr l \e, pcntru cilre inr tost ernigi Termenii Finali.

4Sr+:
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5.3.-t &)nrlitii specifire acti.,,r:lo r- s r.rport .o n t r'.r(tt, lilturcs

I
I. Definilii

"Acliyul Suport" cste un contnrct futures specilicut in Tenncnii Finali relcvanli.

"Costul de linrnlnre" inscamni o sumi dt'terminatd de cltre Agenllrl de calcul. egalii cLr:

{ ) Rrta curenta r dohinzii plus nrurja curentd de dobindi; inrnullitc cu

(b) Vuloarea de inchidere a activului supon din ziua precedcnltr : inmullit cu

(c) Nunrirul de zile culendaristice cuprinse in pcrioada de calcul (inclusiv ziua curenti), 'inrPirlit

la 360:

"I'erioadi de calculare" lnseanlnd nuntirul dc zile calend:rristice dc lu (dar cxcluzirnd) dltx

lansnrii lu (gi inclusivi dota unndtoarei lansiri;

"Yaloarea justl" a Activului Suport este vi]loaren aftepl tf, la Datr M lurititii 5i rcprezinlii

nivelul curent al activului supon contruct futures.

"Zi de tranzaclionare" insearnnd orice zi in care piltir pe cure se lr nzdclioneazu activul supcrt

culculearzii pi publici nivelul de inchidere al activului suport confonn rcgulilor sale;

"Zi de lrnnzuclionare r Valorilor IVlobiliare" inselmna orice zi care cstc o zi de tranzuclionirre

pe Bursa de valori pc cure sunt listate Villorile Mobiliire:

2. Ajustiri

Perturl)rrea Pie(ei. Agentul de calcul trebuic si nunlc ciil miri curiind posihil Delinatontl tle

Valori Mobiliare {e aparilia unui fenontcn dc perturharc t pielei. in accx\l5 siltritlic l)rriil
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Evuluiirii va Il untirn.rri pcntru unniitourcu zi dc tranz:rclionarc in clrc perturbare /Uxi

persisti. D;rcI perlurbnrea coatinul;rntru mai mulle dc cinci zilc dc tranzaclion itrc tul dc

cllctrl vr deternrina in rnod rcronabil. Il cliscrelia sa, valoaret Activului Suport

"Perturbarex piet€i" ilpurc atunci cirrd: (i) un morarotiu generirl esre declarat firli de

activiHlile bancare intr-o lari in care o Burs; sau o Bursi asociati este localizati; sau (ii)

survinc o suspcndare suu lirniuue intpusl a trilozaclionirii. inlrerupcre sau perlurburc r
participrn[ilor la pia;i in general, (A) cu privire la Bursa un<le se trirn?rclioneozA Activul

Sulxrrt: sau (B) cu privirc la oric.c Bursi asociati gr care se trunzirclioneaz, contrircte cu

oplir,,i, future\ stru alle (lc v0te releritolre la Aclivul Supon. in oricare dioue evenimenle, o

limitare leglti de orele 5i nunrilrul de zile de tranzaclionare nu va conslitui un eveninrcnt de

pcnurbarc a piclei in cazul in care rezuki dintr-o modificare anunlatd a progmmului obignuit al

xctiyiriiii pielelor respective; sau (c) o modificare materiala de bazi (inclusiv, dar Eri a se

limita la canrirate. calitate sau monedi) sau a metodei de calcul a prelului Activului suporq

sau (D) nunrarul tranzacliilor pe Bursi este atet de scezut incat Emitentul declarr ci
realizarea tranz3ciiilor de hedging este impiedicati de lipsa sau slaba tranzacgionare a

Activului Suporr pe Eursi; sau (E) o perturbare a taxirii: impunerea sau modificarea unor

impozite, taxe. valori adaugate sau alte taxe similare legate de Activul suport de cetre orice

cuvern sau autoritate relevanti dupS Data Lansrrii, dace efectul aceste taxeri este de a

crette sau a scidea prelul Activului Suport; (F) 0rice alt eveniment care ar putea duce

Emitentul intr-o situafie imposibili sau nepractic5 in indeplinirea obligafiilor sale legate de

Valorile Mobiliare.

Agentul de caleul polre lhce ajusriri ule condiliilor pro<tuslui cu scopul de n inctude in prelul

\'::lorilor Mobiliarc nlodilicirile aduse tle un asttbl de eveoimeot. Agenrul de calcul, va infomra

Delinrtorii despre rnodificirile ficure gi le va pune lu dispzilie modul de calcut al ajusririlor
Itrcurc. Age0tul de calcul v0 tcliona in peflnanenli cu huni credinli gi inrr-o muieri rezon:rbilo

conrercial.

3. I'retul actiyului suport $i nreclnismul de roll-over

Prelul ,ctivului supon corespunde prelului ufiqut in monedir de rel'erinlr pe piala <!e referioltr a

acrivului supon, itsil cum este specific:rttr in Terrnenii Finali.

C
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DacE produsul arc maluritate deschistr, Activ[l supofl curcnl va fi inlocuit irr nt tLrifiili,
Data de roll-ovcr cu Contfactul futurcs cu dxttl nlrturilalii intdiol urrnaitoirc tlutci i

&ctivului suport curunt. lr.rile de expirare a !-ontrirctelor futures vor fi specificltr-'in Teflncnii

llnlli. Dacii nu existl u[ conlract fulures cu caructeristici sinrilare carc si inlocuilscii activul

supon curent, Emitentul poate realiza inchiderca nnticipali a crnisiunii sau str idcnlillce un

contracl t'ulures cu o malurililtc ullerioaril ;i sn nrodificc lisla lunilDr de expirarc relevirrt..

Ziua de roll-over corespunde unei zile de trirnzaction re detennillntl dc cltre r\gcntul dc c'.rlcul.

inainle expir.rreu contractufui l'utures, in care se aplicii nrecurisnrul de roll-ovcr. Dilce in irceusti

zi este constatatE o situalie de lichiditatc insuficientil sau alte situulii neobi5nuite de pia15. ziu de

roll.over po*e fi am[nale de citre Emitent-

Prelul de roll-over esle dcterminlt dc ciitre Agentul de calcul la discrelia sa, in [uoctic de prclul

activului supon 1r plrcursul ultinlelor 6 ore de tranzsclionn.e inuiote de aligarea prelului zilnic

d€ rcferiole fr€ piala de referinlii a activului suport. Comisionul de trunzaclionarc este deternrinut

de ceue Agenul de calcul la discrclia su. avind cu rcl'erinll Comisionul inilial de trarrzuclionurc

specificat in Tubclul de oferti/Termenii tinati. dar nu ntai nrult decit Conrisionul rnaxim de

traozaclionore specificat in Tern:enii finali.

5. Efeclul Tcrmenilor Finali

Ternrenii Finali aplicabili pot spccilica irnlendumerte la Condiliile Produsului qi se vor aplicu

nunrui seriei respccliye de p.oduse, penlru catc au lbst emiSi Ternreoii Finali.o
5.3.,1 Ct)rrdiiii specitire activelor'sttpr'rr i ltt,irllrt r

7

l. Delinitii

"Aetiwl Supon' 1rcnlru aceste Ccrlificate Turbo estc o marfi spccificati irr Ternrenii Finuli

relevanli.
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vlloarea curenli a Activului Supon + Cosrul de linanlare peotru perioada rtrmusi

MolurirAlii.
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"Zi dr lranzac;ionarc" inseanrni orice zi in carc Bursr (sau sistetnul de tmnaclionnre) de undc

sunt preluirle cotaliile Activului Supon c'sre deschisi pcntru tranacgionarc;

"Zi de tranzrcfionare l Valorilor lvlobiliare" inselmnd orice zi carc esre o zi de tranzuclionarc

pe Bunia de valori 1x carc sunt listarc Valorile Mobiliare:

2. Ajustlri

l'erturbarra Pie(ei. .{geurul de calcul trebuie si anunle cit mai cur6nd psibil Detinirorul cfe

Valori Mobiliare de pari[ia unui fenornen de pcnurbare a pielei.

"Perturbtrres pielei" apure irrunci cend: (i) un moratoriu genenrl este declarat fagi de

activitefile bancare intr-o lari in care o Burse sau o Bursa asociati este localizad; sau (ii)

survioe o suspendare suu limitarc impusi a tranzaclionirii, iotreruperc sau pcnUrbirre a

participantilor la pia!; in general, (A) cu privirc la Bunio unde se trunzacliooeaztr Activul

Suport: sau (B) cu privire la orice Bursi osociata F€ cire se trunzuciioneaz; contrirle cu

opliu i, l'utures sau alte dcrivlte rel'eritoare la Activul Suport. in oricare dintre evenimente, o

limitare legatd de orele ti numirul de zile de tr.rnzacliona.e nu vr constitui un eveninrnr de

pcrturbare a pielei ir r.'azul in care rezultd dintr-o nmdilicare anunlata o programului obilnuit il
xctjvitilii pietelor respective; sau (C) o modificare materialtr de bazi (inclusiv, dar ErA a se

limita la cantitate, calitate sau monedi) sau a metodei de calcul a pretului Activului Suport;

sau (D) o schimbare materiali de conlinut sau compozilie a Activului Suporg sau (E)

numirul contractelor tranzactionate pe Burs5 este atet de scrzut incat Emitentul declari ci
realizarea tranzacfiilor de hedging este impiedicati de lipsa sau slaba tranza4ionare a

Activului Suport pe BursS; sau (F) o perturbare a taxerii: impunerea sau modificarea unor

impozite, taxe, valori adiugate sau alte taxe similare legate de Activul Suport de ctrtre orice

Cuvern sau autoritate relemnt: dupS Data Lansirii, dac5 efectul aceste taxeri este de a

crette sau a scadea preful Adivului Suporu (G) orice alt eveniment care ar putea duce
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Valorile Mobiliare.
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Agentul de Colcul poate luce ajustdri ale Condiqiilor produslui cu scopul dc a inclurlc in prcgrrl

Vulorilor Mobiliare moclifictrrile aduse dc un astfcl de cvcnirnent. Agenrul de calcul, va infornra

Delinntofii despre rnodificirile ltrcutc Ai le vir pune la dispozilic nmdul de culcul al ujusririlor

l'5cute. Ageotul de calcul va aclionu in pennlnentd cu bun6 credinli qi inrr-o manieri rczonahilu

conrercial.

5. Dlectul Termenilor Finali

Termenii Finali aplicabili pot speciftca amendanrente la Condiliilc Produsului 5i se vor aplia

nunai .seriei respeciive de produse, pentru cittE au fost emiqi Ternrenii Finali,

3. Definilii

"Dah Maluritnlii" reprczinE d a menliooata io acesl sens in Ternenii Finali aplicabili.

"Data Evaluirii loiliule" reprezintii data specificati in Termenii Finali, de lu care incepe sa se

calculeze perfornranlo activului suport.

"D t:r de Evlluare Finalit" rcprezinm DtlU Maturitilii sau o alta duttr precizlu in Termenii

Finali ce se aplici seriilor de ernisiuni.

"Fx r'u" reprezintd ruta de schirnb valutar intre rnoneda activului suport gi nroneda dccontirii.
calculattr de cdtre Agenlul de Cnlcul, cu qi cursul oficial :rl Bincii Nalionale l Romriniei la Darl
Evalutrrii Finale minus o marjA de nraxirn lr%, in funclie dc cotxliilc oblinure de crtre Emitent dc

lir bincile cu care colaborcazd.

"Fxini,,i' reprczinti ruta dc schinrb valulur inire rnoneda activului suport gi nmneda deco tiirii,
calculati de citre Agentul de Cirlcul. ca pi cursul olicial al Bincii Nalionrle Rom'inici la Dara

Evaluarii iniliale plus o nruji de maximunr l7o, in funclie de cotaliile oblinure de citre Enrirenl

de la hdncile cu care coluboreazd.

"i" reprezintfi numdrul corespunztrior unei componenlc dinlr-un co$, atunci clnd Activul supon

cste un cog de valori rnobiliare.

"Participalie" se refertr la nivelul sp€cilical rlstfel in Termenii Finali 9i carc rellectd expunerea

fati de Perfoflnaola Activului Suporl.
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"PAS" rcprczintii Pcrformanta Activului Suport la Datl Evaluirii Finalc,
conlcrrntitate cu N,lecunisrnul dc Calcul rl Performanlei, descris nrui sus.

"Pondcrel;" reprezintir fnnderea unei cotnponente in cudrul co$ului. ocolo unde Activul supon
este un cog tle valori nrobiliarc.

"Prdccnrul tle capital proteiaf' estc nivclul de proleclic il principllului (valorii nominale).
prccizat cu 9i procenl in cadrul Termenilor Finali rclevanli.

"Vlloarc de Exercitarelrli'reprezinti procenrul din valoarea iniliala de referinltr sau valoare.t

specillcate in Termenii Finali. fap de c'are se calculeazi Perfonnanla Activului Suport. Acs.Lsla
delernlini nivelul dc la care va fi cirlculati Pcrformanlx Activului Supon, prin rupon:rre h
Vrloirrcir dc RclcrinlA lniti{1i1.

"Valoarcr dc referinla finuli" inseamni, dac6 nu esre allfel specilicut in Ternrenii Finali
aplicabili. o valore (denominali in llronedil irctivului suport) egali cu valoaret activului suporl
la Ora Evaluirii, lu Dara EvaluErii Finale, deterntinatd de citre sau in numele Agenurlui de
c lc l. hr.:r a avel in vedere o coreclie ulteriorra slu (in cazul it care Agenul constate ca un
stfel de nivel nu poirle [i dctcrntinat 5i nici un Evcnimert de penurbare u pielei nu a lpirut gi sc

nrenlinc) o vlloure delerminati de cirtre Agentul dc Calcul. estimind cu butli crediola vnloffeu
Acrivului suporr, liniind conr de condiliile de piagd, ukimul prel de tranzacliontre rdponat, Si alli
tactori pe cnrc Agentul de calcul ii consideri a fi rclevnnli.

"Valolrel de ret'erinlir iniliulii'' irseun)ni, dacd nu estc ullfel specificat io Termenii Finali
aplicahili. o valoarc (denonrinati in nronech $ctivului supon) egaltr cu valoarea tctivului supon
lu Ora Evaluirii, h Data Evrluerii lnilille, derernrinare de catre sau in numele Agenrului de
calcul. firi a uvea in vedere o coreclic ulterioirl sau (in cuul in cire Agentul constcta ci un

sll'el de nivel nu poate fi dcterminirt qi nici un Evenitnent de pcrturbarc a pielei nu a apirut $i se

Illrfl{inc) o valoure dererminat,l de ciltae Agenful de Calcul, cstimind cu huni credinfd vlloarel
,{.livukri suport. linlnd conr de condiliile de pia1i, ultimul prel de trirnzuclionare rnporut, li alli
faclori pe carc Agentulde cllcul ii consider.:i a fi relcvanli.
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ASF
APIiOEA'i.

A. Fonta Tenncnilor Fhmli pcntru CertiJicoltlc Turbo

Tcrmeni Finali

Serie: ndcxl[Acliune][MarhlIContract futurcslTurbo ILong][Slton][Nr]

Indice Activ Suport: [ ] (Bloomberg: [ ])

ISIN Activ suport: I I

Moncdi Activ Supon: [ ]

Moncda fiounFrii: [ ]

Monedi de Dccontare: [ ]

Data Enrisiunii: []
Dattr Maturitate/ DutA Evulrirre Finali: [ .lIMaturitute Deschisa (Open End)l

Data Evuluirii: []
Ora Evalulrii: [ ]

Prel de emisiune: [ ]
Volum: [ ]

V:rloarc de exercitare/ Vuloure de Exercitare tniliali: [ ]

Nivel Barieri/Nivel de Barieri Iniliul: [ ]

Agent de plaG: IBRK Financirl Group SA][ ]

Agcnt de calcul: [BRK Financiul Croup SA][ I

Lisrirt pe Bursa de Vulori: I I

Prirnu zi de tranzaclionare: [ ]

Ullimu zi de tranzaciiooxre: [ ]

Chcltuieli de admitere l tranzuction rc:[ ]

Depozitarul Valorilor Mobiliare: [ ]

Sistem de conrpensare: [ ]

Notificiri: []

o

a
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Website rrotificiri: [ |

Alte iulbmnSii: []

Il. Fornn Terurcnilor Finoli pu nt Ccrtificdlele cn capilal

Termeni finlli

ASF.

*

Serie: I Denunrire ceni fi clt]capi tal proleja( fprocenr capiral protejatl
Monedir decontirii: [l
IValoarc nominuld]/[Principal]: []
Prel de ernisiune: {l[Moneda decontiriil{Procent din valoitrea oomioale]
Data enrishrnii: []
Dara nurruridlii: []
Duta Evaluirii Iniliale: []
Data Evaluirii Finale: []

'l'ermrni referilori l0 actiyul suport:

Nr. de relerinli
pcntru activul
su

(i) [ndice][ActiunellN4urlI]: 0 ISIN:I
{ii)[ Sponsorul indicelui] [Emitenrl: Il
{iii) Bursa de valori: I

Ora evuludrii:[]
Moneda activului supofl: []

'I'crmeni referitori ln niscumplrdrec certlfi cslelor:

Valourca linali de rAscumpir,re u cenificirtelor se va fxce dupi urmdtorul rnecanism:[se
i us r ru;li ut ct u t t i s; ttt t r I spe i:ijic dc cal tull

i.j. Ora cvaluirii cursului vulutar: []
Sursa de l)rct pu)lru cursul valutar: []
Purticipulic: []r.,i.
i\'lccani.itnuI rle ellcul al perlilrnlantei la maturitate: lsr insereuti uetanisnrul specific de cnlcull
Valoerel de referinti penlru activul suport: [l
Valcurclr dc erercitlre: []

'fermeni generali:

Agent de clrlcul:[BRK Financial Group] []
Agenr dc plati:[BRK Finuncial Croupl[]
Agent de conlpensare: IDepozirarul Central SA] [Oesrerreichische Kontrollbant AG][Keler CCp
LrdlI Krujowy Depozyr Papierriw Wanodciowych]
Agent de deconl.are: IDcpozirarul Centr.rl SA] [Oesterreichische Konlrottbunk AG][ Keler CCp
Ltdll Kraiowy Depozyt P:rpien5rv Wartosciowychl

I Aclivul su Pondcre Vo
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Depzitarul Valorilor mohiliarc: IDcpozituul Centrul SAI [Oestencichische Kontrollbunh
Kclcr CCP LtdlI Krajoly Dc6rzyt P;rpierdw lVartoftiowychl
Listare: [ValorileMobiliare vor ti listate lu Bursn de Vulori Bucurcqti [Budupest Stocl Exc

IWiencr BonelI Warsarv Stock Exchange]
Datr listirrii: [l
Cheltuicli legate de listare: []

hange

Explic:rlii suplimcnlrre cu prilire la cerlificatele cu ttrpilul protejrt:

lst ittsercuad dtulii desprc octirttl .strport, iulicorto krcului tle untle pot Ji oblinutc inlornt4ii cn

ptivitz lu pc'(ann.n{d( t,?cute;i (t,oln1it t,iiktarc u urtiyului sultot'll

lse inserco:rt c-renltle dc url<ul prnlnt c*rlntrea certifit'alelo,' lu ,.tluritat()

Alle intormalii
fse inserea:d alte it{inu4iillru cste cazuU

C
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4
Vinz,arca 5i / sau disribuliu de notiliciri potrre facc obiccrul unor resrriclii in anumite

Ernitcnrul polte din cind in ciincl solicita ASF str lc furnizezc ilutoritiililor competente din

ntnrbrc ale spaliului Economii"- European o notificarc privind aprobarea cesrui prospect.

Fiecarc bcneficiar al acesrui Prospect $i hecare De;initor de valori Mobililre ernise pe baza lui

eslc obligrl si rcspecle toirle legile in vigoure, rcgulilmentelc li dircctivele dinjurisdicgia in care

realizeazi cumpariri, ofene, vinzirri s'lu liyrdri de vllori Mobiliare, sou cu privire la delineri,

sau distribuie Prospecrul, orice llt matcrial care cste olbrit, sau orice Termeni Finali, Emitentul

nevind nici o responsabilitate pentru iceasu.

ln rekrlia cu llccare stat nremhru al Spaliului Economic European, mrc a irnplementat

Rcgulaurcnrul EuroJrean privind Prospectele, cu et'ecr cle la gi inclusiv la clarn la care

regulamenrul cste pus in lplicare in acel star Membru, Enritentul nu a fiicut gi nu va l'ace o oferttr

de Vr.rlori Mobiliare care fxc obiectul celor prczenlare in prospect, conrpletut prin Tcrmenii

Finali. in relalie cu putrlicul din statul Membru respectiv, cu excepria cr poate face, cu efect

de la data i,nplementirii Regulamentului privind prospectul, o oferti de valori Mobiliare:

{a) dilci tcmlenii linali relativi lu Valorile Mobiliare specifici faprul ci o ofenii poate li licutn
ulttel decrir confofln .Arricolului l(4) al Regulanrentului privind prospectul in {cel sral menlbru

(o oltrti Neerceptati), dupi daril publicnrii unui prospect legot de aceste valori mohiliarc carc a

lbst lprobat dc citre lutoritarea comp€lenri din respectivul slut Membru sau. cand esle cazul,

irProbat in alt Stat Menltlru 9i notilicrt citre auloritatea conrpetenti din respectivul Stut Membru,

cu condilia ca orice asrfel de prospecr l fosr utlerior completar de c-trtre aermenii finali pentru

olertu Necxceprarr, in concordanF cu Regulunrentul privind prospectul, in lrrioada de inccput

|i tlnal specificali in rermenii finali, tluptr caz_

(b) in orice mornent citte o entitatc juridici, care esle un investitor calificat u;a cum este delinit

in Regularncnlul privlnd Prospcctul:

(c) 1n orice n]omenr. la nrai pulin de 150 de investitori. pcrsoane fizice sau juridice (alrele deciit

invesrr'torii calilicali lsrfcl culn sunt definili in Direcrivr privind prospectul). sub rezerva elc u

Sa.

c
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obline acordul prcalabil al Dealcr-ului sau Dcalcr-ilor dcsonnagi dc citrc Enritent pcn

nstl'el dc otbrti; sru

(d) ir orice rnonrent, in orice alte circunsunlL- care inlrf, suh incideola articolului I (4) din

Regulamenlul priviJd Prospectul,

cu condilia ca nici o oferti de Valori rnobiliarc rnen(ionird dc la litcru (h) la (d) de rnui sus si nu

solicite Emitentului si publice un prospect in confornritatc cu anicolul 3 din Rcgul:rnrcnrul

privind Prospectul sau de a suplimentu un pros[rct in conlbrmitate cu articoltrl ]3 din

Regulunrentul privind Prospcctul.

in sensul prezcntei preciz[ri, expresiu a o1fen Valori nobiliarc cdtrc public cu privire la oricare

dintre Vxlorile Mobiliare dcscrise in Prospect, in oricc Stat Menrbnr, inseamnl conrurricurcr irr

orice fornri $ prin oricc rnijloace de inlbnnalii suficiente privind condiliile ofertei pi a Valorilor

Mobiliare carc unnerze sil fie ot'erite, astt'el incr'il si pcrmita unui invcstitor si desidii cumpararc

sau subscrierea lor, gi fiind subiect al nrodificirilor prin implemcntirile mdsrrilor lcgale de

Directiva privind prospectul intr-un Stut Mernbru, gi expresia rtagrrlancnlul prirind Prospeclul

se refbri la Regulamcntul (EU) ?Ol7ll129 (qi anrendlnrentele aferentc, puse in aplicare in

Statele Membre), gi include orice misura de inlplementare din Statul menrbru.

Daci Emitentul rculizeazi 9i publictr un Document cu lnformalii Chcic. sub incidcnll

Regulamentului PRllPS. in leglturii cu Valorile Mobiliare. irtunci restrictia privind <listribuirca

valorilor mobili:rre cete iovestirorii dc retail nu sc 0plicd.

Emitcntul poate inclutle alte restricfii de vinzare in Termenii Finali legagi de emisiunea de

Valori Mobiliare respective sau intr-un supliment la Prospect.

Vulorile Mobiliare nu au fost si nu vor fi inrcgistrule in conlbrmitate cu legislali:r specilici a

Statelor Unitc (Secu.ilies Act) $i pot include V;rlori mobiliare l:l purtitor care sunt suhicclul

legislaliei fiscale a Stutelor Unite. Vulorilc Mobiliare nu opl fi oferite, vinclute sau livratc in

Statclc Unite sau, in contul sau beneficiul grnounelor din Slittele Unilc-

o

72

c



8. lnfornralii generale

A utorizilrc

Conduccrea e\L-cr.rtiva a Enitentului. in calitatca dc rcprczentnnl al

respons bilS pentnr emiriunct dc produsc slructur.ltc. Enrisiunea tle Valori

ASF
APRosAt.

Ernite nl

Ivlobiliure

esle

aprobilli d!'cilrc Consiliul de Adnrinistragie al Enritentului, in conlbrmilare qu o rezolulie dnlirttr

2l-01.2010 gi in confornritatc cu statutur Emitcntului. Toate consimlemintere, aprobrrire,
autorizSrile sau alte cerinle ale tuturor autoritSlilor de reglementare necesare pentru
Emitent sub incidenla regilor din Rom6nia au fost date pentru emisiunea de valori
Mobiliare.

Lislare

Soliciturea pentru lislxre a fost tI.uld cltre Bursu de Valori Bucuregri (.r,r?.!l:,,.rvl rq,ll ,i poute ti
liicuri cirrc orice bund de varori Jrenrru varorire Mobiriare emisc pini ra expirarea a r2 runi de
la duta publicrrii prospcctur,i in vigoare, pentru fi admisc ra hrnzacrionare ti ristate ra bursa
de valori, fiind uvute in vedere: Buclapest Stock Exchange, Wiener Borse si Warsaw Stock
Erchlngc.

Docunrente disponibite

Pc lor(it durllu validila{ii Prospectului dc Bazi, pot fi oferite la sc<Iiul inregistrat al Ernitentului.
in mod grutuit, urnrito{rele documenre:

(h) cel nrai recent Statut ul Entite*rului:

(b) sirr.ratiile financiare consolidate auditate, itnpreun6 cu rapoartele de audir;

(c) tr::rrc viiloarele sirualii linunciue consolidute rle Emitentului:

(d) o copie a Prospecrului de Bxzii

(e) Ternrcnii finrli lplicubili;

(l) Politica prirind guvernanra produsclor;

g



(g) Docurnemul cu inlbrniltii escnli te 4sa.
arno".u",
sunl '

o

a

Docun'tcntele sus mcfllio[xtc. copii le tuturor docutncnlelor incorporatc ca relcrir

lccesibilc pr- paginl de internet http://rvww.hrk..rol Si pot li oblinute, la cerere, graruit,

drcsi scrisx sau solicharc tclefonici.

Scdiul social al I!milcnlului

Sediul socill al Ernitentului se afld in Cluj-Napoca, Cal. Molilor, rrr. I 19,400370, Rorninia

Sisleme de compensirre gi dcconlare

. Dcpozilarul Ccntral SA. Bvd. Cuol l, nr 34-36. Eucurcgti, Ronrinia

O KCICr CCP LId, H. IO74 HUNCARY. BUDAPEST, RAKOCZI UT 70.72.

o OcKB CSD GmbH ("OeKB"), Srruuchgasse l-3, l0l0 Wien. Osterreich

o Krujorvy Depozyt Papier5w Wartoiciorvych, 4 Ksiq2gcl Strect 00-198 Warsarv

sau orice alt sistem sau agent de compcnsare ce va fi aprobat de citre Enritent periodic 5i

nolificat Detintrtorilor de Valori mobiliare.

Simbolul de ranzrclionare, Nurnarul lnlernaliooul de ldeotillcare a Valorilor Mobiliare llocat de

cilre sislcmele de compensire pentru fiecare serie emisi 5i oricc rltc coduri specitice pentru

valori mobiliarc, alocate de catre sislemele de conrpensare rclevunte vor fi specificatc in cldrul

Termenilor Finali. Daci Valorile Mobili:tre vor li compensatc prin sistenre suplimenllre rau

allernative de compensare. informuliile suplinrenliue sau alternalive vor fi conrunic te prin

intcrmendiul Termenilor Finali. Tranzncliile, in rnod nonnal, vor fi dccont:rte nu mai devreme de

doui zile lucritoarc dupl data trdnzacliei.

lnformaiii despre emisiunile de Valori Mobiliare

(a) Conditii clrora le tsle supusl emisiunea

Ol'erlele prezent te sunt sup[se unor condilii care sunt prezen(atc in Proslrcctul de Birzi ;i
Terrnenii linali aferen!i.

a

(b) Suma nrinimi/marimi dc inycstific
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lnveslitorilor li sc cerc si ihd o irnplicare tilalciari in valoarea I minirn o

Mobiliani 5i, ulterior, in nrultipli de o (l) Valoare Mobiliari, cu cxccpli cazului ln estc

specificat alt[el in Tennenii Finali. Nu eiistl o sumA rna.rinrir cu exceplia ciuului in care se

prevede altt'el in Terrnenii Finali spccitici scriilor de emisiunc de Valori Mobiliare.

(c) Categorii de invesaito!'i ciror.r li se oferi Vulorile mobiliore

Valorile rnohiliarc sunt o[erite ariit invcsrirorilor de rerail cit gi celor calificali.

(d) Cheltuieli ti lare

Orice lcl de chcltuiali sau raxi estt.' preciz:rti in Condiliile Produsului gi in Termenii Finali

aferen[i Seriei de emisiune 1i va ti dedusi in mod corespuoztrtor.

ie ) I nfornlotii posl-cmisiune

Ernitentul nu intcnlioneazi si livreze infornalii in prioada de post-emisiunc.

(,) Descrier€a valorilor mobiliarc

Cerlificrtele 'Iurbo long ii dau posibilitarel investitorului de a profita de pe unna unei piele

al1are in crcgtere. in cazul in care vuloareir activului suport cre$te, $i valoarea ceniticulelor Turbo

loog crc$te intr-o rnanieri eL-hivtlenttr, luiind in considerare orice rati de schirnb valutar

aplieabild. Dilbrenla dinrre un ccnificar Turbo Long gi un certilicar simplu consri io faprul ca

sunla ncce*ri pcntru o investigie ctre si po:lti se dea aceeapi rutl de participare in rctivut

suport, cstc considerahil rnai mici.

certilicalele Turbo short ii dau posibilitatea investitorului cle .r proliia de pe unna unei piele

lfllte in dealin. Acr-'sre ccrtificare urnriresc evoluli activului supon intr-o maried inversi. Daci

valoarca lctivului supon scade. valoare:l certiticrtului rurho shon crefle intr-o manieri

echivalcnti, luirnd in considerare orice ruti de schinrb vulutar aplicabili, Dilbrenla dintre un

.'Trtifical Turbo Short g1 sn ccrlificul sinlplu constl in tap{ul ci suma nec.esari penlru o investilie

c rc si poala sr dea acee'a5i r:rtd invenii de parricipare in activul suF)n, e:ite considerabil nrui

micI.
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Picrderea nraxim6 in ctzul ccrtific telor Turbo estc sutn investiti inilial. O caracr

cerlificatelor Turbo este posibilitatea scti.-lrii unci Blricrc. care, in cazul in care vir fi

gcner.r inehidcrcu prcmuturi il onisiunii

Certificalelc cu cnpitol protej:rt sunt ccrtificartc care dru iovcstilorLrlui o purticip;r1ic in

proporlie Predeliniti in evolulia lavorrbiltr u xctivului suport. iilr capiralrrl irrvestit este prorc1al

intr-o propo4ie sttbilitd la enlisiune. O g rll lar-si de indici/acliuni/mfrhrri^-onlr cte lulurcr r

puter dcveni &clivul suport in raport cu un ccrtiliclt cu cilpiiill protej;tt.

(g) lntormalii dr la o l€rli parlr

in cazul in care inlbrmuliile provin cle h o tergi pane, Enritentul confirmi faptul cf, uceste

infonnalii 0u fost reproduse cu {cururele $i L'i a(iro tinlp cAt Emitentul cste conlrienr gi capabil sE

verifice datelc puhlicate dc te4. nu existi lucruri care sd fi fost onrise ;i cure sI redca intornutia

reprodusi neclar sau confuz

o
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Ronrinia

Principalelc taxe iii intpozite itl Ronrinia sunt reglcnrcntatc de cirre Codul Fiscal.
tii i:)

s

-

curcnri in Rorninia nu prcvede un trurirmcnr special pcatru ticcrre tip de valoare mobi

crrc Elnircnrul inrcnliorcazi si le enrili. Dc aceca, infornraliile tle maijos au un caracler general,

aplicabil venirurilor din dobinzi gi de capital cirre por fi realizate de investi{iile in valorilc
ntotriliarc ce vor fi emisc 5i nu au un car cter exh:rustiv, exislAnd posihilitilleu altor inrplicalii ale

legislaliei rominc:ti it relillie cu liecare tip de Valori mobiliirc 5i care pot ll retevanre in tlecizia

dc cuntpitrare, delittere sau instrainare a oricareil dintre Valorile mobiliffe. lnvestitorii potenliali

in valolilc rnobjliare rrebuie sr apeleze la consultnnlE pmlesionisti in funcgie de circunrsrante

pcrrtru idcntificarca el'ectelor legilor iocale. nalionale sau straine cc pot inlluenla impozirarea.

Cotlul liscal nu dcfincare din punctul de vedere al irnpozitirrii cigrigurile de capital, ca atarc. sub
incidenla Codului liscll 5i l Nornrelor de aplicurc, ci5tigurile de c.tpitrl realizare de cir.e
persoanclc juridicc sunt subiectul irnpoziririi prolirurilor persoanelor juridice. iar ca$igurile
reillizlte citre persolnele lizice sunt in{xrzittte ca }i c:igtiguri dio investilii.

codul fiscal *u fuce distinclie intre diversele lipuri de valori Mobiliare qi/sau warranturi pi ou

spccincil duca veniturile sunr usimilate dobirzilor sau cigtigurilor de capital. prin urmure.

inlo.naliilc de rnai jos se reFerii ra impozit:uer lmbclor tipuri de venit in conformitate cu

legishliu interna acruirli:ii rraralele de dubl{ irnpozirare aplicabile. Vi rugdnr si relineli filFul cE

nici un ci$tig de capital nu esle definit ca ,tlre in codul Fiscal $i curorir ile fiscale romine nu

5i'au exprirnal o pozilie otlcialr cu privire Ia aceasH chestiune. hin urmare, nu exisri in
notil'iclre nici o indicllie clari d[ce tipul de venit cure ii revine unui investitor este supus vrcunui

impozit pc ciiqriguri de capiral din Rotnaaiit.

Cu privirc la Persoanele tizice romare c,re se supun impoziririi prin prisma Codului lisc.rl.

cr^rgtigurile din transferul dc valori rnotriliare sunt irnpozitabile. in confomritatc cu delinigia

.,valorilor nrobiliare" arit in Codul Fiscal cit 5i in lcgislalia rornirnelsci privin<l piatu de c pital ,

t-rhligaliunile 5i alte ritluri de valourc, inclusiv titlurile de trezorerie cu sca{en1:r :rrit sub cat li
lrcsre un afl, 

'r 
nzxclion re pe pielele de capitll, sunt incluse in c|tcgorio ,.valorilor mobiliue,.
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li sunt, pritt urmare, intpozabilc in Ronrini:r in conlbnnitalc cu rcgulilc lplicabile acc

a

Astfel, ci5tigurile de capital oblinute prin instriinarea Valorilor rnobiliarc dc ci tre Pe nc le

fizice rezidente din pund de vedere lissrl in Rominia, sunt supuse inrpozirului pc vcnir in

Ronrinia.

Conform normelor acluule. in funclie de incadrarea veniturilor provelite dio lranzaclionarea

Valorilor mobiliure c: gi ciqtiguri de capital, se itplici, contbnn Codului fiscal, un inrpozit de

l0% pe cistigurile de capital.

Conlbnn actualului Co<l fiscal, cigtigurile de capital ohlinute de citre o frcrsorna juridic,l

rczidcntA irl Romtnia sunt supusc inrpozitului pe protit la cota slirndanl de l0% (curc \e aplici

usupn veniturilor pcrsoanelor juridice ronrine la nivel global), deourecc nu existi impozittre

sep.rdti o castigurilor de capiul ltrcue in Rominia.

Cnstiguaile de capital oblinute din tr.rnzaclionlrea de Valori nlohililre de c{tre persoanc tizice

nerezidente, se supun de asemenea impozittrrii din Romirnia, duci aceste venitrri sunl culilicare

drept veniluri ttrcute ?n aceas6 t{rtr.

Ar putex exisla orgumente crre ur susline faptul ci Valorile mobiliirre nu uu nici o legiirurJ cu

Rominia (daci nu sunt emise in Rorninia) 5i, prin lnnare, cirltignl de capil.rl al'ercnt ( in cuzul in

carc acesta erista) nu ar trebui sA fie considerat drcpr un venit din sursc rominesti. Toluli,

irnpozitarea custigurilor de capit l ar trebui si fie lnilliz:rti de la caz la caz. in luflclic de

condiliile specitice lle tranzacliilor $i lcgisl:rlia aplicabili.

Nu existA impozitarr pentru mo;teniri sau cadouri in Rominia. In cuzul in carc Vllorile

mobiliare suot ucordate unei persoane fizice gratuit din partea unui angajator, virlourea lor poiltc

fi supusE impozitului rominesc pe venit (1070) li pletii conrributiilor lir usiguririle sociale

uferenle.

Mai mult, in cazul in cdrc acordarea dc Valorilor nrobiliare se cfectueuztr din punct de vedere

juridic sub formtr de donulie, exist{ posibilintea ca traflzoclia sA rcbuiascd sd lic legalizutl r1c

ctrlre uo nolar public.

a
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Unguria

mllt sus

4si*
Scopul :rcestei descricri cstc dc a oleri o viziune de ansirnrblu ir"supn regulilor ti:icale

p huz-e legisluliei in vigoare la data reulizirii Pros;rccrului dc Bazi. Acetrsti descriere

o anllizl ilnldnu)ti{tr usupru tuturor inlpliclrliilor fircalc ce xr putca ti rclevrnte in luarca deciziei

dc inYcstilie. .{ceiNta prezentilre nu se poate sub.\titui consultirilor intre potenliulii investitori gi

consulrantul lor,iscal penrrLt l tleterminl inrplicaliile liscale alc posibilelor trmzaclii.

Enlitentul iru i5i asurni vreo resPonsabilitale privi[d taxarea cu relinerc la surst.

Re:.iden1i

Ittre.ttitori priw4i

Veniluri din tr,rnzrcrii !-onrrolilte pe piula de capitol

Pentru investitorii privali se aplictr reguli de impozitare prefercnli'nle asupra venirurilor din
tranzaclii controlare pe pialu de c{pital, atunci cind se intrunesc anumite condilii.

in scopul uplicirii acestor reguli pret'ereoliule, tr.rnzacliile includ, prinrre ahele, onumite

rrdnzuctii rellizare prin furnizori de servicii financiarc sau asistali de acegtia, in fiecare caz

varrzarea sau cunlpirarea dc insrurnenle fin$nciure, marfuri gi monedc slraine fiicindu-se la
virloarea.iusrd de pi.rlil. Tr nzacliile trebuie sa rcspecte legista;ia maghiuri $ si tie reatizate suh

[ornri d. activitili supravcghcatc de Banca Nalionald u Unguriei.

Vcnitul din trnnzactii vll ll cllculate ca qi diferenli inrrc profitul rotal pi pier<lerea totali reulizate

pc par..-ursul irlului liscal. in 2019 impozirul pe venitul personal esre de l5%.

Daloriti rluramenrulLri preferenrial al tranzacliilor controlate pe pi'.llu de capital, investitorii

privnli ar purea fi indreptilili l'o conrpensare a pierderilor realizrte in anul fi:;cal 9i pinl la doi

irni I'isclli anteriori. lnrpozilul astfel calculat ur purea reduce irnpozirele calculate pe veniturile

realizirte.

Ca 5i reguli gencral. venitul din dobinzi Bu se cnlifica pcntru apliclrea regulilor prefercnliale dc

NU
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Prolitul rculizilt pe ti zaclii controlnte pe piala de capital gi impozitul de phri se

individual $i se ccnitictr printr-un mt enris de furnizorul de servicii financiarc. lnvesironr

ar trebui si pliteirsca impozirul pxni la termenul srrbilit penrru depunercu declaraliei de venit

Venituri din invertilii pe ternren lung

Pentru tranzacliile caliticate ca gi invesrilii pc termen lung. invesritorilor privali li se aplici reguli

prcferenliale, cu conditia respcctirii unumitor rcguli.

veniturile realizate din investilii pe temren lurg se referi lu profitul ohtinur rle invesrirr:rii

individuali pe baza unui contmct pe ternren lung de i[vestilii cu un furnizor tie servicii linanciarc

sau instilulie de credit. in b;uu acestui coorract, investitorul plaseaza o valolre de cel polin

25000 HUF in contul siu , pe o perioadi de nrinintum rrei (Si incA doi) ani. pirlile fiind cle lccord

cu aplicarea impoziErii prcferengiale. Duc:l conddiile legale sunt in<leplinire. iar inve.sriliile sunr

nrenlinute nrai pulin de trei ani, o rata de impozitlrc rle l5% se aplici, iur tlaci invesriliile sunt

menlinute pentru cel pulin trei ani, o rutd de impozir:fe dc l0% esre aplicabili: in cazul

menlinerii investiliilor pentru cel pulin cinci ani. ruta de impozirare esle 0r;.

lnvestitorii pot si igi transfere portofoliul de invesriqii clrre o ulli insilutie finilnciuftr.

Dobinzi

Persounele fizice rezideflte sunl trx0(e pe vcnitul global. inclusiv impozitareu pe dobintlu. Peritru

a elinrinu dubla laxare, in cazul re(inerii la sursd I unor intpozilc il alte state, lcgislaqil nraghiari

pernrite compensarra cu impozirele plitile in srriinlt te.

Nu se ilplicA uxe privind asiguririle de sinAtilte asupr,r veniturilor din rjobinzi.

Ciptigurile de capital

Cu 5i o regul5 generali, cigtigurile de capital realizute cind titlurile de credit sunr riscumpAril(e

sau ajung la rnaturitate sunt trarate cr $i venil.uri din tranzaclii controlate pe piijla de capilal.

Ci;tigurile realizate din vinzarea Valorilor Mobiliarc de catre un resirlcnr, invcstitor individuat

sunt e.rtirlogirte ca $i venituri de capital 5i sunt subiecrul taxtuii eu l57o 5i o taxi privinel

&sigurarile sociale dc sAnittte dc l4%(plafon ti la valoarca dc 450000 HUF pe an). Tar va li

{/
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relinrti-r dc ciltrc agcmul de pl.rtn, dacii ilccstu cslc agent de plati Maghiur: altfel, YA

calcului 5i plarlitar dc citre invcstitorul privlt in conlcxtual delcaruliei anullc llscale.

ciEtigul esre rcalizat in srraiflitutc, sc vor aplica regulile privind cvitarea dublei Hriri.

Cirgtigurile de cupirul rcalizatc prin rrirnzrclion rea unor titluri eurise de entirili aflale in
jurisdicgii cu r:L{are redusa, sunr subiecrul unui irnpozir de l5za $i o taxe de usigurJri sociale de

sinatrre do 19.570.

Cttttltturii

Dotlr'inzi

Verriturilc din dobinzi pcnrnr conrpaniilc Mughiare vor fi incluse in baza de cllcul obi5nuiti
pcntru inrpozirareir proliLului Si sunt rubiecrul unui impozit tlc 97o.

Ce;tiluri dc capiral

cirgtigurilc de cupiral pcntru colnp niile Maghiare vor fi incluse in bazir de calcul obignuiti
pentru impozitarca profitului 9i sunt subiecrul unui inrpozit de 97o.

Nrrqitlenli

Itrttstitori prir<4i

Dobinzi

Veniturile din dobinzi pentru nerezidenli persoane tizice nu fac subiectul impozitarii veniturilor
personale in unguria. Totugi, daci (lobtndi! este platili prinrr-o institulie din ungaria, aceasti

dohirndi va fi priviti ca si veoi( oblinur in ung.ria li va ti tuxat in Ungaria cu l5%. De obicei

irccirsla reguli esrc depi5iti de regulile privind dubh taxue, tlac6 sc aplic0.

Ci5tigurile de capiral

ciiStigurilc 
lae 

canitrl realizate de care indivizi ne rezidenli nu foc ohiecrul impozirdrii
veniturilor personale io Ungaria-

Cutpunii

t
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Dobinzi

Doblnzile oblinute de companii nerezidentc vor li inrpozitate in Ungaria cjucii uu le

xctiviuleu derfit$umti de etrtitiltc in Ungaria. Ratlt uplicatrili asupra profiturilor complniil

de 9?o.

o5

.v

t

Cigtiguri de capital

Cigtigurile de caphul ob(inute de compunii nerezidente vor ti inrpozirare in Ungaria nunrai daci

au leglturi cu acaivi]tttea companiei in Ungariu, iar rula aplic.6il[ asupra profirurilor companiilor

este de 9%.

Ivlosleniri qi donalii

Dacd Valorile Mobiliare fac obiectul unei rnoEteniri, taxa pc nroglenire in Ungirria se aplicil

acestoru. Raiit aplicabiln este de l8%. Sunt exceptate mo5tenirilc inrre rutle prin descendengi

directl.

Donarea Valorilor Mobiliare este subiect al aplic6rii taxei pe donalie rhci acelsra are loc in

Ungaria, indifferent de rezidenla pirlilor. Rata aplicabiltr este de ltl7o. Nu se aptici turarea

donaliilor i[lre rude prin descendentA direct sau daci vtloarca este mai nrica dc 150000 H U F.

V'dloarea motlenirilor gi a donaliilor se calculeazd la valourejusti de piali tninus dcduceri.

Polonla

Scopul ucestei descrieri este de l oferi o viziune de utsanrblu a"supra rcgulilor liscale polonez.c.

pe baza legislaliei in vigoarc la duta realizirii Prosp€ctului de Bazl. Aceasti dcscriere nu includc

o unalizi andnunlhi irsupra tuturor implicatiilor fiscale ce ar putea ti relcvante in luarea <leciziei

de investilie. Aceilsatr prezentarc nu se poate sutrstitui consultirilor inrre potenliatii invesrilori $i

coosultantul lor fiscul pcntru a determina inrplicagiilc fiscale:rle posibilelor tranzaclii.

Emilentul nu igi asurnd vreo respolsabilitate privind tlxarea cu retinere li] sursir.

Reai.le li

o
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ln conlbrmitatc su Legcil privind irnpozitul pe venit dio 26 iulie 1991. cu modificirile

(Codul Fiscal pnlonez), cu Legea privind inpozitul ;r venitul pcrsoanelor fizice,

realizute de '.rcesteil sunt supuse inrpozitririi in Poloniq indil'erenr de locul dc realizare

venituri, dacl cle sunt realizalc de persoune care iii au re$€dinla in oceastl Inri (rezidcnli liscali

polonezi)- Delinire:r rezidenlci liscale in Poloniu presupune indeplinirea uneia dinlre condiliile

de mai jos: (i) ure ccnlrul dc inrerese pcr.sontrle sau economice (centru de interese de viulS) in

Polonia: sau (ii) locuiette in Polonia mai rnult de 183 dc zile in(r-un :rn lisctl (0nicolul 3

sccliuoile I gi lu din l.egea privind inlpozitul pe veoitul pcrsonul).

Accstc principii se aplicd fdrd a irduce atingere lratarelor de evitnre a dublei impuneri semnate de

Polonia (articolul 4a din legel de nrai sus). Mai exacti ilcq\te tratilte de evitiue u dublei impuneri

pot defini "locul de re$edinli" intr-o rnaniefl diferit[ siru clarificind in continuare noliurcr de

"cenlrr de interese dc viala". PersoilnelB ale ctrror loc de re5edinli nu este situa! in Polonir sunt

supusc unor obligalii fiscale nunrai in ceca ce privefle veniul (veniturile) generute pe teriloriul

Polonici (obligalie fiscrld lirnirata) (anicolul 3 secliunea 2a al uceleasi legi).

lnre.rtitori priutli

Vcnituri din tranzactii rcnlizate pe piaga de capiral

ln prezcnt, dobilzile inclsate din tillurilc de valoare 5i discounturile sunt considerate venit

tnxlbil. Instrumentelc tinanciarc cu activ suport fornral dh alte instrumenle. cum ar fi irliuni,

indici, mirfuri. conlracte futures, fonduri pi combinaliile aceslon pot fi considerlle derivate

financiare in legislalia fisculi polonezi. Reglementarex impozitirii rcestor tipuri de inslrumente

financiare estc reillizrrtr p$rlial la srticolul 16 alineatul (l) puncrul 8b din Lrgea privind

impozitul pc profit gi h an. 23 alin. (I) pct. 38a dio lcgea privind impozirul pe verit. eventualele

chcltuieli suportare in lcgituri cu achizilionarcu de instrunrente fia:rnciire derivate poate fi

deductibili la n)ornenlul rcalizirii venitului din vinzrea instrunrcntului derivat.

Cigtigurile de capital (adici dilerenla dintre prelurile de v0nzare 5i cosrul de achizitie irl

instrunrenlelor financiure) provenite din vinzarel instrumentelor financiare de citre un rezident

tiscal poloncz inaintc de scadeola - daci este elcctuoti in afarl sferei de activil:tte u unei

pcrsoane lrzice - sunl supuse inrpozitului pe vcnit in Polonia in valoire de l9%. Cota de
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itnpozitare se aplic[ doar venitului net rcalizrrt. De.laralia :lnurltl lisctld sc dcpunc pcn

prccedent pini la dalu ds 30 prilic ir anului urrniror.

Valoarca instrurnentelor denorninate in alle nronede decit zlotul polonez nr lrcbui convenile in

n)oned poloneza in confornrirare cu urlicolul r ll din l.egca privind impozirur pe vcnir tlin ?6

iulie 1991, cu nlodilicirile ulreriorre.

ln conforrnitute cu anicllul 17 din l-:gea privintl impozirul pe venir din 26 iulic t99t, cu

nro<Iificirile ullerioare, venirurile din tranzuclionarca insrrunrcntelor financi:re conrptexe

(realizlte cu ocazia apari;iei unui evenirnent linock-out sau la nluturilate) sunt clusilicatc ca

venituri financiare gi impozitate h o ruta unictr dc impozitare dc l9z. lnrpozirul csrc declarar in

uceleqi mod cu gi in cuzul vcniturilor rlin ci5riguri de capital.

Conptuii

Rata impozitdrii profitului pentru companii inrcgistrate in polonil esc de l9yo, in rinrp ce

rdt0 imlrozilului pe venit pentru persoanele fizice carc desllgoilrr rEtivitili cconomice poare fi (in

funclic de:rlegerea intreprinzctorului) un tbrfetard de l97o suu poure variir pc o scilrd progresivil

de irnpozit$e intre 18% gi 327o, in fiecare cu individual. Acesre cir5riguri de capir l sunr

impozitate exclusiv in Polonia ca slnt de re5cdinli: al venzAtorul$i.

Pierderile rezulute din rdnzlclionarea instrumentelor finunciare pol [i conrpens re cu alte

categorii de veniluri nete din ulte activitili ale societitii. Resrul picrderii podre ti lblosit pcnlru

deductibililule fiscali in ormatorii 5 uni, cu condilia ci sunu tnaxinrl lulti in calculul

deductibilittrtii tiscale in oricare dio unnarorii 5 ani si nu llc mai rnare decir 50?o din vllourea

ubsoluti a pierderii rcponate. in cazul i0 care insrumentele financiare sunr rraozuclionirre in o
alla moreda decer zlotul polonez (PLN). $i cursul de schimb diferl iotre data vinz-r)rii 9i tlutu

cunlpdririi, loate veniturile $i costurilc vor fi convertite in scopuri liscale in PLN in confornritarc

cu prevederile acicolelor I2, 15, I Ia gi 22 a Codului Fiscal polonez.

in cazul penonnelor rerezidcnte. ciglig'lrile de cupital rcalizale nu lac obiecrul itnpozirlrii
veniturilor pesonale in Polonia, chiar daci a.semeanea veniruri sunt cotectare prinrr-un agcnr tlc
plattr polonez. Ciitigurile de capital clin vinzurea instrumcnrelor financiarc ale nerezidenlilor

o
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liscali polonczi din lxrilc cirrc au incheiat un tnltitr de cvit{re a dublei itnpuneri cu pol

intpozitate, in gcncral, exclusiv in striinirate, in statul de reqerlingi al venzitorului.

lrdlament fiscul sc uplicl 9i in c'azul veniturilor realizute din ranzaclionarea instrume

finurciare derivate.

[U0$tcniri gi donalli

Pca;olnele fizice care i$i tu rczidenlx fisculi in Polonia sau delin cetilenie polonezi. sunl supusc

taxirii veniturilor realizate din moqteniri siu cadouri, nivelul impozitirii depinzAnd de valoarea

instrurnenaelor linunuiare supuse transferului qi de rcaltia dintre decedat sau donator pe de o

parte. $i nroltenitor / benel'iciur p€ de alti pafle. Existd anumite sculiri gi pragud valorice

exccptxte dc la impozitare. de ex. in ceex ce prive$le trunsflerurile intre rude, cu condigia ca

arrumite criterii si lie indeplinite (de exenlplu, trimit€rea unei notifictrri adecvate privind

tranz clia citre ruloritatea fiscalir). Subiectul fissJl este mostenitorul / bcneficiarul, iar nivelul

t xtrrii poate li de pinn la 207o.

Austria

Scopul acestci descrieri este de a oferi o viziune de ansarnblu asupru regulilor fiscale uustriece,

pe baza legisllliei in vigoare lu dat:r realizirii Pros;rcctului de BazA. Acellsttr descriere nu include

o analizi aminunlild .L\upra luturor inlplicatiilor fiseale ce ur putea fl rclevante in luarea dcciziei

de investilie ..l,ceasti prezent'Jre nu se poirte substitui consultarilor intre poklllialii investitori 5i

ronsulrrnlul lor llscal penrru a dctermina inrplicaliile fiscale ale posibilelor trunzaclii.

Enritentul ou i$i ilsumi vreo responsabilitute privind taxarea cu retircre h surs0.

Itnpo:itul pt t cnit

ln conformilale cu afiicolul 27(l) din Legco tusrrixca privind impozitul pe ve0it. temtenul

"veniluri din invcslitii" cuprinde:

Venituri din inchirieri, in conforntitule cu aflicolul 27(2), din Legea ausrriacu privind

inrpozitul ;r venit, inclusiv dividende si dobanzil b:ua de impoziture este suma

veniturilor incasatc (art. 27(3Xl) din lrgea ausrriaca privind impozirul pe venit)i

I
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Veniturile tnarcale din uprecierea de capitill. in conformilate cu xrr. 27(-1) d n

e

austriaca privind inrpozitul pe venit, inclusiv castigurilc din instrainurc, ruscunr

alte venituri realizate din ilc.ive cure due h casliguri din inchiriercl capirarurui (inclusiv
obligatiuni cu cupon zero)i haza de impozirare cuprinde venirurire din vanzare sau sumele

tascumparate nrinus costurile de achizitie, in fiecure cirz incluzantJ dobaozile ffumulate
(an. 27(lX2Xn) din Legea ausrriaca privinil inrpozirul pc vcair);

Venituri din insfumenle derivate, in mnformiure cu an.27(4) din Legeu flusrriaca
privind impozitul pc profit' incrusiv deconturi de numerar, prime incasate in cazur
optiunilor si venituri din vanzare suu ahere rearizate rlil contructe Ia termen, precum

optiuni, contruae futures si swap-uri si arre pmduse derivate precunr certiticare turbo
(simpla exercitare a unci optiuni nu declunseuza obligatii fiscale); de exemplu, in cazul
cenilicatelor turbo, baza de impozitare reprezinta veniturile dill vanz re silu

a

nscutnparare, minus costurile de achizitie (ad.27a(3xlxc) din Legea austriuca privind
impozirul pe venit).

Rejdenti

htvestitori privuli

Perrcanele cu domiciliul in Auslri4 &stfel cum este definit la articolul 26 dio Legea privinrl
procedurile liscule federale din Austria, sunt supuse impozirului pe vcnit in Austria pe vcnirurire
lor lu nivel mondial (obligatii fisrale inregrale).

Conpanii

companiile cu scdiur in Austri:r, precum delinire Ia arricolur 27 trin Legea privind procedurire

fiscale federale auslrice, sunr supuse impoziturui pe profit in Ausrria pc vcniturire ror ra nivcr
mondial (obligatii fiscale integrule).

Nerc:identi

I t'estiIori p,.ir\tIi

Persoanele care nu au domiciliul in Austria, sunt supuse inlpozilului p,e venit numai pc veoilurile
din anumite surse austriece (obligatii fisculc Iimilate).
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Coup<ruii

Ctrnrpilniile carc nu *i nici locur lor de conducere. nici sediur regal in Ausrria. su

inrpozitului pe venir doir pe veniturile clin anunrite surse.usrriete lobligutii fiscule lirni

Arut in cazul obligatiilor fiscale nelimitate, cal si in cazul celor linritrte (conrpanii). dreptul

Austriei dc a tirxa po:rte fi rcstrictionirl prin tratate dc dubla irnpozitare.

tltostutiri si loueii

Austriu nu percepe impozit pe mosteniri sau c:xlouri.

€l Anumite transferuri gratuitc de nctive catre tundatii de drep privar si mosii jurirlice comparabile
sunt -supuse unci luxe de transfer, in cootbrmitate cu lrgea austriaca privind impozitrrl pe

tmnsFerul tundatiei' daca cedenlul si/suu cesionarul au domiciliul, sediul legal suu locul de
conducerd in Ausrria.

Anurntie scuriri se aplica in cazul transferurilor "nmnis causa" de active tinanciars in sensul

arricolului 27(3) s, (4) din bgea ausrriirca privind impozilul pe venir (cu excepia paflicitrrilor
Ia st"--ietati comerciale) dirca yeniturile rlin astfel tle active financiare sunl supuse impozitului pe

veuit ll o rirril forFera* in confornritare cu an.z7a(r) din r.-egea ausriaca privind impozitul pe

venit. Bazu de impozitare cste valoareajusta de piatu a activelor transferate minus orice datoriim
calculate lu momentul trunsferurui. Cota de irnpozitare este, io generur. de z.s%, apricandu-se
taxe mai mari in cazuri speciale.

De asenrenea. exisra o otlligarie speciala de notil'ic:re pentru daruri de baoi, creante. acliuni lo
cornp.nii, pa(icipnrii la p:lncneriate, inrreprinderi, imobilizari corporale mobile si necorporalc.

dacl donarorul si/sau bcneficiarur au domiciriur. sediul legd sau rocur de conttucere in Austria.



10. Infolmalii dcspl'r' Enritcrrt
DE

l0.I Despre BRK Financial Group

o

o

SSIF BRK Financial Group S.A a fosl infiinlara ca socierate pe ucliuni la datl rje 26

1994 sub denumirea iniliala de SIVM Brokcr SA, iur ulrerior SSIF Brokcr S.A.. p;ini lI lrnNl!il

anului 2015. Pe fondul exrinderii activitilii qi pe alte segnrente finrnciare prin inrcnncdiul unor

achizilii strategice, d;r qi cu unnare a dezvoltririi interne, in 2015 s.a rlecis schinll,itrea denunririi

din SSIF Broker SA in SSIF BRK Financial Croup S.A. Asrfet, la dirra de 2t.01.20t6 s-a

finalizut operaliunea de schimbare a numelui, dupi publicarea hornrirrii ACEA din dara de

16.12.2015 in Monitorul Oticiul al Ronmiei nr. 226, panea a IV-u, la data de 15.0t.2016.

Autorizatin ASF privind schirnbarea denumirii a fost primilii in darn de 24.02.2016.

SSIF BRK Financial Group S.A. esle membru fondator ol Bursei dc Valori Bucurclri. Bursci

Romine de Mtrrfuri, gi al Fondului de Cornpensare a lnvestirorilor. ln anul 2019, devine rncmbru

fondator al Contrapanii Cenrrale (CCP.RO Bucharest SA).

Domeniul principal de activitate rl societilii este intermedierea lruoz cliilor financiare.

Compania ofertr o garn6 largi de servicii tinanciare, destinate atlt clienlilor de rerail. cer si ceior

institxlionali. lnterm€dierea ranzacliilor la Bus:r de valori BucureEri precum li a celor in cltirul

altor piele la nivel intemalionrl reprezi8ta in conrinuare una din principatele surse dc venit

pentru societate,

In trecut, BRK s-a implicar ?n listarea la Bursa de Valori Bucuregti a unora din(re cele mai

prestigioase societeli din Romlnia, $i a corar I I dintre cele l2 socierili lisrare inilial ll1 B\rB,

pregnlind gi intmducind la trdnzaclionarc un numf,r de 45 societnli. Diorre acestc.,r aminlim;

Antibiotice Iaqi. Azornureg Tirgu-Mureq, Terapia Cluj-Napoca, Artrom Slxtina, Aslrr virgoane

Ar.rd qi akele.

Ald(uri de serviciile destinate clienlilor, administrilrel portofoliului propriu rle acrive linanciare

conlribuie la rczultntele SSIF BRK Financial Group S-A.. lnvestiliile sunt reuliz re utir pe

teritoriul Rorniniei, cit gi pe pielele internalionale, atiir in conrpmii prcrniurr lisrnlc pe pielc

rcglenrenlate, cet li in societili private. Astfel, SSIF BRK Finlnciul Croup S.A. :r rlcvenir
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acliortar semnificxtiv ll mai tnulte societili rotnirne$ti, implicindLr-se uctiv in
aces(orat

lrr anul 1005, BRK Finrtncial Group a devenit prinra 5i, pini io prezent. singura societlte

servicii de investilii linanciare listata la Buma de valori Bucureqti, la cutegoria premium.

Acliunile SSIF BRK Finlncial Croup S.A. au fosr adrnisc la rranzaclionare pe pial! princip ln

administrati dc Bursa de Valori BucurcSti lu duta de -5 febn_rlrie 2fi)5 suh sin$olul BRK.

Acliunile BRK sunt cotare h categoria prenium a Bunei de vatori Bucuregti li sunr incluse in

cornpozilia indicclui BETPlus. Sediul cenrral al societ6lii se alltr lu Cluj-Napoca, in rimp ce

prczenla la nivcl nalional esre asiguruti prin agentiile din Bucure$ti, Timigoara, lagi gi Suceavo.

o Oenumiroa iuridica
Domeniul de activltalE

Cod CAEN

Cod fiscaucul
Cod LE,

Cod 8€gistrul Come(ului
Ad16sa

Tel€ron, Fax

Email

Pagina wsb

Simbol

ISIN

SSIF BRK FINANCIAL GROUP S.A,

Activileli de inlemlediere a tanzacliilor linanciars

5612

673A423

2T 3800T6MAORDNXLY8l8

J12l3038/r994

S€diul centrat Str. Mo$lor, nr. 119, Clul-Napoca

0364-40 t709. 0364-401710

olllce@b,k.ro

www.brk.ro

BRK

ROBRKOACNOFO

10.2 lnforma;ii linanciare

Urmilourele informalii linanciare au fost cxtruse din situaliile fin nciarc audilute ule unului 2019

lii \itunliile financiare auditlte ale anului 2018, inrocrnite in conformitate cu stundxrdele

Intcrnltionale de Raponare Financiarl.

Vulori in RON 3Ut?t2019 3lln/2018
7,770,695 8,937,825

Active circulante 136,s29.706 96,936,665

144,300,,101 r05,874,490
Capitlluri proprii 63,791,177 55,409.509

Datorii pe ternlen lung 0 37.1'?6

Active imobilizare

Total rctive
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DE

50.417.E0

1.135.6(,6

Total cerinte de ca lal I I,943,3q9 t3,562.9s r

10.3 Auditul statutar

Pentru anii finlnciari 2017 gi 2018 auditorul inde;rndenr al BRK Finirnciat Group a tbsr Deloirrc

Audit SRI Soseaua TITULESCU NICOLAE, Nr. 4-8, Er. 2 Sl 3, zona Detoiue, BUCURESTT

SECTORUL l. Judelul BUCURESI Cod postul: 0l I I4l. In carlrul Adun rii Cenerale a

Actionarilor din 29.07.2019, JPA Audir&Co0sulr,nnra SRL a fost ales audiror tinanciar pcntru

exe.ciliile financinre 2019.2020 si 2021.

10.4 Viziune de afaceri

Activitateu de bazi a BRK Finuncial Croup este strucluroti pe doui direclii de alaccri: segmentul

de lrunaclioniur Si segmentul de internEdiere. Pe segmentul de tmnzactioniue, socieratea

opere:rd lr.ulztcliile pe contul propriu, operaliuni de market-rnaking Si operaIiuni cu produse

slructurule, iar pe segmenEl de intemtediere, socierarea operellze rranzucliile clienlilor respccriv

operuliunile corponrte.

a

50.+(,1'9SI

!g1ituri operationalc 6, t45.882 .r.972.76-1
Vcniluri financiare r4.670.399
Ake venituri r,088,906 (r0.1.09.1

Cheltuieli opcrationule 10,295,4?9
Cheltuieli financiarc 390,3-15

9,259,925
26t.t2t

Alte chcltuieli I 1,0?eo to
Toral chelruieli t4,764,78,r I I,6-56,652
Profit inuinte dc i rnPozr lilre 7,140,403 -3,145,290

- lnfrozit pL profi( 35.t 10

Profit net 7,105,293 -3,345.290

Capital dc nivel I de baza 47,1180.9 l5 d9. t66,91 r

Activitalea de trrnzuclionarr
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Conlbrnr procedurilor interne aprobate de cire Con:iiliul de Administrnlie, acliunile deti

portofoliul propriu rl companici :lu fost clusificate in 3 nuri cntcgorii:

rci o

Phrsilnrente striltegicc: :rcliuIile (lelinure la entitalile afiliate qi interesele de pfiicipue. prin

inteft'se dc pxrlicipare se inlelegc: drepurile in copitalul alror entiEli. reprezenlate sau nu prin

cenificatc carc, prin crearea unei legiluri <lurabile cu aceste e[tililli, sunt destinate si contribuie

la irctivitdlili eotitilii. Delinerile de acliuni pot fi arAr la sociertrli inchisc, cir qi la socielAli lisrare

la trursi. in prezenr, in categoria plasantunerelor srr.ltegice se incadreazi dor parlicipalia in

cadrul SAI Broker 199,8-oo din capiurlul social), Rornlogic Technology ( 88,84% din capitahl

social), si Firebyre Games (7 | ,01 7o din capiralul social).

Phsamente de ponrrlbliu: acliunilc societalilor la cure BRK nu poate/nu doreire str exercire o

inBuenli setnnificnlivd in fldminislrar€a socielilii. Tot in cadrul acestei c:ttegorii sunt evidenliote

qi plasarnentele delinute lu socictilile de rip inchis (necohle) care nu intrunesc coadiliile de a fi
incorporate la,,Plasamenre strategice", indiferent de rntrrimea pachetului de[inut sau de detinerea

in capitalul sociul ll enritenrului.

lnvestilii financi;re pe termen scun: lnstrununte iinanciare care fac obiectut unor operuliuni

curenre de vinzare-curnpirare din parteu companici. in cadrul ucestei secliuni nu sunt cuprinse

acliunilc soeierrlilor inchise sau oecotate.

Emisiunea de produse struclurdtc

Acr'asti rcrivirate include dezvolurel, strucrumrea, distribulia li gestionarea riscului, precurn 5i
lurniz:rreu de lichiditlte pe pia(a secundzri pentru produse structurate.

Anul 2018 a tbsr urul inrporrmr 1r segmenrul pielei de produse srructurare. compania fiind lider
de pinli, cu o corr dc de 2.5,I f? 9i rulaje de 168.9 milioane Lri. ln anul 20 r 9, BRK .si-a nrenrinut

cota de pilta (23.567c), insa rulajele au lbst in scadere (87,60 mil lei).

Inlernredicre fi nanciari

Activiratea de internrediere financiad se refera lir lotalirutea serviciilor de intermediere a

tranzacliilor ol'erire investitorilor individuali 5i companiilor, precum si la serviciile specializate

ol'crire clientilor instirutionuli.

91



Pcrspccliva afaceriklr

in tunclie gi de conditiil dc pialn, Ernircntul inenlioneazl si igi exrindd lcrivirarca de

produse structurate in piclele din Europa Ceolrirli gi de Est. Deasentcnca, in privinla

compunia i5i propune un managetnent criv penlm it explorril oportunil,ilile de pilial.

de internrcdiere se afl5 in proces de cficientizure, avand cu scop liimplificarea proccs

dcschidere de cont fi accesul facil al clienlilor lit lraozaclionarc.

o€

Serviciile

ului de

a

Principalele piele

L.u momentul aprobirii acestui Prospect, nctivilatea Emitentului este concenrr:rtd itr Rorninia.

Emircotul dorcSle o extindere in regiune a activitilii cu produse stnrcturatc.

10,5 Administrare, management$i supraveghere

Consiliulde administralie este responsubil, conform statulului cu strutegia de dezvolrare a

compuniei.

Acestu este forrnat din unnitoarele persolne:

Nicolae Chergug - Pregedinte

Monica lvln - Viceprepdinte

Citilin Mancag - Membru

Darie Moldovan - Menbru

Sorin Constantin - Menlbru

La momentul aprobnrii pmspectului de baz6 o pozilie de nrembru in consiliul dc adrninistralie

cste vucanta.

Conducerea executivi este formuti din Director General 5i Dircctor Gencral Adjunct 5i are

urmitou€a componenti:

Monica Ivan - Director Ceneral

Rizvun Ra1 - Direclor General Adjuncl

Comitetul de audit cste format din loli cei pirt.u mernbri ui Consiliului qi are ca qi arribulii

monitorizarca gi supmvegherea:

92

o



. Proccsului (lc nrportare Iinanciari

. Revizuirea Si cvalulrea cficieulei fi eficacitAli; controlului intcrn

o Proceselor interne ti cxternc de audil

r Confornriratcu cu legile, regulamenrele 5i politicile contplrniei.

[vilarea conlliclelor dc inlercsr

in ve<Jerea evitirii conflictelor de interese, socict:rreu aplici procetluri clare carc re

rnodulitltea de exccutare a ordinelor clienlilor, prioritile in rapon cu ordinele propnr -ale

socictarlii. Prioritateu rlc executrre r ordiflelor stlnt cuprinse in proccdurile ioteme ale cotnpaniei

Societatea r por(cnzA route trlnz[cliile et'ectuute de ciltre lrnioanele inilitle in rdport cu BRK

Financial Grosp calre Bursa de Valori Bucureqti. in vederel informiriiaclionarilor Si a altor pA(i

inleresirlc. Cooform reglenrenttrrilor li nornrelor in vigoare, societirteo raponeazd tranzacliile

necesirre 5i Autorirllii de Supraveghere Financilri.

BRK Financial Croup a luirl rnisutile oecesirre in dircclia evilirii conflictelor de intercse qi prin

segrcgarea 5i separurea ctivittrlilor operalionalc undc este cazul.

Aclionnriat

La dala de 3l decembrie 2019, slruclura aqbnsriatubt BAK Finsnd8l Grotp s€ prEz6nl,a estlet

78,47%
SIF MUNTENIA

E Kanata lnvest Corpo.ation

Andrki Ad.ian

r Global Coarult

Swirs Capital SA

Ahi actionari

48.61%

9,91r{

5,t5%

i
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AlEA
llapoarle de autlit

RaJxr'lul dc *udi( peutnr auul 20t9 ir lbst asigural de ciuc l)!.loi,c r\rrdit, iar ()llir)ia ile
Ibsl unr ealificarir, rl',tor'r.rti tarialici varrx ii jrrsrr a p;rrricimlici (r{.rin6lc ilrr-,) r:rirrl,liric i.r

I0,6 Contr.acte cu ua terialitlte

:hh.
cl

+,

llnrite[tnl nu n inchcixt conrrrctc cu nratcrirritaro, in arara cursurui nolrriar ar afacciiror sare, care
si Icztrltc intr-o ohligi4ie.rsrrprt linritenlului care si nfcctezc irr rnotl nratcrial p.siblirirteir
Umilcntului dc a'$i resPeela obligaliite lir[i rlc t)cli|liilQrii ds valor.i N,iot]ili:rrc enriss rie acesla

I t, Declal.afie tle r esporrsaLil!tatr:

I'imitcntul igi asurni rcsp.nsubirirurca p.:ntru inlbrnruliile confinur.e i'*ccsl h.ospcur <rc rl*zi-r.
Corllhru cunogtir4elot gi cortvingct.ilor Flnritcnrului (cate a luat toxte rrirsgr ile lczoriirhilc garrtru
a se iuigura cii astfel este cuul) infornuliile colllin[te in acesl docrnert su[L io couf.rr.itarc cu
rcnlitutea qi nu ornit ninric de nahrrd si afectczc scmnificatia lor.

BRK FINANCIAL GROUP SA

l

Nicolae Ghergus

Presedinte'

tdonica lvan

Direclor 6eneral


