BRK FINANCIAL GROUP SA

Programul de Emisiune de Produse Structurate

Aprobat de ASF prin Decizia Nr. 603 '/20 O‘C’LOQO

Investitorii in valorile mobiliare prezentate in Prospectul de Bazd, ar trebui si se asigure ca
inteleg specificatiile Valorilor Mobiliare §i expunerea la riscurile asociate Valorilor Mobiliare.
Prejul de piajd sau valoarea acestora pot fi volatile si detindtorii de Valori Mobiliure pot suleri
pierderea intregii investifii.

Valorile mobiliare nu au fost §i nu vor fi inregistrate in temeiul legii Valorilor Mobiliare
“Securities Act” din 1933, cu amendamentele ulterioare din Statele Unite, §i nu pot fi exercitate,
oferite, vindute, trunsferate sau livrate, direct sau indirect, pe teritoriul Statelor Unite sau, in
contui 5i beneficiul persoanelor din Statele Unite ale Americii.

Viza de aprobare aplicata pe prospectul de ofertda publica sau, dupd caz, pe documentul de

oferta mu are valoare de garanfie si nici nu reprezinta o alia formd de apreciere a AS.F. cu

privire la oportunitateq, avantajele sau dezavantajele, profitnl ori riscurile pe care le-ar putea

prezenia tranzacfiile de incheiat prin acceprarea ofertei publice obiect al deciziei de aprobare.

Decizia de aprobare certificd numai regularitatea prospectului/documentidui de ofertd in
S

privinfa exigenfelor legii 3i ale normelor adoptate in aplicarea acesteia



Acest Prospect de Bazd reprezintd un prospect de bazid in scnsul articolului
Regulamentul (UE) 2017/1129, a articolului 25(1) din Regulamentul (UE) 2019/9
Regulamentului ASF nr 5/2018.

BRK Financial Group SA ("Emitentul”) isi asumd responsabilitatea peniru informatiile
prezentate in acest document. In concordan( cu cunostiniele si convingerile emitentului (care a
luat toate masurile rezonabile pentru a se asigura de acest lucru) informatiile conjinute in acest
document sunt in conformitate cu realitatea si nu omit nimic de naturd si afecteze infelesul
acestor informatii. Se va solicita Bursei de Valori Bucuresli, admiterea la tranzaclionare §i
listarea Ja Bursa de Valori Bucuresti pini la expirarea a 12 luni de la data publicarii Prospectului
de Buza. in plus, Valorile Mobiliare pot fi listate sau admise la tranzaclionare, dupd caz, pe orice
bursd sau piala specificatd in Termenii Finali relevanti.

Emitentul nu a autorizat reprezentarca sa ori furnizarea de orice fel de informatii cu
privire la emitent sau orice valoare mobiliard. Nici livrarea acestui document, nici livrarea
oricirui alt document al programului, sau furnizarea de informatii in cadrul unei tranzactii cu
Valorile Mobiliare, in nici o circumstanta, nu va fi interpretatd ca o recomandare din pariea
emitentului de a realiza vreo tranzaciie cu Valoarile mobiliare emise. Fiecare poteniial investitor
are analizeazd achizitia de Valori Mobiliare, trebuie 53 ia o decizie baza@d pe cerceltari
intreprinse de el insugi in legaturd cu riscurile asociate acestor tranzaclii.

Livrarea acestui document nu implica in nici un moment ¢d informatiile continuie nu au
suferit modificari dupd data emiterii Prospectului de Buza. Emitentul nu intentioneazd si
furnizeze date suplimentare dupi publicarea prospectului.

Distribuirea acestui document si oferta, vinzarea sau livrarea de Valori Mobiliare in
anumite jurisdictii poate fi restrictionatd de lege. Persoanele care sc afld in posesia acestui
document sunt indemnate sa se informeze asupra unor astfel de restrictii. Pentru o detaliere a
anumitor restrictii privind oferta, vinzarea sau livrarea Valorilor Mobiliare si distribuirea acestui
document sau a altor materiale referitoare la emisiunea Valorilor Mobiliare, va rugim sa
consultati secliunea din Prospectul de Bazil referitoare la “Restrictii de vanzare”.

Nici o persoand nu a fost autorizatd in a da informalii diferite fafd de cele incluse in
Prospectul de Bazd, iar in cazul in care au fost transmise astfel de informatii, ele nu trebuiesc
private ca fiind autorizate de ciitre Emintent.

in cazul in care informatiile sunt furnizate de citre o terid parte, emitentul confirma
reproducerea lor cu acuratete §i cd nici un fapt nu a fost omis asa incdt sa conduci la informatii
neclare sau confuze, in limitele in care Emitentul poate si discearnd din informatiile publicate de
aceastd terld parte.

Acest prospect de baza trebuie sa fie citit impreund cu toate documentele incorporale ca
si referin{a si va fi citit §i inteles ca si cdnd respectivele documente ar face parte din Prospectul
de Baza.

Emitentul nu garanteazd cd acest document poate fi distribuit legal sau cd Valorile
Mobiliare pot fi oferite legal, respectand orice prevedere sau cerin{d in orice jurisdictie, §i nu isi
asuma responsabilitatea sd fuciliteze o astfel de distribuire sau oferta. in mod special, nicio
actiune nu a fost intreprinsd de catre Emilent, care s permita oferirea Valorilor Mobiliare sau
dejinerea sau distribuirea acestui Prospect sau oricirui alt material in legaturi cu Valorile
Mobiliare in orice jurisdicfie in care astfel de actiuni sunt necesare. Nicio ofertd, vinzare sau
livrare de Valori Mobiliare sau distribuirea oriciiror materiale informative in legdtura cu Valorile
Mobiliare nu se poate face intr-o anumitd jurisdiciie sau dintr-o anumitd jurisdictie cu exceplia
circumstanielor ce sunt in concordanid cu orice lege si regulament aplicabile §i in caz contrar
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Emitentl neputind fi Ficut responsabil. Pentru o descriere a anumitor restrictii in\bferirea,
vinzarea si livrarea Valorilor Mobiliare si distribuirea acestui document $i a altor m
referitoare la emisiunca de Valori mobiliare v3 rugdm si consultagi sectiunea “Restrictii la
Vinzare™ in Prospectul de Buza.
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Surse de informare

Prospectului de Bazd au fost extrase din situatiile auditate ale Emitentului pentru anul fina
2019. Emitentul confirma faptul ca astfel de informatii au fost reproduse cu acuratete si din toate
cunogtinjele sale, nu au fost omise informafii care si determine o injelegere deformald sau fard
acuratete.

Acord de utilizare a prospectului

Emitentul consimie ca toate institufiile de credit si firmele de investitii in temeiul Directivei
Europene 2013/36/ EU, ce aclioneazi ca intermediari financiari pentru revinzarea sau plasarea
Valorilor Mobiliare emise sunt indreptatite si foloseasca Prospectul pentru a fi oferite pe piejele
Uniunii Europene in care autoritdlile competente au fost notificate de aprobarea acestui Prospect
de Bazi, cu condifia ca acesta s fie inca valid.

Emitentul acceptd responsabilitatea informatiilor transmise prin acest Prospect de Baza, luind in
considerare si eventualele reviinzéri sau plasiri ale Valorilor Mobiliare.

Acordul dat de Emiteni pentru utilizarea Prospectului pentru reviinzare sau plasare de citre alfi
intermediari financiare a fost dat cu condifia ca potentialii investitori sa aiba acces la Prospectul
de Bazi si Termenii finali relevanti; interimediariii financiari se asigurd cd vor folosi Prospectul
de Bazd Tmpreund cu eventuale suplimente si Termeni Finali in conformitate cu restrictiile de
viinzare previzute si cu respectarea legilor §i regulamentelor aplicabile in jurisdictia relevanta; si
plasarea produselor se va face cu respectarea Guvernanfei Produselor previzute de legislutia
MIFID [l aga cum este precizat in Documentele cu informatii cheie disponibilie pe website-ul
Emitentului sau transmise de acesta la cerere,

In Termenii Finali aplicabili, Emitentul poate transmite alte conditii relevante legate de acordul
siu privind utilizarea Prospectului.
In cazul in care un alt intermediar financiar va oferi Valorile Mobiliare investitorilor, acesta le va

comunica acestora conditiile ofertei la momentul la care realizeaza oferta,

Orice alt intermediar financior care utilizeazd Prospectul de Baza va afisa pe website-ul propriu
i utilizeaza Prospectul in concordanta cu acordul si conditiile previzute de Emitent,



Suplimentarea prospectului

Emitentul este obligat de prevederile Regulamentului UE 1129/2017 ca in cazul are pe
parcursul deruldrii programului de emisiune de produse structurate se identifica un nou factor, o
croare materiala sau o inexactitate privind informatiile din Prospect de naturdi s3 afecteze
evaluarea oricdrei Yalori Mobiliure s suplimenteze Prospectul de baza sau sd publice un alt
Prospect pentru a fi utilizat pentru orice emisiune viitoare de Valori Mobiliare §i va transmite
autoritatilor si pietei pe care opereazi copii ale acestor suplimente.



I. Descrierea generalii a programului de oferti

Urmiétoarele informatii reprezintd o prezentare generalii a programului de emisiune ¢, produse
structurate al BRK Financial Group SA si trebuie si [ie considerat o introducere a Prospedisli
de Bazii $i citit impreund cu acesta, inclusiv documentele incorporate ca referin(id si orice termini
finali aplicabili, iar decizia de investifie trebuie sii aibd in vedere infelegerea tuturor acestor
documente. Accastd prezentare generald a fost realizatd pe baza Articolului 25(1) al
Rezulamentului Delegat (UE) 2019/980.

APROZAT

Emitent BRK Financial Group SA
- LEI 213800T6MAORDNXLYS818
£ 1 Website-ul emitentului | v brlooo, Informatiile prezentate pe websile nu reprezintii parte a

acestui Prospect de Bazii dacd nu sunt incorporate prin referinid

| Instrumente ce urmaza | In baza acestui prospect vor fi emise produse structurate turbo si
! a {i emise produse structurate cu capital protejat . Activele suport avute in vedere
sunt: indici, actiuni, contracte futures sau marfuri.

' Listare si platd Au fost realizate demersuri pentru listarea produselor la Bursa de
Valori Bucuresti, iar emitentul este agentul de plat3. Demersuri pentru
listarea pe alte pieje pot [i realizate de ciitre emitent, precum §i

i contractarea unor noi agenti de plad, transfer sau listare. Se

| inlentioneaza tranzactionarea produselor pe urmatoarele pietele:

| Budapest Stock Exchange, Wiener Borse si Warsaw Stock Exchange

|

: Regiistrui valorilor Depozitarul Central SA si posibil Oesterreichische Kontrollbank AG,
maobiliare Keler CCP Ltd si Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych, in cazul
tranzactionarii produselor pe pietele enumerate

Agentul de calcul BRK Financial Group este agentul de calcul, iar alti agenti de plati pot
fi desemnati.

- Utilizarea veniturilor | BRK Financial Group intentioneaz3 si utilizeze veniturile nete din
; viinzarea produselor structurate pentru finantarea operatiunilor si alie

| Scopuri corporative.

\
] Monede utilizate Produsele vor {i denominate in RON sau alie monede, dupii cum va fi
‘ specificat in termenii finali
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Forma valorilor Produsele vor fi inregistrate in forma dematerializati. - )
mobiliare R =l
Maturitate Produscle pot aveu o maturitate fixii sau deschisi, (iind specificatu in
termenii finali
Riscumpiirarea la Produsele pot fi riscumpiirate la cererea Emitentului.
alegerea emitentului
Mecanisme de plati Toate plitile vor fi realizate in moneda specificatii in termenii finali.

Pliitile vor [i realizate in conformitate cu practicile si mecanismele
specifice sistemelor de compensare.

Jurisdictie Rominia

Restrictii la viinzare Pentru o descriere a conditiilor restrictive privind distributia sau
viinzarea produselor vedeti capitolul de “Restrictii la vinzare”.

Factori de risc Potentialii investitori ar trebui si refind faptul ca Emitentul este supus
anumitor riscuri, {&rd a se limita la instabilitatea piejelor financiare
globale, lipsa de lichiditate, deprecierea valorii detinerilor, conditii
geopolitice, nafionalizare completd i alte proceduri.
AVERTISMENT:

In cazul certificatelor turbo evolutia adversi a valorii activului suport
poate afecta in asa fel investitia inciit valoarea ei s4 ajunga la zero

Pentru informatii detaliate cu privire la riscuri vedeti capitolul “*Factori
de risc”. Inaintea lulirii unei decizii de investitie, trebuie injelese ucesie
riscuri.

2. Factori de risc

Emisiunile de produse structurate se vor realiza in conformitate cu prevederile legale
prudentiale.
Emitentul consideri cil existd urmatorii factori ce pot sa ii afecteze capacitatea de a-si

indeplini obligatiile cu privire la Valorile Mobiliare emise. Emitentul consideri ci factorii



sau alte sume in legituri cu Valorile Mobiliare sau de a-gi indeplini alte obligatii de livrare

in legiturd cu Valorile Mobiliare emise, se pot datora altor factori astfel ¢i Emitentul nu

poate considera riscurile de detinere a Valorilor Mobiliare prezentate mai jos ca fiind

exhaustive. Potentialii investitori ar trebui si citeascii informatiile detaliate prezentate in

Prospectul de Baza si sii isi faci o imagine proprie inaintea luiirii unei decizii de investire.

Ar trebui de asemenea sii 15i consulte brokerul, managerul de cont, avocatul, contabilul

sau alti consilieri financiari, juridici si fiscali §i s3 revizuiasci cu atentie riscurile generate

de o investitie in Valorile mobiliare.

1.Factori de risc care pot afecta Emitentul

Evolutia companiei depinde de mediul economic si poate fi afecatd de acesta

Tendintele macroeconomice recente au influen{d asupra afacerilor companiei

Presiunea concurentiald in industria serviciilor financiare ar putea afecta in mod negativ
BRK Financial Group S.A.

Compania poate i afectatd de sciiderea valorii activelor. Avand in vedere ca activele
companiei sunt reprezentate in mare parte de active financiare (active listate si/sau
participatii la societati inchise) acestea sunt expuse riscului de piata. O situatia
exceptionala precum o stare de ruzboi sau o pandemie poate accentua acest risc,
Rezultatele tranzactiilor pot fi volatile § depind de mulii factori pe care Emitentul nu ii
controleazi

Se confruntd cu riscul investitiilor ficute in alte companii

Compania este expusd riscului de lichiditate gi de piata

BRK Financial Group S.A poate fi afectatd de politica guvernamentald, fiscald si
monetard

Compania este expusa riscului de pierderi datorate oricirui fel de eroare de procedurd
internd, a angajafilor, sistemelor sau factorilor externi

Modificari ale legislatiei sau regulamentelor pot afecta compania

Modelul de afacere este dependent de diversificarea serviciilor §i produselor oferite

9



« Rezuliatetele BRK Financial Group S.A sunt strins legale de abilitatea ¢

identifica si gestiona riscul
e Existd riscul de aparilie a conflictelor de interes intre membrii compartimenielor

administrative, de conducere sau de supraveghere

2. Factori de risc in legituri cu certilicatele

2.1 Factori de risc legat de toate tipurile de certificate
Valorile Mobiliare pot si nu fie o investitie potriviti pentru tofi investitorii. Fiecare
potential investitor in Valorile Mobiliare trebuie sa decida pentru sine dacii acest tip de investilie
i se potriveste. in mod particular, ar trebui:
a) sd aiba suficiente cunostinie si o experien(a vasta pentru a face o evaluare obiectivid a Valorilor
mobiliare, o meritelor si riscurilor de a investi in acestea si a informatiilor incorporate ca
referin{a in acest Prospect de baza sau orice Termeni Finali care se aplicd;
(b) sd aibd cunostiniele necesare §i i aibd acces la instrumentele de analizd adecvate pentru a
evalua, in contextul situatiei sale financiare, o investifie in Valorile Mobiliare i impactul pe care
aceastea le vor avea asupra portofoliului sdu in ansamblu;
(c) sa dispuni de suficiente resurse financiare i de lichiditalea necesard pentru a suporta toate
riscurile unei investitii in Valori Mobiliare:
(d) sa inteleagd in detaliv termenii emisiunii de Valori Mobiliare §i 53 fie familiarizat cu
comportamentul oricarui indice relevant §i 2 pietelor financiare;
(e) sa fie in masurd sd evalueze (fie singur, fie cu ajutorul unui consilier financiar) scenarii
posibile care ur putea surveni privind ratele dobanzilor si alli factori economici care ar putea
afecta investitiile sale si capacitatea sa de a suporta riscurile. Un potential investitor nu ar trebui
sa investeasca in instrumenie financiare complexe daca nu are expertiza (fie a sa, fic impreuna
cu un consilier financiar) sd evalueze modul in care Valorile Mobiliare evolueazd in condifii care
se schimbd, efectele asupra Valorilor Mobiliare §i impactul pe care aceastd investitie il va avea

asupra portofoliului in ansamblu a potentialului investitor .

Valoarea de piatd a Valorilor mobiliare poate fluctua
Valoarea de piatd a Valorilor Mobiliare poate creste sau descreste intre duta de cumpirare §i data

exercitdrii sau data expirarii (in functie de caz). Detinatorii de Valori Mobiliare trebuie sa ia in

10
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considerare $i o pierdere totald a investitiei lor (cu exceptia cazului in care valoril 'ég:dh?ﬁﬁﬁr'f
sunt de un tip in care capitalul este protejat). Potentialii cumpiritori trebuie si se asighteagifa
urmare, ci au injeles pe deplin natura Valorilor Mobiliare Tnainte de a investi Tn acestea.

Mai multi factori, dintre care mul{i pe care Emitentul nu ii poate controla, vor influenta valoarea
Vaulorilor Mobiliare in orice moment, incuzind urmatorii:

(a)Valoarea activului suport. Pretul de piatd al Valorilor Mobiliare este de asteptat in orice
moment sd fie afectat de schimbari ale nivelului Activului suport de care Valorile Mobiliare
sunt legate. Este imposibil de anticipat in ce fel nivelul Activului suport relevant va evolua
in timp. Factori care pot contribui asupra valorii Activului suport sunt rata profitului,
pozifia financiard si perspectivele emitentului Activului suport sau a componentelor sale.
Potentialii investitori trebuie s3 inteleagad de asemenea cd desi valoarea de piata a Valorilor
Mobiliare este direct legatd de Activul suport si va fi influentatd (pozitiv sau negativ) de
acesta, orice modificare a valorii de piafd poate si nu fie comparabild §i poate fi
disproporfionata.

(b)Rata dobinzii. Investitiile in Valori Mobiliare pot implica riscul ratei dobinzii, in funclie de
moneda in care este denominat Activul suport si emisiunea de Valori Mobiliare. O varietate de
factori pot influenta ratele dobinzilor.

(c)Volatilitatea. Termenul se referd la frecventa actuald si anticipatd a amplorii  modificirilor
prefului de piafa, pornind de la Activul suport. Volatilitatea este afectatd de o serie de factori,
cum ar i elemente macroeconomice, tranzaclii speculative, cererea §i orferta de opliuni, futures
si alte piete de instrumente derivate. Suplimentar, pot aparea evenimente absolut imprevizibile (o
stare de ruzboi, o pundemie etc) care pot conduce la accentuarea volatilitatii.

d)Ratele de schimb valutar. Acestea ar putea, in anumite circumstante, sa fie afectate de factori,
cum ar {1 fluctuatii ale ratelor de schimb intre orice monede in care se poate face vreo platd in
fegdturd cu Valorilor Mobiliare i orice moneda in care Activul suport este tranzacfionat.
(e)Perturbare. Dacd se specifica in Conditiile produsului, Agentul de calcul poate stabili ca un
eveniment disturbator pe piald a avut loc la un moment dat, un eveniment de ajustare sau o
delistare. O astfel de situajie poate afecta valoarea Valorilor mobiliare si/sau poate amina
decontarea acestora. Potentialii cumpdrdtori ar trebui sa revizuiasca Conditiile, sa verifice modul

in care astfel de dispozitii se aplicd pentru Valorile Mobiliare emise.

11




WP RAVE
&° s

ASF %

SR

(NSolvabilitatea. Orice persoand care achizifioneazd Valori Mabiliare  se

1d9ITA

<

solvabilitatea Emitentului.
Fopuasnn
Ar putea sii nu existe o piati secundari pentru Valorile Mobiliare

Potentialii investitori trebuie s fie dispusi sd dejind Valori Mobiliare pe intreaga perioadd de
viatd a produselor. Natura si amploarea oriciirei pieje secundare a Valorilor Mobiliare nu poate
fi estimatd. Ca o consecin{, orice persoand carc intentioneaza si defind Valori Mobiliare ar
trebui si ia in considerare riscul de lichiditate.

Cu toate acestea, in cazul in care Valorile Mobiliare nu sunt listate sau cotate, poate exista o lipsi
de trunsparenid in ceea ce priveste informatiile de pref.

Lichiditatea poate fi, de asemenea, afectatd si de resirictiile legale. Emitentul poate afecta
lichiditatea Valorilor Mobiliare prin achizitionarea si definerea pe cont propriu de Valori
Mobiliare in timpul tranzactionarii pe piata secundara. Orice astfel de Valori Mobiliare pot fi
revindute in orice moment pe piatd. In eventualitatea in care Emitentul doregie sa ofere acces s
pe piata secundard, acesta va avea dreptul de a impune conditiile pe care le considerd a fi
necesure, printre care §i:

a)setarea unei dimensiuni a difereniei dintre prejurile de cumparare §i vinzare dupd propriile
considerente, in functie de gradul de risc perceput de Emitent ca fiind direct determinat de
participarea pe piata secundari.

b) conditiile de piatd normale disponibile la data respectivi;

¢) limitarea numdarului de Valori Mobiliare pentru care Emitentul este dispus si oferc acces pe
piata secundara.

Detinatorii trebuie sd re{ind cd impunerea oricareia dintre conditiile de mai sus poate limita
sever disponibilitatea oricdreia dintre aceste piejele secundare si poate avea ca rezultat ca
Detindtorii s incaseze ca si contravaloare a Valorilor Mobiliare semnificativ mai putin
decat dacd acestea ar fi fost riascumpirate la maturitate/expirare. Ca parle a strategiei de
emisiune, market making si/sau tranzactionare, Emitentul poate emite mai mulie Valori

Mobiliare decit cele ce urmeazi a fi cumpdrate sau subscrise de investitori.

Cumpiirarea Valorilor Mobiliare ca strategie de acoperire a riscului poate sa nu fie

eficientd
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Orice persoand care intenfioneazd s foloseascd Valorile Mobiliare ca pe un instNfment de

acoperire a riscului trebuie $3 recunouscd riscul de corelare. Valorile Mobiliare nu
acoperire perfectd pentru instrumente care au la bazd Activul Suport sau pentru un portofoliu

care are in componentd Activul suport.

Maisurile intreprinse de ciitre Emitent pot afecta valoarea Valorilor Mobiliare

Emitentul i / sau oricare dintre afiliajii sdi pot desfisura activitafi care ii/le minimizeaza riscurile
legate de Valori Mobiliare. In plus, in legatura cu oferirea de Valori Mobiliare, Emitentul si/ sau
oricare din afiliatii sai poate/pot deschide pozifii de hedging avind ca obiect Activul suport.
Emitentul si / sau afiliatii sai pot intra in tranzactii cu Activul suport, acestea putind afecta preful
de piatd. lichiditaten sau valoarea Valorilor Mobiliare. Emitentul si/sau  afiliatii sdi isi pot
schimba pozifia de hedging pe durata de viajd a Valorilor mobiliare fie prin efectuarca de

tranzaciii cu activul suport sau produse derivate ce au la bazi Activul suport.

Pot exista limitéri privind dreptul Detin#torilor de a exercita Valorile Mobiliare

a) Certificatele cu maturitate fixi

Duca este specificatd o Datd de Evaluare Finald in Termenii Finali, titlurile de valoare nu vor fi
emise pe perioadd nedeterminatd, iar defindtorii nu vor avea drept de exercitare. Certificatele
care conjin ca specificafie o zi [inala de evaluare, vor avea o maturitate fixatd si se vor exercita
automat.

b) Valoarea maximi de exercitat.

Daci in Termenii Finali este specificat, Emitentul are optiunea de a stabili un numar maxim de
Vaulori mobiliare care poate fi exercitat la 0 anumitd datd, si in concordanti cu aceasti valoare,
sa limiteze numarul de Valori mobiliare exercitabile de citre o persoani sau persoane (fie
ca acfioneaza sau nu concertat) la o astfel de datd. Numdrul Valorilor mobiliare care pot fi
exercitate la o astfel de datd va fi redus pind in momentul in care acest numir total nu va mai
depdsi numarul maxim specificat (cu excepjia cazului in care Emitentul decide altfel), in functie
de Valorile mobiliare care au aceastd optiune specificatd in Termenii Finali. Valorile

mobiliare care ar 11 trebuit si fie exercitate la o anuimitd datd, insd nu au fost, vor fi exercitate in
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¢) Valoarea minimi de exercitat

Daca este astfel precizat in Conditii, un Detindtor trebuie 53 solicile exercitarea unui numar
minim specificat de Valori Mobiliare la un moment dat. Astfel, Detindtorii cu mai putine Valori
Mobiliare decit numdrul minim specificat, ori vor trebui si le vanda pe acestea ori si cumpere

Valori mobiliare suplimentar, suportind costurile de tranzacionare in ficcare caz.

d) Pot apirea intirzieri in efectuarea decontirii

in cazul Valorilor Mobiliare care fac subiectul unei exercitdri, este posibil sd existe un decalaj
intre momentul in care detinitorul Valorilor Mobiliare da instructiuni de exercitare §i momentul
in care suma de bani corespunzdtoare exercitdrii (in cazul in care Valorile Mobiliare se
deconteaza in bani) este determinatd. Orice astfel de intirziere intre momentul de exercitare §i
determinarea valorii sumei de bani sau livrare va fi specificatii in Condifii. Cu toate acesteq,
intdrzierea ar putea fi semnificativ mai lungd. Din cauza acestui decalyj este posibil ca suma s3
creasci sau s3 descreascd fafd de suma inifiald, care s-ar fi primit daca nu ar fi existal acesti pasi
de parcurs.

Esecul de a livra anumite certificiri cerute prin Conditiile produsului poate rezulta in
pierderea sau imposibilitatea primirii valorilor de bani sau livrarilor de instrumente
datorate pentru Valorile mobiliare.

Potentialii cumpiratori ar trebui sii revizuiasci conditiile pentru a stabili daca, §i modul in care,

astfel de dispozilii se aplicd pentru Valorile Mobiliare.

Pot exista taxe de plitit de citre investitori

Potentialii cumpiratori si vanzitori de Valori Mobiliare ar trebui sa fie congtienti de faptul ci ar
putea fi obligati si plateascd taxe de timbru sau alte taxe si impozite, in conformitate cu legislatia
si practicile din (ara in care Valorile Mobiliare sunt transferate. Cumpiritorii potentiali care au
orice fel de indoiala cu privire la situagia lor in privinta taxelor si impozitelor ar trebui sd isi
consulte propriii consilieri fiscali. In plus fafd de aceasta, potentialii cumpirdtori ar trebui si fie

congtien{i de faptul cd reglementdrile fiscale §i aplicarea lor de catre autoritdjile fiscale
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competente se modificd periodic. Prin urmare, este imposibil 83 se prevada taxele iy

care se vor aplica fa un momentul dat.

Nu se fac compensiiri peniru refineri

I cazul in care platile pentru Valori Mobiliare sunt sau devin obiectul unei refineri sau deduceri
cerute de lege si sunt legate de taxe prezente sau viitoare, obligafii sau taxe guvernamentale de
orice naturd, Emilentul va retine sumele necesare sau va face deducerile necesare, dupd caz, $i
nici Emitentul, nici o altd purte ter{d nu vor pliti sume adijionale Detindtorilor in compesarea

acestor retineri sau deduceri.

Emisiunea de Valeri mobiliare poate fi inchisd inainte de data expiriirii chiar si In cazul
produselor cu maturitate deschisa

In cazul in care Emitentul stabileste i indeplinirca obligatiilor sale legate de Valorile mobiliare
a devenit in totalitate sau in parte ilegald sau impracticabild, sau considerd ¢ nu mai este legal
sau practicabil sa isi mentind pozitia de hedging in raport cu Valorile Mobiliare, poate in mod
discretionar si [Ard nici o obligatie, inchide emisiunca de Valori Mobiliare. Aceastd inchidere
poate surveni §i in cuzul produselor cu maturitate deschisa (open-end), astfel ¢ o strategie de
detinere u produselor pe termen lung poate si nu fie oportund. In cazul in care Emitentul inchide
la cererea su emisiunea de Valori Mobiliare, va plati Detindtorilor respectivelor Valori
Mobiliare o sumi determinatd de citre Agentul de Calcul ca vuloare justd de piald mai putin

costurile necesare inchiderilor pozitiilor de hedging aferente.

Riscurile asociate Valorilor Mobiliare detinute in formi globala

Valorile mobiliare vor fi initial definute de citre sau in numele unuia sau mai multor Sisteme de
Compensare specificate in Termenii Finali, fie sub forma unor titluri globale la purtitor care sunt
interschimbabile cu titluri definitive doar n eventualitatea in care are loc inchiderea Sistemelor
relevante de Compensare. fie in formd dematerializatd, in funclie de regulile sistemelor de
Compensare. Atita timp ciit orice Valori Mobiliare sunt fie detinute de catre sau in numele unui
sistem de Compensare relevant, platile principalului (valorii nominale), a dobiinzii (dacd exista),

precum si orice alte sume se vor face prin Sistemul de Compensare respectiv.
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titlurilor in forma dematerializatd, un Sistem de Compensare relevant si nu Detindtorul insusi, sa

fic tratat ca unic detindtor al Valorilor mobiliare, finandu-se cont de dobanzi i orice alte sume
platibile pentru Valorile mobiliare sau orice valori mobiliare care trebuie livrate. Astfel,
dejinitorii de Valori mobiliare sunt obligati s se informeze cu privire la practicile Sistemulul de
Compensare in legiturd cu Valorile mobiliare in forma globald sau dematerializate. Valorile
mobiliare care sunt definute de catre, sau in numele unui Sistem de Compensare sunt
transferabile numai in concordan{d cu regulile si procedurile impuse in vigoare ale Sistemului de

Compensare relevant.

Riscurile asociate cu detinerile in custodie

in cazul in care investitorul apeleazd la un furnizor de servicii de custodie pentru pastrarca
Valorilor mobiliare sau printr-un Sistem de Compensare, investitoru! va incasa plati legate de
principal, dobandé(daca este cazul), sau alte sume datorate, sau valori mobiliare de livrat,
ce se pot aplica. In acest caz investitorul va fi expus la riscul de credit si de faliment privind
furnizorul respectiv  de servicii de custodie sau Sistemul respectiv de Compensare. Nici
Emitentul, nici afiliatii sdi nu vor fi responsabili pentru actiunile sau omisiunile furnizorului
respectiv de servicii, sau a Sistemului respectiv de Compensare, si nici nu vor asigura sau
garanta cu privire la serviciul oferit de orice furnizor de servicii de custodie sau Sistem de

Compensare.

Rentabilitatea unei investitii in Valori Mobiliare va fi afectatd de taxele suporiate de
investitori

Rentabilitatea totala a investitiei in orice Valoare Mobiliard va fi afectati de nivelul taxelor
percepute de catre furnizorul de servicii de custodie si / sau Sistemu] de Compensuare Relevant
utilizat de investitor. O astfel de persoand sau institufie poate percepe comisioane pentru
deschiderea si funclionarea unui cont de investitii, transferuri de Valori Mobiliare, servicii de
custodie si platd a dobanzii, a principalului (valorii nominale) §i & altor sume sau pentru livrarea
de valori mobiliare. Investitorii potentiali ar trebui, prin urmare, 53 se intereseze in legiturd cu

laxele ce vor fi aplicate pentru respectivele Valori Mobiliare.
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Cadrul legal poate limita snumite investitii

Activitatile de investitii ale unor investitori sunt restrictionate de anumite legi sau refementiri

legale ale anumitor avtoritdti. Fiecare polengial investitor trebuie s3 isi consulte consiliern

financiuri pentru a stabili ducd si in ce misuri:

ay Investitia in Valori Mobiliare este o investitie legald pentru ei,
b} Titlurile de valoare pot fi utilizate ca o garantie pentru diferite tipuri de imprumut

¢y Alte restrictii ce se aplica.

Evaluirile riscului de credit pot si nu reflecte toate riscurile

Evaludrile pot sa nu reflecte impactul potential al tuturor riscurilor legate de structurd, de pia(d,
sau factori suplimentari asupra valorii Valorilor Mobiliare. O astfel de evaluare nu este o
recomandare de cumpdrare, viinzare sau meninere a Valorilor Mobiliare §i poate fi revizuitd sau

retrasdl de agenfia de evaluare la orice moment.

2.2 Factori de risc in legdturd cu Certificatele cu capital protejat
Asumad faptul cd Emitentul nu se afld in incapacitate de platd in privinja obligatiilor sale,
Certificatele cu capital protejat intr-o proporiie stabilitd la emisiune, care nu sunt riscumpiirate
anticipat si sunt pistrate pind fa maturitate vor plati detindtorilor valoarea de capital stabilitd ca
fiind protejatd, indiferent de evolufia Activului Suport de care sunt legate. Cu tote acestea,
investitorii (rebuie s {inéd cont de urmatoarele:
a) Detindtorii trebuie si cunoasci riscul ca Emitentul sd intre in fuliment sau in incapacitate
de platd in leghturd cu Valorile Mobiliare;
b) Peatru astfel de Valori Mobiliare, facilitatea de “capital protejat” este aplicabild numai
dacid acestea sunt pistrate pind la maturitate; dacd Valorile Mobiliare sunt vindute de un
Detinator inainte de aceasta, preful vinzirii poate fi mai mic decit valoarea protejatd a
capitalului programatd fa maturitate,;
c) in cozul unei rAscumpdrari anticipate neplanificate, Delindtorii pot primi o valoare

semnificativ mai mici decit valoarea protejatd a capitalului la maturitate.
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nominale a certificatului; orice investitor care plateste mai mult decit accasta valoare (a

d) Orice facilitate de “capital protejat” este aplicabild numai principalului

capitalului protejat) are riscul de a pierde valoarea investitici platita in plus.

e) Dobinda plétitd peptru Valorile Mobiliare poate fi dependentd de performanta unuia sau
mai multor Active Suport $i nu va 17 protejatd la fel ca si principalul.

f) Valorile mobiliare pot avea cupitalul partial protejat, in functie de specificatiile din
Termenii Finali, asadar o parte din principal sau valoarea nominald nefiind protejatd, jur
investitorii ar putca pierde o parte a investifiei lor, in functie de performania activului suport de

care Valorile Mobiliare sunt legate.

2.3 Factori de risc in legéturi cu Certificatele Turbo
Valorile mobiliare sub forma de Certificate Turbo long sau short implica anumite riscuri.
Certificatele Turbo sunt fie:
(i)instrumente de investitii fird o scuden(d fixa sau vreo duti de expirare, care pot fi exercitate de
citre Detinator, sau
{i)instrumente cu scaden{a fixa sau o datd de expirare, care vor i exercitate automat dupa Data
Evaludrii Finale.
Ambele, atit emisiunile certificatelor turbo pe perioada nedeterminatd cit si a celor cu scaden(d
pot fi inchise de citre Emitent in urma Solicitirii Emitentului si pot fi inchise in mod automat in
cazul in Activul suport atinge un nivel predeterminat. 1n urma unui astfel de eveniment, pentru
certificatele turbo se plateste o valoure in functie de nivelul activului suport valuid, marfa, indice
(inclusiv indicele si elementele sale constitutive), actiune, obligajiune sau alte produse pe buza
carora sunt construite cenificatele. Investitorii  trebuie si fie constien{i de faptul ci intreaga
investitie poate fi pierduta datoritd evolutiei nefavorabile a Activului suport. Prejul fa care un
Detinator va putea s3 viinda certificatele turbo poate fi la un nivel substantial inferior valorii de
piatd a certificatelor turbo de la data emiterii dac, fa acel moment, in completarea altor faclori,
valoarea Activului suport se afla la un nivel nefavorabil,
Suma necesard investifiei intr-un certificat turbo care sj ofere aceeasi ratd de participare in
Activul suport ca i o investitie directd in Activul suport este considerabil mai mici. Prin
urmare, castigul procentual in cazul unei cresteri a Activului suport{turbo long) sau 2 unei

scaderi a Activului suport (turbo short) §i pierderea procentuala in cazul in care Activul suport
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fuptul cd efectul de levier in cazul cerificatelor Turbo ar putea duce la un ciglig sau pierdere

procentuald mai mare raportat la investitie decfit ar fi posibil in cazul unei investilii directe in
Activul suport. Pierderea maxima a investitorului este egald cu sumi investita initial.

O caracteristicad a certificatelor Turbo este posibilititea setdrii unei Bariere care, ducd este atinsi.
va duce la inchiderea anticipatd a emisiunii. Certificatele Turbo short permit investitorului s
profite de pe urma pietelor in declin. Ele unimdresc invers evolutia Activului suport. in cazul in
care valoarea Activului suport scade, valoarea certificatului turbo short va creste intr-o manierd
echivalentd, {inindu-se sewnd de orice ratd de schimb valutar aplicabila. Certificatele Turbo long

permit investitorului si profite de pe urma cresterii pietelor.

2.4 Factori de risc referitori ia Valorile Mobiliare legate de un activ suport
a) Generalitiyi
Emitentul poate emite Valori Mobiliare legate de unul sau mai multe Active Suport care pot fi
oricare din urmitoarele: marfuri, indici, acfiuni sau cosuri ale acestora.

Valoarea de piajd a unei emisiuni cuo un anume Activ Suport va fi influen{atd de un numdr de
factori independenii de solvabilitatea Emitentului, incluzind, dar [Erd a se limita la

(i) valoarea si volatilitatea unui Activ Suport relevant;

(ii) cand Activul Suport este o acliune sau co§ de actiuni, dividendul si rezulatele
financiure si previziunile acestora peniru emitentul Activuiui Suport;

(iii) lichiditatea Activului Suport pe piata secundari;

(iv) evenimentele economice, financiare §i politice dintr-una sau mai multe jurisdictii,
incluzind factori care afecteazd pietele financiare in general si bursa de valori pe care se
tranzactioneazad Activul Suport;

(v} cind Valorile Mobiliare sunt legate de un Activ Suport au un multiplicator sau levier
mai mic sau mai mure decit unu, efectul modificarii Activului Suport asupra valorii Valorilor

Mobiliare va fi sporit suu diminuat In consecin(a;

Pretul la care un Detindtor va putea sd vindd Valorile Mobiliare poate fi substantial mai redus

decit valoarea lor la Data Emisiunii, dacd in acel moment §i in concurentd cu orice alt factor,
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valoarca Activului Suport este mai mic, egald sau insuficient mai mare decit cea\de la 8{&’3?
Emisiunii. Valoarea Valorilor Mobiliare va fluctua incepind de tn Data Emisiunii. Bz
istoricd a Activului Suport nu trebuie vazutd ca un indicator pentru performania scestuia in
perioada in care Valorile Mobiliare vor fi legate de acest Activ Suport. In consecinta, potentialii
investitori trebuie sd isi consulte consultantii financiari si legali despre riscurile la care se expun
printr-o investitic in Valorile Mobiliare §i oportunitatea investitici in lumina circumstanielor lor

particulare.

Potentialii investitori in Valorile Mobiliare trebuie sa injeleaga riscurile tranzactiilor cu Valorile
Mobiliare §i trebuie sd ia decizia de a investi numai dupd evaluarea riguroasd, aldturi de
consultantii lor, a oportunitdtii investitiei in functie de situatia lor financiard, a informatiilor
cuprinse in acest document si a informatiilor privitoare la Activul Suport (specificat in Termenii

Finali relevanti) in functie de care este caleulati valoarea Valorilor Mobiliare.

Acolo unde Termenii Finali precizeaza unul suu mai multe Active Suport, Valorile Mobiliare
relevante vor reprezenta o investifie legatd de performanta prejului Activului Suport si

rentabilitatea investitiei lor va depinde de performanta acelui Activ Suport.

Potentialii investitori trebuie sa cunoasc laptul ca atdta timp cit Valorile Mobiliare sunt legute
de un anume Activ Suport si va fi influenfat (pozitiv sau negativ) de acest Activ Suport, orice
modificare a prefului Activului Suport poate fi disproportionat reflectatd in pretul Valorifor
Mobiliare, care poate fi volatil. Este imposibil de prezis variatia in timp a pretului Activului
Suport. In contrast cu o investitie directd in Activul Suport, Valorile Mobiliare reprezintd dreptul
de a primi la maturitate Valoarea de Rascumpdrare, calculatd in functic de performania Activului
Suport. Termenii Finali vor oferi informaiii precise cu privire la determinares Valorii de

Riscumpirare la Maturitate.

Potentialii investitori trebuie si consulte Conditiile Produsului, inclusiv Termenii Finali
aferen{i pentru a cunoaste care este Activul Suport si a infelege cum este determinati
Valoarea de Riascumpirare a Valorifor Mobiliare si cind este aceasta plititi, inainte de 2

lua decizia de a cumpira Valori Mobiliare legate de un Activ Suport.
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b) Detindatorii nu au drepturi de proprietate asupra Activului suport
Valorile mobiliare nu oferd dreptul de proprietate asupra Activului suport. Emitentul poi ae
sd nu detind participatii in cadrul Activului suport sau contracte derivate ce au la bazi Activul
suport. Nu existd nici o restriciie pentru  Emitent si / sau a afiliatii sdi de a vinde, gaja sau
instriina Tn alt mod drepturi, titluri de valoare sau interese ce au la bazd Activul suport sau orice

contracte derivate legate de Activul suport,

¢) Un eveniment de perturbare a platii poate conduce la o intirziere a platii si la o platd intr-o

moneda alternativa

Daca posibilitatea de perturbare a platii este specificatd in cadrul Termenilor Finali §i daci
Emitentul constatd ci Moneda Decontarii nu este disponibild pentru a realiza o platd pentru
Valorile Maobiliare, are loc un “Eveniment de perturbare a platii”. Plata va fi aménatd pand la
incetarea evenimentului. Dacd evenimentul continud mai mult de 180 de zile calendaristice dupa
data notificdrii evenimentului, Emitentul poate face plata intr-o monedi aiternativa la o ratd de
conversie determinatd de Emitent, dupa deducerea cheltuielilor aferente rezolvirii evenimentului
de perturbare a platii.

d) Aparijia altor evenimente de perturbare

Alte evenimente de pertubare legate de Activul Suport sunt evenimente ce determind un cost
crescut pentru menjinerea pozitiilor de hedging ale Emitentului in legiturdl cu Valorile Mobiliare,
inclusiv schimbiri de legislatie sau alte modificdri care nu sunt in controlul Emitentului si a
ageniilor sdi. Ducd aceste evenimente sunt aplicabile conform Termenilor Finali, Agentul de
calcul, poate face anumite determindri, la discretia sa, pentru (i) a face ajustdri termenilor
Valorilor Mobiliare si/sau (ii) inchiderea anticipatd a Emisiunii , determindri care pot avea un

efect advers asupra valorii Valorilor Mobiliare.

¢} Detenmindri ficute de Agentul de Calcul la aparitia unor evenimente de perturbare in ruport cu
Activul Suport
Daci Agentul de calcul determind ca un eveniment de ajustare in legdturd cu Activul Suport &

avul loc, Agentul de calcul poate modifica termenii §i conditiile Valorilor Mobiliare sau poate
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corporative legate de Activul Suport, (ii) fuziunea unui emitent din cadrul Activului Suport cu 0

altd entitate, (iii) delistarea Activului Suport.

f) Emisiunea de Valori Mobiliare poate fi inchisa anticipat datorita unor evnimenie de perturbare
legate de Activul Suport sau a altor evenimente de perturbare

Dacd Emitentul constatd aparifia unui eveniment de perturbare legat de Activul Suport sau a altui
eveniment de perturbare, poate la discrefia sa. si inchidi Emisiunea de Valori Mobiliare
anticipat. Dacd Emisiunea este inchisd anticipat Emitentul va pliti Defindtorilor o Valoare de
rascumpdrare calculatd ca si valoarea justa de piafd pentru Valorile Mobiliare imediat inainte de
inchiderea Emisiunii, mai putin costurile Emitentului cu inchiderea pozitiilor de hedging legate
de Valorile Mobiliare. In cazul in care Valorile Mobiliare oferd o proteciic minima a capitalului,
Valoarea calculatd de Rascumpdrare va (i cel pulin egald cu valoarca prezentd a captlalului
protejat. Valoarea de Rascumpirare poate fi mai mica deciit investitia inifiala a Detindtorilor si
poate ajunge chiar la zero.

Urmind o astfel de Riscumpérare neplanificatd, s-ar putea ca investitorii s nu poald si
reinvesteascd fondurile provenite din rascumpirare in aceleasi conditii ca si in momentul in care
au investit in Valorile Mobiliare. Cumparitorii de Valori mobiliare trebuie s evalueze riscul de

reinvestire in lumina altor investitii disponibile la acel moment.

g) Corectii la prejurile sau nivelurile publicate

in eventualitatea in care prejurile sau nivelurile publicate ale Activului Suport sunt coreclate
ulterior publicarii lor de citre o entitate responsabild cu publicarea acestora, Emitetul va lua in
considerare ajustirile ficute in determindrile pe care le face in legdturd cu Valorile Mobiliare.
Astfel de determindri pot avea un efect advers asupra Valorilor Mobiliare.

h) Riscuri asociate Valorilor Mobiliare legate de un cos de active suport

Urmiitoarele riscuri sunt asociate Valorilor Mobiliare legate de un cos de active suport:
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(i) Ducd componentele cosului sunt puternic corelate, orice modificare a performante accsloratl !
va genera un efect puternic asupra valorii Valorilor Mobiliare. Corelatia componentelor cg‘msgiﬁi“; 3
indicd un grad de interdependentd a acestora in ceea ce priveste performanta lor. Dacd, spre
exemply, toale componentele fac parte din acelasi sector economic din aceeasi {ardi, un nivel
pozitiv ridicat al coreldrii poate fi intalnit. Valorile trecute ale gradului de corelare nu pot fi
considerate ca indicator pentru corelare in viitor. Investitorii trebuie sa fie congtienti ¢, in ciuda
faptului cd activele suport pot s nu fie corelate pe baza istoricului performanielor lor, pot fi
influen{ate toate negativ de un trend general de scidere a piejelor.

{ii) Eveluiia negativd a unei componente a cosului poate anula evolujia pozitivd uneia sau mai
multor alte componente din cos.

Chiur si in cazul unor evolugii pozitive ale unor componente din cadrul unui cos. datoritd
evolutiel negative a altora, performanta cosului poate fi una negativd, in functie de termenii i
condifitle produsului respectiv.

(iit) Un cos mic de active sau unul cu ponderi inegale, va i mai vulnerabil la evolutiile unei
singure componente.

Performunta unui cog de active care include un nuinar mic de componente va fi, in general,
influentatd mai puternic de modificarea valorii unei anume componente decit in cazul unui cos
cu un aumir mai mare de active.

{iv) Modificarea componeniei cosului poate avea un efect advers asupra performaniei acestuia
Acolo unde termenii §i condifiile produsului dau Emitentului dreptul, in anumite circumstanie,
sil ajusteze componenta cosului, investitorii trebuie s cunoascd faptul ¢ orice inlocuire a unei
componente a cosului poate avea o evolutie diferitd decit componenta originald, ceea ce poate

determina o evolufie adversi a cosului.
2.5 Factori de risc legafi de tipul unui Activ Suport legat de Valorile Mobiliare

a) Riscuri asociaie acfiunilor

(i) Factorii ce influenteazd performaniele actiunilor pot avea o influentd adversa asupra
Valorilor Mobiliare. Performanta unei acfiuni este dependentd, pe langa factori macroeconomici
cum sunt dobinzile bancare, evolutiile pietelor de capital, evoluiiile cursurilor valutare, factori

politici. si de factori interni, cum sunt nivelul vanzarilor, pozifionarea in piad, riscul de credit,
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abilitatea de a inova, abilitatea de a pastra persoune cheie, structura actionariatului sau po Es&.: de
e )

<
Bis

dividend.

(i1) Inifiativele unui emitent de actiuni pot afecta negativ Valorile Mobiliare. Emitentul de
actiuni nu va fi implicat in niciun fel in vanzarca de Valori Mobiliare i nu va avea nicio
obligatie 13 de detindtorii de Valori Mobiliare. Emitentul poate lua orice decizie cu privire la
acfiunile emise de el, fard a urmari interesele defindtorilor de Valori Mobiliare, ceeu ce poate
afecta negativ evolutia acestora.

(iii) Determindrile facute de Emitent in anumite situatii in care s impun ajustiri pot avea
un efect advers asupra valorii Valorilor Mobiliare. Ajustirile pot include : (A) divizarea,
consolidarea sau reclasificarea actiunilor, (B) un dividend extraordinar, (C) rascumpdrarea de
acfiuni de citre emitent sau un afiliat al emitentului, (D) orice eveniment ce poate avea un efect
de diluare sau concentrare a valorii actiunilor. Evenimentele extraordinare includ : (1) delistarea
acliunilor de pe o bursa, (II) insolventa sau falimentul emitentului de actiuni, (1) un eveniment
de fuziune, ceea ce duce la consolidarea acfiunilor cu cele ale unei alte eatitdti, (1V)
nationalizarea emitentului de uctiuni sau transferul actiunilor caire o institufie guvernamentala,
(V) o oferta de preluare care poate rezulta in transferul actiunilor ciitre o altd entitate.

Identificind un eveniment legat de actiuni care 53 conducd la o sjustare, Emitentul poate,
la discretia sa, sd facd anumite determindri care s {ind cont de aceste evenimente, incluzand (1)
ajustdri la nivelul condigiilor Valorilor Mobiliare si/sau (in cazul unui eveniment extraordinar)
inchiderea anticipata a emisiunii de Valori mobiliare, fiecare putind avea efecte negative asupri
valorii Valorilor Mobiliare.

(iv) Pierderea rentabilitafii dividendelor pentru cele mai multe Valori Mobiliare legate de
actiuni.

Daca in Condifiile Produsului sau Termenii Finali nu este previzut alifel, Detinatorii
Valorilor Mobiliare au vor participa la dividendul sau alte plai facute in legdturd cu Valorile
Mobiliare. Astfel, rentabilitatea Valorilor Mobiliare nu va fi egald cu rentubilitatea pe care

investitorul ar fi obtinut-o dacd ar fi investit direct in aciunile — activ suport.

b} Riscuri asociate indicilor
(i) Factorii ce influenfeaza performania indicilor pot afecta negativ valoarea Valorilor
Mobiliare
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Indicii sunt compusi dintr-un portofoliu sintetic de actiuni sau alte active, iar din aceas
performanta lor este dependema de factori macroeconomici ce influenieaza acliunile sau activeh
componente ale indicelui, cum sunt sunt dobinzile bancare, evolutiile pietelor de cupital,
evolutiile cursurilor valutare, factori politici §i, Tn cazul actiunilor de factori interni, cum sunt
nivelul vinzarilor, pozitionarea in piafd. riscul de credit, abilitatea de a inova, abilitatea de a
pastra persoane cheie, structura actionariatului sau politica de dividend.

(ii) Rentabilitatea investijiei in Valorile Mobiliare nu va fi aceeasi cu o investitie directd
in futures, optiuni pe indici- sau in componentele sale
Investitorii s-ar putea si nu poatd profita de orice schimbare a valorii indicelui. O schimbare a
valorii indicelui s-ur puten sa nu se reflecte intr-o schimbare identicd in cadrul Valorilor
Mobiliare. Investitorii nu vor primi dividende plitite de catre companiile incluse intr-un indice.

(iit) Pierderea dividendului corespunzitor Valorilor Mobiliare legate de un indice
Regulile de functionare ale unui indice pot stipula ci dividendele distribuite de companiile
componente si nu conducd la o crestere a valorii indicelui. in consecin{d, Definitorii de Valori
Mobiliare legate de un astfel de indice vor pierde dreptul de dividend platit de componentele
indicelui si vor avea o performantd mai sciizutd decit dacd ar investi direct in aceste componente.

(iv} O modificare a compozijiei indicelui sau un eveniment de Perturbare a indicelui ar
putea avea un impact negativ asupra Valorilor Mobiliare
Detindtoru!l indicelui poate adduga, sterge sau inlocui componentele indicelui ori poate face
madificiri ale metodologiei de calcul a indicelui. Acestea pot afecta in mod advers evolutia
indicelui si, in consecingd, vor afecta si valoarea Valorilor Mobiliare. Definatorul indicelui nu va
fi implicat in niciun fel in vinzarea si distribuirea Valorilor Mobiliare §i nu va avea nicio
obligutie faid de investitorii in Valorile Mobiliare. Acliunile sale nu vor lua in calcul interesele
investitorilor in Valorile Mobiliare si ar putea afecta negativ valoarea Valorilor Mobiliare.

(v) Aparitia evenimentelor de ajustare a indicelui
La identificarea unui eveniment de ajustarea a indicetui, Emitentul are libertatea de a face
anumite determindri si ajustari, incluzind : (A) modificdri ale conditiilor Valerilor Mobiliare
sifsuu (B) inchideres anticipatd a Valorilor Mobiliare, fiecare putind avea un efect negativ asupra

valorii Valorilor Mobiliare.

o) Risewri asociate mdrfurilor
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{i) Pretul marfurilor poate {1 mai volatil decit ale altor clase de active

Preful mérfurilor poate fi extrem de volatil. Pretul mirfurilor este influenfat de o va
fuctori, incluzind modificarile in cerere §i ofend, vreme i anotimpuri. prozrame
guvernamentale, politici nationale si internationale, evenimente militare, economice sau atacuri
teroriste, programe fiscale si modificiiri ale cursurilor de schimb valutare. Pielele marfurilor pot
avea intreruperi temporare datorate mai multor factori, incluzind lipsa de lichiditate, speculatori,
interventii ale guvernelor $i modificiri de legislatie.

Anumite {dri in curs de dezvoltare, cum este China, au cipatat o pondere importanta in utilizarea
anumitor marfuri. Din acest motiv, dezvoltarea economicd a ucestor tari poate influenia
disproportionat fatd de alte {ari cererea pentru marfurile respective.

Anumite marfuri pot fi produse intr-un numar limitat de (ari $i pot {i controlate de un numir mic
de producdtori. Din acest moliv, evenimentele legate de aceste {dri sau producitori pot avea un
impact semnificativ asupra preturilor marfurilor respective.

in concluzie, pretul marfurilor poate fi mai volatil decit ale altor clase de active §i investitia in
mdrfuri poate fi mai riscantd decat alte investifii. Circumstaniele descrise in acest paragraf pot
afecta negativ prefurile marfurilor §i, in consecinid, pot afecta negativ si valoarea Valorilor

Mobiliare cu uctiv suport mirfuri.

(ii) Suspendarea sau intreruperea tranzactiondrii pe pietele de marfuri pot afecta in mod

negativ valoarea Valorilor Mobiliare

Pietele de mdrfuri sunt subiectul unor intreruperi sau suspenddri temporare ale tranzactiilor
datorita mai multor factori, incluzind lipsa de lichiditate, modificari legislative sau interventji
guvernamentale. In plus, piejele de derivate pot avea reguli care sa limiteze fluctuatiile de pre{ pe
parcursul unei zile de tranzac{ionare. Aceste limitdri poartd denumirea de .. Hmitd zilnica de
variafie ", iar preturile de minim si maxim sunt denumnite ,, prey limitd ” . Duca prejul limitd a
lost atins, tranzac|ionarea respectivului contract derivat va urma procedurile definite pentru piata
pe care este listat. Prejurile limitd pot duce la suspendarea tranzacliondrii contractelor derivate cu

respectivele marfuri, ceea ce poate afecta valoarca Valorilor Mobiliare.
(iii) Modficari legislative
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suport marfuri. Astfel de modificari legislative pot duce la inchiderca anticipatd a emisiunii sau

la modificarea conditiilor Valorilor Mobiliare.

{iv) Activ suport contracte futures pe marfuri
Certificatele pot avea ca §i active suport contracie futures pe mdrfuri $i nu marfa insasi. Prequl
contractelor futures se tranzactioneaza cu o primd sau un discount fald de prejul marfii relevante.
Accastd diferentdi se datorenzd anumitor factori cum este (a) nevoia de a ajusta pretul datorita
unor cheltuieli {depozitare, transport, asigurdri) si (b) a unor metode de evaluare a factorilor ce
afecteazd piefele spot §i futures. Poate exista o diferen{d semnificativa intre lichiditatea pietei
spot si futures. Astfel, un certificate cu activ suport un contract futures pe mérfuri poate oferi o

rentabilitate diferitd deciil daca ar avea ca §i activ suport marfa insisi.

{v) Tranzactionarea marfurilor pe piele nereglementate
Contractele pe marfuri pot fi tranzactionate pe burse specializate, dar §i intre participanti, in
sistem over the counter, sitem cuare poate fi mai putin reglemental sau nereglementat. Astfel,
tranzac{ionarea over the counter poate $i nu se bucure de aceleasi caracterislici §i protectie,
precum contractele tranzactionate pe piejele reglementate, putind s3 apard riscuri suplimentare

legate de lichiditate si istoricul prejurilor pentru contractile respective.

2.6 Factori legafi de un potenfial conflict de interese al Emitentului

a)Calcule si determindgri facute de edtre Emitent i Agentul de caleul pentra Valorile Mobiliare
Atunci cind Emitentul acfioneazd i in calitate de Agent de calcul, poate exista un conflict de
interese intre Agentul de calcul §i Detindtorii de Valori Mobiliare. Agentul de calcul poate face
anumite determindiri, in virtutea condiliilor produsului i a termenilor finali relevanti, care sd
influenteze valoarea Valorilor Mobiliure. Agentul de calcul este reprezentantul Emitentului $i nu
al Detindtorilor.

Pe purcursul activititii desfasurate, orice persoand (Emitentul, Agentul de calcul, afiliatii lor,
angajati sau agenti delegati) poate si aiba interese suu pozilii referitoare la un activ suport, pe

care si le tranzactioneze. Acesle activitd{i pot sasu nu si aibd o influen{d asupra Valorilor
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Mobiliare, insd investitorii trebuie 3 cunoascit faptul ¢i atunci cind o persoana ach h)sgaza‘} T
mai mult de o pozilie, poate exista un conflict de interese, ce poale avea un efec pozii;,i:"fi’.‘suu
negativ asupra Valorilor Mobiliare.
Orice persoand, din cele definite in acest paragral, poate :

(i) sd aclioneze ca §i agent al clientilor, insd si clientii pet fi in conflicte de interes
referitoare la activul suport

(ii) sa detind pozi{ii long sau short in instrumente legate de activul suport

(ii1) sa@ aiba relatii de afaceri cu emitentul activului suport.

(iv) sa primeascd retributii pentru servicii prestate citre emitentul activului suport

(v) s tranzacfioneze ca i market maker activul suport

(vi) sé fie creditor pentru emitentul activului suport

(vii) sa aibd interese multiple in legditurd cu emitentul activului suport

bj Activitatile de hedging pot afecta negativ valourea Valorilor mobiliare

Emitentul poate avea activitdli care sa minimizeze riscurile sule legate de Valorile Mobiliare,
incluziind tranzactii pe contul propriu §i definerea de pozilii long sau short legate de activui
suport. Emitentul poate intra in tranzactii de hedging cu activul suport, legate de emisiunea de
Valori Mobiliare. Astfel de activitdli pot afecta prejul sau lichiditatea activului suport sifsay o
Valorilor Mobiliare, si care se pot dovedi a fi inverse interesului Definatorilor. Emitentul este
posibil sa ii modifice pozifia de hedging pe parcursul duratei de viald a Valorilor Mobiliare, prin
tranzactii cu activul suport sau cu instrumente derivate legate de activul suport. Aceste tranzactii
pot avea o influen(d negativa asupra valorii Valorilor Mobiliare si/sau pot duce la Intdrzieri in

decontarea respectivelor Valori Mobiliare.

¢) Emitentul poute define informatii confidentiale legate de Valorite Mobiliare 8 de activid

suport

Emitentul (si angajatii sai) poate, in virtutea statutului siu, sa detind nformatii confidentiale cu
privire la Valorile Mobiliare, activul suport sau instrumente derivate fegate de acesta. Emitentul

nu va {1 obligat (sau ii poate fi interzis) si dezviluie aceste informatii Detinatorilor de Valori
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Mobiliare, chinr dacil aceste informatii ar putea fi utile in decizia de a investi sau nuyp V.fl? q.,. 2
Mobiliare. :

Consimtimant pentru utilizarea prospectului de bazi

Emitentul isi dii consim{@imantul pentru utilizarea Prospectului de Bazii si a Termenilor Finali
pentru revinzéri uliericare sau plasament al Valorilor mobiliare de cditre alfi intermediari.
Perioadu pentru care se ucordd consim{iimintul este reprezentatd de perioada in care se
desfisoard oferta specificd trangei respective de Valori mobiliare.

Consimtiminiul este acordat numai intermediarilor ce indeplinesc cumulative urmitoarele
conditii:

a) Sunt autorizali s3 opereze in {ara specificati in Termenii finali, respectiv una din
urmiitoarele: Rominia, Austria, Ungaria, Polonia

b} sunt intermediari autorizayi de ciitre autoritatea de supraveghere financiardl si desfisoare
astfel de activititi

¢) uu publical pe website-ul propriu ci utilizeazd Prospectul de Bazil in conformilate cu
consim{dmintu] Emitentului si conditiile asocinte acestuia.

Potentinlii investitori care inteniioneazii si investeasci in Valorile mobiliare printr-un
intermediar financiar o vor fuce in conformitate cu termenii stabilifi intre Investitort si
Intermediar. Emitentul nu va fi parte a acestor termeni §i pe cale de consecinii Prospectul de
Buziinu contine informatii in acest sens. Termeni isi conditiile vor fi furnizate Investitorilor
respective de ciitre acel Intermediar la momentul ofertei.
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4. Documente incorporate ca referinti

ey

ul

de ofertd) legali de Valorile Mohiliare oferite la momentu! la care acest Prospect a lost aprobat

de citre ASF si urindtoarele pari ale documentelor descrise, care au fost publicate anterior sau

simultan cu Prospectul §i vor fi incorporate si vor fi parie a Prospectului:

Situatiile Financiare Individuale IFRS Auditate ale Emitentului pentru anul financiar

incheiat la 31 Decembrie 2019' (Situafii financiare anuale individuale IFRS la 31 decembric

2019)

Document/Cupitol Paginu de
referinti

Situatia pozitici financiare 3
Situatia rezultatului global el
Situatia modificarilor 6
capitalurilor proprii

Situagia fluxurilor de trezorerie 8
Note la situagiile financiare 1o
Raportul auditorului lnanciar * Anexa




5. Termenii si Conditiile Produselor

Conditiile generale descrise se referd Ia Valori Mobiliarele mobiliare emise si tr

imreuni cu Conditiile Specifice Produselor si Termenii Finali.

1. Statutnl

Valorile Mobiliare constituic obligalii negarantate si nesubordonate din partea Emitentului si
sunt tratate pard passu intre ele §i cu toate celelalte obligatii negarantate si nesubordonate ale

Emitentului, prezente i viitoare, cu exceplia celor din prevederile legale.

2 Forma

Vaulorile Mobiliare vor fi emise in formd dematerializatd si vor fi inregistrate in sistemul
agentului de compensare. Dreptul de proprietate al Valorilor Mobiliare se va realiza prin transfer
intre titularii de conturi la Agentul de Compensare, in conformitate cu legislatia, normele si
reglementarile aplicabile. In consecintd, in aceste Conditii, termenul de Detindtor desemneazi o
persoand al cdrei nume este inregistrat in sistemul Agentului de comipensare sau altd persoand
recunoscutd ca detinfitor al Valorilor Mobiliare in conformitate cu regulamentele Agentului de
compensare.
3. Dencminare

Termenii finali ai fieciirei emisiuni vor contine informatii legate de denominarea produselor

emise, dimensiunea emisiunii, prejul de emisiune si moneda de decontare.

4. Inchiderea neplanificatd a emisiunii

a) Emitentul va avea dreptul sa realizeze inchiderea neplanificald a emisiunii de Valori Mobiliare

dacd va determina ca activitatea sa a devenit partial sau total ilegala.

in astfel de circumstante, Emitentul va plati fiecarui Detindtor, in raport cu Valorile Mobiliare
definute de fiecare o suma calculatd ca find valoarea justd de piata @ Valorilor Mobiliare imediat

dupd o astfel de inchidere a emisiunii, mai pulin costurile Emitentului pentru inchiderea
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pozitiilor sale de hedging legaie de Valorile Mobiliare, definita ca §i Valoarea de Ras A

neplanificatd.
P o

b) Emitentul va avea dreptul, dar nu i obligatia, dacd nu este altfel precizat in Conditiile
Produsului sau in Termenii Finali, de a inchide o anumitd emisiune de Valori Mobiliare duca va
determina la un anumit moment, ac{ionind cu bund credinia si intr-o manierd rezonabild

comercial, ¢ :

(i) valoarea totald (dintr-0 seric de emisiune) a Valorilor Mobiliare care nu sunt in posesia

Emitentului este mai mica de 100 000 RON; suu

(i1) procentul dintr-o serie de emisiune de Valori Mobiliare ce nu se afld in posesia Emitentuiui

este mai mic de 5%.

In astfel de circumstante, Emitentul va pliti fiecirui Detindtor, in raport cu Valorile Mobiliare
detinute de fiecare o sumd calculatd ca find valoarea justd de piald a Valorilor Mobiliare imediat
dupi o astfel de inchidere a emisiunii, mai putin costurile Emitentului pentru inchiderea
poziliilor sale de hedging legate de Valorile Mobiliare, definitd ca i Valoarea de Rascumpirare

neplanificatd.

¢) Emitentul va avea dreptul si realizeze inchiderea unei emisiuni de Valori Mobiliare dacid va
determina cii se afld inir-o situatie de perturbare a hedgingului sau de crestere a costului de

hedging, ori o schimbare a capacitiii de finanjare in siguran{a a hedgingului.

Cresterea costului de hedging se referd la confruntarea Emitentului cu o crestere materiald
(comparativ cu circumstanfele existente la Data Emisiunii} a valorit faxelor, cheltuielilor sau
altor costuri (mai pulin a comisioanelor de brokeraj) pentru a (i) cumpdra, mentine sau vinde
active necesare acoperirii riscului legat emisiunea de Valori Mobiliare sau (ii) pentru a recupera

valoarea unor astfel de active.

Perturbarea hedginguiui se refera la imposibilitatea Emitentului, dupa eforturi rezonabile
commercial 53 (i) cumpere, mentini, inlocuiascd sau sd viindd active necesare acoperirii riscului
rezultat din indeplinirea obligafiilor survenite din emiterea de Vulori Mobiliare sau sa (i)

recupereze valoarea unor astfel de active.
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cumpdra, menfine, inlocui sau finanfa in sigurand active specifice utilizate pentru acoperirea

purtiald suu tofald o riscului legat de Valorile Mobiliare emise. Schimbarea capacitaii de
finanjare Tn siguran{a cuprinde in med explicit inabilitatea de a finanja hedgingul pentru Valorile

Mobiliare emise in termeni viabili din punct de vedere economic pentru Emitent.

d) Se va considera ¢i Emitentul nu gi-a incalcat obligagiile in ceea ce priveste Valorile Mobiliare
si nu va 1i ridspunzitor in fatu Delinditorilor pentru Tntdrzieri ale unor plaji sau orice alte obligatii
legute de Valorile Mobiliare dacd, Emitentul constald, actiondnd cu bund credin{d si intr-o

manierd rezonabild comercial ¢ acestea s-uu datorat unor conditii de Foria Majord, si daci :

(i) Emitentul nu putea si evite efectul evenimentului de Forfd Majord, avind in vedere

clementele cunoscute Tnainte aparifiel evenimentului de For{d Majord si s3 ia masuri rezonabile;

(i) Emitentul & lvat miasuri rezonabile de inlaturare a efectelor evenimentului de Forta Majord si
a incercal sd igi indeplineasca obligaliile legate de Valorile Mobiliare (excluzind masurile care ar

impune pierderi materiale sau chelwieli suplimentare pentru Emitent).

Emitentul va notifica Detindtorii despre natura §i circumstaniele care au dus la aparitia

evenimentului de Forjd Majord.

Dacil evenimentul de Forta Majord dureazd mai mult de trei luni de {a aparitia sa, orice De{indtor

poate solicita in scris Emitentului rascumpararea Valorilor Mobiliare pe care le detine.

[n ustfel de circumstante, Emitentul va pliti fiecarui Definator, in raport cu Valorile Mobiliare
detinute de fiecare, o suma calculata ca find valoarea justa de piatd a Valorilor Mobiliare imediat
dupd o astfel de inchidere a emisiunii, mai pujin costurile Emitentului pentru inchiderea
pozifiifor sale de hedging legate de Valorile Mobiliare, definitd ca si Valoarea de Rascumpirare

neplanificata.
Plata se va face citre Detindtor aga cum va f1 precizat in notificarea trunsmisa acestuia.

5. Nofificiari
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(a) Se va considera ¢ Detindtorii au fost notificati 1a momentul transmiterii 1
relevante. Emitentul va asigura publicarea corespunzitoare a notificirilor intr-un mod-Zhre.
respectd (i) regulite oricarei Burse de Valor: pe care este listald sau ale abtei autoritdti relevante

si (ii) orice legislajie relevania.

(b) Orice astfel de notificare emisa trebuie si fie livrua si Agentului de Compensare.
(¢) prin publicarea sa, notificarex devine valida de Iu data primei publicari.

6. Perturbare de Hedging

(a) Notilicare. Emitentul trebuie, cit mai curiind posibil, sa dea instructiuni Agentului de Caleul

in ceea ce priveste notificarea Detindtorilor:
(i) cu privire la aparitia unui eveniment perturbator de hedging, si
(i1} cu privire la consecinjele unui astfel de eveniment perturbator,

{b) Evenimentul de intrerupere a Hedging-ului are loc in cazul in care. Emitentul care
aclioneaza cu bund credinid si intr-o manierd rezonabild din punct de vedere comercial,
determind cii a devenit nepractic sau indezirabil, din orice motiv, sii: (i) detfind, si achizitioneze,
53 stabileascd, si restabileascd, sii substituie sau si meniind o pozifie de hedging, sau (i) sd

realizeze, recupereze sau sa transfere sumele provenite din orice astfel de tranzactii sau active.

Motivele pentru o astfel de determinare din partea Emitentului pot include, dar nu sunt limitaic

la, urmdtoarele:

(i)Emitentul sau orice furnizor de hedging suportd, in mod direct sau indirect, o crestere a valorii
tmpozitelor, taxelor, cheltuiclililor cu condi{ia ca orice astfel de sumi si creasca, exclusiv din

cauza deteriordirii solvabilitatii Emitentului sau a furnizorului de hedging; sau
(ii) orice lipsd de lichiditate de pe piatd; sau
(iii) o schimbare a cadrului legal sau a regulamentelor in vigoare; sau

(iv) un declin in ceea ce priveste solvabilitatea uneia dintre piirti cu care Emitentul a intrat intr-o

tranzactie de tip hedging; sau
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(v} indisponibilitatea generald a: (A) participantilor la piatd care si fie de acord si
tranzactie tip heding sau (B) participantilor la piala. care vor intra intr-o tranzacic tip

conditii rezonabile comercial.

{c} Consecinfe. Emitentul poate hotari in cazul aparifici unui eveniment de perturbare a

hedging-ului:

(i) sa inchidd emisiunes de Valori Mobiliare. In acest caz Emitentul va pliti fiecirui Detinator,
in functie de detinerile fiecaruia de Valori Mobiliare, 0 anumitd sumi calculatd ca si valoare
jusid de piad, imediat dupd o astfel de inchidere, definitd ca §i Valoarea de Rascumpirare

neplanificatd;

(1) 81 facl o ajusture de bund credin{d a valorii activului suport prin eliminarea instrumentului
perturbator la valoarea sa justa de piafd (care poate fi zero). In cazul unei astfel de eliminari,
Emitentul poate: (a) si refind orice venituri rezultate astfel i sa ajusteze termenii de platd si / sau
de livrare in ceeu ce priveste Valorile Mobiliare; sau (b) s reinvesteasca veniturile respective in

alie active daci este specificat astfel in Conditiile produsului;

(ii1) sd efectueze alte ajustari la Conditiile produsului pe care le considerd adecvate pentru a
men{ine valoarea teoreticd a Valorilor Mobiliare dupa ajustarile efectuate in cazul Evenimentului
perturbator al hedgingului. in cazul in care existd anumite prevederi cu privire la o returnare
minimd u principalului {valorii nominale) la data de decontare,orice astfel de ajustari nu vor
afecta in nici un fel obligatia de platd a Emitentului catre Detinatori a valorii minime asigurate

din principal sifsau dobinzi sau cupoane,

(d) Emitentul poate sd facd ajustiri in cazul in care stabileste ¢ a avut loc un eveniment care,
nefiind un eveniment de perturbare a hedgingului suu alt eveniment perturbator, este posibil sa
aibii un efect material advers fald de pozitia de hedging a Emitentului. Dacd Emitentul face
modificari ale Conditiilor produsului, va notifica Detindtorii si va face o oferta de achizitie la
valoarea justd de piata (determinatd de agentul de calcul), mai putin costurile de inchidere
a pozitiilor de hedging aferente, a Valorilor mobiliare respective definute de acestia,

mentindnd-o pe o pericadi de cel putin 10 zile.
7. Achizitii ale Emitentului si Emisiuni viitoare
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(1) Achizifii. Emitentul sau orice afiliat poate achizitiona Valori Mobiliare la oric&(pre Sg%er
piaja deschisa, prin licitatie sau printr-o negociere privaii. Orice Valoure mobiliirstfel
achizi{ionatd poate fi pastratd, anulatd, re-emisi sau revinduth si Valorile mobiliare astfel re-

emise sau revindute vor {i considerate ca ficind parte din seria originald de emisiune.

b)Viitoare emiteri. Emitentul are libertatea de a emite, fard consim{imantul Detindtorilor,
noi Valori Mobiliare care si [ie consolidute $i 53 facd parte din acecasi serie de emisiune cu cea

emisd initial.
8. Determiniri si modificiri
(1) Determindri

(i) Orice fel de determinari si Calcule conform acestor Conditii vor fi facute de citre Emitent si
de citre Agentul de calcul cu buni-credin{i si intr-o manierd rezonabila comercial. Toate aceste
determindri §i Calcule ficute de citre Emitent si Agentul de Calcul, in absenta dovedirii unei

erori, sunt definitive si obligatorii.

(ii) Desi se intentioneaza de chtre Emitent §i Agentul de Caleul sd fie folositd metodologia
descrisdi in cadrul prezentelor Conditii pentru a face determindri in ceea ce priveste Valorile
Mobiliare, nu se poate da nici o asigurare ci in circumstante diferite nu va apirea necesitatea

de a modifica metodologia.

tiii) Calculele efectuate de citre Emitent sau de citre Agentul de Caicul in cees ce priveste
Valorile Mobiliare se fac in zilele specificate, cu excepiia cazului in care este altfel precizat in

Termenii Finali.

(iv) Datorita considerentelor de sincronizare, nevoilor de procesare si altor aspecte care ar putea,
in opinia Emitentului sau ces a Agentului de Calcul, s& fie relevante in ceea ce priveste
implementarea modelelor de alocare, Emitentul sau Agentul de Calcul poate face unele ajustiri

peniru a optimiza intregul proces.
(a) Modificari.

Emitentul poate face anumite modificdri ale prezentelor Conditii, fard comsim{amantul
Detinatorutui. Aceste modificiri: (i) pot [i de naturd formala sau tehnicd; (i) pot consta in
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Detindtorilor.

Aceste modificdri vor i transmise spre informare Detindtorilor, dar netransmiterea sau

nereceptionarea lor nu va afecta valabilitatea oricirei modificari.
9, Substituiri

{a) Substituirea Emitentului. Emitentul poate in orice moment, fArd consim{@mintul
Detindtorilor 53 se substituie din calitatea de Emitent al Valorilor Mobiliare, in privinta oriciror

si tuturor drepturilor, obligatiilor si datoriilor legate de Valorile Mobiliare cu:
orice entitate (“Substituentul™), pentru care:

{1)Emitentul vu trebuie sd notifice Defindtorii cu cel putin trei luni inaintea unei astfel de

substituiri, si

(it) oricare Detindtor, de la (si inclusiv) duta notificdrii, pind la (inclusiv) data unei astfel de
substituiri, are drepiul de a renunfa la  Valorile Mobiliare detinute, fard nici o perioadd de
preaviz. In acest caz Emitentul va plati fiecrui Detindtor Valoarea de Riscumpirare

neplanificatd, in functie de detinerile fiecaruia de Valori Mobiliare.

b) Schimbarea sediului. Emitentul este obligat sd anun{e Detindtorii asupra schimbirii sediului

prin care aclioneaza, printr-o notificare in care si fie precizate detaliile legate de aceastd mutare.
10. Taxare

Emitentul nu va fi obligat sa plateascd nicio laxa, care poate apdrea ca rezultat al detinerilor,
transferului sau exercitarea de orice Valori Mobiliare. in ceea ce priveste fiecare Valoare
Mobiliard, Detinatorul in cauzd, trebuie sa plateascd toate cheltuielile astfel cum este previzut in
Conditiile Produsului. Touate platile sau daca este cazul, livririle, se supun legilor fiscale si a altor
reglementdri {inclusiv legi in vigoare care se refera [a necesitatea deducerii sau refinerii 1a sursd
de orice alte taxe). Detindilorul este responsabil sa pliteascd orice impozit sau taxa in legiturd cu

dreptul de proprietate si / sau orice transfer, plald sau liveare in ceea ce priveste Valorile
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mobiliare detinute. Emitentul are dreptul, dar nu este obligat, s3 deduca sau si retind\Pa sursd din
sumele pe care le are de platd aceste valori. Soupin

11. Ajustiiri pentru Uniunea europeani monetari

(2) Redenominarea. Emitentul poate. fird consimi@maniul Detinftorilor, dar cu notificaren
acestora aferentd, alege ca, incepidnd cu data de ajustare specificata in notificare, anumic Valori

Mobiliare si fie redenominate in euro. Aceasta decizie va avea urmdtoarele efecte:

(1) in cazul in care valuta de deconture este unitatea monetard nationald a unei {ari care participa
la a treia etapd a Uniunii Europene Economice §¢ Monetare in conformitate cu Tratatul, moneda
de Decontare va fi consideraia o valoare in euro convertitd din moneda originala de decontare in
euro la o ratd de schimb stabilitd, supunindu-se unor conditii de rotunjire(daca este cazul)
cum ar fi rotunjiri pe care le considerd necesare Emintentul §i care pot fi specificate in
notificare si dupa data ajustdrii, toate plitile pentru Valori Mobiliare vor fi ficute numal in

euro, referintele la moneda de decontare fiind euro.

(i) in cazul in care Conditiile specificd o ratd de schimb sau oricare dintre Conditiile
produsului sunt exprimate in unitatea monetard nationald a unei {an care participd la a treia
etapd a Uniunii Europene Economice si Monetare in conformitate cu Trataiul, o astfel de ratd de
schimb sau orice termeni din Conditiile produsului vor fi exprimate sau convertite in euro la

ratd de schimb stabilit3;
(iti)alte schimbari vor fi precizate in Conditiile prospectului.

(b) Ajustiri cu privire la conditii. Emitentul poate, fard consimiamintul Detindtorilor dar cu
notificarea Defindtorilor, face ajustari pe care le considerii necesare la Conditiile din prospect,
tindndu-se cont de a treia ctapd a Uniunii Europene Economice si Monetare in conformitate

Tratatul.

(c) Chetuieli de conversie Euro. Agentul de Calcul sau orice alt Agent nu va i rispunzitor in

fata vreunui Detindtor sau alte persoane n legdturd cu vreun comision, cost, o pierdere sau o
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cheltwiald legutd de, sau care rezulid din transferul de euro, din orice conversie Xalutard st

rotunjire efectuatd din aceasta cauza.

(d) Defintii privind Uniunea Eurpoeani Economicid si Monetari. in acest document,

urmitoarelor expresii li se vor atribui uriitoarele semnificatii:

“Data de ajustare”este data specificatd de Emitent in notificarea trimisd Detindtorilor in ziua
sau dupd momentul Tn care, ca urmare a acestei conditii, o fara isi modificd moneda nationalad
prin participarea la a treia etapd a Uniunii Europene Economice si Monetare conform

Tratatului;

“Rata stabiliti” este rata folositad in conversia monedei originale sau, dupi caz, a monedei de

Decontare in euro, stabilita de citre Consiliul Uniunii Europene

-

“Unitatea monetard nationald™ este unitatea de monedd a unei (@ri, asa cum este aceasta
definitd cu o zi inaintea primei participdri a acelei (dri in a treia etapd a Uniunii Europene

Economice i Monetare.

“Tratatul” se referd la tratatul de constituire a Comunitalii Europene, cu amendamentele sale.

12. Agenti

(a) Agent principal si alfi agenti. Emitentul i§i rezerva in orice moment dreptul sa modifice sau
sd rezilieze n orice moment numirea oricdrui Agent sau 83 numeasca agenli ulterior, cu conditia
ca nici o retrugere o Agentului principal s3 nu intre in vigoare pina ciind ucesta nu este inlocuit.
Orice astfel de eveniment trebuie s& ie anunjat printr-o notificare. Orice Calcule sau determindri
realizate de citre un Agent in ceea ce priveste Valorile Mobiliare (cu exceptia cazului de eroare

evidenta) este definitivd, irevocabila si obligatorie pentru Detindtori.

(b) Agentul de Calcul. Emintentul sau un alt Agent de Caleul specificat in Termenii Finali, va
avea indatoririle specifice unui Agent de calcul in legitura cu Valorile Mobiliare cu exceptia
situagiei in care Emitentul decide sd numeasca un alt Agent de Calcul conform cu prevederile de
mai jos. Agentul de Caleul actlioneaza exclusiv ca Agent al Emitentului $i nu isi asuma nici o

obligatie sau Indatorire fatd de Detindtori. Orice Calcul sau determinare in ceea ce privegte
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este definitiva, irevocabild i obligatorie pentru Detindtor. Agentul de Calcul poate, Cirdctirdul
Emitentului (in cazul in care Agentul nu este si Emitentul), delega oricare dintre obli gatiile care

ii revin cdtre o terid parte.
13. Cadru legal si jurisdictie

(a) Valorile Mobiliare i orice obligafie necontractuald care decurge din. sau se alld in legaturd
cu Valorile Mobiliare, sunt guvernate de si se interpreteaza in conformitate cu legislatia

romineasca.

(b) Instantele din Romiinia au competenfa exclusivi de a solutiona orice litigiu (incluzind orice
litigiu referitor la toate obligatiile necontructuale) care decurg din, sau sunt in legaturd cu Valori

Mobiliare.

(c)Subparagraful (b) este douar spre beneficiul Detindtorului. Ca rezultat, nimic nu impiedica
Detinatorul de la a se adresa pentru rezolvarea litigiilor in orice instan} competentd, In limitele

prevazute de lege, Definatorii se pot adresa in acelasi timp in oricate jurisdictii.

(d) Emitentul admite faptul ci instanjele judecatoresti din Rominia sunt cele mai potrivite

instante pentru a solutiona orice litigiu.
14. Metode de plata

in scopul oriciirei plati pentru o Valoare mobiliare, Ageniii de Compensare nu pot fi persoune
din Statele Unite, astfel definite de catre legislajia fiscald federald a Statelor Unite si birourile
lor nu pot fi localizate in Statele Unite (inclusiv posesiunile lor). Nici o platd pentru o Valoare
Mobiliard nu va fi facutd prin transfer spre Statele Unite sau prin cec transmis prin posla citre o

adresd din Statele Unite (inclusiv posesiunile lor).

Platile efectuate pentru Valori Mobiliare in forma dematerializati se supun regulilor si conditiilor

Agentului de Compensare.

Platile se pot efectua de citre Emitent numai in zilele lucritoare, asa cum sunt ele descrise in

Conditiile produsului.
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15. Evenimente de perturbare

Perturbarea piefei produsului structurat reprezintd uparifia uneia sau mai

urmdtoarele situatii, legate de actival suport :

a) Perturbarea sursei de preluare a valorii activului suport
b) Perturbarea pielei activului suport

¢} Schimbari materiale de continut

d) Perturbare a modului de impozitare.

Perturbarea pliitii

a) Aparijia evenimentului de perturbare a platii. in eventualitatea constatdrii de citre Emitent al
unui eveniment de perturbare u platii in legaturd cu o platii datoratd pentru Valorile Mobiliare

emise, Emitentul va notifica Detindtorii.

b) Consceinjele evenimentului de perturbare a platii. Dupd aparifia unui cveniment de perturbare

a platii, data platii va fi amdnata astfel:

() in urmidtoarea datd, rezonabila din punct de vedere practic, de dupd incetarea

evenimentului de perturbare a platii; dar,

(i1} nu mai tirziu de ziua lucritoare urmitoare a 180 de zile calendaristice de dupa

notificarea facutd de Emitent cu privire la evenimentul de perturbare a platii.
¢) La efectuarea platilor se vor deduce cheltuielile si nu se va acumula dobiinda.

{1) Orice plati realizate dupd un eveniment de perturbare a plafii vor fi ficute dupa
deducerea chelwielilor calculate de Emitent, actioniind cu buni credinta si in manierd rezonabild

comerciul, ocuzionate de evenimentul de perturbare a platii.

(ii) Nu se va plati nicio dobiinda legatid de intirzierea platii cauzate de evenimentul de

perturbare a platii.

a1



d) Plata intr-o moneda alterpativd. Dacad la data plafii, evenimentul de perturby

3

loc, Emitentul poate sa isi indeplineasca obligagiile de platd utilizind o alta monetis-
o sumd echivalentd, consideriand o ratd de schimb rezonabild comercial, actionind cu

buna credinga.

Perturbarea impozitarii sc refera la impunerea, reauniarca, modificarca unet tuxe referitoare la
activul suport, de céitre o autoritate competentd, dupd data emisiunii Valorilor Mobiliare, asa
incit sa determine o modificure a prejului de referinia in aceu zi.

Perturbarea monedei relevante reprezintd aparifia unuiz sau mai muliora din urmitourele

evenimente :

a) un moratoriu general a fost declarat in privinfa activititilor bancare din (ara in care este

localizatd bursa pe care se tranzaclioneaza activul suport
b) este imposibil de oblinut cursul de schimb valutar al monedei relevante, pe piafa interbancari

c) orice eveniment care (i)genereuza imposibilitatea de a realiza conversia monedei relevante
prin mijloace legale, sau (ii) face imposibil transferul monedei relevante din conturile aflate in

centrul financiar principal al monedei relevante sau in afara acestuia.

d) este imposibil de obtinut o cotatie ferma de conversie valutard pentru intreaga valoare pe care
Emitentul o considerd a fi necesari pentru indeplinirea obligajitlor referitoare la Vaulorile

Mobiliare

e) o modificare legislativd in (ara care este principalul centru financiar al monedei relevante, ce
poate afecta direct sau indirect proprietatea asupra monedei relevante sau transferul liber al

acesteia
F} disolutia sau inlocuirea monedei relevante cu o altd moneds

g) orice alt eveniment asemindtor cu cele enumerate mai sus care ar face imposibila indeplinirea

obligatiilor Emitentului fajd de Valorile Mobiliare.

Perturbarea pietei activului suport apare atunci cind:
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(@) un moratoniu general este declarat fatd de activitatile bancare intr-o fard in ca

sau o Bursa asociata este localizatd; sau

(b) survine o suspendare sau limitare impusd a tranzacliondrii, intrerupere sau perturbare a
participantilor la piafa in general, (i) cu privire la orice Bursi care cuprinde 20 de procente sau
mai mult din Indicele relevant sau pe care se tranzactioneazd acliunile sau marfurile active
suport;  sau {ii) cu privire la orice Bursd asociata pe care se tranzactioneazi contricle cu
opyiuni, futures sau alie derivate referitoare la activul suport relevant. In oricare dintre
evenimente, o limitare legata de orele si numirul de zile de tranzacjionare nu va conslitui un
eveniment de perturbare a piefei in cazul in care rezultd dintr-o modificare anuntatd a

progrumului obignuit al activititii pietelor respective.
16. Comisioane, taxe si reduceri

Din timp in timp, Emitentul poate plati sau incasa beneficiile plajilor legate de emisiunea de

Valori Mobiliare, incluzéind urmitoarele:

(a)Emitentul poate fi obligat sd plateasci unui distribuitor, Agent de vinzdr sau unui alt
intermediar taxe sau comisioane. Acesle taxe sau comisioane trebuie, in general, si fie
specificate de citre distribuitori, ageni sau alfi intermediari. Fiecare potential investitor in Valori
Mobiliure ar trebui sd se asigure cu privire la valoarea oriciiror taxe sau comisioane percepute de

intermediari;

(b)Emitentul poate s& primeasca sau 53 plateascd onorarii de management din partea sau unei

terle parti. In acest caz, detaliile referitoare la acestea vor fi mentionate in Termenii Finali, i

(c)Emitentul poate s& plateasca sau si incaseze beneficii de natura comisioanelor, discount-urilor
sau rabaturi-lor din partea Furnizorilor de Hedging si a altor contrapirti. Astlel de intelegeri se
vor face intre Emitent si terfi. Emitentul isi rezervi dreptul de a refine aceste sume fird a fi
obligat s& transmitd investitorului vreun beneficiu Nnanciar rezultat din astfel de rabaturi citre

investitorii in Valorile Mobiliare.

17. Evenimente de Neindeplinire a Obligatiilor
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Un eveniment de neindeplinire a obligatiilor este declarat in cazul in carc unul s:

evenimente dintre cele mai jos enumerate apar §i continui sa existe:

(a) este intdrziatd pentru mai mult de 30 de zile plata dobinzii sau a principalului (valorii

nominale) in ceea ce priveste Valorile Mobiliare; sau

(b) Emitentul nu reuseste si isi respecte obligatiile privind Valorile Mobiliare emise pec o

perioada mai lungi de 60 de zile, suu

(c) este dat un ordin sau o hotdrire pentru lichidarea Emitentului (excluzind o lichidare pentru
restructurare, reorganizare, fuziune sau de consolidare, fafa de care BRK Financial Group S.A
sau subsidiarele sale isi asuma obligatiile de Emitent de a fi debitorul principal in ceea ce

priveste Valorile Mobiliare),

atunci orice Detindtor poate, prin notificare scrisi adresatd Emitentului la sediul specificat,
cu valabilitate de la data receptionirii ei, s solicite exercitarea Valorilor Mobiliare detinute
care vor deveni platibile la Valoarea de Rascumpdrare neplanificat3, fird alt sesizare,

plangere sau notificare de orice fel.
18. Delinitii

»Agent de compensare” inseamnnd fiecare agent sau sistem de compensare indicat de eitre
Emitent in Termenii Finali si orice alt sistem de compensare sau agent de compensare pe care

Emitentul il poate aproba.

“Auloritatea guvernamentald” poate i o autoritate de facto sau de jure (sau agentie. instantd,
autoritate administrativd sau altd autoritate guvernamentald) sau orice ahd entitate (privata sau
publicd) insircinatd cu reglementarea pietelor financiare (inclusiv banca centrald } in tara

oricareia dintre monedele relevante pentru schimbul valutar.

“’Bursa” inseamna orice bursi sau sistem de cotare de unde entitatea care calculeazd Indicele,

preia prejurile titlurilor ce il formeaza sau unde sunt listate aciunile sau contractele futures.

“Bursa asociati” inseamna o bursd de optiuni sau futures, sau un sistem de cotare in care

contracte options sau futures sau alte derivate sunt tranzacfionale;
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“Bursa de valori” reprezintd bursa sau sistemul de cotare specificat in Term

aplicabili seriilor de emisiune;

“Cererea Emitentului®™ se referii In inchiderea cmisiunii de Valori mobiliare la solicitarea

Emintentului.

“Cheltuieli” inseamnd toale impozitele, taxele sifsau cheltuielile care apar in legiturd cu
exercitarea de Valori mobiliare sifsau orice plata ca urmare a exercitarii sau alte cheltuieli legate

de Vulorile mobiliare;

“Costul de finantare” inscamni o sumd determinatd de citre Agentul de calcul, egala cu:
{a) Rata curenid a dobinzii plus marja curentd de dobanda; inmuliite cu

{b) Valoarea de inchidere a activului suport din ziua precedentd ; inmullit cu

(¢} Numirul de zile calendaristice cuprinse in pericada de caleul (inclusiv ziua curentd), impdariit
Ia 360;

“Pata Cererii Emitentului” reprezintd data specificatd in notificarca transmisd in concordanid
cu capitolul 3 al Condifiilor Produsului, si dacd aceastd datd nu este o zi de tranzactionare, va fi
tuatd in caleul data de tranzactionare imediat urmitoare, cu excepfia faptului cind Agentul de
calcul determind aparitia unui Eveniment de perturbare a piefei in acea zi, caz in care Data
Cererii Emitentului va fi urmatoarea zi in care Agentul de calcul determind cd nu mai exista un
eveniment de perturbare a piefei, cu exceplia cazului in care Agentul de Calcul determind ci
evenimentul de perturbare o pietei se pastreaza in fiecare din urmitoarele cinci zile de
tranzacjionare ce urmeaza datei originale care ar fi trebuit si fie Data Cererii Emitentului. in
acest caz (a) vitima zi din cele cinci zile va i stabilitd ca Data Cererii Emitentului; si (b) Agentul
de calcul va determina Prejul de inchidere de referinja, considerind conditiile de piatd, ultimul
prel de tranzactionare al Actiunilor componente ale indicelui si alfi factori pe care Agentul de

calcul 1i considerd relevanti;

* A

“Data de decontare” inseannd data specificatd in Termenii Finali pentru a fi acea zi in care are

loc decontarea.

45



“Data de Evaluare Finald” definegte data sau datele specificate in Termenii Finali

seriilor de emisiuni.

-

“Data emisiunii” se referd la data specificald astfel pentru emisiune in Termenii Finali:

seya

“Data lansirii” reprezintd data mentionatd in acest sens in Termenii Finali aplicabili.

“Data Maturiti(ii” reprezinia data menfionata in acest sens in Termenii Finali aplicabili.

» Determinarea ficutii de Agentul de caleul ™ se referd la determinarea prejuiui relevant de
citre Agentul de calcul, ludnd in considerare ultimele cotatii disponibile pentru activul suport, in

functie de precizdrile ficute in Termenii Finali.

“Definitor” desemneazi o persoani in al cirei nume este inregistratd o Valoare Mobiliard in
sistemul de decontare a Agentului de Compensuare sau oricirei persoane recunoscute ca si

detinator ale Valorilor mobiliare conform acestor reguli.

“Emitentul” este BRK Financial Group SA, constituitd in Rominia, cu sediul social in Cluj-
Napoca. actiondnd prin sediul sdu central sau filialele sale, dupa cum poate fi specificat in

Termenii Finali;

“Eveniment de Fortd Majord” reprezintd un eveniment ditorat oricirei cauze (inclusiv
incendiu, epidemie, explozie, inundatii, cutremur de pimdnt, uragan, riscould populard, terorism,
sabolaj, razboi, greva, nafionalizare, expropriere sau alte masuri ale guvernului, legi sau
regulamente ale guvernului sau altd institufie reglementatoare, regulamente bancare sau ale pieei
de capital, inclusiv regulamente bursiere, restriclii privind schimbul valutar, devalorizare,
fluctuaiii sau restricii de transfer valutar, condiii de piatd ce afecteazi executia sau deconturea
tranzactiilor; orice disfunctionalitati ale surselor de date necesare Emitentului in calculele legate
de Vulorile Mobiliare emise, sau restrictii apirute in utilizares acestor date de citre Emitent;
indisponibilitatea sau defectarea unor sisteme de telecomunicatii, sisteme sau servicii
informatice) aflate in afara controlului Emitentului §i care ii restriclioneazi, opresc sau interzic

indeplinirea obligatiilor faid de Valorile Mobiliare emise.

“Eveniment de perturbare a plifii” poate apirea in situatia in care Emitentul, actionand cu

buni credinid si intr-o manierd rezonabild comercial, determind c¢i moneda decontiirii nu este
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disponibila pentru a fuce platile la data relevantd. Circumstantele in care un
perturbare & platii poate avea loc includ: (i) impunerea unor restrictii de schim
jurisdiciia monedei de decontare, (ii) moneda decontiirii nu mai este folositd de citre gﬁ?\‘.w‘“
\drii care a emis moneda sau de catre institutiile bancare internationale prin care se realizeaza
tranzaciiile sau (iii) orice eveniment care nu este in controlul Emitentului si care poate face

imposibild obtinerea monedei de decontare pentru plata legatd de Valorile Mobiliare.

s, Evenimente de perturbare adifionale ” inseamni (a) perturbare in cadrul calculului

cursului vatutar relevant sau (b) orice modilicare legislativi relevanta

“Exercitare” se referd la exercitarea automatd a Valorilor mobiliare de la Data de evaluare

finali;

“Furnizorul de Hedging” include, orice ter{a parte care define sau intra intr-o tranzactie de
hedging, In legaturd cu masurile luate de Emitent pentru acoperirea riscului in legatura cu

Valorile maobiliare emise.

“Moneda activului suport” este moneda in care este evaluat activul suport i este specificata in

Termenii Finali ce se aplicd seriilor de emisiuni.

“Moneda de decontare” este moneda specificatd in Termenii Finali aplicabili seriilor de

emisiune;

“Multiplicatorul” reprezintd un factor utilizat in calculul pretului Valorilor Mobiliare emise, cu
valoare constantd pe toatd durata de viatd a produsului, introdus cu scopul de a forma un preg
unitar ¢t mai accesibil pentru investitori. Valoarea sa va fi precizatd in Termenii Finali si/sau

Tabelul de oferta.

+» Numidrul maxim de zile de perturbare » este de opt zile lucritoare.

TR

.» Ora evaludrii ™ este specificatd in Termenii Finali §i reprezintd ora la care se realizeazi

evaluarea Valoritor Mobiliare.
,» Perturbares sursei de preluare a activului suport™ se referd la (a) nepublicarea prejului
activului suport de ciitre institutia abilitatd sa facd acest lucru sau (b) intreruperea temporard sau

permanentit a accesului la sursa prejului.
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(i) Pozitii sau contracte in activele de referinid la care se referd Valerile Mobiliare: actiuni,

optiuni, futures, alte derivate suu FOREX.
(ii) imprumuturi de Valori mobiliare, sau

(i11) alte instrumente sau masuri din partea Emitentului in vederea acoperirii riscului Emitentulu

de a emite, si indeplinirea obligatiilor sale in ceea ce priveste Valorile Mobiliare.
“Principal (valoare nominald)” reprezintd valoarea specificatd ca atare in Termenii Finali.

»» Publicare sau anunfare intirziatd > se referd la publicarea unui prey de referinii in ziua
urmétoare incetdrii unui eveniment de perturbare, care nu dureuzi mai mult decit numarul
maxim de zile de perturbare prevazut, caz in care preul va fi determinat de citre Agentul de

calcul.

“Prima” reprezintd o valoare stabilita de citre Emitent tinind cont de orice costuri suplimentare
de finantare sau de hedging ce ar putea aparea §i care este restituitd investitorului (in cadrul
valorii de rdscumpdrare) in situatia in care cosulurile suplimentare nu se concretizeaza. Un astfel
de cost suplimentar (de exemplu) poate fi adus de o fluctuatie de piatd la momentul inchiderii
hedgingului produsclor dupd atingerea barierei (in cazul certificatului de tip long. scaderea

pretului activului suport sub nivelul de exercitare).

“Prima reziduald” reprezinid o valoare mai micd sau egald cu valoarea Primei. regasitd in
viloarea de riscumpdrare, avind deduse eventualele costuri suplimentare de finanjare sau de

hedging.

“Rata de referintd” fnseamna rata, determinatd la discrefia sa absolutd si exclusivi, pentru
depozitele in moneda de finantare de pe piaja inter-bancara, avind o maturitate de trei luni, o

lund sau overnight.

“Rata de schimb valutar” inseamna rata de schimb intre moneda in care este evaluat activul

suport si moneda de decontare, determinatd de citre Agentul de calcul.
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» Schimbarea materialii a formulei de calcul” se refera la moditiciri ale metod

prefului de referintd pentru activul suport, survenite dupi data emisiunii.

“Serie™ se referd lu fiecare serie de emisiune de Valori Mobiliare specificatd in Termenii Finali;

“Valoarea de riscumpirare neplanificati™ este o suma calculatd de catre Agentul de Calcul ca
valoare de piajd justd, mai putin costurile de inchidere a hedgingului legat de Valorile Mobiliare.
fn cazul in care Valorile Mobiliare contin prevederi care previid un nivel minim asigurat din
principal, exprimat sub orice formd, la data decontdrii, respectiv data maturitafii sau un nivel
minim asigurat de dobdnda sau cupoane avind in vedere ratele practicate pe piald, spread-ul de
credit si lichiditatea pietei, oricum exprimate, la data relevanta de plata a dobanazii, orice
sumd care urmeaza sa fie platitd in conformitate cu aceste Conditii Generale nu trebuie sa fie mai
micd decdl valoarea prezenta a acelei valori minime asigurate a principalului (valorii nominale)
si/sau a dobfinzii sau cupoanelor, valoare determinata de cétre Agentul de Calcul, ludnd in calcul

si costurile de inchidere a hedgingului Emitentului legat de Valorile Mobiliare.

“Zi luerdtoare” se referd, dacd nu este altfel specificat in Termenii Finali relevanti, [a o zi (alta
decit o zi de sdmbatd sau duminicd) in care Agentul de compensare, bancile comerciale §i picjele
valutare striline funciioneazd in toate centrele financiare legate de activul suport si moneda de
decontare, 1ar preful activului suport este anuntat sau publicat de cétre bursa pe care se
trunzactioneaza sau prejul activului suport este anunfat de citre institutia desemnald in acest sens

§i precizatd in cadrul Termenilor Finali;

“Zi de tranzacfionare a Valorilor Mobiliare” inseamni orice zi care este o zi de tranzaclionare

pe Bursa de valori pe care sunt listate Valorile Mobiliare:

Urm3toarele conditii de plata se aplicd in functie de tipul produselor.
I. Turbo Long

Produsele Turbo Long acordd investitorului dreptul de a primi Valoarea de rascumpdrare astfel:
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(1) Pentru produsele Turbo Long cu maturitate (ix#, dacd pini la data :nalurihi{i\iﬁgéz;iyl
activului suport nu a ajuns niciodatd egal san mai mic decit nivelul barierei, produsele vor i

exercitate automat la maturitaie, iar investitorii vor primi

{(Pretul Final de Referinti ~ Valoarea de excrcitare) + Prima reziduald] / Multiplicator x Rata de

schimb valutar (“Valoarea de riscumpirare in urma exercitirii”);

(b) At pentru produsele Turbo Long cu maturitate fixi cit si pentru cele Turbo Long cu
maturitate deschisd, daci preful activului suport nu a ajuns niciodatii egal sau mai mic decit
nivelul barierei, dar are loc o Cerere a Emitentului pentru inchiderea emisiunii, investitorii vor

primi

[(Pregul de referintd lu inchidere - Valoarea de Exercitare) + Prima reziduald] / Multiplicator x

Rata de schimb valutar ("Valoarea de riscumpirare la Cererea Emitentului™);

{c) Atit pentru produsele Turbo Long cu maturitate lixdi cit §i pentru cele Turbo Long cu
maturitate deschisd, daci pretul activului suport a ajuns cel putin o datli egal suu mai mic decit

nivelul barierei, respectiv un Eveniment de atingere a barierei, investitorii vor primi

[(Preful de referinta dupd atingerea barierei - Valoarea de exercitare) + Prima reziduali)] /
Multiplicator x Rata de schimb valutar (*Valoarea de riscumpirare Ia atingerea barierei”),

cu condifia ca suma rezultati si nu fie mai mica decit zero.

Valoarea de rascumpdrare va fi convertitd in moneda de decontare, daci este cazul, la rata
curentd de schimb, ce poate fi specificatd in Termenii Finali, si rotunjita la cele mai apropiate
doud zecimale.

Pentru certificatele Turbo Long apare in cazul in care nivelul Activului Suport, in orice moment,
in orice Zi de tranzactionare, incepand cu si inclusiv Data lansarii, si cu exceptia in care,
conform determinarii facute de Agentul de Calcul, existd un eveniment de perturbare a
pietei, este mai mic sau egal cu Nivelul de Bariera. Daca acest nivel esie indisponibil, el va fi
determinat de ciitre Agentul de calcul pe baza cotajiilor instrumentelor financiare cu

caracteristici identice.

Pretul initial de emisiune va fi calculat de citre Emitent pe baza formulei urmitoare si va fi
actualizat in concordantd cu conditiile pietei:
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Pret initial de emisiune = [(Valoarea justd a activulni suport — Valoarea de ex

Primd}/Multiplicator x Rata de schimb valutar
Valoarea de exerciture va fi determinatd de citre Emitent §i precizatd in Termenii Finali.

Prima va fi determinad de citre Emitent tindnd cont de orice costuri suplimentare de finantare

suu de hedging.

Valourea justd o activului suport se cafculeazii in functic de tipul activului suport si de Conditiile

specifice activului suport.

Pentru certificatele cu maturitate deschisii va fi aplicat mecanismul specific de Roll-over descris
in Conditiile specifice activului suport. In aceastd situafie, Valoarea de exercitare se va modifica

dupil urmitoarea formuli:

Valoare de exercitare = Valoare de exercitare e PRycoi-Comision )+ PRy + Comision ), unde
Valoure de exercitaresce. este valoarea dupi Roll-over.

Valoare de exercilureecne este valoarea actuali de exercitare.

PR ccni este Valoarea de roll-over pentru activul suport inainte de Roll-over.

PRuos este Valoareu de roll-over pentru activul suport dupii Roli-over.

Comision se referdl la comisiunul de tranzaclionare calculate de Agentul de calcul in functie de
condilitte activului suport.

2. Turbo Short
Produsele Turba Short acordd investitorului dreptul de a primi Valoarea de réscumpdrare astfel:

(a} Pentru produsele Turbo ~Short cu maturitate Fix#, daci pdnd la data maturitdfii pretul
activuiui suport nu a ajuns niciodatd egal suu mat mare decdt nivelul barierei, produsele vor fi

exercitate automat la maturitate, iar investitorii vor primi

La exerciture: [(Vuloarea de exercitare — Pretul Final de Referinti) + Prima reziduald] /

Multiplicator x Rata de schimb valutar ("Valearea de riiscumpirare in urma exercitarii”);
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A
maluritate deschisii, dacit preful activului suport nu a ajuns niciodati egal sau mai mare decit

{b) Atit pentru produsele Turbo Short cu maturitate fixd cit §i pentru cele Turb‘\%ju,

nivelul barierei, dar are loc o Cerere a Emitentului pentru inchiderea emisiunii, investitorii vor
primi

[(Valoarea de Exercitare - Pretul de referintd la inchidere) + Prima reziduala) / Multiplicator x

sy

Rata de schimb valutar (“"Valoarea de rascumpirare la Cererea Emitentului”) ;

{c) Atdt pentru produsele Turbo Long cu maturitate {ixd ciit si pentru cele Turbo Short cu
maturitate deschisi, dacil pretul activului suport a ajuns cel putin o datid egal sau mai mare decit

nivelul barierei, respectiv un Eveniment de atingere a barierei, investilorii vor primi

[(Valoarea de exercitare - Pretul de referintd la atingerea barierei) + Prima reziduald] /
Multiplicator x Rata de schimb valutar (“Valoarea de riscumpirare la atingerea barierei”},

cu conditia ca suma rezultata s3 nu fie mai mica decit zero.

Valourea de rascumpdrare va {i convertitd in moneda de decontare, duci este cazul, la ruta
curentd de schimb, ce poate fi specificatd in Termenii Finali, si rotunjitd la cele mai apropiate
doud zecimale.

Pentru certificatele Turbo Short apare Tn cazul in care nivelul Activului suport, in orice moment,
in orice Zi de tranzactionare, incepand cu si inclusiv Data lansarii, si cu exceptia in care,
conform determinarii facute de Agentul! de Calcul, exista un eveniment de perturbare a
pietei, este mai mare sau egal cu Nivelul de Barierd. Daci acest nivel este indisponibil, el va fi
determinat de ciitre Agentul de calcul pe baza cotatiilor instrumentelor financiare cu caracteristici
identice.

Pretul initial de emisiune va i calculat de ciitre Emitent pe baza formulei urmétoare si va i

actualizat in concordantd cu conditiile pietei:

Pret initial de emisiune = [(Valoarea de exercitare - Valoarea activului suporl) +

Prima}/Multiplicator x Rata de schimb valutar
Valoarea de exercitare va fi determinatd de ciitre Emitent si precizatid in Termenii Finali.
Prima va fi determinati de cdtre Emitent {inind cont de orice costuri suplimeniare de finantare

sau de hedging.
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Valoarea justi a activului suport se calculeazi in functic de tipul activului suport si d

specifice uctivului suport.

Pentru certificatele cu maturitate deschisii va fi aplicat mecanismul specific de Roll-over descris
in Conditiile specifice activului suport. in aceasti situatie, Valoarea de exercitare se va modifica

dupil urmitoarea formulii;

Valoare de exercitartaws=Valoare de exercitare e - ( PRy u+ Comision }+{ PRaw-Comision), unde
Valoare de exercitarenc, este valoarea dupié Roll-over.

Valoure de exerciturevecse este valoarea actuali de exercitare.

PRucon este Valoareu de rofl-over pentru activul suport inainte de Roll-over.

PRoou este Valourea de roll-over pentru activul suport dupi Roll-over.

Comision se referii I comisiunul de tranzacfionare calculate de Agentul de calcul in functie de

condifiile activului suport.

3. Capital Protejat

Cu exceplia cazurilor in care Valorile Mobiliare au fost riscumpirate de Emitent sau emisiunea
inchisd unticipat in conformitate cu prevederile Prospectului de bazi, fiecare Valoare Mobiliari
ajunsd la maturitate va {1 exercilald automat, prin riscumpdrare la Valoarea Finald de
Riscumpdrare, calculatd in funclie de activul suport.

I. Valoarea Finuld de Rascumpiérare va fi calculatd in conformitate cu una din variantele
urmitoare.

a) Daca activul suport se evalueazi in aceeasi monedd cu Valorile Mabiliare, Valoarea
Finald de Riiscumpirare, calculatd la maturitate, va fi egala cu:

Valearea nominala x [Procentul de capital protejat + Max(0; (Participatie x PAS))]

b) Daca activul suport se evalueaza intr-o moneda diferitd decit moneda de deconture a
Valorilor Mobiliare, Valoarea Finala de Riscumpirare, calculata la maturitate, va fi egala cu:
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e

inm::'m —

Valoarea nominala x [Procentul de capital protejat + Max (f}: (Participatie % PAS) x e

2. Mecanismul de Calcul al Performantei
a} pentru performanta (PAS) unei singure valori mobiliare

) ) Valoarea de referinta finala )
Per formanta activului suport = ——————— — Valoarea de exercitare
Valoarea de referinta initiala

Acclo unde in Termenii Finali se specifica luarea In considerare a Performaniei Inverse a
activului suport, aceasta se va calcula astfel:

Yaloarea de referinta finala

Performanta inversa = Valoarea de exercitare — - ——
Valoarea de referinta initiala

Performan{a ponderatd a unui activ suport se calculeazd dupi formula

Valoarea de referinta finala i
Performanta ponderatagy = Pondereg; x (

— Vuloarea de exercitareg:)

Valoarea de referinte initialag;,
b} pentru performan{a (PAS) unui cos de valori mobiliare
(i) Peforman{a ponderati

Dacd in Tennenii Finali se precizeazi folosirca performaniei ponderate, performanta va §i
calculatd de catre Agentul de calcui ca si sumi a performantelor ponderate ale fiecdrei
componente:

N
Z Performanta ponderatag,

i=1
(ii) Cea mai slabd performanta

Daci in Termenii Finali se precizeaza luarea in conisderare a celei mai slabe performanie a une;
componente a cosului, atunci performanta activului suport va fi datd de catre ceca mai slibd
performantd dintre componeniele cosului:

Min(L, Per formanta componentei;,
(iii)Cea mai buni performunta

Dacd in Termenii Finali se precizeazd luarea in conisderare a celei mai bune performanie a unei
componente a cosului, atunci performania activului suport va fi dutd de citre cea mai buna
performanta dintre componeniele cosului:

Max{L Performanta componenteig,
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3. Definitii

“Data Evaludrii Initiale” reprezintd data specificatd in Termenii Finali, de lu care incepe s3 se
calculeze performanga activuliui suport.

“Data de Evaluare Finald™ reprezintd Data Muaturitafii sav o alta datd precizatd in Termenii

Finali ce se aplici seriilor de emisiuni.

“FX qinat” reprezintdl rata de schimb valutar intre moneda activului suport $i moneda decontdrii,
calculutd de cdtre Agentul de Caleul. ca si cursul oficial al Bancii Nationale a Rominiei la Data
Evalufirii Finale minus o marja de maxim 1%, in functie de cotatiile objinute de citre Emitent de
fa bancile cu care colaboreazd.

“Fxiwina” reprezintd rata de schimb valutar intre moneda activului suport si moneda decontarii,
calculatd de ciitre Agentul de Calcul, ca si cursul oficial al Bincii Nationale a Romdniei la Data
Evaludrii initiale plus o murjd de maximum 1%, in funclie de cotatiile obtinute de citre Emitent
de la bancile cu care colaboreaza.

“i" reprezintd numarul corespunziitor unei componente dintr-un cos, atunci cind Activul suport
este un cos de valori mobiliare.

“Participatie” se referd la nivelul specificat astfel in Termenii Finali i care reflectd expunerea
{fala de Performanta Activului Suport.

“PAS" reprezintd Performania Activului Suport la Data Evaludrii Finale, calculatd in
conformitate cu Mecanismul de Caleul al Performantei, descris mai sus,

“Pondere;,” reprezintdd ponderea unei componente in cadrul cosului, acolo unde Activul suport
este un cos de valori mobiliare.

“Procemtul de capital protejt” este nivelul de protectie a principalului (valorii nominale),
precizat ca st procent in cadrul Termenilor Finali relevanti.

“Valoare de Exercitareyy” reprezintd procentul din valoarea initiald de referinid sau valoarea
specificatd in Termenii Finali, fatd de care se calculeuzd Performan{a Activului Suport. Aceusta
determind nivelul de la care va fi calculatd Performania Activalui Suport, prin raportare la
Viloarea de Referingd Inifiald.

“Valoareu de referintd finald” inscamnd, dacd nu  este alifel specificat in Termenii Finali
aplicabili, o valoure (denominatd in moneda activului suport) egald cu valoarea activului suport

la Ora Evaluarii, la Data Evaluiicii Finale, determinati de cdtre suu in numele Agentului de
caleul, 1rd a avea in vedere o corectie ulterioard sau (n cazul in care Agentul constald ¢d un
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astfel de nivel nu poate (i determinat si nici un Eveniment de perturbare a pieter nu o apansi se

mentine) o valoare determinatd de citre Ageniul de Calcul, estimand cu bund credingd vui(?hh@_wg;
Activului suport, findnd cont de conditiile de piagd, ultimul pre} de trunzaclionare raportat, $i alfi
lactori pe care Agentul de calcul i considerd a i relevanti.

“Valoarea de referinid inifiald” Tnseamni, dacd nu  este altfel specificat in Termenii Finali
aplicabili, o valoare (denominata in moneda activului suport} egala cu valoarca activuiui suport
la Ora Evaludrii, la Data Evaluarii Inifiale, determinatd de citre suu in numele Agentului de
culcul, fird a avea n vedere o corectie ulterioard sau (in cazul in care Agentul constatd ¢i un
astfel de nivel nu poate fi determinat si nici un Eveniment de perturbare a pietei nu a apirut 5i se
menfine) o valoare determinatd de ciitre Agentul de Caleul, estimiand cu buni credintd valoarea
Activului suport, liniind cont de condifiile de piatd, ultimul pret de tranzacfionure raportat, si alii
fuctori pe care Agentul de calcul ii considerd a fi relevanii.

Conditiile prezentate in continuare sunt legate de Valorile Mobiliare emise, ele trebuind
luate la cunostiinti, impreuni cu Termenii Finali, Conditiile de platii si Conditiile Generale

inaintea luiirii unei decizii de investifie.

53.1 Conditii specifice acth

1. Definitii

“Indice” se refera la indicele specificat in definitia seriei de emisiune relevanta, in Termenii
pe

Finali aplicabili;

“Marja curenii de dobandd” inseamnd rata (exprimatd ca o rald procentuala pe an),
determinatd de agentul de calcul, avind in vedere moneda sursei de finantare, conditiile de piajd

predominante §i de al{i fuctori pe care §i considerd relevanti agentul de calcul.
“Perioada de evaluare la atingerea Barierei”

reprezintd ziva in care Bariera esie atinsd si urmitoarea zi de tranzactionare , excluzind in acest

scop orice zi in care apare un eveniment de perturbare a pietei;

e
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“Pretul de referingd dupa atingerea barierei” inscamni o valoare determinatd de ciitre
de caleul in perioada de evaluare la atingerea Barierei, la discrefia sa absoluta si exclusivi, ca
fiind valoarea justd a Indicelui, tindnd cont de inchiderea pozitiilor de hedging pe baza unor

eforturi rezonabile.

“Pretul de referinti la inchidere” inseamna o valouare calculatd ca valoare justa a Indicelui la
Ora Evaludrii {a data Cererii Emitentului, determinat de ciitre, sau pentru agentul de caleul, fard a

tine seama de publicarea ulterioard a unei corectii;

“Preful final de referintd” inseamnd, ducd nu  este altfel specificat in Termenii Finali
aplicabili, o valoare (denominatd in moneda finantdrii) egald cu valoarea Indicelui la Ora
Evuluirii, in Data Evaludrii Finale, determinatd de citre sau in numele Agentului de calcul, fard a
avea in vedere o corectie uliterioard sau (in cazul in care Agentul constata ci un astfel de nivel nu
poate fi determinat si nici un Eveniment de perturbare a piefei nu a apdrut si se mentine) o
valoare determinatd de ciitre Agentul de Calcul, estimind cu buna credintd valoarea Indicelui,
tindnd cont de conditiile de piata, ultimul pret de tranzacfionare raportat al Actiunilor pe

Bursd si alti factori pe care Agentul de calcul 1i considera a fi relevanti.
“Sponsorul Indicelui™ se referd la o corporagie sau entitate care

(a) este responsabild sa stabilieasca si sa revizuiasca regulile si procedurile si metodele de

calcul si ajustare, dacd existd, legate de Indice si

{(b)S3 publice (direct sau printr-un agent) Nivelul Indicelui intr-o manierd regulatad in
fiecare Zi de tranzactionare si referintele la Sponsorul indicelui includ si potentialul

succesor al sau, avand in vedere cap 4 al Conditiilor de produs;

“Valoarea justd” a Indicelui este valoarea asteptatd la Data Maturitdtii calculatd ca si valoarea

curentd a Indicelui + Dobiinda pentru perioada rimasi pana la Data Maturitdtii — Dividende

“Zi de tranzactionare” inseamndl orice zi in care Sponsorul Indicelui calculeaza §i publica

nivelul de inchidere al Indicelui conform regulilor sale;

2. Ajustiri
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(1) Perturbarea Pietei. Agentul de calcul trebuie si anunje ¢il mai curind posibil

de Valori Mobiliare de aparitia unui fenomen de perturbare a piciei.

239
1

“Perturbarea pietei” apare atunci cind: (i) un moratoriu general este declarut fard de
activitatile bancare intr-o tara in care o Bursd sau o Bursa asociata este localizatd; sau (ii)
survine o suspendare sau limitare impusd o tranzaciiondrii, intrerupere sau perturbare a
participantilor la piatd in general, (A) cu privire la orice Bursa care cuprinde 20 de procente
suu mai mult din Indicele relevant: sau (B) cu privire la orice Bursd asociala pe care se
tranzactioneazi contracte cu optiuni, futures sau alte derivate referitoare la Indicele relevant. In
oricare dintre evenimente, o limitare legatd de orele si numirul de zile de tranzactionare nu va

constitui un eveniment de perturbare a piefei in cazul n care rezultd dintr-o modificare anungatd

a programului obignuit al activilatii pietelor respective.

(b) Ajustiri ale Indicelui. Agentul de calcul va ingtiin{a cit mai curiind posibil Detindtorii, in

cazul in care intervine unul dintre urmdtoarele cazuri:

(i) dacad indicele : {A) nu este calculat st publicat de cétre Sponsorul Indicelui, dar este calculat
si publicat de un succesor al Sponsorului Indicelui, sau (B): este inlocuit de un indice successor,

folosind o formula si metoda de calcul similare.

(it) Daca: (A) inainte de data evaludrii, in timpul sau inaintea Perioadei de Evaluare, la Atingerea
Barierei sau inainte, sau in momentul Cererii Emitentului pentru inchiderea emisiunii,
succcesorul Sponsorului face modificari in formula si metoda de calcul a Indicelui sau afecteazd
in alt fel Indicele; sau (B) in sau inainte de Data Evaludrii, in timpul Perioadei de Evaluare la
Atingerea Barierei, sau la Data Cererii Emitentului de inchidere a emisiunii. Sponsorul Indicelui
nu reuseste s calculeze si/sau si publice Indicele, Agentul de calcul va determina Preful Final de
Referinta, Pretul de referintd la Atingerea Barierei sau Pretul de Referinti lu inchidere folosind

formula si metoda de calcul a Indicelui §i tindnd cont de componentele Indicelui.

(iii) Dacd, in orice moment, are loc unul dintre urmitoarele evenimente, agentul de calcul trebuie

sd intervind cu ajustdrile pe care le consideri necesare.

(A) dividende sau o alocare catre detindtorii actuali sub forma de : acfiuni sau alie instrumente

financiare care garantcaza dreptul de incasare a dividendelor si sau lichidarea emitentului egal
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{B) o distribuire gratuitd de actiuni sau dividende citre detindtori
(C) alocarea unui dividend extraordinar;

(D) o distribuire de dividende in numerar in valoare mai mare sau egald cu 8 % din valoarea de

piajd curentd a actiunilor

(E) orice alt eveniment similar avind un efect de diluare sau concentrare a valorii teoretice a

actiunilor,

(iv) Emilentul isi rezerva dreptul de a emite valori mobiliare suplimentare, de a face ajustari sau

de a distribui Detinditorilor drepturi in legiturd cu Valorile mobiliare.

whivelor suport actiun

1. Definitii

*Activul Suport” este o acfiune sau cos de actiuni, dupi cum este specificat in Termenii Finali

relevanii.

“Costul de finantare” inseamni o suma determinata de ciitre Agentul de calcul, egali cu:
{a) Rata curentd a dobinzii plus marja curentd de dobanda; inmultite cu

(b) Valoarea de inchidere a activului suport din ziua precedenti ; inmuliit cu

(¢) Numarul de zile calendaristice cuprinse in perioada de calcul (inclusiv ziva curentd), impartit
la 360;

“Pretul de referintd la inchidere” inseamnd o valoare calculaid ca valoare justd a activului
suport la Ora Evaludrii la data Cererii Emitentului, determinat de ciitre, sau pentru agentul de

calcul, fard a fine seama de publicarea ulterioara a unei corectii;
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“Pretul final de referinta” inscamnd, dacd nu este alifel specificat in Term
aplicabili, o valoare (denominatd in moneda finangdrii) egald cu valoareu activului suport T ia-
Evaludrii, in Data Evaludrii Finale, determinata de catre sau in numele Agentului de caleul, fari a
avea in vedere o corectie ulterioard sau (in cazul in care Agentul constatd ¢i un astfel de nivel nu
poate i determinat si nici un Eveniment de perturbare a pietei nu a apdrut si se mentine) o
valoare determinaid de ciitre Agentul de Calcul, estimind cu bund credinta valoarea activului
suport, findnd cont de conditiile de piatd, ultimul pret de tranzactionare raportat al

activului suport pe Bursa si alti factori pe care Agentul de calcul ii considera a fi relevanti.

“VYaloarea justd” 2 actiunti este valoarea agteptata la Data Maturitdtii calculaid ca si valoarea
curentd a actiunii + Dobindd pentru perioada rimasd pind la Data Maturitdtii — Dividende ce

urmeaza a fi plitite in periouda rimasi pina la Data Maturitdfii.
3. Efectul Termenilor Finali

Termenii Finali aplicabili pot specifica amendamente la Conditiile Produsului si se vor aplia

numai seriei respective de produse, pentru care au fost emisi Termenii Finali.

2. Ajustiri

Perturbarea Piefei. Agentul de calcul trebuie sii anunte cit mai curind posibil Detindtorul de

Valori Mobiliare de aparitia unui fenomen de perturbare a pietei.

“Perturbarea pietei” apare atunci cind: (i) un moratoriv general este declarat fatd de
activitadtile bancare intr-o fard in care o Bursa sau o Bursa asociata este localizatg; sau (ii)
survine o suspendare sau limitare impusd & (ranzactiondrii, inltrerupere sau perturbure 2
participantilor la piatd in general, (A) cu privire la Bursa unde se trunzacfioneazd Activul
Suport; sau (B) cu privire la orice Bursd asociatd pe care se tranzactioneazd contriucte cu
optiuni, futures sau alte derivate referitoare la Activul Suport. In oricure dintre evenimente, o
limitare legatd de orele si numarul de zile de tranzactionare nu va constitui un eveniment de
perturbare a piefei in cazul in care rezultd dintr-o modificare anunjatd a programului obignuit l

activitafii pietelor respective; sau (C) o modificare materiala de baza (inclusiv, dar fara a se
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limita la cantitate, calitate sau moneda) sau a metodei de calcul a prefului Activ
sau (D) numarul tranzacgiilor pe Bursd este atdt de scdzut incit Emitentul de
realizarea tranzactiilor de hedging este impiedicatd de lipsa sau slaba tranzactionare a
Activului Suport pe Bursa; sau (E) o perturbare a taxdrii: impunerea sau modificarea unor
impozite, taxe, valori addugate sau alte taxe similare legate de Activul Suport de céitre orice
Guvern sau autoritate relevanta dupd Data Lansdrii, daca efectul aceste taxdri este de a
creste sau a scadea preful Activului Suport; (F) Orice alt eveniment care ar putea duce
Emitentul intr-o situatie imposibilad sau nepractica in indeplinirea obligatiilor sale legate de

Valorile Mabiliare.

Agentul de Calcul poate face ajustdri ale Conditiilor produslui cu scopul de a include in preful
Valorilor Mobiliare modificarile aduse de un astfel de eveniment. Agentul de calcul, va informa
Dejindtorii despre modificirile facute §i le va pune la dispozijie modul de calcul al ajustarilor
facute. Agentul de culcul va actiona Tn permanentd cu bund credinid si inir-o manierd rezonabila

comercial,

In cazul in cure activul suport este un cos de actiuni §i perturbarea apare numai asupra unor
actiunt din cosg, aceasta va influenfa cosul de actiuni numai in ceea ce priveste acfiunile
respective, Emitentul estimind la discretia sa rezonabili, aviind in vedere circumstaniele de piagi

ale zilei de tranzaciionare, nivelul acelor actiuni componente afectate de perturbare.
Consecinfele unui Eveniment de ajustare

Ducli Emitentul determind i un Eveniment de ajustare a avut loc in legéturd cu o acliune,

Agentul de calcul va determina efectul pe care il are asupra produsului si va decide:

a) sa facd ajustdri corcspunziitoare asupra metodei de calcul a plifii produsului §i si
stabileascd ziua de la care aceste ajustiini au efect, sau:

b} dacii Agentul de calcul determinii ¢d ajustiirile de la punctul a) nu sunt rezonabile din
punct de vedere comercial, va proceda la inchiderea anticipatii a emisiunii prin inchiderea

emisiuni “La cererea Emitentului™.
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3. Efectul Termenilor Finali

Termenii Finali aplicabili pot specifica amendumente la Conditiilc Produsului si N\ 0L, }mli:x

numai seriei respective de produse, pentru care au fost emisi Termenii Finali.

5.3.3 Conditii specifice activelor suport contracte futures

1. Definitii
“Activul Suport™ este un contract futures specificat in Termenii Finali relevanti.

vy A

“Costul de finantare” inseamnd o suma determinata de catre Agentul de calcul, egali cu:
{a) Rata curentd a dobinzii plus marja curentd de dobanda; inmultite cu

(b) Valoarea de inchidere a activului suport din ziua precedentd ; inmullit cu

(c) Numirul de zile calendaristice cuprinse in perioada de calcul (inclusiv ziua curentd), imparfit

la 360;

“Perioadi de calculare” inseamni numirul de zile calendaristice de la (dar excluzind) data

lansarii la (i inclusiv) data urmatoarei lansari;

“Valoarea justd” a Activului Suport este valoarea asteptatd la Data Maturitdtii §i reprezinti

nivelul curent al activului suport contract futures.

“Zi de tranzactionare” inseannd orice zi in care piata pe care se tranzactioneaza activul suport

culculeazi gi publici nivelul de inchidere al activului suport conform regulilor sale;

~Zi de tranzactionare a Valorilor Mobiliare” inseamni orice zi care este o zi de tranzaclionare

pe Bursa de valori pe care sunt listate Valorile Mobiliare;
2. Ajustiiri

Perturbarea Pietei. Agentul de calcul trebuie s3 anunfe cit mai curind posibil Detindtorul de

Valori Mobiliare de aparitia unui fenomen de perturbare a piefei. in aceastd situajic Data
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Evaluwiirii va lt aminatd pentru urmiitoarea i de tranzactionare in care perturbares
persistid. Dacil perturbarea continui pentru mai mulle de cinci zile de tranzactionare,

caleul va determina in mod rezonabil, la discretia sa, valoarea Activului Suport.

“Perturbarea piefei” apare atunci cind: (i) un moratoriu general este declarat fatd de
activitdtile bancare intr-o tara in care o Bursa sau o Bursd asociatd este localizat3; sau (ii)
survine o suspendare sau limitare impusd a tranzacliondrii, intrerupere sau perturbare a
participantilor fa piatd in general, (A) cu privire la Bursa unde se tranzaclioneazi Activul
Suport:  sau (B) cu privire la orice Bursd asociatd pe care se tranzacfioneaza contracte cu
opliuni, futures sau alte derivate referitoare la Activul Suport. in oricare dintre evenimente, o
limitare legatd de orele §i numdrul de zile de tranzactionare nu va constitui un eveniment de
perturbare a pictei in cazul in care rezulta dintr-o modificare anuntatd a programului obisnuit al
activitatii pietelor respective; sau (C) o modificare materiala de bazi (inclusiv, dar fird a se
limita la cantitate, calitate sau monedi) sau a metodei de calcul a pretului Activului Suport;
sau (D) numarul tranzactiilor pe Burs3 este atdt de scizut incit Emitentul declari c3
realizarea tranzactiilor de hedging este impiedicatd de lipsa sau slaba tranzactionare a
Activului Suport pe Bursa; sau (E) o perturbare a taxirii: impunerea sau modificarea unor
impozite, taxe, valori addugate sau alte taxe similare legate de Activul Suport de citre orice
Guvern sau autoritate relevantd dup3 Data Lansarii, dac3 efectul aceste taxiri este de a
creste sau a scadea preful Activului Suport; (F) Orice alt eveniment care ar putea duce
Emitentul intr-o situatie imposibild sau nepractica in indeplinirea obligatiilor sale legate de

Valorile Mobiliare.

Agentul de Culcul poate face ajustari ale Condiiilor produslui cu scopul de a include in preul
Valorilor Mobiliare modificirile aduse de un astfel de eveniment. Agentul de calcul, va informa
Detinditorii despre madificérile ficute si le va pune la dispozitie modul de calcul al ajustarilor
facute. Agentul de caleul va acfiona in permanenti cu buni credin(d si intr-o manier rezonabild

comercial,
3. Preful activului suport si mecanismul de roll-over

Preful activului suport corespunde prefului afisat in moneda de referingi pe piata de referin{d a

activulut suport, asa cum este specificati in Termenii Finali.
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Dacié produsul are maturitate deschisi, Activul suport curent va [i Tnlocuit in mot ";}_lICC(r.QR"'Rl'

Data de roll-over cu Contractul futures cu duta maturitidfii imediat urmitoare datei 1 iLifii
activului suport curent. Lunile de expirare a contractelor futures vor fi specificate in Termenii
finali. Dacd nu existd un contract futures cu caracieristici similare care si inlocuiascii activul
suport curent, Emitentul poate realiza inchiderca anticipatd a emisiunii sav s identifice un

contract futures cu o maturitate ulierioari i sii modifice lista lunilor de expirare refevante.

Ziua de roll-over corespunde unei zile de tranzaclionare determinatii de ciitre Agentul de calcul,
inainte expirurea contractului futures, in care se aplici mecanismul de roll-over. Daci in aceasti
zi este constatatdi o situalie de lichiditate insuficientii sau alte situatii neobisnuite de piajd, ziua de

roll-over poate fi aminatd de ciitre Emitent.

Pre{ul de roll-over este determinat de ciitre Agentul de calcul la discrefia sa, in functic de pretul
activului suport pe parcursul ultimelor 6 ore de tranzac{ionare inainte de afisarea pretului zilnic
de referintid pe piata de referin{d a activului suport. Comisionul de tranzactionuare este determinat
de citre Agentul de calcul la discrefia sa, avind ca referinti Comisionul initial de tranzactionure
specificat in Tabelul de ofertiTermenii finali, dar nu mai mult decit Comisionul maxim de

tranzaclionare specificat in Termenii finali.

5. Efectul Termenilor Finali

Termenii Finali aplicabili pot specifica amendamente la Condifiile Produsului §i se vor aplica

numai seriei respective de produse, pentru care au fost emigi Termenii Finali.

1. Definitii

“Activul Suport” pentru aceste Certificate Turbo este o marfa specificatd in Termenii Finali

relevanti.
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“Valoares justi™ a Activului Suport este valoarea agteptatd la Data Maturitdtii _lcg};%gami
; & :
valoarea curentd a Activului Suport + Costul de finantare pentru perioada rimasi Rang la Qala

Maturitatii.
“Zi de tranzactionare” inseamnd orice zi in care Bursa (sau sistemul de tranzactionare) de unde

sunt preluate cotatiile Activului Suport este deschisil pentru tranactionare;

“Zi de tranzactionare a Valorilor Mobiliare™ inseamna orice zi care este o zi de tranzaclionare

pe Bursa de valori pe care sunt listate Valorile Mobiliare;
2. Ajustiri

Perturbarea Pietei. Agenwl de calcul trebuie sa anunje ciit mai corind posibil Detindtorul de

Valori Mobiliare de aparitia unui fenommen de perturbare a piefei.

“Perturbarea piefei” apure atunci cind: (i) un moratoriu general este declarat fatd de
activitatile bancare intr-o tard in care o Bursd sau o Bursi asociati este localizat3; sau (ii)
survine o suspendare sau limitare impusd a tranzacliondrii, intrerupere sau perturbare a
participantilor la piatad in general, (A) cu privire la Bursa unde se tranzaclioneaza Activul
Suport;  sau (B) cu privire la orice Bursd asociata pe care se tranzaclioneazi contracte cu
op{iuni, futures sau alie derivate referitoare fa Activul Suport. in oricare dintre evenimente, o
limitare legatd de orele §i numdrul de zile de tranzac{ionare nu va constitui un eveniment de
perturbare a piefei in cazul in care rezultd dintr-o modificare anungatd a programului obisnuit al
activitatii pietelor respective; sau (C) o modificare material3 de bazi (inclusiv, dar fir3 a se
limita la cantitate, calitate sau monedd) sau a metodei de calcul a pregului Activului Suport;
sau (D) o schimbare materiald de confinut sau compozitie a Activului Suport; sau (E)
numarul contractelor tranzactionate pe Bursi este atit de scizut incat Emitentul declara c3
realizarea tranzactiilor de hedging este impiedicatd de lipsa sau slaba tranzactionare a
Activului Suport pe Bursa; sau (F) o perturbare a taxdrii: impunerea sau modificarea unor
impozite, taxe, valori adaugate sau alte taxe similare legate de Activul Suport de ciitre orice
Guvern sau autoritate relevantd dupd Data Lansarii, dacd efectul aceste taxiri este de a

creste sau a scadea preful Activului Suport; (G) Orice alt eveniment care ar putea duce
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Emitentul intr-o situajie imposibild sau nepracticid in indeplinirea obligatiilor sale |

Valorile Mobiliare.

Agentul de Calcul poate face ajustari ale Conditiilor produslui cu scopul de a include in prejul
Valorilor Mobiliare modificirile aduse de un astfel de eveniment. Agentul de calcul, va informa
Detindtorii despre modificirile facute i le va pune la dispozitic modul de caleul al ajustariior
tacute. Agentul de calcul va actiona in permanen(d cu buna credinia si intr-o manierd rezonabild

comercial.
5. Efectul Termenilor Finali

Termenii Finali aplicabili pot specifica amendamente la Condijiile Produsului §i se vor uplia

numai seriei respective de produse, pentru care au fost emisi Termenii Finali.

3. Definitii

“Data Maturitd{ii”’ reprezinta data menjionatd in acest sens in Termenii Finali aplicabili.

“Data Evaluarii Initiale” reprezintdl data specificatd in Termenii Finali, de la care incepe s se
calculeze performanta activului suport.

“Data de Evaluare Finald” reprezintd Data Maturitdtii sau o alta datd precizata in Termenii

Finali ce se aplici seriilor de emisiuni.

“Fx neat” reprezintd rata de schimb valutar intre moneda activului suport st moneda decontdrii,
calculatd de citre Agentul de Calcul, ca si cursul oficial al Bancii Nationale a Rominiei la Data
Evaludrii Finale minus o marjd de maxim 1%, in functie de cotatiile objinute de catre Emitent de
la bancile cu care colaboreaza.

“Fxininat” reprezinta rata de schimb valutar intre moneda activului suport 5i moneda decontarii,
calculatd de citre Agentul de Calcul, ca si cursul oficial al Bincii Najionale 1 Romaniei la Dala
Evaluarii initiale plus o marjd de maximum 1%, in funciie de cotatiile ob{inute de citre Emitent
de la béancile cu care colaboreaza.

“i” reprezintd numirul corespunzitor unei componente dinir-un cog, atunci ciind Activul suport
este un cos de valori mobiliare.

“Participatie” se referd la nivelul specificat astfel in Termenii Finali si care reflectd expunerea
fata de Performania Activului Suport.
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“PAS” reprezintd Performania Activelui Suport la Data Evaludrii Finale, ca
conformitate cu Mecanismu! de Calcul al Performaniei, descris mai sus.

“Pondere” reprezintd ponderea unei componente in cadrul cosului, acolo unde Activul suport
esie un cos de valori mobiliare.

“Procentul de capital protejat” este nivelul de proteciic a principalului (valorii nominale),
precizat ca $i procent in cadrul Termenilor Finali relevanti.

“Vuloare de Exercitareyqy” reprezintd procentul din valoarea inifiald de referintd sau valoarea
specificatd in Termenii Finali, fafd de care se calculeaza Performanta Activului Suport. Aceasta
determind nivelul de la care va fi calculmtd Performanta Activului Suport, prin raportare la
Valoarea de Referinia Initiala.

“Valoarea de referinid finuld” inseamnd, dacad nu  este alifel specificat in Termenii Finali
aplicabili, o valoare (denominaii in moneda activului suport) egald cu valoarea activului suport
la Oru Evaludrii, la Data Evaludrii Finale, determinatd de citre sau in numele Agentului de
calcul, fird a avea in vedere o coreciie ulterioard sav (in cazul in care Agentul constatd ¢i un
astfel de nivel nu poate f1 determinat i nici un Eveniment de perturbare a piefei nu a apirul §i se
menfine) o valoare determinatd de ciitre Agentul de Calcul, estimind cu buni credind valoarea
Activului suport, liniind cont de conditiile de piayd, ultimul prej de tranzactionare raportat, §i al(i
factori pe care Agentul de calcul i considerd a fi relevanti.

“Valoarea de referin{d ini{iald” inseamnd, dacd nu este altfel specificat in Termenii Finali
aplicabili. o valoare (denominatd in moneda activului suport) egald cu valoarea activului suport
la Ora Evaludrii, la Data Evaludrii Inifiale, determinatd de citre sau in numele Agentului de
calcul. fara a avea in vedere o coreclie ulterioard sau (in cazul in care Agentul constatd cd un
astfel de nivel nu poate fi determinat i nici un Eveniment de perturbare a pietei nu a apdrut si se
menfine) o valoare determinatd de ciitre Agentul de Calcul, estimind cu buni credintd valoarea
Activului suport, tinind cont de conditiile de piatd, ultimul pre{ de tranzacfionare raportat, si alfi
factori pe care Agentul de calcul ii considerd a fi relevanti.
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A. Forma Termenilor Finali pentru Certificatele Turbo
Termeni Finali

Serie: [Index][Actiune][Marfd][Contract futures]Turbo [Long](Short][Nr]
Indice Activ Suport: [ ] (Bloomberg: [ |)

ISIN Activ suport: [ ]

Moneda Activ Suport: [ ]

Moneda finantérii: [ ]

Moneda de Decontare: { ]

Data Emisiunii: [ ]

Datd Maturitate/ Datd Evaluare Finald: [ [[Maturitate Deschisa (Open Ead}]
Data Evaludrii: [ ]

Qra Evaluarii: [ ]

Pret de emisiune: [ ]

Volum: []

Valoare de exercitare/ Valoare de Exercitare Inifiala: [ ]
Nivel Barieri/Nivel de Barierd Initial: [ ]

Agent de plata: [BRK Financial Group SA][ ]

Agent de calcul: [BRK Financial Group SA]] |

Listat pe Bursa de Valori: [ ]

Prima zi de tranzactionare: [ ]

Ultima zi de tranzactionare: | ]

Cheltuieli de admitere la trunzactionare:| ]

Depozitarul Valorilor Mobiliare: [ ]

Sistem de compensare: | ]

Notificari: [ ]
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Website notificari: [ | SUPRAVE .

Alte informatii: [] " 12:
B. Forma Termenilor Finali pentru Certificatele cu capital profgi@PROB,yy */

Termeni finali

Serie: [Denumire certificat]capital protejat [procent capital protejat]
Moneda decontarii: {]

[Valoare nominald}/[Principal): []

Pre| de emisiune: [J[Moneda decontirii}/[Procent din valoarea nominala)
Data emisiunii: []

Data maturitdgi: [}

Data Evaludrii Initiale: []

Data Evaludrii Finale: []

Termeni referitori la activul suport:

| i Activul support Pondere (%)
| Nr. de referinia | (i) [Indice][Actiune][Marfd]: [J ISIN:[]
| pentru activul | (ii)[ Sponsorul indicelui] [Emitent): []
| suport (iti) Bursa de valori: []

Ora evaludrii:[]
Moneda uctivului suport: [}

Termeni referitori la riscumpirarea certificatelor:

Valoarca finald de rascumpirare a certificatelor se va face dupa urmitorul mecanism:[se
insereazd mecanismul specific de calenl)

Ora evaludrii cursului valutar: []

Sursa de pret pentru cursul valutar: []

Participatie: []%

Mecanismul de caleul al performantei la maturitate: [se insereaza mecanismul specific de calcud) 1
Valoarea de referinga pentru activul suport: [] ‘
Valoarea de exercitare: []

Termeni generali:

Agent de calcul:[BRK Financial Group] []

Agent de platd:[BRK Financial Group][]

Agent de compensare: [Depozitarul Central SA] [Oesterreichische Kontrollbank AG][Keler CCP
Lid]{ Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych]

Agent de decontare: [Depozitarul Central SA] [Oesterreichische Kontrollbank AG][ Keler CCP
Lid){ Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych]
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Keler CCP Ltd][ Krajowy Dcpozyt Papiermv Wano:.cnowyr_h]
Listare: [ValorileMobiliare vor fi listate la Bursa de Valori Bucuregti [Budapest Stock Exchange
[Wiener Borse][ Warsaw Stock Exchange]

Data listirii: []

Cheltuicli legate de listare: []

Explicatii suplimentare cu privire la certificatele cu capital protejati:
[se insereaza detalii despre actival suport, indicarea locudui de wnde pot fi obfinute informatii cu
privire la performangele trecute §i evolugia viitoare a activului suport)

[se insereazd exemple de calenl pentru evalunarea certificatelor la maturitare]

Alte informatii
[se insereazd alte infurmafiillnu este cazul]
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Vinzarea §i / sau distribufia de notificari poate face obicctul unor restrictii in anumite
Emitentul poute din cind in cind solicita ASF si le furnizeze autoritiijilor competente din :
membre ale Spafiului Economic European o notificare privind aprobarea acestui Prospect.
Fiecare beneficiar al acestui Prospect i fiecare Detindtor de Valori Mobiliare emise pe baza lui
esle obligat si respecte toate legile in vigoare, regulamentele §i directivele din jurisdictia in care
realizeaza cumpariri, oferte, vanzari sau livrari de Valori Mobiliare, sau cu privire la detineri,
sau distribuie Prospectul, orice alt material care este oferit, sau orice Termeni Finali, Emitentul

neviand nici o responsabilitate pentru aceasta.

in relatia cu fiecare stat membru al Spajiului Economic European, care a implementat
Regulamentul European privind Prospectele, cu efect de la si inclusiv la data la care
regulamentul este pus in aplicare in acel Stat Membru, Emitentul nu a ficut si nu va face o ofertd
de Valori Mobiliare care fac  obiectul celor prezeniate in Prospect, completat prin Termenii
Finali. in relafie cu publicul din Statul Membru respectiv, cu exceptia c3 poate face, cu efect

de la data implementarii Regulamentului privind prospectul, o ofertd de Valori Mobiliare:

(a) daca termenii finali relativi lu Valorile Mobiliare specifica faptul ¢ o oferta poate fi facuta
alttel decdt conform Articolului 1(4) al Regulamentului privind Prospectul in acel stat membru
(o Oferid Neexceptata), dupi data publicarii unui prospect legat de aceste valori mobiliare care a
fost aprobat de citre autoritatea competenta din respectivul Stat Membru sau, ciind este cazul,
aprobut in alt Stat Membru si notificat citre autoritatea competenti din respectivul Stat Membru,
cu conditia ca orice astfel de prospect a fost ulterior completat de ciitre termenii finali pentru
Oferta Neexceptald, in concordantid cu Regulamentul privind Prospectul, in perioada de inceput

si final specificald in termenii finali, dupi caz.

(b} in orice moment cétre o entitate juridica, care este un investitor calificat asa cum este definit

in Regulamentul privind Prospectul;

(¢} in orice moment. la mai pujin de 150 de investitori. persoane fizice sau juridice (altele decit

investitorii calificati astfel cum sunt definiti in Directiva privind prospectul), sub rezerva de a
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obtine acordul prealabil al Dealer-ului sau Dealer-ilor desemnati de ciitre Emilent pen oricg'g:: 3

R

astfel de oferta; sau

(d) in orice moment, in orice alte circumstanie care intrd sub incidenia articolului | (4) din

Regulamentul privind Prospectul,

cu conditia ca nici o ofertd de Valori mobiliare mentionita de la litera (b) la (d) de mai sus s au
solicite Emitentului si publice un prospect in conformitaic cu articolul 3 din Regulamentul
privind Prospectul sau de a suplimenta un prospect in conformitate cu articolul 23 din

Regulamentul privind Prospectul.

In sensul prezentei precizari, expresia a oferi Valori mobiliare citre public cu privire la oricare
dintre Valorile Mobiliare descrise in Prospect, in orice Stat Membru, inseamnd comunicurea in
orice forma si prin orice mijloace de informatii suficiente privind conditiile ofertei i a Valorilor
Mobiliare care urmeaza sa fie oferite, astfel inciit s@ permitd unui investitor 83 decida cumpirarea
sau subscrierea lor, si fiind subiect al modificdrilor prin implementirile masurilor legate de
Directiva privind prospectul intr-un Stat Membru, si expresia Regulamentul privind Prospectul
se referd la Regulamentul (EU) 2017/1129 (5i amendamentele aferente, puse in aplicare In

Statele Membre), si include orice masura de implementare din Statul membru.

Daci Emitentul realizeazii si publicd un Document cu Informatii Cheie. sub incidenja
Regulamentului PRIIPS, in legiituri cu Valorile Mobiliare, atunci restrictia privind distribuirca

valorilor mobiliare citre investitorii de retail nu se aplicil.

Emitentul poate include alte restrictii de vinzare in Termenii Finali legati de emisiunea de

Valori Mobiliare respectiva sau intr-un supliment la Prospect.

Valorile Mobiliare nu au fost si nu vor {i inregistrate in conformitate cu legislafia specificd a
Statelor Unite (Securities Act) si pot include Valori mobiliare la purtitor care sunt subiectul
legislatiei fiscale a Statelor Unite. Valorile Mobiliare nu opt fi oferite, vindute sau livrate in

Statele Unite sau, in contul sau beneficiul persoanelor din Statele Unite.
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8. Informatii generale

P!
Autorizare ﬁg? ‘:-;\‘

Conducerea executiva a Emitentului, in calitatca de reprezentant al Emitent
responsabild pentru emisiunca de produse structurate. Emisiunea de Valori Mobiliare
aprobutd de citre Consiliul de Administratie al Emilentului, in conformitate cu o rezolufie datala
23.01.2020 si in conformitate cu statutul Emitentului. Toate consimtdmintele, aprobirile,
autorizarile sau alte cerinte ale tuturor autoritifilor de reglementare necesare pentru
Emitent sub incidenta legilor din Romania au fost date pentru emisiunea de Valori

Mobiliare.
Listare

Solicitarea pentru listare a fost f¥cuti clitre Bursa de Valori Bucuresti (www.bvb ro/) si poate fi
ficutd ciitre orice bursd de valori pentru Valorile Mobiliare emise pand la expirarea a 12 luni de
la data publicarii prospectului in vigoare, pentru a fi admise la tranzactionare si listate la bursa
de valori, fiind avute in vedere: Budapest Stock Exchange, Wiener Borse si Warsaw Stock

Exchange.
Documente disponibile

Pe toatd durata validitatii Prospectului de Baza, pot fi oferite la sediul inregistrat al Emitentului,

in mod gratuit, urmitoarele documente:

(b) cel mai recent Statut al Emitentului:

(b) situatiile financiare consolidate auditate, impreund cu rapoartele de audit;
(¢} toate viitoarele situatii financiare consolidate ale Emitentului:

(d) o copie a Prospectului de Bazi;

(e) Termenii finali aplicabili;

() Politica privind guvernanta produselor;
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(g) Documentul cu informatii esentiate o, T

Documentele sus mentionate, copii ale tuturor documentelor incorporate ca referir
accesibile pe pagina de internet hup:/www.brk..rof $i pot fi obtinute, la cerere, gratuit,

adresa scrisd sau solicitare telefonica.
Sediul social al Emitentului
Sediul social al Emitentului se ufia in Cluj-Nupoca, Cal. Motilor, nr. 119, 400370, Rominia.

Sisteme de compensare si decontare

* Depozitarul Central SA, Bvd. Carol [, nr 34-36, Bucuresti, Romania

» Keler CCP Lid, H-1074 HUNGARY, BUDAPEST, RAKOCZI UT 70-72.

¢ OcKB CSD GmbH ("OeKB"), Strauchgasse 1-3, 1010 Wien, Osterreich

» Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych, 4 Ksigzeca Street 00-498 Warsaw

sau orice alt sistem sau agent de compensare ce va fi aprobat de citre Emitent periodic si

notificat Detinditorilor de Valori mobiliare.

Simbolul de tranzactionare, Numarul International de Identificare a Valorilor Mobiliare alocat de
ciitre sistemele de compensare pentru fiecare serie emisd §i orice alte coduri specifice peniru
valori mobiliare, alocate de catre sistemele de compensare relevante vor fi specificate in cadrul
Termenilor Finali. Dacd Valorile Mobiliare vor [i compensate prin sisteme suplimentare sau
alternative de compensare, informatiile suplimentare sau alternative vor fi comunicate prin
intermendiul Termenilor Finali. Tranzactiile, in mod normal, vor fi decontate nu mai devreme de

doud zile lucritoare dupd data tranzactiei.
Informatii despre emisiunile de Valori Mobiliare
(a) Conditii cirora le este supusii emisiunea

Ofertele prezentate sunt supuse unor condifii care sunt prezentate in Prospectul de Buzi si

Termenii finali aferenti.
(b) Suma minimd/maximai de investitie
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specificat altfel in Termenii Finali. Nu existd o sumd maximi cu excepjia cazului in care se

prevede altfel in Termenii Finali specifici seriilor de emisiune de Valori Mobiliare.
(c) Calegorii de investitori ciirora li se oferi Valorile mobiliare

Valorile mobiliare sunt oferite atat investitorilor de retail ciit si celor calificati.

{d) Cheltuieli si taxe

Orice el de cheltuiuld sau taxa este precizatd in Conditiile Produsului si in Termenii Finali

aferenti Seriei de emisiune si va fi dedusi n mod corespunzitor.

{e) Informatii post-emisiune

Emitentul nu intentioneaza sd livreze informatii in perioada de post-emisiune.
() Descrierea valorilor mobiliare

Certificatele Turbo long ii dau posibilitatea investitorului de a profita de pe urma unei piete
aflate in cregtere. In cazul in care valoarea activului suport creste, si valoarea certificatelor Turbo
long cregte intr-o manierd echivalentd, luind in considerare orice ratd de schimb valutar
aplicabild. Diferenja dintre un certificat Turbo Long §i un certificat simplu consta in faptul ca
Sumi necesard pentru o investifie care s pouald si dea aceeasi ratd de participare in activul

suport, este considerabil mai mica.

Certificatele Turbo Short ii dau posibilitatea investitorului de a profita de pe urna unei pieje
aflate in declin. Aceste certificate urmiresc evolutia activului suport intr-o manierd inversd. Daca
valoarea uctivului suport scade. valoarea certificatului Turbo Short creste intr-o manierd
echivalentd, lulind in considerare orice ratd de schimb valutar aplicabild. Diferenja dintre un
certificat Turbo Short i un certificat simplu constd in faptul c¢a suma necesard pentru o investitie
care 83 poatd s dea uceeusi ratdl inversd de participare in activul suport, este considerabil mai

mica,
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certificatelor Turbo este posibilitatea setdrii unei Bariere, care, in cazul in care va fi ath

genera inchiderea prematurd o emisiunii.

Certificatele cu capital protejat sunt certificate care dau investitorului o paricipatic in
proporiie predefinitd in evolutia favorabild a activului supert, iar capitalul investit este proiejat
intr-o proportie stabilitd la emisiune. O gami largd de indici/actiuni/mirfuri/contracte futures ar

putea deveni activul suport in raport cu un certificat cu capital protejat.

(g) Informatii de la o tertd parte

In cazul in care informatiile provin de la o terta parte, Emitentul confirma faptul ci aceste
informatii au fost reproduse cu acuratete si ¢i atita timp cit Emitentul este constient si capabil sa
verifice datele publicate de terf, nu exista lucruri care sa fi fost omise i care sa redea informatia

reprodusa neclar sau confuz.
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Romiinia

care Emitentul intenfioneazi sa le emitd. De aceea, informatiile de mai jos au un caracter general,
aplicabil venitrilor din dobinzi §i de capital care pot fi realizate de investitiile in Valorile
mobiliare ce vor fi emise §i nu au un caracter exhaustiv, existind posibilitatea altor implicatii ale
legislatiei romdnesti in relatie cu fiecare tip de Valori mobiliare si care pot fi relevante in decizia
de cumpiirare, definere sav instrdinare a oricareia dintre Valorile mobiliare. Investitorii potentiali
in Valorile mobiliare trebuie si apeleze la consultania profesionistd in functic de circumstanie

pentru identificarea efectelor legilor locale, nationale sau striine ce pot intluen{a impozitarea.

Codul fiscal nu defineste din punctul de vedere al impozitirii castigurile de capital, ca atare. Sub
incidenta Codului fiscal si a Normelor de aplicare, castigurile de capital realizate de citre
persoancle juridice sunt subiectul impozitdrii profiturilor persoanelor juridice, iar cistigurile

realizate cdtre persoanele fizice sunt impozitate ca §i castiguri din investiii.

Codul fiscal nu face distinctie intre diversele tipuri de Valori Mobiliare §i/sau warranturi si nu
specificll dacd veniturile sunt asimilate dobénzilor sau castigurilor de capital. Prin urmare,
informatiile de mai jos se referd la impozitarea ambelor tipuri de venit in conformitate cu
legislatia internd uctuala §i tratatele de dubla impozitare aplicabile. Vi rugdim sa retine(i faptul ca
nici un cigtig de capital nu este definit ca atare in Codul Fiscal si autoritdtile fiscale romine nu
si-au exprimat o poziie oficiald cu privire la aceasta chestiune. Prin urmare. nu existd in
notificare nici o indicafie clard dacd tipul de venit care ii revine unui investitor este SUpUS vreunui

impozit pe cistiguri de capital din Rominia.

Cu privire la persoancle fizice romine cure se supun impozitarii prin prisma Codului fiscal,
cigligurile din transferul de valori mobiliare sunt umpozitabile. in conformitate cu definitia
~Valorilor mobiliare” atat in Codul Fiscal cit §i in legislajia roméneasci privind piata de capital ,
obligatiunile si alie titluri de valoure, inclusiv titlurile de trezorerie cu scadenta atit sub cdt si

peste un an, trunzactionate pe piejele de capital, sunt incluse in categoria ,,Valorilor mobiliare”
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§1 sunt, prin urmare, impozabile in Romdnia in conformitate cu regulile aplicabile acegfor urhgi.

Astfel, castigurile de capital objinute prin instriinarea Valorilor mobiliare de cétre pe ?Qup_cle
fizice rezidente din punct de vedere fiscal in Romdnia, sunt supuse impozitului pe venit in

Rominia.

Conform normelor actuale, in functie de incadrarea veniturilor provenite din tranzactionarca
Valorilor mobiliare ca i castiguri de capital, se aplic, conform Codului fiscal, un impozit de

10% pe cistigurile de capital.

Conlorm actualului Cod fiscal, cistigurile de capital obtinute de citre o persoand juridica
rezidentd in Rominia sunt supuse impozitului pe profit la cota standard de 10% (care se aplici
asupra veniturilor persoanelor juridice romine la nivel global), decarece nu existd impozitare

separatd a ciistigurilor de capital ficute in Romdnia.

Cistigurile de capital obinute din tranzactionarea de Valori mobiliare de citre persoane fizice
nerezidente, se supun de asemenea impozitirii din Rominia, dacil aceste venituri sunt calificate

drept venituri fAcute Tn aceasta (ard.

Ar putea exista argumente care ar sustine faptul cd Valorile mobiliare nu au nici o legiturd cu
Rominia (dacd nu sunt emise in Romidnia) si, prin urmare, cistizul de capital aferent ( in cazul in
care acesta existd) nu ar trebui si fie considerat drept un venit din surse rominesti. Totusi,
impozitarea castigurilor de capital ar trebui 3 fie analizad de la caz la caz, in funciie de

conditiile specifice ale tranzactiilor i legislatia aplicabila.

Nu exisld impozitare pentru mosteniri sau cadouri in Rominia. In cazul in care Valorile
mobiliare sunt acordate unei persoane fizice gratuit din partea unui angajator, valoarea lor poate
fi supusd impozitului rominesc pe venil (10%) si platii contributiilor la asiguririle sociale

aferente.

Mai mult, in cazul in care ucordarea de Valorilor mobiliare se efectueaza din punct de vedere
juridic sub formd de donatie, existd posibilitatea ca tranzactia sd trebuiascd sa fie legalizata de

cdilre un notar public.

78



Ungaria

Scopul acestei descrieri este de a oferi o viziune de ansamblu asupra regulilor fiscale

pe baza legislatiei in vigoare la data realizarii Prospectului de Bazi. Aceasti descriere nu %c
0 analizd amdnunlitd asupra tuturor implicaiilor fiscale ce ar putea fi relevante in luarea deciziei
de investijie. Aceusta prezentare nu se poate substitui consultirilor intre potentialii investitori si

consultantul for fiscal pentru a determina implicatiile fiscale ale posibilelor tranzaciii.
Emitentul nu igi asuma vreo responsabilitate privind taxarea cu re{inere la sursa.
Rezidenyi

Investitori privati

Venituri din tranzactii controlate pe piaja de capital

Pentru investiterii privali se aplicd reguli de impozitare preferentiale asupra veniturilor din
tranzacii controlate pe piata de capital, atunci ciind se intrunesc anumite condiii.

In scopul aplicarii acestor reguli preferentiale, trunzactiile includ, printre altele, anumite
tranzactii realizate prin furnizori de servicii financiare sau asistai de acestia, in fiecare caz
vinzarea sau cumpirarea de instrumente financiare, mirfuri §i monede striine ficindu-se la
valoarea justd de piald. Tranzactiile trebuie sa respecte legislatia maghiard si s fie realizate sub

formi de activitdli supravegheate de Banca Nationald a Ungariei.

Venitul din tranzactii va fi calculate ca si diferentd intre profitul total si pierderea totala realizate

pe parcursul anului fiscal. In 2019 impozitul pe venitul personal este de 15%.

Datoritd tratamentului preferential al tranzactiilor controlate pe piata de capital, investitorii
privali ar putea fi indreptdtiti la o compensare a pierderilor realizate in anul fiscal si pand la doi
ani fiscali anteriori. Impozitul astfel calculat ar putea reduce impozitele calculate pe veniturile

realizate.

Ca 5i regula generul, venitul din dobinzi nu se calificd pentru aplicarea regulilor preferentiale de

mal Sus.
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Profitul realizat pe tranzactii controlate pe piaja de capital si impozitul de plati se
individual §i se certificd printr-un act emis de furnizorul de servicii financiare. Invesitorul\psivat 7~/

isd i i 3 T . e
ar trebui sa plateasca impozitul pind la termenul stabilit pentru depunerea declaratiei de venit. -
Venituri din investifii pe termen lung

Pentru tranzactiile calificate ca si investitii pe termen lung. investitorilor privati li se aplicd reguli

preferentiale, cu conditia respectirii anumitor reguli.

Veniturile realizate din investifii pe termen lung se referd la profitul obtinut de investitorii
individuali pe baza unui contract pe termen lung de investiii cu un furnizor de servicii financiare
sau institutie de credit. In baza acestui contract, investitorul plaseaza o valoare de cel putin
25000 HUF in contul sdu , pe o perioadd de minimum trei (si incd doi) ani, pargile fiind de accord
cu aplicarea impozitdrii preferentiale. Daca conditiile legale sunt indeplinite, iar investitiile sunt
men{inute mai pulin de trei ani, o rata de impozitare de 15% se aplica, iar dacd investifiile sunt
menjinute pentru cel pufin trei ani, o ratd de impozitare de 10% este aplicabild; in cazul

men{inerii investifiilor pentru cel putin cinci ani, rata de impozitare este 0%.
Investitorii pot sd isi transfere portofoliul de investifii citre o altd insitutie financiuri.
Dobinzi

Persoanele fizice rezidente sunt taxate pe venitul global, inclusiv impozitarea pe dobandi. Pentru
a elimina dubla taxare, Tn cazul refinerii la sursd a unor impozite in alte state, legislajia maghiari

permile compensarea cu impozitele platite in striindtate.
Nu se aplici taxe privind asiguririle de sdnatate asupra veniturilor din dobinzi.
Cigtigurile de capital

Ca si o reguld generald, cistigurile de capital realizate ciind titlurile de credit sunt rascumpirate

sau ajung la maturitate sunt tratate ca si venituri din tranzactii controlate pe piaja de capital.

Cagtigurile realizate din vanzarea Valorilor Mobiliare de citre un resident, investitor individual
sunt catalogate ca si venituri de capital §i sunt subiectul taxdrii cu 15% si o taxd privind

asigurdrile sociale de sandtale de 14%(plafonatd la valoarea de 450000 HUF pe an). Taxa va [i
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cigtigul este realizat in strdindtate, se vor aplica regulile privind evitarea dublei taxdri.

Cagtigurile de capital realizate prin tranzaclionarea unor titluri emise de entitdfi aflate in
jurisdictii cu taxare redusa, sunt subiectul unui impozit de 15% si o tuaxa de asigurdiri sociale de

sidnatate de 19.5%.
Companii
Dobinzi

Veniturile din dobidnzi pentru companiile Maghiare vor fi incluse in baza de calcul obisnuita

pentru impozitarea profitului si sunt subiectul unui impozit de 9%.
Cistiguri de capital

Castigurile de capital pentru companiile Maghiare vor fi incluse in baza de calcul obignuita

pentru impozitarea profitului si sunt subiectul unui impozit de 9%.
Nerezidenfi

Investitori privafi

Dobinzi

Veniturile din dobinzi pentru nerezidenii persoane fizice nu fac subiectul impozitdrii veniturilor
personale in Ungaria. Totusi, dacd dobinda este platitd printr-o institugie din Ungaria, aceasti
dobinda va fi privitd ca i venit obfinut in Ungaria si va fi taxat in Ungaria cu 15%. De obicei

aceastd regula este depasitd de regulile privind dubla taxare, daca se aplica.
Cistigurile de capital

Cigtigurile |de capital realizate de cdtre indivizi ne reziden({i nu fac obiectul impozitdrii

veniturilor personale in Ungaria.

Companit
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activitatea desfasuratd de entitate in Ungaria. Rata aplicabila asupra profiturilor compuniilg'}a’;\gglc
de 9%.

Cistiguri de capital

Cagtigurile de capital obtinute de companii nerezidente vor fi impozitate in Unguria numai daca
au legdturd cu activitatea companiei in Ungaria, iar rata aplicabild asupra profiturilor companiilor

este de 9%.
Mosteniri si donatii

Daca Valorile Mobiliare fac obiectul unei mosteniri, taxa pe mostenire in Ungaria se aplicd
acestora. Rata aplicabild este de 18%. Sunt exceptate mogtenirile intre rude prin descenden|i

directi.

Donarea Valorilor Mobiliure este subiect al aplicarii taxei pe donatie daca aceasta are loc in
Ungaria, indifferent de reziden{a partilor. Rata aplicabild este de 18%. Nu se aplici taxarea

donatiilor intre rude prin descenden{a direct sau dacd valoarea este mai mica de 150000 HUF.
Valoarea mostenirilor si a donatiilor se calculeaza la valoare justd de piaja minus deduceri.
Polonia

Scopul acestei descrieri este de a oferi o viziune de ansamblu asupra regulilor fiscale poloneze,
pe baza legislatiei in vigoare la data realizdrii Prospectului de Bazii. Aceastd descriere nu include
o analizd amdnuntitd asupra tuturor implicatiilor fiscale ce ar putea i relevante in luarea deciziei
de investifie. Aceastd prezentare nu se poate substitui consultdrilor intre potentialii investitori si

consultantul lor fiscal pentru a determina implicatiile fiscale ale posibilelor tranzactii.
Emitentul nu isi asuma vreo responsabilitate privind taxarea cu refinere la sursi.

Rezidenti
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realizate de ucestea sunt supuse impozitarii in Polonia, indiferent de locul de realizare a acestor

venituri, dacd ele sunt realizate de persoane care isi au regsedinfa in aceastd tard (rezidenti fiscali
polonezi). Definirea rezidentei fiscale in Polonia presupune indeplinirea uneia dintre conditiile
de mai jos: (i} are centrul de interese personale sau economice {centru de interese de viald) in
Polonia; sau {ii) locuieste in Polonia mai mult de 183 de zile intr-un an fiscal (articolul 3

sectiunile | §i 1a din Legea privind impozitul pe venitul personal).

Acesle principii se aplica firad a aduce atingere tratatelor de evitare a dublei impuneri semnate de
Polonia (articolul 4a din legea de mai sus). Mai exact, aceste tratate de evitare a dublei impuneri
pot defini "locul de resedinta” intr-o manierd diferitd sau clarificind in continuare nojiunea de
“centru de interese de viata". Persoanele ale ciiror loc de resedinia nu este situat in Polonia sunt
supuse unor obligalii fiscale numai in ceea ce priveste venitul (veniturile) generate pe teritoriul

Poloniei (obligaie fiscald limitatd) (articolul 3 sectiunea 2a al aceleasi legi).
Investitori privafi
Venituri din tranzactii realizate pe piaja de capital

in prezent, dobinzile incasate din titlurile de valoare si discounturile sunt considerate venit
taxabil. Instrumentele financiare cu activ suport format din alte instrumente, cum ar fi actiuni,
indici, mirfuri, contracte futures, fonduri §i combinafiile acestora pot fi considerate derivate
finunciure in legislatia fiscald poloneza. Reglementareua impozitdrii acestor tipuri de instrumente
finunciare este realizatd pargial la articolul 16 alineatul (1) punctul 8b din Legea privind
impozitul pe profit i la art. 23 alin. (1) pct. 38a din Legea privind impozitul pe venit, eventualele
chelwieli suportate in leglturd cu achizifionarea de instrumente financiare derivate poate fi

deductibila la momentul realiziirii venitului din viinzarea instrumentului derivat.

Clstigurile de capitul (adicad diferenta dintre prejurile de vinzare si costul de achizitie al
instrumentelor financiare} provenite din vinzarea instrumentelor financiare de cétre un rezident
fiscal polonez Tnainte de scaden}d - dacid este efectuatd in afara sferei de activitale a unei

persoune lizice - sunt supuse impozitului pe venit in Polonia in valoare de 19%. Cota de
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impozitare se aplicd doar venitului net rcalizat. Declaratia anuald fiscald se depune pen

precedent pind la data de 30 aprilic a anului urmitor.

Valoarea instrumentelor denominate in alte monede decit zlotul polonez ar trebui convertite in
moneda poloneza in conformitate cu articolul 11a din Legea privind impozitul pe venit din 26

iulie 1991, cu modificiirile ulterioare.

in conformitate cu articolul 17 din Legea privind impozitl pe venit din 26 iulic 1991, cu
modificarile ulterioare, veniturile din tranzactionarea instrumentelor financiare complexe
(realizate cu ocazia aparifiei unui eveniment knock-out sau la maturitate) sunt clasificate ca
venituri financiare §i impozitate la o ratd unicd de impozitare de 19%. Impozitul este declarat in

acelagi mod ca si in cazul veniturilor din cistiguri de capital.
Companii

Rata impozitdrii profitului pentru companii inregistrate in Polonia este de 19%. in timp ce
rata impozitului pe venit pentru persoanele fizice care deslisoard activitati economice poate fi (in
functie de alegerea intreprinzitorului) una forfetard de 19% sau poate varia pc o scard progresivi
de impozitare intre 18% si 32%, in fiecare cuz individual. Aceste cistiguri de capital sunt

impozitate exclusiv in Polonia ca stat de resedin{a al vinzatorului.

Pierderile rezultate din tranzactionarea instrumentelor financiare pot fi compensate cu alte
categorii de venituri nete din alte activitdli ale societdfii. Restul pierderii poate fi folosit pentru
deductibilitute fiscald in urmitorii 5 ani, cu conditia i suma maximd luatd in caleulul
deductibilitdtii fiscale in oricare din urmdtorii 5 ani sa nu fie mai mare decit 50% din valoarea
absoluta a pierderii reportate. In cazul in care instrumentele financiare sunt tranzactionate in o
alta moneda decit zlotul polonez (PLN), si cursul de schimb diferd intre data vanzirii si duta
cumpardrii, toate veniturile §i costurile vor fi convertite in scopuri fiscale in PLN in conformitate

cu prevederile articolelor 12, 15, 11a§i 22 a Codului Fiscal polonez.
Nerezidenfi

in cazul persoanelor nerezidente, castigurile de capital realizate nu fuc obiectul impozitirii
veniturilor personale in Polonia, chiur dacd asemeanea venituri sunt colectate prinir-un agent de

platd polonez. Castigurile de capital din vinzarea instrumentelor financiare ale nerezidentilor
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impozitate, in general, exclusiv in striindtate, in statul de resedingd al vinzitorului.
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tratament fiscal se aplicd si in cazul veniturilor realizate din tranzacfionarea instrumentéler

financiare derivate.
Mosteniri si donatii

Persoanele fizice care fsi uu rezidenia fiscald n Polonia sau defin cetifenie polonezd, sunt supuse
taxdrii veniturilor realizate din mogteniri sau cadouri, nivelul impozitdrii depinzand de valoarea
instrumentelor finunciare supuse transferului §i de realtia dintre decedat sau donator pe de o
parte, si mostenitor / beneficiar pe de altd parte. Existd anumite sculiri i praguri valorice
exceptate de la impozitare, de ex. in ceea ce priveste transferurile intre rude, cu conditia ca
anumite criterii s3 fie indeplinite (de exemplu, trimiterea unei notificiiri adecvate privind
tranzactia citre autoritatea fiscald). Subiectul fiscal este mogtenitorul / beneficiarul, iar nivelul

taxdirii poate fi de pand la 20%.
Austria

Scopul acestei descrieri este de a oferi o viziune de ansamblu asupra regulilor fiscale austriece,
pe bazu legisiatiei Tn vigoare la duta realizirii Prospectului de Bazi. Aceastd descriere nu include
0 analizd amdnuntitd asupra tuturor implicatiilor fiscale ce ar putea (i relevante in luarea deciziei
de investijie. Aceastd prezentare nu se poate substitui consultdrilor intre potentialii investitori i

consultantul lor fiscal pentru a determina implicatiile fiscale ale posibilelor tranzactii.
Emitentul nu igi asuma vreo responsabilitate privind taxarea cu retinere la sursd.
linpozitd pe venir

In conformitate cu articolul 27(1) din Legea austriaca privind impozitul pe venit, termenul

“venituri din investitii” cuprinde:

e Venituri din inchirieri, in conformitate cu articolul 27(2), din Legea austriaca privind
impozitul pe venit, inclusiv dividende si dobanzi; baza de impozilure este suma

veniturilor incasate (art. 27(3)(1) din Legea austriaca privind impozitul pe venit);
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* Veniturile marcate din aprecierea de capital, in conformitate cu art. 27(3) d
austriaca privind impozitul pe venit, inclusiv castigurile din instrainare, rascum
alte venituri realizate din active care duc la castiguri din inchirierea capitalului (ingﬁlx'w-
obligatiuni cu cupon zero); baza de impozitare cuprinde veniturile din vanzare sau sumele
rascumparate minus costurile de achizitie, in fiecare caz incluzand dobanzile acumulate
(art. 27(3)(2)(a) din Legea austriaca privind impozitul pe venit);

® Venituri din instrumente derivate, in conformitate cu art.27(4) din Legea austriaca
privind impozitul pe profit, inclusiv deconturi de numerar, prime incusale in cazul
optiunilor si venituri din vanzare sau altele realizate din contracte Ia termen, precum
optiuni, contracte futures si swap-uri si alte produse derivate precum certificate turbo
(simpla exercitare a unei optiuni nu declanseaza obligatii fiscale): de exemplu, in cazul
certificatelor turbo, baza de impozitare reprezinta veniturile din  vanzare sau
rascumparare, minus costurile de achizitie {art.27a(3)(3)(c) din Legea austriaca privind

impozitul pe venit).
Rezidenti
{nvestitori privati

Persoanele cu domiciliul in Austria, astfel cum este definit la articolul 26 din Legea privind
procedurile fiscale federale din Austria, sunt supuse impozitului pe venit in Austria pe veniturile

lor la nivel mondial (obligatii fiscale integrale).
Companii

Companiile cu sediul in Austria, precum definite la articolul 27 din Legea privind procedurile
fiscale federale austrice, sunt supuse impozitului pe profit in Austria pe veniturile lor la nivel

mondial (obligatii fiscale integrale).
Nerezidenti
Investitori privati

Persoanele care nu au domiciliul in Austria, sunt supuse impozitului pe venit numai pe veniturile

din anumite surse austriece (obligatii fiscale limitate).
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Companii

Companiile care nu ai nici locul lor de conducere, nici sediul legal in Austria,

impozitului pe venit doar pe veniturile din anumite surse austriece (obligatii fiscale limitate Ry, =7
-

Atat in cazul obligatiilor fiscale nelimitate, cat si in cazul celor limitate (companii), dreptul

Austriei de a taxa poate fi restrictionat prin tratate de dubla impozitare.
Mogteniri si donafii
Austria nu percepe impozit pe mosteniri sau cadouri.

Anumite transferuri gratuite de active catre fundatii de drept privat si mosii juridice comparabile
sunt supuse unei taxe de transfer, in conformitate cu Legea austriaca privind impozitul pe
transferul fundatiei, daca cedentul si/sau cesionarul au domiciliul, sediul legal sau locul de

conduceré in Austria,

Anumtie scutiri se aplica in cazul transferurilor “mortis causa™ de active financiare in sensul
articolului 27(3) si (4) din Legea avstriaca privind impozitul pe venit (cu exceptia participarilor
fa societati comerciale) daca veniturile din astfel de active financiare sunt supuse impozitului pe
venit la o rata forfetara in conformitate cu ant.27a(1) din Legea austriaca privind impozitul pe
venit. Baza de impozitare este valoarea justa de piata a activelor transferate minus orice datoriim
calculate Ta momentul transferului. Cota de impoziture este, in general, de 2.5%, aplicandu-se

tuxe mai mari in cazuri speciale.

De asemenea, exista o obligatie speciala de notificare pentru daruri de bani, creante, actiuni la
companii, participatii la parieneriate, intreprinderi, imobilizari corporale mobile si necorporale,

dacu donatorul si/sau beneficiarul au domiciliul, sediul legal sau locul de conducere in Austria.
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Informatii despre Emitent

10.1  Despre BRK Financial Group

anului 2015. Pe fondul extinderii activitdtii si pe alte segmente financiare prin intermediul unor
achizilii strategice, dar §i ca urmare a dezvoltirii interne, in 2015 s-a decis schimbarea denumirii
din SSIF Broker SA in SSIF BRK Financial Group S.A. Astfel, la duta de 21.03.2016 s-a
finalizat operatiunea de schimbare a numelui, dupa publicarea hotaririi AGEA din data de
16.12.2015 in Monitorul Oficial al Romaniei nr. 226, partea a IV-a, la data de 15.01.2016.

Autorizatia ASF privind schimbarea denumirii a fost primitd in data de 24.02.2016.

SSIF BRK Financial Group S.A. este membru fondator al Bursei de Valori Bucuresti, Bursei
Romiine de Marfuri, §i al Fondului de Compensare a Investitorilor. In anul 2019, devine membru

fondator al Contrapartii Centrale (CCP.RO Bucharest SA).

Domeniul principal de activitate al societdfii este intermedierea tranzactiilor financiare.
Compania oferd o gama largd de servicii financiare, destinate atdt clientilor de retail, cit si celor
institutionali. Intermedierea tranzactiilor la Bursa de Valori Bucuresti precum si a celor in cadrul
altor piefe la nivel international reprezintd in continuare una din principalele surse de venit

pentru socielate.

In trecut, BRK s-a implicat in listarea la Bursa de Valori Bucuresti a unora dintre cele mai
prestigioase societd{i din Romdnia, si a cotat |1 dintre cele 12 societali listate inifial la BVB,
pregitind si introducind la tranzacfionare un numdr de 45 societdli. Dintre acestea amintim:
Antibiotice lagi, Azomures Targu-Mures, Terapia Cluj-Napoca, Artrom Slatina, Astra Vagoane

Arad si altele,

Alauri de serviciile destinate clientilor, administrarea portofoliului propriu de active financiare
contribuie la rezultatele SSIF BRK Financial Group S.A.. Investitiile sunt realizate atit pe
teritoriul Romdniei, ciit §i pe piefele internationale, atit in companii premium listate pe piele

reglementate, ciit si in societd(i private. Astfel, SSIF BRK Financial Group S.A. a devenit
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aclionur semnificativ fa mai multe societdli rominesti, implicindu-se activ in de

acestori.

in anul 2005, BRK Financiul Group a devenit prima si, pind in prezent, singura societate
servicii de investifii financiare listata la Bursa de Valori Bucuresti, la categoria Premium.
Actiunile SSIF BRK Financial Group S.A. au fost admise la tranzactionare pe piata principald
administratd de Bursa de Valori Bucuresti la data de 5 februarie 2005 sub simbolul BRK.
Acliunile BRK sunt cotate la categoria premium a Bursei de Valori Bucuresti si sunt incluse in
compozifia indicelui BETPius. Sediul central al societafii se afld la Cluj-Napoca, in timp ce
prezenta la nivel national este asiguratd prin agentiile din Bucuresti, Timigoara, lasi 5i Suceava.

SSIF BRK FINANCIAL GROUP S.A.
Activitati de intermediere a tranzacltiilor financiare

Denumirea juridica
Domeniul de activitate

Cod CAEN 6612

Cod fiscal/CUI 6738423

Cod LEI 213800T6EMAORDNXLYS818

Cod Registrul Comerfului J12/3038/1994

Adresa Sediul central: Str. Motilor, nr. 119, Cluj-Napoca

Telefon, Fax 0364-401709, 0364-401710

Email office@brk.ro
Pagina web www . brk.ro

Simbol BRK

ISIN ROBRKOACNORO

10.2 Informatii financiare

Urmatoarele informatii financiare au fost extrase din situatiile financiare auditate ale anului 2019
st situatiile Ninanciare auditate ale anului 2018, intocmite in conformitate cu Standurdele

Internationale de Raportare Financiara.

| Valori in RON 31/12/2019 31/122018
Active imobilizaie 7,770,695 8,937,825
Active circulante 136,529,706 96,936,665
Total active 144,300,401 105,874,490

Capitaluri proprii 63,794,177 55,409,509
Datorii pe termen lung 0 37.176
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[ Datorii curente 80,506,224 o AN 'E:
| Total datorii 80,506,224 50 464 9&&; @0@_‘” 2/
by V> &
Rt >
Venituri operationale 6,145,882 5,972,763 | -
Venituri financiure 14,670,399 1,734,506
Alte venituri 1,088,906 604,093
Cheltuieli operationale 10,295,429 9,259,905 |
Cheltuieli financiare 390,345 261,121 |
Alte cheltuieli 4,079,010 2,135,606 |
Total cheltuieli 14,764,784 11,656,652
Profit inainte de impozitare 7,140,403 -3,345,290
Impozil pe profit 35,110
Profit net 7,105,293 -3,345,290
Capital de nivel [ de baza 47,480,915 49,166,92 |
Total cerinte de capital 11,943,399 13,562,951 |

10.3 Auditul statutar

Pentru anii financiari 2017 §i 2018 auditorul independent al BRK Financial Group a fost Deloitte
Audit SRL, Soseaua TITULESCU NICOLAE, Nr. 4-8, Et. 2 SI 3, zona Deloitte, BUCURESTI
SECTORUL |, Judejul BUCURESTI Cod postal: 011141. In cadrul Adunarii Generale a
Actionarilor din 29.07.2019, JPA Audit&Consultanta SRL a fost ales auditor financiar pentru

exercitiile financiare 2019, 2020 si 2021.

10.4 Viziune de afaceri

Activitatea de bazi a BRK Financial Group este structuratd pe doud directii de afaceri: segmentul
de tranzactionare §i segmentul de intermediere. Pe segmentul de tranzactionare, societatea
opereazi tranzactiile pe contul propriu, operafiuni de market-making si operatiuni cu produse
structurate, iar pe segmentul de intermediere, societatea opereazd tranzaciiile cliengilor respectiv

operafiunile corporate.

Activitatea de tranzactionare
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Conlorm procedurilor interne aprobate de ciitre Consiliul de Administratie, actiunile deti

portofoliul propriu al companiei au fost clasificate in 3 mari categorii:

Plasamente strategice: acfiunile definute la entitagile afiliate §i interesele de participare. Prin
interese de participare se injelege: drepturile in capitalul altor entitifi, reprezentate sau nu prin
certificate care, prin crearea unei legdturi durabile cu aceste entitiiti, sunt destinate sa contribuie
la activitafile entitatii. Dejinerile de acfiuni pot fi atdt la societdti inchise, ciit si la societdli listate
la bursd. In prezent, in categoria plasamanetelor strategice se incadreaza doar participatia in
cadrul SAT Broker (99.8% din capitalul social), Romlogic Technology ( 88,84% din capitalul

social), si Firebyte Games (71,01% din capitalul social).

Plasamente de portofoliu: actiunile societdtilor la care BRK nu poate/nu doreste si exercite o
influen(d semnificativ in administrarea societafii. Tot in cadrul acestei categorii sunt evidentiate
§i plasamentele definute la societdfile de tip inchis (necotate) care nu intrunesc conditiile de a fi
incorporate la, Plasamente Strategice”, indiferent de marimea pachetului definut sau de detinerea

in capitalul social al emitentului.

Investitii financiare pe termen scurt: Instrumente financiare care fac obiectul unor operafiuni
curente de vinzare-cumpiirare din partea companiei. In cadrul acestei sectiuni nu sunt cuprinse

actiunile societdtilor inchise sau necotate.
Emisiunea de produse structurate

Aceastd uctivitate include dezvoltarea, structurarea, distribulia §i gestionarea riscului, precum si

furnizarea de lichiditate pe piata secundari pentru produse structurate.

Anul 2018 a fost unul important pe segmentul piefei de produse structurate, compania fiind lider
de piutd, cu o cotd de de 25,1% si rulaje de 168,9 milioane Lei. In anul 2019, BRK si-a mentinut

cola de piata (23,56%), insa rulajele au fost in scadere (87,60 mil lei).
Intermediere financiari

Activitutea de intermediere financiard se refera la totalitatea serviciilor de intermediere a
tranzac(iilor oferite investitorilor individuali §i companiilor, precum si la serviciile specializate

ofcrite clientilor institutionali.
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Perspectiva afacerilor

compania ii propune un manageinent activ pentru a exploata oportunitéfile de piata. Serviciile
de intermediere se afla in proces de eficientizare, avand ca scop simplificarea procesului de

deschidere de cont si accesul facil al clientilor la tranzactionare.
Principalele piete

La momentul aprobirii acestui Prospect, activitatea Emitentului este concentratd in Roménia.

Emitentul doreste o extindere in regiune a activiti{ii cu produse structurate,

10.5 Administrare, management si supraveghere

Consiliul de administratie este responsabil, conform statutului cu strategia de dezvoltare a

companiei.
Acesta este format din urmatoarele persoane:

Nicolae Ghergus — Presedinte

Monica Ivan - Vicepresedinte

Cadlin Mancas — Membru

Darie Moldovan — Membru

Sorin Constantin - Membru

La momentul aprobdrii prospectului de baza o pozilie de membru in consiliul de adiministraie
este vacanta.

Conducerea executivi este formatd din Director General si Director General Adjunct si are

urmdtoarea componenyi:
Monica Ivan — Director General
Rizvan Ra{ — Director General Adjunct

Comitetul de audit este format din to{i cei patru membri ai Consiliului si are ca si atribugii
monitorizarea §i supravegherea:
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e  Procesului de raportare financiura
e Revizuirea §i evaluarea eficientei si eficacitafii controlului intern
e Proceselor interne si externe de audit

¢ Conformitatea cu legile, regulamentele si politicile companiei.

Evitarea conflictelor de inferese

modalitatca de executare a ordinelor clientilor, prioritare in raport cu ordinele proprii ale

socieldfii. Prioritatea de executare a ordinelor sunt cuprinse in procedurile interne ale companiei.

Societatea raporteazi toate tranzactiile efectuate de cire persoanele inifiate in raport cu BRK
Financial Group catre Bursa de Valori Bucuregti. in vederea informdrii acfionarilor §i a altor pirti
interesate. Conform reglementdrilor si normelor in vigoare, socictatea raporteazd tranzactiile

necesare §i Autoritiilii de Supraveghere Financiurd.

BRK Financial Group a luat masurile necesare in directia evitdrii conflictelor de interese si prin

segregarea si separarea activitdtilor operationale unde este cazul.
Actionariat

La data de 31 decembrie 2019, structura actionariatului BRK Financial Group se prezenta astiel:

- SIF MUNTENIA

= Kanata Invest Corporation
Andrici Adrian

= Global Consult
Swiss Capital SA

Alti actionari
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Rapoarte de audit

Raportul de audil pentru anul 2019 & fosi asigurat de ciwre Deloitle Audit, iar opinia de
I e ; I

fost una calificatd, dutoratd variugiei valorii Juste & participatici dejinuic intr-o companic inchisi,

10.6 Contracte cu materinlitate

Emitentul nu a incheiat contracle cu maleriatitate, in atara cursului normal al afacerilor sale, care
si rezulie intr-o obligatie asupra Emitentului care si afecterse in mad material pasiblitaten

Emilentului de a-gi respecta abligatiile faf3 de Defindtorii de Valori Mobiliare emise de acesta.
11, Declaragie de respousabilitate

Emitentul i§i asuma responsabilitaten pentru informaiile confinute in acest Prospect de Bazi.
Conlarm cunostingelor si convingerilor Emilentului (care a luat toate masurile rezonabile pentru
a se asigura i astfel este cazul) informatiite conjinute in acest document sunt in conformitate cu

realitatea i nu omit nimic de naturi sa afecteze semnilicatia lor.

BRK FINANCIAL GROUP SA

Nicolae Ghergus ionica ivan

Presedinte - Director General ~
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