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Investitorii in valorile mobiliare prezentate in Prospectul de Bazi, ar trebui s se asigure ci inteleg
specificatiile Valorilor Mobiliare si expunerea la riscurile asociate Valorilor Mobiliare. Preful de
piatd sau valoarea acestora pot fi volatile si detinatorii de Valori Mobiliare pot suferi pierderea
intregii investifii.

Valorile mobiliare nu au fost §i nu vor fi inregistrate in temeiul legii Valorilor Mobiliare
“Securities Act” din 1933, cu amendamentele ulterioare din Statele Unite, si nu pot fi exercitate,
oferite, vindute, transferate sau livrate, direct sau indirect, pe teritoriul Statelor Unite sau, in contul
si beneficiul persoanelor din Statele Unite ale Americii.

Aprobarea prospectului nu are valoare de garantie $i nici nu reprezinti o altd forma de apreciere a
A.S.F. cu privire la oportunitatea, avantajele sau dezavantajele, profitul ori riscurile pe care le-ar
putea prezenta tranzactiile de incheiat prin acceptarea ofertei publice obiect al deciziei de aprobare.
Decizia de aprobare certificd numai regularitatea prospectului in privinia exigentelor legti si ale
normelor adoptate in aplicarea acesteia.



Programul de Emisiune de Titluri de Creanta al BRK
Financial Group

Tn conformitate cu programul de emisiuni de titluri de creanti (Programul) descris in acest prospect de bazi
{Prospectul de bazd), BRK Financial Group SA (Emitentul} poate, in conformitate cu legile, reglementarile si
directivele aplicabile, s3 emita titluri de creanti (Valorile Mobiliare}, din cind in cdnd, exprimate in orice moneda
definita in continuare.

Acest Prospect de bazd este valabil 12 luni de la data aprobdrii. Obligatia de a completa acest Prospect de bazd fn
cazul aparitiei unui nou factor semnificativ, greseald materiald sau inexactitate mat plicd atunci cand
acest Prospect de bazd nu mai este valabil.

Acest Prospect de bazd este publicat pe site-ul Emitentului www.brk.ro/produs
site-ul BVB.

in calitatea sa<le autoritate competenti in temeiul Regulamentului {(UE) 1129/2017 al Parlamentului European si al
Consiliului din 14 tunie 2017 pentru prospectul care urmeaza sa fie publicat atunci cand valorile mobiliare sunt oferite
publicului sau admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd (Regulamentul Prospectului), cu modificarile
ulterioare. ASF doar aprob3 acest Prospect de bazi ca indeplinind standardele de completitudine, intelegere si
coerentd impuse de Regulamentul Prospectului. O astfel de aprobare nu ar trebui consideratd ca o aprobare a
emitentului care face obiectul prezentului prospect de baza. Prin aprobarea acestui Prospect de baz3, ASF nu fsi
asum3 niciun angajament cu privire la soliditatea economica si financiard a operatiunii sau la calitatea sau
solvabilitatea Emitentului, in conformitate cu prevederile articolului 7(2) din regulamentul ASF nr.5 din 11 iunie
2018 privind emitentii de valori mobiliare si operatiunile de piata. Investitorii ar trebui sa isi fac3 propria evaluare
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cu privire la adecvarea investitiei in Valorile mobiliare.

Acest prospect de bazd serveste numai in scopul admiterii la tranzactionare a Valorilor mobiliare pe piata
reglementata (Piata reglementatd de la Bucuresti) a Bursei de Valori Bucuresti (Bursa de Valori Bucuresti sau BVB).
Prezentul prospect de baza nu serveste drept prospect de ofertd pentru o ofertd de valori mobiliare catre public in
niciun stat membru al Spatiului Economic European (SEE).

Pentru ca Programul s3 fie admis la tranzactionare la BVB - pe piata reglementat3, a fost depusa o cerere de aprobare
la BVB. Ulterior, Emitentul poate depune cereri de admitere la tranzactionare a valorilor mobiliare emise in cadrul
Programului, in perioada de 12 luni de la data prezentului Prospect de baza

Prospectul de bazd (impreund cu orice supliment la Prospectul de bazi (fiecare Supliment individual si toate
impreun3 Suplimentele) reprezinta un prospect de bazd in sensul articolului 8 din Regulamentul privind prospectul
si in scopul furnizérii de informatii cu privire la Emitent si la Valorile mobiliare in legdturd cu admiterea Programului
s5i a Valorilor mobiliare, dacd este cazul,pe piata reglementatd de la Bucuresti, care, in conformitate cu natura
particulard a Emitentului si a Valorilor Mobiliare, este necesard pentru a permite investitorilor sa faca o evaluare in
cunostintd de cauzd a activelor si pasivelor, pozitiei financiare, profitului si pierderilor si a perspectivelor Emitentului.
Acest Prospect de baza a fost intocmit ih conformitate cu anexele 6, 14, 17, 22 si 28 din Regulamentul delegat {(UE})
980/2019 al Comisiei, cu modificdrile ulterioare (Regulamentul delegat {UE) 980/2019).

n cadrul Programului, Emitentul, sub rezerva respectirii tuturor legilor, reglementirilor si directivelor aplicabile,
poate emite din ¢dnd in cind Valori mobiliare. Valoarea nominald, moneda produsului, preful de emisiune si
scadenta, activul suport al acestora {fiecare Activ suport), inclusiv indici, actiuni, cos de actiuni, marfuri si contracte
futures si sumele de platit |a rdscumpararea Valorilor mobiliare {dac3 exista) si toti ceilalti termeni si conditii care nu
sunt cuprinsi in prezentul document si care se aplica unei anumite serii a Valorilor mobiliare vor fi stabiliti in
documentul care contine Conditiile Finale {Conditiile Finale) in sensul articolului 8 alin. 4 din Regulamentul privind
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de bazd si in legitura cu o serie specifica a valorilor mobiliare, termenul ,Prospect” inseamn3 Pros
care va fi luat Tn considerare Tmpreuni cu informatiile incluse in Conditiile Finale relevante si rezumatifi*e
individuale a Valorilor mobiliare {Rezumatul specific al Emisiunii). Valorile mobiliare emise in cadrul Programului nu
vor constitui obiectul unei Oferte Publice, ci vor fi oferite exclusiv in conformitate cu 0 exceptare de la obligatia de
a publica un prospect pentru oferirea unor astfel de Valori mobiliare in conformitate cu articolul 1 alineatul 4 din
Regulamentul privind prospectul.

Acest Prospect de bazd trebuie citit impreund cu toate documentele care sunt considerate a fi cuprinse aici prin
referintd (a se vedea sectiunea ,Documente incorporate prin referint3”). Astfel de documente vor fi considerate a fi
cuprinse in Prospect si fac parte din.prezentul Prospect de baza. Orice détlaratie cuprinsa intr-un astfel de document
care este consideratd a fi cuprinsd prin referintd aici se considera modificatd sau inlocuitd in sensul prezentului
Prospect de bazd in mdsura in care o declaratie continutd aici modificd sau inlocuieste o astfel de declaratie
anterioar3 {fie in mod expres, implicit sau altfel). Orice declaratie modificatd sau inlocuita nu va fi consideratd, cu
exceptia cazului in care a fost Modificats sau inlocuitd, ca facand parte din prezentul Prospect de baza,

Nici o persoani nu este sau nu a fost autorizati s ofere informatii sau s3 facd vreo altd reprezentare decit cele
cuprinse Tn prezentul Prospect-de bazi in legiturd cu admiterea |a tranzactionare a Valorilor mobiliare. Tn situatia in
care oferirea de informatii sau reprezentarea este ficutd, aceste informatii sau reprezentéri nu trebuie percepute
ca fiind autorizate de Emitent. Publicarea acestui Prospect de bazad si admiterea la tranzactionare asociata nu
garanteazi ci de la data emiterii acestui document sau de la ultima sa actualizare nu au intervenit schimbari in
activitatea emitentului.Publicarea acestui Prospect de bazd i admiterea la tranzactionare asociata nu garanteaza ca
nu au existat schimbari negative in situatia financiard a Emitentului de la data emiterii acestui document sau de la
ultima sa actualizare.

Publicarea acestui Prospect de bazi si admiterea la tranzactionare asociatd nu implicd, fn niciun fel, cd orice alte
informatii suplimentare furnizate in legdtura cu Programul sunt corecte dupa data publicarii acestora sau dupa data
specificatd in documentele respective.

Conform Articolului 23 din Regulamentul privind prospectul, Emitentul are obligatia de a pregati si depune un
supliment la Prospectul de baza in cazul in care apare un factor semnificativ nou, o greseala semnificativa sau o
eroare material care poate afecta evaluarea Valorilor mobiliare. Acest supliment trebuie s3 fie aprobat de ASF si
publicat inainte de inceperea tranzactionarii Valorilor mobiliare pe o piata reglementata.

Distribuirea acestui Prospect de bazd si oferirea sau vinzarea Valorilor mobiliare in anumite jurisdictii pot fi
restrictionate de lege. Persoanele care intrd in posesia acestui Prospect de bazd sunt obligate de Emitent sa se
informeze individual in aceastd privinta si s respecte orice astfel de restrictii. Pentru o descriere a restrictiilor privind
ofertele sivanzéirile Valorilor mobiliare si despre distribuirea acestui Prospect de baza, consultati sectiunea ,Restrictii
de vanzare”.

Valorile mobiliare nu au fost si nu vor fi inregistrate in temeiul legislatiei specifice a Statelor Unite ale Americii
(Securities Act) si pot include Valori mobiliare 1a purtitor care sunt supuse cerintelor legislatiei fiscale din SUA.
Valorile mobiliare nu pot fi oferite, vindute sau livrate in Statele Unite ale Americii sau, in contul si beneficiul
persoanelor americane, astfel cum sunt definite in regula 902 (k) din Regulamentul §.

Nici Prospectul de baz3 si nici alte informatii furnizate cu privire la Prospectul de bazd {a} nu sunt destinate sa
serveasca ca un rating de credit sau orice altd evaluare sau (b) nu pot fi considerate o recomandare de cumpédrare a
Valorilor Mobiliare ficute de Emitent destinatarilor acestui Prospect de baza sau oricdror altor informatii furnizate
cu privire la Prospectul de bazd. Fiecare investitor care are in vedere cumpirarea Valorilor mobiliare de pe piata
reglementata (BVB) trebuie sé efectueze propria examinare a pozitiei financiare si a situatiei generale a Emitentului
si s& facd propria evaluare cu privire la solvabilitatea Emitentului si s3 isi bazeze decizia de a cumpara Valorile
mobiliare pe investigatiile pe care le considerd necesare.



Investitarii potentiali in Valorile mobiliare ar trebui si tin3 cont de riscurile descrise in secfiunea intitulata ,,Factori
de risc” din acest Prospect de bazd, pe care Emitentul le considerad cd reprezintd principalele riscuri inerente
investitiei in Valorile mobiliare. Acest Prospect de bazd nu descrie toate riscurile unei investitii in Valorile
mobiliare, dar Emitentul considera c3 au fost descrise toate riscurile semnificative privind o investitie in Valorile
mobiliare. Prezentul Prospect de bazd identificd anumite informatii in termeni generali pe care un potential
investitor ar trebui sa le ia n considerare Tnainte de a face o investitie in Valorile mobiliare.

Cu toate acestea, un potential investitor ar trebui si efectueze propria sa analizd amanuntitd (inclusiv propria sa
analizd contabild, juridici si fiscald) inainte de a lua decizia s3 investeasci in aricare dintre Valorile mobiliare,
deoarece orice evaluare a adecvarii unei investitii in Valorile mobiliare pentru un investitor depinde de
circumstantele financiare particulare si de altd natura ale investitorului, precum si conditiile specifice ale
Valerilor mobiliare relevante; daca un potential investitor nu are experienta suficientd, in materie de investitii
financiare i afaceri, pentru a-i permite s3 ia o astfel de hotérére, ar trebui s3 se consulte cu consilierul siu

financiar cu privire la adecvarea oricdror Vzlori mobiliare nainte de a lua decizia de ia sau nu.
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Documente incorporate ca referintd

Prospectul de bazd trebuie citit si interpretat impreuna cu urmdtoarele parti ale documentelor

incorporate prin referinfa ;
Document/Capitol

Raport anual 2024 {Link to document}

Pagina de referinta

Raportul anual 2024, care include Situatiile financiare consolidate ale Emitentului de la finalul anului

2024, notele |a acestea precum si Raportul Auditorului asupra acestora.

Situatia consolidatd a pozitiei financiare

Situatia consolidata a rezultatului global

Situatia consolidatd a modificarii capitalurilor proprii
Situatia consolidata a fluxurilor de numerar

Note la situafiile financiare anuale

Raportul auditordiui

Raport anual 2023 (Link to document)

94
95
58
101
102
153

Raportul anual 2023care include Situatiile financiare consolidate ale Emitentului de 1a finalul anului

2023, notele la acestea precum si Raportul Auditorului asupra acestora.

L]

Situatia consolidatd a pozitiei financiare

Situatia consolidata a rezultatului global

Situatia consolidatd a modificarii capitalurilor proprii
Situatia consolidata a fluxurilor de numerar

Note la situatiile financiare anuale

Raportul auditorului

Raport anual 2022 {Link to document)

98

100
103
105
107
133

Raportu! anual 2022 care include Situatiile financiare consolidate ale Emitentului de la finalul anului

2022, notele la acestea precum si Raportul Auditorului asupra acestora.

Situatia consolidata a pozitiei financiare

Situatia consolidata a rezultatului global

Situatia consolidatd a modificarii capitalurilor proprii
Situatia consolidata a fluxuriior de numerar

Note la situatiile financiare anuale

Raportul auditorului

92
93
95
97
a8
134



Prospectul de Baza, orice supliment al acestuia si orice document incorporat ca referinta in acest Prospect
de Baza vor fi publicate in forma electronica la www.brk.ro (“Website-ul Emitentului”} in sectiunea
Produse Structurate si pe site-ul BVB.

Conditiile Finale ale Valorilor Mobiliare (inclusiv Conditii Finale pentru Valori Mobiliare al caror
Prospect de Baza a expirat, dupi caz) vor fi disponibile in format electronic pe Website-ul Emitentului
in sectiunea Produse Structurate, separat pentru fiecare emisiune si pe site-ul BVB.

Suplimentarea Prospectului de Bazd

Emitentul este obligat de prevederile Regulamentul privind Prospectul ca in cazul in care pe parcursul
deruldrii programului de emisiune de produse structurate se identificd un nou factor, o erpare materiald
sau o inexactitate privind informatiile din Prospect de naturd sa afecteze evaluarea oricarei Valori
Mobiliare sa suplimenteze Prospectul de bazi sau si publice un alt Prospect pentru a fi utilizat pentru
orice emisiung viitoare de Valori Mobiliare. Acestea vor fi aprobate si publicate conform Regulamentului
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Sursele de Informare

Cu exceptia cazurilor in care este explicit precizat, datele statistice sau alte date oferite in cadrul
Prospectului de Baza au fost extrase din situatiile auditate ale Emitentului pentru anii financiari 2022,
2023 s5i 2024. Emitentul confirma faptul cd astfel de informatii au fost reproduse cu acuratete si din toate
cunostintele sale, nu au fost omise informatii care sd determine o intelegere deformata sau fara
acuratete.

Acord de Utilizare a Prospectului

Emitentul consimte ca toate institutiile de credit si firmele de investitii in temeiul Directivei Europene
2013/36/ EU, ce actioneazi ca intermediari financiari pentru revanzarea sau plasarea Valorilor Mobiliare
emise sunt indreptatite sa foloseasca Prospectul pentru a fi oferite pe piata din Romania, cu conditia ca
acesta sa fie inca valid.

Emitentul accepta responsabilitatea informatiilor transmise prin acest Prospect de Baza, ludnd in
considerare si eventualele revanzari sau plasdri ale Valorilor Mobiliare.

Acordul dat de Emitent pentru utilizarea Prospectului pentru revinzare sau plasare de citre alti
intermediari financiari a fost dat cu conditia ca potentialii investitori si aib3 acces la Prospectul de Baza
si Conditiile Finale relevante; intermediarii financiari se asigura c3 vor folosi Prospectul de Bazd impreuna
cu eventuale suplimente si Termeni Finali in conformitate cu restrictiile de vanzare prevazute si cu
respectarea legilor si regulamentelor aplicabile in jurisdictia relevantd; si plasarea produselor se va face
cu respectarea Guvernantei Produselor prevdzute de legislatia MIFID I, asa cum este precizat in
Documentele cu informatii cheie disponibile pe website-ul Emitentului sau transmise de acesta la cerere.



In Conditiile Finale aplicabile, Emitentul poate transmite alte conditii relevante legate de acordul sau
privind utilizarea Prospectului.

in cazul in care un alt intermediar financiar va oferi Valorile Mobiliare investitorilor, acesta le va comunica
acestora conditiile ofertei la momentul la care realizeaza oferta.

Orice alt intermediar financiar care utilizeazd Prospectul de Bazd va afisa pe website-ul propriu ca
utilizeazd Prospectul in concordanta cu acordul si conditiile previzute de Emitent.
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Fiecare beneficiar al acestui Prospect de baza si fiecare Detindtor al Valorilor Mobiliar&ernise pe baza lui
este obligat s3 respecte toate legile in vigoare, regulamentele si directivele din jurisdictia in care realizeaza
cumpdrdari, oferte, vanzdri sau livrari a Valorilor Mobiliare, sau cu privire la cele pe care le detine in posesia
sa, sau distribuie Prospectul de bazd, sau oricare din Conditiile Finale, Emitentul neavand nici o
responsabilitate pentru aceasta.

Restrictiile specifice de vanzare pentru Spatiul Economic European si Statele Unite ale Americii sunt
prezentate mai jos. Destinatarii acestui Prospect de baza si detindtorii Valorilor mobiliare ar trebui sa fie
constienti de faptul c3 vanzarea si / sau distribuirea Valorilor mobiliare pot fi restrictionate si in alte
jurisdictii si ca fiecare destinatar al acestui Prospect de baza si detinatorul Valorilor mobiliare este obligat
s3 se informeze si s3 respecte orice astfel de restrictii si cd nerespectarea acestor restrictii poate duce la
sanctiuni severe. Daca un destinatar al acestui Prospect de bazé sau un detindtor al Valorilor mobiliare
este nesigur cu privire la restrictiile aplicabile privind vanzarea si / sau distribuirea Valorilor mobiliare in
orice jurisdictie, acelei persoane i se recomandd sd se abtind de la efectuarea oricdrei vanzari sau
distribuiri a Valorilor mobiliare in aceasta jurisdictie. Desi Emitentul nu poate garanta furnizarea de
informatii cu privire la restrictiile aplicabile privind vdnzarea si / sau distribuirea Valorilor mobiliare in
fiecare jurisdictie, va depune toate eforturile pentru a ajuta la obtinerea acestor informatii. Cu toate
acestea, Emitentul nu este obligat s3 facd acest lucru sau sa suporte orice costuri pentru obtinerea de
informatii cu privire la restrictiile de vinzare aplicabile.

SPATIUL ECONOMIC EUROPEAN

in legaturd cu fiecare Stat Membru al Spatiului Economic European, Emitentul nu a facut si nu va face o
ofertd de Valori mobiliare care fac obiectul prezentului Prospect de bazd, completat prin Conditiile Finale,
in relatie cu publicul din Statul Membru respectiv, cu exceptia faptului ¢d Emitentu! poate face o ofertd
de Valori mobiliare cétre publicul din Statul Membru respectiv:

{a) in orice moment citre o entitate juridicd, care este un investitor calificat asa cum este definit in
Regulamentul privind Prospectul;

{b) in orice moment, la mai putin de 150 de investitori, persoane fizice sau juridice (altele decat investitorii
calificati astfel cum sunt definitfi in Directiva privind prospectul), sau;



(c} In orice moment, n orice alte circumstante care intrd sub incidenta articolului 1 {4) din Regulamentul
privind Praspectul sau in conformitate cu orice lege nationald aplicabild a oricérui Stat Membru,

cu condifia ca nicio astfel de ofert3 de Valori mobiliare mentionata la literele (a} - {c} de mai sus s3 nu
impund Emitentului sd publice un prospect in conformitate cu articolul 3 din Regulamentul privind
prospectul sau de a suplimenta un prospect in conformitate cu articolul 23 din Regulamentul privind
prospectul.

in sensul prezentei preciziri, expresia ,a oferi Valori mobiliare citre public” cu privire la oricare dintre
Valorile Mobiliare degcrise in Prospect, in orice Stat Membru, inseamnd comunicarea in orice forma si
prin orice mijloace de informatii suficiente privind conditiile ofertei si a Valorilor Mobiliare care urmeaz3
sé fie oferite, astfel incat sd permitd unui investitor sd decidd cumpararea sau subscrierea lor.

*

STATELE UNITE ALE AMERICII

Valorile mobiliare nu au fost inregistrate in conformitate cu legislatia specifica a Statetor Unite (Securities
Act) si nu li se va permite in niciun moment sa fie oferite sau vandute in Statele Unite in contul sau in
numele unor persoane din SUA, astfel cum sunt definite in regula 902 litera (k) din Regulamentul S.

Orice tranzactie care incalcd aceasta restrictie poate constitui o Tncdlcare a legilor din Statele Unite ale
Americii. Valorile mobiliare vor fi oferite in mod continuu. Prin urmare, oferirea sau vénzarea valorilor
mobiliare in Statele Unite sau catre ,persoane din 5.U.A.”, astfel cum sunt definite in Regula 902 litera (k)
din Regulamentul S de cétre un dealer, constituie Tn orice moment o incalcare a obligatiilor de inregistrare
in temeiul Legii privind valorile mobiliare din SUA.

Factori de risc
Detinerea de Valori Mobiliare implica o expunere la risc, fiind posibil ca evenimente incerte sd aiba loc, cu
o probabilitate necunoscuta si care pot avea un impact negativ asupra unora sau tuturor platilor legate
de Valorile Mobiliare sifsau asupra pretului de piatd al Valorilor Mobiliare. Subcapitolele urmdtoare
prezintd astfel de riscuri, dar numai pe cele pe care la data aprobarii acestui Prospect de Bazd Emitentul
le considerd a fi {i) specifice Valorilor Mobiliare si/sau Emitentului si (i) suficient de relevante pentru a
influenta decizia investitorilor in legdtura cu Valorile Mobiliare. I
G IPRAEs

Grupe de factori de risc 4 £ “33.
8 b e _2
Factorii de risc au fost grupati in urmatoarele categorii: ".§ AP i
3 o8Ar 8
Factori de risc legati de Valorile Mobiliare \ ”~ &
S

Factori de risc legati de Activul suport al Valorilor Mobiliare
Factori de risc legati de caracteristicile anumitor Valori Mobiliare

Factori de risc legati de Emitent

Materialitatea factorilor de risc
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Fiecare factor de risc contine o descriere a sursei riscului i, acolo unde este posibil, materialitatea este
estimatd de citre Emitent la data Prospectului de Bazd. Acolo unde este posibil, materialitatea va fi
estimatd ca probabilitate a impactului negativ asupra Valorilor Mobiliare. Probabilitatea estimata, precum
si impactul negativ asteptat vor fi precizate ca nivel ridicat, mediu sau scazut, intelegadnd prin acestea
urmatoarele:

* Un impact scazut se referd la o asteptare privind diminuarea randamentuiui Valerilor Mobiliare
de mai putin de trei procente pe an.

e Un impact mediu se referd la o asteptare privind diminuarea randamentului Valorilor Mobiliare
de nu mai putin de trei procente pe an, dar nu mai mult de zece procente pe an.

® Un impact ridicat se referd la o asteptare privind diminuarea randamentului Valorilor Mobiliare
de mai mult de zece procente pe an.

in cadrul fiecdrei categorii, factorul de risc pe care Emitentul il considera ca avind cea mai ridicat3
materialitate pentru Valorile Mobiliare, este prezentat primul. Pentru a evita confuziile, ceilalti factori
prezentati in cadrul fiecarei categorii nu sunt ordonati in functie de materialitate.

DE & 5;;
x" o <

et

1\\{2;:/

o

Termeni specifici '/“

xf’_’_:';:a

Pentru o Tntelegere profundd a riscurilor Valorilor Mobiliare, cunoasterea u&atonlor ( em este
necesara;

e Prin hedging, Emitentul incearcd s& compenseze riscul de piatd si pret provenit din emiterea
Valorilor Mobiliare. Acest lucru implica de obicei tranzactionarea (i) Activului Suport sau (ii) a unor
contracte derivate legate de Activul Suport, de exemplu futures, optiuni, swap, sau {iii) alte
produse in levier avand la baza Activul Suport, astfel de tranzactii fiind efectuate pe orice piata
sau direct cu alte institutii financiare (tranzactii “over-the-counter”).

» Volatilitatea este un indicator al magnitudinii fluctuatiilor de pret. in timp ce volatilitatea istorica
evidentiazad cat de mult a fluctuat pretul in trecut, volatilitatea implicitd reprezintd asteptdrile
pietei privind viitoarele fluctuatii de pret.

¢ Efectul de levier descrie situatia in care modificarea cu o unitate a prejului Activului Suport
conduce la o modificare cu mai multe unitdti in pretul de piata al Valorii Mobiliare.

¢ O Valoare Mobiliard are denumirea de “quanto” atunci cdnd conversia valutard necesard nu este
realizatd la cursul valutar curent ci la un curs fix,

e Valori Mobiliare open — end sunt considerate Valorile Mobiliare pentru care Emitentul nu a
specificat o datd a maturitdtii la data emisiunii, dar in schimb are dreptul de a defini ulterior o
data a maturitatii in cazul in care doreste retragerea de la tranzactionare a produsului.

Elemente cheije privitoare la toti factorii de risc
o intelegerea corectd a factorilor de risc este deosebit de important3 pentru luarea oricérei decizii
de a investi. De aceea, investitorii potentiali trebuie sa ia in considerare cu atentie fiecare factor
de risc. Valorile Mobiliare ar putea s nu fie potrivite ca investitii pentru toti investitorii. Fiecare
potential investitor in valorile Mobiliare trebuie sd decida pentru sine dacd tipul investifiei este in
concordantd cu obiectivele sale. In mod particular, trebuie:
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a) Sa aibd cunostinte suficiente si experientd indelungatd pentru a face o evaluare obiectivd a
Valorilor Mobiliare, a beneficiilor si riscurilor de a investi in acestea si a informatiilor
incorporate ca referintd in acest Prospect de Baza sau in Conditiile Finale aplicabile;

b] Sa aibd cunostintele necesare i acces la instrumente de analizd potrivite pentru a evalua, in
contextul propriei situafii financiare, o investitie in Valorile Mobiliare si impactul pe care il va
avea asupra portofoliului in ansamblul sau;

c) Sa aiba suficiente resurse financiare si lichiditatea necesard pentru a face fatd riscurilor
investitiei in Valorile Mobiliare;

d) Sa inteleaga in detaliu termenii Valorilor Mobiliare si sa fie familiarizat cu comportamentul
oricarui indice relevant si piata financiara;

e} Sa aiba capacitatea de a evalua (fie singur sau cu ajutorul unui consultant financiar} posibile
scenarii care ar putea avea loc in legatura cu rata dobanzilor sau a altor factori economici ce
ar putea afecta investitia si posibilitatea de a suporta riscurile. Un potential investitor nu ar
trebui sd investeascd in produse complexe dacd nu are capacitatea (fie singur sau cu ajutorul
unui consultant financiar) sd evalueze in ce mod Valorile Mobiliare pot evolua in conditii
schimbdtoare, efectele acestora asupra Valorilor Maobiliare si impactul pe care aceasta
investitie il va avea asupra portofoliului potentialului investitor, in ansamblul sdu.

e Lista factorilor de risc prezentata in continuare nu este o listd completd a tuturor riscurilor
specifice Emitentului sifsau Valorilor Mobiliare, ci numai a acelor riscuri pentru care la data
acestui Prospect de Baza, Emitentul este constient de relevanta lor pentru luarea unei decizii
informate de investitie.

e Evenimentele asociate cu fiecare factor de risc este posibil s nu se desfisoare in ordinea
prezentata si in ordinea probabilitatii de a se materializa evaluata de catre Emitent.

e Impactul negativ asteptat nu trebuie interpretat ca fiind cazul cel mai rau posibil. Din cauza unor
circumstante neprevazute, impactul negativ efectiv poate fi mult mai rdu decat impactul asteptat
evaluat la data acestui Prospect de Baza.

e Evaluarea fiecaruifactor de risc, a probabilitdtii de a se materializa si a impactului negativ asteptat
asupra Valorilor Mobiliare a fost realizats de citre Emitent la data Prospectului de Bazi. Tn cazul
unei modificari semnificative a oricdrei astfel de evaludri, Emitentul va pregati si va publica in mod
corespunzator un supliment la acest Prospect de Baza,

® Pentru unele riscuri, materialitatea poate depinde foarte mult de specificul emisiunii (depinzénd
de Activul Suport, tipul si structura mecanismului de rascumpdérare a unei anumite Serii de Valori
Mobiliare). n astfel de cazuri, materialitatea acestor riscuri nu poate fi si nu va fi prezentati in
cadrul acestui Prospect de Baza. S

¢ Impactul negativ asupra Valorilor Mobiliare se refera la o reducerea a {i} valorii derpﬁa a Valoi e

Mabiliare si (i} a oricaror plati in legaturd cu acestea {rascumparari). f: éﬁ
e

€

Factori de risc in legaturad cu Emitentul 9;) AP
‘\.

1. Riscuri legate de contextul macroeconomic si de reglementare Y el

1.1 Fluctuatiile macroeconomice si ale pietelor financiare pot influenta in mod semnificativ
situatia financiaré si rezultatele Emitentului

Activititile Emitentului sunt expuse fluctuatiilor pietelor financiare si conditiilor economice din Europa. in
ultimii ani, Emitentul s-a confruntat si este posibil s3 se confrunte din nou cu deteriorari semnificative ale
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pietei si conditiilor economice rezultate, printre altele, de crize privind datoria suverand, pietele de capital,
conditiile de creditare si lichiditate, recesiuni regionale sau globale, fluctuatii puternice in pretul
marfurilor, a cursurilor de schimb valutar sifsau a ratei dobanzilor, volatilitatea preturilor derivatelor
financiare, inflatie sau deflatie, restructurari si insolvabilitd{i, diminudri ale rating-urilor suverane sau ale
unor companii, conditii politice sau geopolitice potrivnice {cum sunt dezastrele naturale, pandemiile,
nelinistea sociald, tensiunile geopolitice, actele de terorism si conflictele militare) sau riscul ca unele {ari
sd pdraseascd Uniunea Europeand. Aceste perturbdri, care pot sd apard si sa se propage rapid, drept
pentru care sd nu poatd fi in totalitate acoperite din punct de vedere al riscului, pot afecta mediul
operational pentru institutiile financiare pe termen scurt sau lung si sd aibd un efect material advers
asupra conditiilor financiare si a rezultatelor operationale ale Emitentului.

Daca conditiile economice se vor deteriora, in general sau in Europa in particular, ca urmare a ingrijorarilor
privind economia europeand {declansate de cresterea riscurilor sau chiar aparitia unor incapacitati de
platd suverane, falimentul unei institutii financiare semnificative sau a iesirii unei {ari din zona Euro), a
unei caderi bruste a preturilor mirfurilor, a unei incetiniri continue sau abrupte a cresterii in tarile
emergente, a unor atacuri teroriste sau a instabilitdtii politice, perturbarea pietelor ce va rezulta ar putea
avea un impact advers semnificativ asupra calitatii creditului pentru clienfii Emitentului si a institutiilor
financiare contrapdrti a acestuia, asupra parametrilor de piatd cum sunt ratele de dobénda, cursurile de
schimb valutar si indicii bursieri si, de asemenea, asupra rezultatelor operationale ale Emitentului , a
lichiditatii si capacitatii de a se finanta in conditii acceptabile si/sau asupra situatiei sale financiare n
general.

Emitentul ar putea genera venituri mai scizute din activitatea de brokeraj si alte activitdti bazate pe
comisioane si onorarii pe parcursul unor scaderi de piata: conditiile financiare si economice afecteaza
numarul si dimensiunea tranzactiilor pentru care Emitentul oferad servicii. Veniturile Emitentului, care
include comisioane din aceste servicii, sunt legate in mod direct de numarul si valoarea acestor tranzactii
pe care le intermediazd si, prin urmare, poate fi afectat semnificativ de schimbarile economice si
financiare nefavorabile afacerilor sale si clientilor sdi.

Emitentul mentine pozitii de formator de piata si alte investitii (in afara celor de formator de piata) pe
pietele financiare. Aceste pozitii pot fi afectate in mod advers de volatilitatea de pe piete. Volatilitatea
poate conduce deasemena la pierderi in legdturd cu o gama largd de produse tranzactionate sau pentru
hedging folosite de Emitent, incluzdnd contracte futures, optiuni si produse structurate. In misura in care
Emitentul detine active, sau are pozitii long In oricare piete, o scadere pe acele piete poate avea ca rezultat
pierderi din diminuarea valorii pozitiillor nete de tip long. in mod invers, in mésura in care Emitentul a
vandut in lipsa active, sau are pozitii short, pe oricare din piete, o crestere a acelor piete poate expune
Emitentul la pierderi materiale, intrucét va fi nevoit sa isi acopere pozitiile short prin cumggfﬁéﬁﬁé{%gt_ive
e .

intr-o piata in crestere. Sl «gxﬁ.
! }J : [ el
& g 7 3

. c ?- S

1.2 Activitdtile de afaceri ale emitentulvi nu sunt diversificate \’h < /

Activitatile de afaceri ale Emitentului sunt dependente de comportamentul pietelor financiare Europene.
Performanta lor este influentatd de dimensiunea si caracterul ciclic al activitatilor de afaceri, influentate
la randul lor evenimente economice §i politice nationale si internationale. Nu se poate da nicio asigurare
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cd aparitia unor conditii pe pietele Europene care sa fie in mod particular adverse Emitentului, nu va avea
un impact material in rezultatele sale viitoare.

1.3 Mediul de reglementare strict si in continva evolutie al Emitentului poate avea un impact
semnificativ asupra afacerilor sale, a operatiunilor si profitabilitayii

Emitentul este subiectul reglementarilor si legilor referitoare la serviciile financiare in jurisdictiile in care
desfasoara activititi. Reglementarea specifica este extinsa si complexd. Supravegherea firmelor de servicii
financiare a fost extinsd semnificativ. Cresterea nivelului de reglementare si supraveghere a Emitentului
poate limita capacitatea acestuia de a meniine anumite activitdti. Neconformitdtie cu reglementarile
poate genera amenzi, represalii, suspendarea operatiunilor sau, in anumite cazuri, retragerea autorizarilor
necesare.

Noi legi si regulamente care au fost adoptate in ultimii ani, sau care ar putea fi adoptate in viitorul
apropiat, inclusiv in privinta cerintelor de capital si lichiditate, introducerea unor taxe privind tranzactiile
financiare, restrictii privind anumite tipuri de activitati sau produse {cum sunt derivatele si produsele
structurate), si anumite masuri adoptate dupa criza financiara din 2008 ce pot fi modificate in viitorul
apropiat, ar putea afecta astfel predictibilitatea mediului de reglementare a Emitentului.

Modificari in supraveghere si reglementare, in special in privinta activitatilor de tranzactionare de actiuni,
ar putea afecta material afacerile Emitentului, produsele si serviciile oferite si/sau valoarea activelor sale.

2. Riscuri de credit si contraparte

2.1 Emitentul este expus riscurilor de credit ale tuturor contrapartilor sale

in general, riscul de credit cu care se confruntd Emitentul corespunde riscului asociat unor evenimente de
nerambursare ale clientilor sau contrapartilor, rezultand in imposibilitatea de a-si onora obligatiile fata de
Emitent.

Emitentul executa tranzactii in mod frecvent cu brokeri si dealeri, fonduri de investitii si alte tipuri de
institutii financiare si participanti la piata. Multe din aceste tranzactii il expun pe Emitent la riscul de credit
al clientilor sau contrapartilor.

Cu privire la activitatile Emitentului, riscul poate fi impartit in patru componente:

¢ Riscul de contraparte legat de tranzactii corespunde riscului pe care Emitentul il are cu privire ia
expunerile la tranzactiile OTC pe de o parte si tranzactii de imprumut de valori mobiliare, pe de
alta parte'. Emitentul este asadar supus riscului de nerambursare al unei contraparti, si de
asemenea la incertitudinea fondurilor rdmase nefncasate ca urmare a unui astfel de eveniment;

e Riscul emitentului corespunde riscului la care se supune Emitentul ca rezultat al detinerii unui
portofoliu de valori mobiliare emis de o tertd parte sau de derivate pe un active suport emis de o
tertd parte. De exemplu, cdnd emitentul detine portofolii de valori mobiliare, acestea fac obiectul
riscului de deteriorare a calitatii creditului emitentului acestora sau a imposibilitatii de plata;
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e Riscul de decontare legat de achizitiile/vanzirile de valori mobiliare corespunde riscului ca
tranzactiile s3 nu poata fi incheiate. Acest risc poate duce la pierderi, natura acestuia depinzand
de tranazctii si de modul de decontare.

¢ Riscul de diminuare a creantelor corespunde valorii contabile a creantelor nete fata de o
contraparte, ce poate avea ca rezultat o pierdere pentru Emitent in eventualitatea intrdrii
contrapartii in imposibilitate de plata.

Riscul de credit si de contraparte, ca un intreg, poate asadar sd afecteze pozifia financiard a
Emitentului, solvabilitatea sa si inregistririle contabile atunci cidnd contrapartea este in
imposibilitatea de a-si indeplini obligatiile atata timp cdt valoarea acestor indatoriri fatd de Emitent
este pozitiva.

Cu toate cd Emitentul cautd sd isi reducd expunerea la riscul de credit si de contraparte utilizdnd
mecanisme interne de evaluare sau prin includerea unui collateral ori intrarea in intelegeri de
compensare, de exemplu, nu este cert cd aceste tehnici de gestiune a riscurilor de credit si de
contraparte vor anula potentiale pierderi viitoare rezultate din intrarea contrapartilor in imposibilitate
de platd. Chiar daca mdsurarea riscurilor de credit si de contraparte este foarte reglementat i
controlat, Emitentul raméne expus la riscul de solvabilitate al clientilor si contrapartilor.

‘,_\. LR
n\é" ’ 1\-.?‘\
e 3 ot
2.2 Potentialii investitori in Valorile Mobiliare sunt expusi solvabilitatii Emitentului =.H4 o e Z
» *

Solvabilitatea se referd la riscul de pierdere datorat imposibilitatii Emitentului de a-si onora oblfé‘atiile’ de
plata.

Valorile Mobiliare sunt subiectu! riscului de credit al Emitentului, iar marja de credit poate afecta in mod
negativ valgarea de piatd a Valorilor Mobiliare. Investitorii sunt dependenti de capacitatea Emitentului de
a plati sumele datorate pentru Valorile Mobiliare si de aceea investitorii sunt subiectul riscului de credit
al Emitentului si a schimbarilor de perceptie a pietei asupra bonitatii Emitentului.

Valorile Mobiliare constituie obligatii contractuale generale si nesecurizate ale Emitentului si numai ale
Emitentului. Valorile Mobiliare au acelasi rang cu toate celelalte obligatii nesubordonate si nesecurizate
ale Emitentului. Se subordoneazd obligatiilor de prim rang, inclusiv a celor apérute ca o consecinta a
aplicarii legilor.

Mai mult, Emitentul nu este evaluat de nicio agentie de rating. In plus, Emitentul poate emite un numar
substantial de Valori Mobiliare, reprezentand o indatorire financiard importantd. Orice potential investitor
trebuie sa isi formeze propria opinie cu privire la capacitatea Emitentului de a-si onora obligatiile in
legatura cu Valorile Mobiliare.

Orice investitor care cumpard Valorile Mobiliare se bazeaza pe solvabilitatea Emitentului si numai a
Emitentului; de aceea, dacd Valorile Mobiliare sunt legate de instrumente financiare, investitorul nu are
niciun drept asupra companiei care a emis acele instrumente financiare si, in mod particular, daca Valorile
Mobiliare sunt legate de un indice, investitorul nu are niciun drept asupra sponsarului indicelui respectiv.
Mai mult, investitia in Valorile Mobiliare nu constituie o investitie n Activul Suport si investitorul nu are
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drepturi cum sunt cele de vot sau alte drepturi legate de Activul Suport {inclusiv dreptul la dividende sau
alte distribuiri de sume).

2.3 Reputatia si condvita altor institutii financiare si participanti la piata poate afecta in mod
nefavorabil Emitentul
Capacitatea Emitentului de a se angaja in investitii si tranzactii cu derivate poate fi afectata de reputatia

altor institutii financiare si participanti la piatd. Institutiile financiare inter-relationeazd ca rezultat al
tranzactiondrii, compensarii, contrapartii, finantarii sau a altor tipuri de relatii. Ca rezultat, incapacitdtile
de platd sau chiar stiri sau intrebari despre una sau mai muite institutii financiare sau despre industria
serviciilor financiare in general, pot conduce la probleme de lichiditate in intreaga piata si pot conduce la
pierderi si alte incapacitati de platd. Emitentul este expus la mai multe contraparti din industria financiara,
direct sau indirect, incluzand brokeri, banci, fonduri de investifii mutuale sau alternative si alti clienti
institutionali cu care executa tranzactii in mod regulat. Emitentul este expus la riscul de credit si de
contraparte in eventualitatea unui eveniment de incapacitate de platd sau perturbare financiard a
contrapartilor sau clientilor Emitentului. Riscul poate fi alimentat daca colateralul detinut de Emitent nu
poate fi accesat sau este lichidat la preturi insuficiente pentru a recupera intreaga valoare a imprumutului
sau a expunerii pe derivate datorate Emitentului sau in cazul esecului unui participant semnificativ la piata,
cum este o contraparte centrald. Este de notat cd schimbdrile de reglementare in ceea ce priveste
compensarea standardizatd a tranzactiilor derivate OTC prin contrapdrti centrale a dus la cresterea
expunerii participantilor la pietele financiare fatd de aceste contraparti centrale. In plus, frauda sau
comporamehtul neadecvat al unor participanti la piatd poate avea un efect material nefavorabil asupra
institutiilor financiare datorat in principal interconectérii din cadrul pietelor financiare.

5 .\r
Nu se poate da nicio asigurare ca potentialele pierderi rezultate ca urmare a materializéri[,rgseﬁrilor e
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mai sus nu vor afecta in mod nefavorabil rezultatele operationale ale Emitentului. e - =
= ol ",
e 4 &
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3. Riscuri financiare N
P (Db

3.1 Fluctuatiile preturilor si volatilitatea pietelor expune Emitentul la riscuri pe care nule
poate alenua intotdeauna

Riscul de piata la care este expus Emitentul in conditiile activitatilor sale este legat in principal de variatia
preturilor activelor pe care le detine.

Activitatile Emitentului sunt influentate semnificativ de conditiile pietelor financiare, care sunt
influentate, la rdndul lor, de conditiile economice curente si viitoare din Europa. O evolutie nefavorabild
a conditiilor de piatd, a conditiilor economice sau a contextului geopolitic pot duce la posibile dificultati
cu privire la riscuri financiare si de organizare a activitdtii prin cresterea complexitatii mediului in care
Emitentul actioneaza.

Emitentul este astfel expus in mod particular la urmatoarele riscuri: fluctuatia ratei dobanzilor, pretul si
volatilitatea valorilor mobiliare, variatiile cursurilor valutare si a marjelor de credit.

Tehnicile de masurare a riscurilor pietei utiliate de Emitentu pentru a atenua astfel de riscuri se bazeaza
pe metodologii statistice bazate pe observatii istorice si care se pot dovedi a fi dificil de analizat in
conditiile unor conditii viitoare de piata dificile. Ca rezultate, Expunerea emitentului la riscul de piata in
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scenarii extreme poate fi mai mare decat expunerea anticipatd de aceste tehnici de cuantificare utilizate
in prezent.

3.2 Lichiditatea pe pietele financiare poate fi redusé iar Emitentul sa fie expus unor pierderi
financiare

Riscul de lichiditate definit ca si riscul ca o firmd de investitii sd nu fie capabild sa isi onoreze obligatiile
pentru a lichida sau a deconta la timp si la un cost rezonabil o pozitie datoritd unei situatii de pe piata sau
a unor factori particulari. In cazul unei volatilitati crescute a pietei, de exemplu, conditiile pot influenta
nivelul de activitate sau lichiditate in respectiva piatd. Aceste situatii de stres pot expune Emitentul la
pierderi semnificative daca este incapabil 53 isi onoreze obligatiile in mod rapid. T

4. Riscuri operationale si asociate :;

4.1 Procedurile operationale si politicile Emitentului pot fi expuse unor riscuri nelndenﬂflcgie sav, /
neanticipate &
\_% :

Riscul operational este definit ca riscul de pierdere provenit din inadecvarea sau esecul procedurilor, a
unor indivizi sau sisteme interne, sau chiar evenimente externe {cum sunt, dar fara a se limita la dezastre
natural, fraude, incendii sau atacuri teroriste). Include riscuri legate de securitatea sistemelor informatice,
riscuri din litigii si riscuri reputationale.

Afacerile Emitentului se bazeazd pe capacitatea sa financiard, contabild, de executie a tranzactiilor, de
procesare a datelor si pe alte sisteme operationale de procesare, inregistrare, monitorizare si raportare a
unui numar mare de tranzactii in mod continuu, cu acuratete, rapiditate si in conditii de securitate.

Orice esec, perturbare, intrerupere sau bresd in securitatea sistemelor interne poate conduce la
intreruperi sau esecuri operationale. Emitentul nu poate da asigurdri cd astfel de esecuri sau intreurperi
nu se vor intdmpla, sau daca se vor intdmpla ¢a vor fi in mod adecvat rezolvate. Un numdr in crestere de
companii au experimentat in ultimii ani atacuri si spargeri ale sistemelor de securitate informaticd, unele
presupunénd atacuri sofisticate si precise asupra retelelor informatice. Emitentul este posibil sd nu poata
anticipa aceste incercdri de intruziune sau sd nu poata lua in timp util contramasuri eficiente. Orice esec
sau Intrerupere in sistemele informatice ale Emitentului si orice dezvaluire ulterioard de informatii
confidentiale legate de clienti, contrapérti, angajati ai Emitentului sau orice intruziune sau atac impotriva
sistemelor de comunicatii ale Emitentului pot avea un efect nefavorabil asupra reputatiei Emitentului,
situatiei sale financiare si rezultatelor operationale.

Evenimente neprevadzute cum sunt catastrofele naturale, atacurile teroriste sau alte situatii de urgenta,
ar putea conduce la o intrerupere bruscd a operatiunilor Emitentului, cu pierderi substantiale. Aceste
pierderi pot fi legate de pozitii de tranzactionare sau angajati cheie. Astfel de evenimente neprevézute
pot conduce la costuri suplimentare si cresterea suplimentara a costurilor pentru Emitent (cum sunt
primele de asigurare). Astfel de evenimente pot face ca acoperirile riscurilor sd nu se poata face prin polite
de asigurare, conducand la o crestere a riscului pentru Emitent.

Ca si ceilalti furnizori de servicii de investitii, Emitentul se bazeaza puternic pe comunicatii si sisteme
informatice pentru a-si desfasura activitatea. Sisteme operationale externe cu care Emitentul este
conectat, direct sau indirect, pot deasemenea fi surse de risc operational. Orice esec, perturbare sau
intrerupere sau bresd de securitate a acestor sisteme poate avea ca rezultat esecul sau intreruperea
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gestiunii relatiei cu clientii. Emitentul nu poate da asigurari ca astfel de esecuri, perturbari sau intreruperi
nu se vor intdmpld, iar dacd se vor intampla, ca vor fi in mod adecvat tratate. Aparitia oricdror esecuri,
perturbdri sau intreruperi poate avea efecte materiale nefavorabile asupra situatiei financiare si
rezultatelor operationale ale Emitentului.

4.2 Orice deteriorare a reputatiei Emitentului poate afecta afacerile sale si poate conduce la
pierderi financiare

Tntr-un mediu foarte competitiv al serviciilor de investitii financiare, mentinerea increderii in Emitent este
criticd pentru capacitatea Emitentului de a pastra clienti, investitori si angajaii. Deteriorarea reputatiei
Emitentului poate asadar sa dauneze semnifcativ afacerilor Emitentului si a perspectivelor sale. Reputatia
Emitentului poate de asemenea sa fie deteriorate daci, prin cresterea bazei de clienti si a afacerilor sale,
procedurile si sisteme de control ale Emitentului Tn legdturd cu gestiunea conflictelor de interes nu
functioneazd sau par sd nu functioneze. Reputatia Emitentului poate fi afectata in viitor, printre altele, de
un comportamént nepotrivit al angajatilor, o scadere sau retratare, sau corectare a rezultatelor sale
financiare si/sau actiuni nefavorabile legale sau de reglementare. Pierderile din afaceri care pot afecta
reputatia Emitentului, vor putea afecta si rezultatele sale operationale si pozitia financiara.

J\_)F el \
" ",,
Factori de risc in legatura cu Valorile Mobiliare & L ohi £ ,\
I‘j C l’)
% &
1. Riscuri generale in legatura cu Valorile Mobiliare ‘ Rent

1.1. Pierderea potentiald a unei pdri sau a intregil investitil

Valoarea minima de rascumparare mai mica decat valoarea investita: Termenii anumitor Valori Mobiliare
este posibil s3 nu prevadd o valoare minima de rascumparare fatd de valoarea nominald sau pretul de
emisiune al Valorilor Mobiliare la maturitate sau la riscumpdrarea anticipatd. Tn astfel de cazuri,
depinzand de performanta Activului Suport si cat de mult a fost platit pentru Valorile Mebiliare, investitorii
ar putea pierde o parte sau intreaga investitie.

Riscul de credit al Emitentului: Plata oricarei sume datorate in legaturd cu Valorite Mobiliare face subiectul
riscului de credit al Emitentului. Valorile Mobiliare reprezinta obligatii nesecurizate. Acestea nu reprezinta
depozite si nu sunt protejate prin nicio modalitate de protectie si asigurare a depozitelor. De aceea, dacd
Emitentul esueazd sau ii este in alt mod imposibil sa isi onoreze obligatiile de platd pentru Valorile
Mobiliare, investitorii pot pierde o parte sau intreaga valoare investita.

Alte circumstante:
Investitorii ar putea pierde o parte sau intreaga investitie atunci cand:

¢ Pretul de piatd al Valorilor Mobiliare péna la maturiate poate fi semnificativ mai scazut decét
pretul de achizitie platit de investitori. Pe cale de consecinté, dacd acestia vand Valorile Mobiliare
fnainte de data maturitatii, ar putea sa primeasca semnificativ mai putin fata de suma investitd
initial;

* Valorile Mobiliare ar putea fi rascumpdrate anticipat in anumite circumstanie si pentru motive
care nu sunt in controlul Emitentului si, in astfel de cazuri, valoarea platitd investitorilor la
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rdscumpdrarea anticipate poate fi mai mica decat suma platitd de investitori pentru acestea,
putdnd scadea pand la zero. Vezi factorul de risc 1.5 mai jos {in anumite conditii, Emitentul are
dreptul de a rdscumpara Valorile Mobiliare inainte de data programatd a maturitatii. n astfel de
cazuri, investitorii vor primi valoarea justi a Valorilor Mobiliare, care poate fi i zero.);

* Valorile Mobiliare fac obiectul anumitor ajustari, in concordanta cu termenii si conditiile Valorilor
Mobiliare si care ar putea duce la reducerea valorii de rdscumpdrare sau evaluarea acesteia la o
valoare mai mica decat investitia initiala

1.2, Costurile suplimentare (inclusiv comisioane si taxe pentru tranzactii) pot reduce
rentabilitatea Valorilor Mobiliare

Investitorii trebuie si refind c3 aceste costuri suplimentare, cum sunt taxe si comisioane de
tranzactionare, pot fi percepute atunci cand cumpara sau vand Valorile Mobiliare, in plus fata de pretul
actual al Valorilor Mobiliare. Aceste costuri suplimentare pot reduce seminifcativ sau chiar anula
rentabilitatea Valorilor Mobiliare. Tn plus fatd de aceste costuri directe legate de achizitia Valorilor
Mobiliare, ar putea exista si alte costuri ulterioare, cum sunt taxele de custodie. De aceea, inainte de a
cumpdra Valorile Mobiliare, investitorii trebuie sa obtina informatii in legdtura cu toate costurile care ar

putea sa apara in legdturd cu achizitia, custodia sau vénzarea Valorilor Mobiliare SRS
¥
e
1.3 Potentiala lipsa de lichiditate a Valorilor Mobiliare pe piata secundara 2 Oz,
Ao,

Investitorii trebuie s3 fie pregititi sa pastreze Valorile Mobiliare pana la maturitatea programata a
acestora {daca exista).

Dimensiunea specificatd a emisiunii reprezinti cantitatea maxima de Valori Mobiliare ce va fi emisa dar
nu oferd o indicatie asupra volumului de Valori Mobiliare efectiv vandut de citre Emitent. Acest volum
este determinat in functie de conditiile de piat3 si se poate schimba pe parcursul duratei de viata a
Valorilor Mobiliare, si o parte semnificativd a emisiunii poate fi detinutd de catre Emitent. Nu este posibil
a fi estimat3 lichiditatea Valorilor Mobiliare pe piatd secundara bazandu-se pe dimensiunea specificata la
emisiune. Din aceste motive, o piatd secundara pentru Valorile Mobiliare este posibil sd nu se dezvolte.

Valorile Mobiliare pot fi listate, admise la tranzactionare la Bursa de Valori Bucuresti sau tranzactionate
OTC (over the counter).

Daci o piatd activd de tranzactionare pentru Valorile Mobiliare nu se dezvoltd sau nu este mentinutd,
pretul de piatd sau de tranzactionare si lichiditatea Valorilor Mobiliare poate fi afectatd nefavorabil.

Emitentul este autorizat s cumpere si sd vinda Valorile Mobiliare pe contul propriu sau pe contul altora,
si s emitd Valori Mobiliare suplimentare. Astfel de tranzactii pot afecta pretul Valorilor Mobiliare in mod
favorabil sau nefavorabil. O scddere in lichiditate pentru o emisiune de Valori Mobiliare poate cauza
volatilitate, iar pretul emisiunii de Valori Mobilliare sd creascd. Dacd produse suplimentare i competitive
vor fi introduse pe piatd, acest lucru poate influenta nefavorabil valoarea Valorilor Mobiliare.

O lipsa de lichiditate a Valorilor mobiliare poate insemna cd investitorii e posibil sd nu poata vinde Valorile
Mobiliare sau sa nu le poatd vinde la acelasi pret la care le-au cumpadrat si, in consecinta investitorii pot
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pierde o parte sau intreaga valoare investitd dacd vor vinde Valorile Mobiliare inainte de maturitatea
programata.

Materialitatea acestui risc de lichiditate scazutd depinde de (i) Activul Suport si (ii) de structura Valorilor
Mobiliare. Emitentul se asteapta ca impactul negativ asupra Valorilor Mobiliare s3 fie scdzut atunci cand
Activul suport ales pentru Valorile Mobiliare este intens tranzactionat si mediu spre ridicat atunci cand
Activul suport ales pentru Valorile Mobiliare nu este lichid.

1.4. Valoarea intrinseca a unei Valori Mobiliare este probabil s fie mai mica decéat pretul de
emisiune sau pretul de achizitie

Pretul de emisiune sau de achizitie al unei Valori Mobiliare nu reflectd neapérat valoarea sa intrinsecd, iar
valoarea intrinsecd a unei Valori Mobiliare va fi probabil mai mica decit pretul de emisiune sau de
achizitie. Orice diferentd intre pretul de emisiune, pretul de achizitie al unei Valori Mobiliare si valoarea
sa intrinsecd poate 53 se datoreze unui numar de factori, incluzdand, dar fard a se limita la conditiile
predominante de piata si taxe, discounturi sau comisioane platite sau retinute de diverse parti implicate
in emisiune sifsau structura Valorii Mobiliare.

Pretul pe piata secundara al Valorilor Mobiliare poate fi de asemenea mai mic decét pretul de emisiune
al Valorilor Mobliare, datoritd, printre altele, faptului cd preturile de pe piata secundard contin
comisioane, profituri si costuri de hedging, precum si alte costuri ce nu au fost cuantificate in pretul initial

de emisiune pentru Valorile Mobiliare. In mod corespunzitor, orice vinzare de Valogaﬁebﬂiéi:f;\_ge catre

S
un investitor inainte de maturitatea programatd poate avea ca rezultat o pierdq{:egsgpstanxiql'ﬁ':}\entru
investitor. g Aot %
% ARODAT »E)
1.5. Riscul de rGscumpdrare anficipata la valoarea justa de piata ‘ab'“ T2

Tn anumite circumstante extraordinare Emitentul are dreptul de a riscumpéra Valorile MBilisre fnaintea
maturitatii acestora, la valoarea justa de piata. De aceea, Termenii si Conditiile dau dreptul Emitentului,
in anumite situatii, de a inchide anticipat emisiunea de Valori Mobiliare. Detindtorii poartd de aceea riscul
deciziei Emitentului de a nu intarzia rambursarea sau de a pléti imediat valoarea justd de piati, si care sa
nu insemne cel mai bun rezultat posibil pentru Detindtori.

Probabilitatea unei astfel de situatii in circumstante extraordinare, cu impact negativ asupra Valorilor
Mobiliare depinde de Activul Suport al Valorilor Mobiliare, dar este in general considerat ca fiind scizut.
Impactul negativ asteptat dupa aparitia acestor circumstante este ridicat si poate conduce la o pierdere
totald a capitalului investit.

1.6. Riscuri legate de impozitele platibile de cdatre un Detingtor, o modificare a regimului de
impozitare a Valorilor Mebiliare si/sav aplicarea retinerii la sursd@ a impozitului

¢ Impozitele platite de cdtre un Detindtor sau o modificare in regimul impozitarii Valorilor Mobiliare
poate reduce rentabilitatea investitiei in Valorile Mobiliare.
Investitorii trebuie sa fie constienti ¢a ar putea fi nevoiti sa plateasca taxe fiscale si altfel de taxe
atunci cdnd cumpdrd sau vand Valorile Mobiliare. Rentabilitatea inregistratd de un Detindtor ar
putea fi asadar redusd cu valoarea impozitelor datorate de acel Detindtor in legéturd cu investitia
n Valorile Mobiliare. Emitentul nu are nicio obligatie sd creasca plitile privind Valorile Mobiliare
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cu acest scop si va fi indreptatit sa deduca orice valoare platitd in acest scop in legdturd cu Valorile
Mobiliare.

Investitorii trebuie s3 ia nota de faptul ca este posibil ca regimul de impozitare aplicabil Valorilor
Maobiliare se poate schimba intr-o manierd imprevizibild la momentul la care Valorile Mobiliare
sunt emise. Nivelul si baza de impozitare pentru Valorile mobiliare si pentru Detinatori vor
depinde de circumstantele individuale ale Detindtorilor si se pot modifica oricand si pot avea un
impact nefavorabil asupra rentabilitdfii obtinute de Detindtori pentru Valorile Mobiliare.

s Platile pentru Valorile Mobiliare ar putea fi tratate ca si “echivalent al dividendelor” si sd faca
obiectul impozitarii la sursa in Statele Unite ale Americii.
n paragraful 871(m) al Codului de Venituri Interne din 1986 (Codul) si a regulamentelor ulterioare,
o platd pentru un instrument financiar care se referd la o valoare mobiliard din Statele Unite sau
un indice care include valori mobiliare din Statele Unite poate fi tratatd ca o plata “echivalenta cu
dividendele”. Astfel de plati fac obiectul in general retinerii la sursa in Statele Unite a unuiimpozit
de 30 de procente. Dacd impozitarea la sursd se aplica, Emitentul nu va plati alte valori in icoul
valorilor retinute la sursa. Conditiile Finale relevante vor indica dacd Emitentul a determinat ¢d o
Valoare Mobiliara face obiectul retinerii la sursa din paragraful 871(m) al Codului. Desi evaluarea
Emitentului este de obicei obligatorie pentru Investitori, nu este obligatorie si pentru autoritatile
fiscale din Statele Unite. Autoritdtile fiscale din Statele Unite {Internal Revenue Service) pot
argumenta cu succes ca pldtile legate de o Valoare Mobiliara fac obiectul retinerii la sursa conform
paragrafului 871 {m) si a regulamentelor ulterioare, si ¢a pldtile sau platile ulter,loa(g legate de

o,
Valorile Mobiliare constituie plati echivalente dividendelor. ,5&* N C‘*{%\
T -
[l LT
PP
5 f ;JH, s
1.7.  Riscurile de curs valutar 2 -

Daca termenii si conditiile Valorilor Mobiliare prevad ca pldtile legate de Valorile Mobil?gi'é se \io"i?face
intr-o moneda diferitd de moneda Activului Suport sifsau o monedd diferitd de moneda tarii in care
investitorul este rezident, depinzand de termenii particulari ai Valorilor Mobiliare, un investitor poate fi
expus unei evolutii nefavorabile a Monedei de Decontare a Valorilor Mobiliare relativ la moneda Activului
Suport sifsau a monedei tarii in care investitorul este rezident.

1.8. Deducerea costurilor de lichidare

Daca Costurile de Lichidare sunt specificate ca fiind aplicabile in Conditiile Finale, valoarea platita pentru
Valorile Mobiliare poate fi redusa cu valoarea determinata de Agentul de Calcul ca fiind egald cu suma
costurilor si chetuielilor Emitentului pentru lichidarea pozitiei detinute in activul suport si/sau hedging sau
a contractelor de finantare in legéturd cu Valorile Mobiliare.

2. Riscuriin legatura cu valori mobiliare bazate pe active suport

Valorile mobiliare bazate pe unul sau mai multe Active Suport poarta riscuri semnificative care nu sunt
asociate cu investitii similare in alte titluri de creanta conventionale.

2.1, Valoarea si rentabilitatea Valorilor Mobiliare depinde de performanta Activului Suport
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Valorile Mobiliare bazate pe unul sau mai multe Active Suport sunt calculate cu referire la pretul, nivelul
sau valoarea Activului Suport relevant. Valoarea §i rentabilitatea Valorilor Mobiliare va depinde de
performanta Activului Suport la una sau mai multe date calendaristice specificate.

Legatura economicd dintre valoarea si rentabilitatea Valorilor Mobiliare si performanta Activului Suport
ar putea sa nu fie evidentd si sa se modifice in timp, fiind afectatd de mai multi factori. Investitorii trebuie
sa fie constienti cd este posibil s3 nu existe o legaturd direct intre piata Valorilor Mobiliare si pretul curent
al Activului Suport relevant, piata Valorilor Mobiliare putand fi influentata de alti factori in afara pretului
curent al Activului Suport, cum sunt volatilitatea acelui Activ Suport, plati de dividend sau modificari ale
nivelului de dobanda in general etc. De aceea, modificdrile pozitive al pretului Activului Suport relevant
nu vor conduce neapdrat la o modificare pozitivad a valorii de piatd a Valorilor Mobiliare. O depreciere a
Valorilor Mobiliare ar putea sa apard chiar dacad Activul Suport relevant ar rdméane constant. Investitorii
trebuie s {ind cont de faptul cd modificarile de pret ale Activului Suport relevant (sau in anumite situatii
in care modificarea de pret asteptatd nu se intampld) pot reduce valoarea Valorilor Mobiliare intr-un mod
disproportionat de mare si chiar pana la reducerea la zero, cu exceptia cazului in care Valorile Mobiliare
au previzut un nivel minim de rascumpérare. in mod particular, investitorii nu ar trebuij sa: presui}uqa ca
pretul Valorilor Mobiliare se va recupera in timp, avand in vedere termenul de maturltate al Va?bh{or
Mobiliare, care poate fi limitat.

.\\

OO &

2.2, Riscul asociat cu tranzactiile de hedging ale Emitentului Aok

Cu scopul de a acoperi partial sau total riscul financiar asociat cu Valorile Mobiliare, Emitentul poate (i)
tranzactiona Activul Suport pe orice platformé de tranzactionare, sau in mod direct cu alte institutii
financiare (OTC), sau (ii) sa realizeze alte tranzactii de acoperire a riscului care sa influenteze in mod
indirect Activul Suport, incluzdnd tranzactii cu derivate. in general, probabilitatea realizirii tranzactiilor de
hedging este ridicata.

Aceste tranzactii de hedging pot influenta pretul de piatd al Activului Suport in mod pozitiv sau negativ.

2.3, Performantele trecute ale Activului Suport nu sunt un indicator sigur pentrv performantele
viitoare

Orice informatie despre performanta trecutd a Activului Suport la data emiterii Valorilor Mobiliare nu
poate fi consideratd ca un indicator sigur pentru viitor al limitelor de tranzactionare, a trendurilor sau
fluctuatiilor acelui Activ Suport. Nivelul, pretul sau altd valoare a Activului Suport {si a componentelor
acelui Activ Suport) poate inregistra cresteri si scaderi pe parcursul duratei de viata a Valorilor Mobiliare.
Aceste fluctuatii pot afecta valoarea si rentabilitatea Valorilor Mobiliare. Nu poate fi datd nicio asigurare
legatd de performanta viitoare sau evolutie a niciunui Activ Suport.

Orice astfel de consecintd poate avea un efect material nefaborabil asupra valoriii si rentabilitatii unui
astfel de Activ Suport.

24, Zilele fard tranzactionare, Evenimentele de perurbare a pietei sau alte evenimente de
perturbare pot afecta in mod nefavorabil valoarea si rentabilitatea Valorilor Mobiliare
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Dacd o data la care este programat a fi observat sau determinat nivelul Activului Suport cade intr-o zi care
nu este o Zi Programatd de Tranzactionare pentru Activul Suport, sau nu este o zi in care pretul, nivelul
sau valoarea Activului Suport nu este disponibil, atunci ziua respectivd poate fi amanatd pentru acel Activ
Suport.

in continuare, daci Agentul de Calcul determin ci s-a petrecut un Eveniment de Perturbare a Pietei sau
alt eveniment de perturbare, in functie de caz si afecteaza observarea sau determinarea nivelului Activului
suport intr-o zi relevantd, acea zi relevatd poate fi amanata sau Agentul de calcul poate sa determine
pretul sau nivelul acelui Activ Suport folosind una sau mai multe prevederi alternative sau poate fn ultima
instantd s& determine pretul sau nivelul Activului Suport la discretia sa.

Orice astfel de amanare sifsau determinare alternativd a prefului, nivelului sau valorii Activului Suport
poate afecta in mod nefavorabil valoarea si rentabilitatea Valorilor Mobiliare. Tn eventualitatea in care
una sau mai multe zile programate in care pretful, nivelul sau valoarea Activului suport este observat sau
determinat sunt améanate, Data programata a Maturitatii sau alte date relevante de plati arputéa fi,:g
asemenea amanate. & "

T
2.5.  investitorii nu au drepturi asupra Activului Suport R

Valorile Mobiliare sunt nesecurizate, iar Emitentul nu are obligatia de a detine Activul SuperJr}vestitaﬁi
nu vor avea niciun drept legal sau beneficiu ca detindtori ai Activului Suport. Spre exemplu, atiincicand
Activul Suport este o actiune, investitorii nu vor avea drepturi de vot, drepturi de a primi dividend sau alte
sume distribuite sau orice altfel de drepturi legate de Activul Suport. in plus, investitorii nu vor putea avea
pretentii impotriva vreunui emitent de actiuni, sponsor de indice sau orice altd tertd parte in legaturd cu
Activul Suport; aceste par{i nu au nicio obligatie sa actioneze in interesul investitorilor. Astfel, investitorii
in Valorile Mobiliare ar putea avea o rentabilitate mai scazutd de pe urma Valorilor Mobiliare decat daca
ar fi investit direct in Activul Suport.

2.8, Investitorii in Valori Mobiliare listate sau in Valori Mobiliare legate de unul sau mai multe
Active Suport sunt expusi riscului ca Valorile Mobiliare sau Activele Suport sa fie delistate
sau suspendate de la tranzactionare, iar acest lucru poate avea un efect netavorabil
asupra valorii Valorilor Mobiliare

Este posibil ca pe durata de viatd a Valorilor Mobiliare, un Activ Suport sa fie delistat sau suspendat de la
tranzactionare, pe bursa de valori relevanta, piata de referina sau sistemul de cotare din motive ce nu
pot fi atribuite Emitentului. in astfel de cazuri, Agentul de Calcul, la discretia sa va realiza ajustéri asupra
termenilor Valorilor Mobiliare, sau va inlocui Activul Suport cu un inlocuitor {dacad este aplicabil) sau va
riscumpira anticipat Valorile Mobiliare, iar acestea pot afecta in mod nefavorabil valoarea sau
rentabilitatea Valorilor Mobiliare.

2.7. Riscul conflictului de interes daterat activitdtilor de tranzactionare ale Emitentului cu
Activul Suport

Orice activitate de tranzactionare a Emitentului cu Activul Suport fie (i) cu scopul de hedging in legatura
cu Valorile Mobiliare sau (i) pe contul propriu al Emitentului, sau (iii) executdnd ordine pentru clienti,
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poate influenta pretul de piata al Activului Suport siin consecinta si valoarea de piata a Valorilor Mobiliare.
Dacd Emitentul nu {(mai) este acoperit in totalitate asupra riscului de pret al Valorilor Mobiliare, orice
impact nefavorabil pentru Detindtori asupra valorii de piatd a Valorilor Mobhiliare va avea ca rezuitat o
schimbare favorabild a situatiei economice a Emitentului si vice-versa. Orice tranzactie cu Activul Suport
realizatd de catre Emitent este asadar subiectul unui potential conflict de interese,

Lichiditatea poate fi afectata de restrictii legale. Emitentul poate influenta lichiditatea Valorilor Mobiliare
prin achizitia si detinerea de Valori Mobiliare pe contul propriu tranzactionand pe piata secundaré. Orice
astfel de Valori Mobiliare detinute pot fi revindute in orice moment pe piati. In eventualitatea in care
Emitentul oferd acces la piata secundara, va avea dreptul de a impune conditiile pe care le considera
necesare, luand in calcul:

a) Stabilirea unei marje de pret intre cumpdrare si vanzare folosind contul propriu de tranzactionare,
in functie de riscul perceput de Emitent pentru participarea la piata secundars;

b} Conditiile normale de piaté disponibile la acea data;

¢} Limitarea numarului de Valori Mobiliare pentru care Emitentul este dispus sd ofere acces pe piata
secundara.

Detinatorii vor purta asadar riscul de a nu putea sa vanda Valorile Mobiliare inaintea matuntatu_acestora
la un pret just sau deloc. Cu toate acestea, Emitentul actioneazi in calitate de formatorde plat3<ﬂ
toate Seriile sale de Valori Mobiliare. Atdta timp cat Emitentul nu fsi fncalca obllgatuien De;m"&o
posibilitatea sa isi vanda Valorile Mobiliare cel putin la preul cotat de catre Emitent. < T &

b £

3. Riscuri legate de anumite tipuri de Valori Mobiliare s -

. g
Aceastd sectiune descrie riscurile Valorilor Mobiliare ce au ca origine o anumitd structurd a Valorilor
Megbiliare. Pentru o descriere detaliatd a Valorilor Mobiliare vezi sectiunea “Descrierea Valorilor

Mobiliare”.

Toate riscurile ce au ca origine o anumita structurd a Valorilor Mobiliare se datoreaza dependentei dintre
rascumparare sifsau dobanda pentru (i) anumite preturi ale Activului Suport si {ii) factori specifici de piat3.
Tn timp ce unele riscuri pot afecta numai réscumpérarea si/sau dobanda datoratd, alti factori pot afecta
pretul de piatd al Valorilor Mobiliare. Urméatoarele riscuri pot fi prezente:

e “Riscul de pret al Activului Suport” este riscul ce are ca origine pretul activului usuport la data
evaludrii Valoriilor Mobiliare. Dacd pretul a evoluat nefavorabil, acest lucru poate rezulta intr-o
pierdere integrald a capitalului investit dacd nu este specificatd nicio valoare minima de
rascumparare pentru Valorile Mobiliare. Acest risc reprezintd partea principald a riscului de piata
si poate influenta valorile datorate, precum si pretul de piata al Valorilor Mobiliare.

e “Dacd efectul de levier este prezent”, riscul este semnificativ crescut datorita acestei
functionalitati interne a Valorilor Mobiliare.

o “Riscul de Ratd a Dobéanzii” este riscul provenit din piata dobanzilor pentru toate valutele
implicate in Valorile Mobiliare si Activele Suport, asa cum sunt ele disponibile Emitentului,
incluzdnd orice marja de dobanda aplicatd de Emitent. Schimbarile in astfel de rate de doband3
pot influenta semnificativ pretul Valorilor Mobiliare. Acest risc poate influenta pretul de piata al
Valorilor Mobiliare.
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“Riscul de volatilitate” este riscul ce are la origine volatilitatea implicitd a Activului Suport si care
exprimd asteptdrile petei cu privire la viitoarele fluctuatii de pret. Schimbdrile in volatilitatea
implicitd pot avea o influenta semnificativd asupra pretului Valorilor Mobiliare. Acest risc poate
influenta pretul de piata al Valorilor Mobiliare.

Tabelele de mai jos stabilesc care din riscurile mentionate anterior se aplicd pentru diverse tipuri de
Valori Mobiliare si indicd materialitatea acestora. V3 rugdm sa aveti in vedere urmatoarele:

Produse de investitii: Capital Protejat (11) 5 il

Materialitatea este oferitd spearat pentru (i} riscurile ce pot afecta pretul de piata pe parcursul
duratei de viatd a Valorilor Mobiliare, precum si (ii} riscurile ce pot afecta valoarea de
rascumpdrare.

Riscurile ce pot afecta pregul de piata ce il retin pe Detindtor in a vinde Valorile Mobiliare la un
pret cel putin egal cu pretul cu care Detindtorul a cumpdrat Valorile Mobiliare.

Materialitatea este descrisid ca “scizutd”, “medie” sau “ridicatd”/ Dacd riscul specific nu este
prezent la momentul respectiv, este prezentat ca si “niciunul”. Dacd un risc specific nu se aplica
niciodat3, va fi prezentat ca si “—*. Dacd materialitatea diferd substantial in functie de anumiti
parametri ai Valorilor Mobiliare, un interval va fi prezentat, spre exemplu “scdzut spre mediu”. Va
fi indicat prin “pierdere totald” imediat dupd nivelul materialititii dacd materializarea
respectivului risc poate reduce la zero valoarea de rdscumparare.

Pentru evaluarea materialitatii fiecarui risc, Emitentul presupune investitia in Valorile Mobiliare
la pretul de emisiune. Daca investitia se face la un pref mai ridicat, impactul negativ asteptat si
respectiv materialitatea riscului vor fi mai ridicate. In cazul in care vor fi cunoscute anumite situatii
fn care materialitatea unui risc diferd semnificativ fatd de cel prezentat Tn tabel, o descriere a
acestor situatii, aldturi de materialitatea diferita pot fi prezentate sub tabel. P Ry

il

'

&
Certificate cu Capital Protejat (1100) si Certificate cu Capital Protejat cu Plafon (1120) . -

Risc Pret de piata | Valoarea de
rascumparare
Riscul pretului | scazut Niciunul spre scdzut

Activului Suport
Riscul de ratd a | Scdzut spre | -
dobanzii mediu
Riscul de volatilitate | scdazut -

Produse cu levier cu barierd(22)

Certificate Turbo Long (2210) si Certificate Turbo Short (2210)

Risc Pret de piatd | Valoarea de
rascumpdrare
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Riscul pretului | Crescut Crescut  (pierdere
Activului Suport {pierdere totald)

totald) A G
Riscul de ratd a | Niciunul spre | - 2o =
dobanzii scazut < £
Riscul de volatilitate | Niciunul - 2 GEAl F,

4. Riscuri legate de anumite caracteristici ale valotilor mobiliare

4.1 Vdlorile Mobiliare care includ levier persupun un nivel mai ridicat de risc

Dacé Valorile Mobiliare prevad un levier cu valoare mai mare de unu, expunerea Valorilor Mobiliare la
Activul Suport va fi ridicat si in mod corespunzator, atat profiturile cdt si pierderile vor fi amplificate.
Folosirea levierului poate conduce la pierderi mai ridicate dacd Activul Suport evolueazd invers decét
asteptarile. Investitorii in Valorile Mobhiliare care includ levier trebuie sa fie constienti cd aceste Valori
Mobliare presupun un nivel de risc mai ridicat In situatia in care Activul Suport evolueaza invers decat
asteptdrile lor, iar pierderile vor fi mai mari decat cele rezultate din investitiile in valori mobiliare similare,
dar care nu includ levier.

4.2 Valorile Mobiliare care fac obiectul unei plafondri

Acolo unde termenii si conditiile Valorilor Mobiliare prevad ca valoarea de platd este subiectul unui plafon
predefinit, capacitatea investitorului de a participa In cresterea valorii Activului Suport va fi limitata,
indiferent de nivelul, pretul sau valoarea la care Activul Suport va ajunge, deasupra nivelului de plafonare
pe parcursul duratei de viat3d a Valorilor Mobiliare. in mod corespunzitor, valoarea sau rentabilitatea
Valorilor Mobiliare poate fi semnificativ mai redusd decdt in cazul in care investitorul ar fi cumparat in
mod direct Activul Suport.

4.3 Caracteristica de “barierg”

Dacd valoarea de platd in legdturd cu Valorile Mobiliare depinde de un anumit nivel, valoare sau pret a
Activului Suport ce poate atinge sau nu o “bariera” pe parcursul duratei de viatd a Valorilor Mobiliare,
aceasta valoare poate fi influentatd in mod decisiv de faptul ca aceasta barierd este atinsd. Aceasta
inseamnd c¢d investitorul va primi mai putin daca nivelul, pretul sau valoarea Activului Suport atinge o
barierd decat daca se apropie de bariera dar nu o atinge, iar in anumite situatii investitorul poate pierde
cea mai mare parte sau intreaga investitie.

4.4 Valoarea de rascumpdrare poate depinde numai de performanta finald a Activului
Suport
Dacad Valorile Mobiliare si valoarea de rascumpérare calculate pe baza performantei Activului Suport ca si

valoare unica la data evaludrii finale, investitorul este posibil sd nu poata beneficia de o miscare a nivelului,
valorii sau pretului Activului Suport pe parcursul duratei de viatad a Valorilor Mobiliare, dacd aceasta nu se
reflect si in performanta finala.

4.5 Riscul unui curs de schimb valutar nefavorabil
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Daca (i) moneda Activului Suport este diferitd de moneda Valorilor Mobiliare si (i) Valorile Mobiliare nu
sunt de tip quanto, atunci orice suma de platd pentru Valorile Mobiliare trebuie s fie convertita in functie
de cursul de schimb valutar,

Detindtorii vor purta riscul ca moneda de schimb relevantd sa creascd, ceea ce va conduce la o reducere
a valorii platite pentru Valorile Mobiliare si in consecintd si o reducere a pretului de piatad al Valorilor
Mobiliare. Orice crestere in moneda de schimb relevantd va contracara evolutiile favorabile ale Activului
Suport si a altor factori de piata relevanti si poate conduce, in ciuda acestor evolutii favorabile — la scaderi
semnificative ale pretului de piatd sau valorii de rdscumpérare a Valorilor Mobiliare.

Materialitatea acestui risc de curs valutar nefavorabil depinde de moneda Activului suport si de moneda
Valorilor Mobiliare si este de obicei de nivel mediu, in conditii normale de piata.

4.4 Riscul stabilirii unei date de maturitate nefavorabile pentru Valorile Mobiliare open-end

Pentru Valorile Mobiliare open-end, Termenii si Conditiile prevad un nivel ridicat de discrefie pentru
stabilirea ulterioard a datei maturitatii de cdtre Emitent. Detindtorii nu au nicio influentd in stabilirea
acestei date.

Detinatorii de Valori Mobiliare open-end poarta asadar riscul ca data maturitatii stabilitd de catre Emitent
sd le fie nefavorabild, deoarece vor fi fortati la data stabilitd pentru maturiate sa realizeze un randament
ce poate fi sub asteptdrile lor si care poate reprezenta o pierdere substantiala sau chiar totala a capitalului
investit.

Materialitatea acestui risc depinde in mod direct de momentul de timp la care este realizatd
Valorile Mobiliare si este asadar specifica fiecarui Detfindtor.

-investitia in

Factori de risc legati de Activul Suport ai Valortlor Mobiliare

Anumite tipuri de Active Suport poarta riscuri suplimentare specifice. Cele mai multe influenteazi pretul
de piata al respectivului Activ Suport si de aceea contribuie la riscul global de piaté al Valorilor Mobiliare.
Alte riscuri pot introduce elemente necunoscute ce pot avea ca rezultat inchiderea anticipatd sau
rascumpararea Valorilor Mobiliare, asa cum sunt descrise Tn continuare.

1. Riscuri asociate cu Valorile Mobiliare bazate pe Active Suport indici

Un indice reprezintd o valoare calculata de catre sponsorul indicelui si reflecta performanta preturilor si
volumelor, de exemplu al unor actiuni de pe o piatd reglementatd. Depinzand de indice, riscurile legate
de Valorile Mobiliare cu active suport indicele respectiv pot varia, in functie de compenenta indicelui (care
poate include actiuni, obligatiuni, warrant-uri, derivate, active imobiliare sau alte active).

Metoda de calcul a valorii indicelui are o influenta substantiald asupra valorii indicelui si sponsorul
indicelui va calcula indicele fard a lua in considerare Emitentul si Valorile Mobiliare. Chiar dacd
componentele indicelui evolueaza favorabil din punctul de vedere al Detinatorilor, valoarea indicelui ar
putea sa evolueze nefavorabil,
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Valorile mobiliare bazate pe un indice sunt expuse riscurilor provenite din fiecare comp LJrjentféuég,gl\ui

2 o

indice si a riscului compozitiei indicelui. ~ e

g e =":)
1.1. Riscuri provenite din fiecare componenta a indicelui -

Valoarea unui indice este calculat in functie de componentele indicelui, valoarea lor avand o importanta
fundamental3 pentru acesta. Asadar, riscul provenit din fiecare componenta a indicelui este egal cu Tnsusi
riscul acelei componente, din acest motiv riscul indicelui ca un intreg contine riscurile tuturor
componentelor sale, inclusiv riscul de a pierde intreg capitalul investit. Tn plus, dacd componentele
indicelui sunt exprimate intr-o altd valutd decat cea a indicelui, ratele de schimb valutar curente vor fi
folosite la calculul valorii indicelui, ceea ce il expune pe Detinator la riscul ratei de schimb.

1.2, Politicile sponsorului indicelui pot influenta in mod nefavorabil valoarea si rentabilitatea
Valorilor Mobiliare

Politicile Sponsorului Indicelui privind adaugari, eliminari sau inlocuiri ale unor active componente ale
indicelui si maniera fn care Sponsorul ia in considerare anumite modificari ce afecteaza componentele,
pot sd influenteze valoarea indicelui. Politicile sponsorilor indicilor cu privire la calculul indicilor pot, de
asemenea, sd afecteze valoarea indicilor. Un sponsor poate sd intrerupd sau suspende calcularea sau
diseminarea informatiilor privind indicil sdi. Orice astfel de actiune poate influenta valoarea si
rentabilitatea Valorilor Mobiliare.

n plus, indicii pot face obiectul unor taxe de gestiune si a altor taxe si comisioane plitibile Sponsorului si
care ar putea reduce valoarea de decontare platibila investitorilor.

1.3. Pierderea valorii divindendelor pentru celel mai multe Valori Mobiliare cu activ suport
indici

Regulile unui indice pot stipula ca dividendelde distribuite de componentele sale nu duc la o crestere a
nivelului indicelui, de exemplu, dacd este un indice bazat pe pret. Ca rezultat, Detindtorii cu investitii n
Valori Mobiliare cu active suport astfel de indici ar putea pierde beneficiul acestor dividende platite de
componentele indicelui si astfel Valorile Mobiliare nu vor evolua la fel cu o pozitie definuta de un investitor
direct in componentele respective sau intr-o versiune a indicelui de tipul “randament total”. Chiar daca
regulile indicelui previd ca distribuirea de dividend sau altfel de distribuiri de sume din partea
componentelor sunt reinvestite in indice si asadar ar trebui ca nivelul acestuia sd creascd, in anumite
situatii dividendele sau alte distribuiri de sume este posibil sa nu fie investite integral in acel indice.

1.4, O schimbare in compozitia Indicelul sau o infrerupere ar putea avea efecte negative
asupra valorii Valorilor Mobiliare

Sponsorul indicelui poate adduga, elimina sau inlocui componente ale indicelui sau sd efectueze alte
modificdri metodologice care ar putea afecta nivelul uneia sau mai multor componente, in functie de
metodologia relevantd. Medificarea componentei indicelui poate influenta nivelul indicelui, dacd, de
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exemplu, componenta nou adaugata evolueaza semnificativ mai slab sau mai bine decat component pe
care o inlocuieste, existand riscul de a influenta nefavorabil valoarea si rentabilitatea Valorilor Mobiliare.
Sponsorul indicelui poate sd intrerupd sau suspende calcularea si diseminarea indicelui. Sponsorul
indicelui nu va avea nicio implicarea in vanzarea Valorilor Mobiliare si poate actiona asa cum considera in
legaturd cu indicele, fard sa tind cont de interesele investitorilor in Valorile Mobiliare, $i oricare din aceste
actiuni poate avea un impact nefavorabil asupra valorii si rentabilitatii Valorilor Mobiliare.

2. Riscuri asociate cu Valorile Mobiliare cu Activ Suport actiuni !
&

2.1, Factori ce influenteazé performanta Activului Suport pot influenta nefavorabil valoarea
Valorilor Mobiliare

Emitentul poate emite Valori Mobiliare ale cdror valoare sau principal sifsau dobanzi sa fie platibile in
functie de pretul sau fluctuatiile de pret ale unei actiuni sau cos de actiuni. in mod corespunzitor, o
investitie in Valori mobiliare cu activ suport Actiuni poate implica riscuri de piata similare celor provenite
dintr-o investitie directd in actiuni si prin urmare, potentialii investitori trebuie sd caute consultanta
potrivitd in acest sens.

Mai mult, pretul actiunilor poate fluctua semnificativ, ceea ce este posibil sa fie diferit de fluctuatiile
ratelor de doband3, cursuri valutare sau indici, iar momentul fluctuatiilor de pref ale actiunilor poate
influenta randamentul real al investitorilor, chiar daca nivelul mediu al prefului este in ton cu asteptdrile.
in general, cu cat mai repede apare o schimbare a prefului, cu atdt va fi mai mare impactul asupra
randamentului.

2.2 Actiunile luate de un emitent de Actiuni pot influenta nefavorabil Valerile mobiliare

Emitentul unei actiuni — activ suport nu va avea nicio implicare in vinzarea Valorilor Mobiliare si nu va
avea nicio obligatie fatd de Detindtori. Emitentul unei actiuni- activ suport poate lua masuri in legdturd cu
actiunea respectivd fard sa tind cont de interesele Detindtorilor, si oricare din aceste mdsuri ar putea
influenta nefavborabil valoarea de piata si rentabilitatea Valorilor Mobiliare.

2.3. Riscul de dividend

Actiunile pot pliti dividende in mod regulat sau neregulat. Dividendele viitoare sunt de obicei luate in
calcul de cétre Emitent pentru pretul Valorilor Mobiliare. Daca valoarea asteptatd sau data asteptata de
plati a acestor dividende se schimbd, sau valoarea efectiv platitd sau data efectivd de plata diferd de cele
asteptate, valoarea de piata a Valorilor Mobiliare poate fi influentata in mod nefavorabil.

Materialitatea riscului de dividend depinde de Activul Suport si de tipul de structurd a Valorii Mobiliare,
dar este in general considerat ca fiind scazut spre mediu.

3. Riscuri asociate Valorilor Mobiliare cu Activ Suport coniracte futures
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Pretul sau nivelul unuia sau mai multor contracte futures poate fi volatil si poate depinde de termenul
rdmas pand la maturitate si de volatilitatea realizatd sifsau implicitd a pretului sau niveluiui acelor
contracte futures. Pretul contractelor futures poate fi influentat de evenimente economice, financiare si
politice care se petrec intr-una sau mai multe {ari, inclusiv factori ce influenteaza bursele sau sistemele de
cotare pe care acele contracte futures se tranzactioneaza.

Contractele futures au o data prestabilitd de expirare. Detinerea contractului futures pana la expirare va
rezulta n livrarea fizicd a activului suport sau in cerinia de a deconta in fonduri bdnesti tranzactia. Valorile
Mobiliare sunt calculate in functie de un activ suport contract futures cu mecanism de roll-over si care nu
au corespondentd de maturitate cu Valorile Mobiliare. Contractele futures sunt schimbate prin
mecanismul de roll-over ceea ce inseamnd cd un contract futures ce se apropie de expirare (contractele
futures cu maturitate apropiatd) este vandut inainte de a expira si un contract futures cu o maturitate mai
indepartata(contractile futures cu maturitate indepéartata) este cumpdrat. Atuncicind pretul contractelor
futures apropiate este mai mare decdt pretul contractelor futures cu maturitate indepértatd, schimbul
investifiei va duce la 0 expunere mai mare pentru contractele futures cu maturitate indepértatd. Asadar,
orice pierdere sau castig din noile pozitii va fi mai mare decat dacd investitorul ar detine in mod sintetic
acelasi numar de contracte futures ca si inainte de roll-over. In mod invers, atunci cind pretul contractelor
futures cu maturitate apropiatd este mai mic decét pretul contractelor futures cu maturitate indepértats,
rezultatul roll-over-ului va fi o expunere mai scazuta in contractele futures cu maturitate indepartata. De
aceea, orice castig sau pierdere pentru noile pozitii va fi mai mica decat dacé investitorul ar fi detinut in
mod sintetic acelasi numadr de contracte ca si inainte de roll-over.

La fiecare roll-over pot exita cheltuieli ocazionate de inlocuirea contractelor futures, ceea ce poate avea
un impact nefavorabil asupra rentabilitdtii Valorilor Mabiliare. Investitorii trebuie sa fie constienti in
legatura cu contractele futures pentru care se face roll-over ¢a diferenta de pret dintre contractele futures
implicate la fiecare roll-over poate avea un efect negativ asupra valorii Valorilor Mobiliare si pe termen
lung acesta poate fi mai ridicat decdt performanta pozitivd a activului suport si poate rezulta intr-o
pierdere integrald a investitiei in Valorile Mobiliare. Valorile Mobiliare cu mecanism de roll-over pot sd nu
fie potrivite investitorilor care intentioneaza sd investeascd pe termen mediu si lung.

Valorile Mobiliare cu activ suport contracte futures sunt in plus expuse riscului curbei contractelor futures.
Termenul de curba contractelor futures se referd la pretul unei tranzactiiin legdtura cu data livrarii. Uneori
curba prezintd o caracteristica sezonierd sau ciclica. Datoritd formei curbei contractelor futures, pretul
contractelor poate evolua nefavorabil, chiar daca pretul spot al activului suport evglue?iz%'Fayg\rabil.

g

Descrierea Valorilor Mobiliare S

be

"

Urmatoarea sectiune oferd explicatii cu privire la Valorile mobiliare pe care BRK Financial Group
intentioneazd s& le emitd in baza acestui Prospect. Aceastd sectiune este conceputd pentru a ajuta
investitorii sd inteleagd modul in care pretul investitiei lor este influentat de valoarea Activului Suport in
special in cazurile in care riscurile sunt cele mai evidente.

Dacd nu se specificd altfel, urmatoarele descrieri presupun cd instrumentul financiar este exprimat in
unitati cu un multiplicator de 1.
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Valorile date in coloana ,valoare tipicé” din tabelul din sectiunea respectiva , Specificat la momentul
emisiunii” trebuie considerate ca valori cu titlu exemplificativ pentru cele mai frecvent utilizate valori si
sunt furnizate numai in scop ilustrativ. Valorile reale pot diferi.

in sectiunea respectivi ,Pe perioada pdné la maturitate”, comportamentul pretului titlului respectiv pe
parcursul perioadei sale pana la maturitate este descris doar pentru cele mai frecvente cazuri. In anumite
circumstante, comportamentul pretului poate diferi. Pentru o explicatie a termenilor ,volatilitate
implicitd” si ,efect de levier”, consultati sectiunea ,Factori de risc” din prezentul Prospect.

Valorile mobiliare care vor fi emise in temeiul prezentului Prospect sunt concepute pentru a permite
investitorilor sd urmeze strategii de investitii specifice. Cu toate acestea, majoritatea strategiilor de
investitii sunt legate de performanta activului suport pe o perioadd de timp specificd si limitatd; prin
urmare, orice instrument financiar care reflectd o astfel de strategie este de obicei emisd avand o durata
fix3. Prin urmare, investitorii cu intentia de a urmari o astfel de strategie pe o perioada extinsa sau chiar
nedeterminatd trebuie sd reinvesteascd activ castigurile rezultate din detinerea unui titlu pand la
maturitate.

Descrierea valorii de rdscumpdrare

Certificate cu capital protejat (1100)

Specificat la momentul emisiunii

Parametru Valoare tipica

Valoare protejati Aproape sau 100% din
pretul de emisiune

Pre{ exercitare Aproape sau peste prejul
activului suport

Participatia 100% sau mai putin

La maturitate

Investitorul primeste cel putin valoarea protejata. Daca pretul activului suport este mai mare decdt pretul
de exercitare, investitorul primeste suplimentar o sum3 egald cu produsul dintre Participatia si diferenta
dintre, posibil, pretul mediu al activului suport si pretul de exercitare.

Pe perioada pénd la maturitate

In general, valoarea certificatului evolueazi in aceeasi directie ca si activul suport, dar cu o amplitudine
diferitd. Daca pretul activului suportului este sub pretul de exercitare, 0 modificare a pretului activului
suport poate determina doar o modificare foarte mica a valorii certificatului. Dacd pretul activului suport
este mai mare decat pretul de exercitare, modificarea in termeni absoluti a valorii certificatului ar putea
fi foarte apropiatd de modificarea in termeni absoluti a diferentei dintre pretul activului suport si
Participatia.
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Factor de preg Pretul va fi mai mare
cand

Activ suport creste

Volatilitate implicita creste

Ratele de dobdnda scade

Perioadi rimasa péné la
maturitate

este mai scurtd

Certificate cu capital protejat cu Plafon (1120}

Specificat la mementul emisiunii

La maturitate

Investitorul primeste cel putin valoarea protejata. in cazul in care pretul activului suport este egal cu sau
mai mare decat pretul de exercitare, investitorul primeste suplimentar o sumé egald cu produsul dintre
Participatia si diferenta dintre, posibil, pretul mediu al activului suport si pretul de exercitare. in orice
scenariu, suma suplimentara este limitata la valoarea rezultatd ca produs intre Participatia si diferenta

Parametru

Valoare tipici

Valoare protejata

100% din pretul de emisiune

Pret exercitare

Aproape sau peste preful
activului suport

Plafon

Peste pretul activului suport

Participatia

100% sau mai mult

dintre plafon si pretul de exercitare.

Pe perioada pénd la maturitate

in general, valoarea certificatului evolueazi in aceeasi directie ca si activul suport, dar cu o amplitudine
diferitd. Dacad pretul activului suportului este sub pretul de exercitare sau peste plafon, o modificare a
pretului activului suport poate determina doar o modificare foarte mica a valorii certificatului. Tn schimb,
modificarea in termeni absoluti a valorii certificatului ar putea fi foarte apropiatd de mod|f|carea in

termeni absoluti a prefului activului suport inmultit cu Participatia.

Factor de pret

Pretul va fi mai mare
cand

Activ suport creste
Volatilitate implicita creste
Ratele de dobinda scade

Perioada rimasa pana la
maturitate

este mai scurt

Certificate Turbo Long (2210)
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n general, certificatele Turbo Long sunt emise ca si instrumente financiare cu duratd nelimitatd, neavand
o maturitate fixatd, insd Emitentul are dreptul sa seteze una.

Specificat la momentul emisiunii

Parametru

Valoare tipici

Pret exercitare

(Mult) sub pretul activului
suport

Bariera

La nivel cu sau putin peste
prejul de exercitare

La maturitate

in cazul in care pe perioada pand la maturitate pretul activului suport nu a ajuns niciodatd egal sau mai
mic decét nivelul barierei, investitorul primeste o suma egala cu diferenta dintre pretul activului suport si
pretul de exercitare. in caz contrar, investitorul nu primeste nicio suma.

Pe perioada pdnd la maturitate

Tn general, valoarea certificatului Turbo Long evolueazi in aceeasi directie cu activul suport, dar cu o
amplitudine mult mai mare. De indatd ce pretul activului suport atinge sau scade sub nivelul barierei,
certificatul Turbo Long expird si investitorul primeste doar o valoare reziduald, care ar putea fi zero. Pentru
a lua in considerare costurile de finantare, pretul de exercitare si bariera vor fi ajustate din cénd in cénd,

asa cum se specificd In Conditiile Finale.

Factor de pret

Pretul va fi mai mare
ciind

Activ suport

creste

Volatilitate implicita

(nut are influenté)

Ratele de dobdnda

scade (datoritd ajustarilor
Zilnice)

Perioada rdmasi pénd la
maturitate

(hte are influentd)

Certificate Turbo Short (2210)

in general, certificatele Turbo Short sunt emise ca si instrumente financiare cu duratd nelimitatd, neavand
o maturitate fixatd, insd Emitentul are dreptul s seteze una.

Specificat la momentul emisiunii

Parametru

Valoare tipici

Pref exercitare

(Mult) peste pretul
activului suport

Barierd

La nivel cu sau putin sub
pretul de exercitare

La maturitate



Tn cazul Tn care pe perioada pand la maturitate pretul activului suport nu a ajuns niciodati egal sau mai
mare decat nivelul barierei, investitorul primeste o suma egala cu diferenta dintre pretul de exercitare si
pretul activului suport. in caz contrar, investitorul nu primeste nicio suma.

Pe perioada pénd la maturitate

in general, valoarea certificatului Turbo Short evolueazi in directie opusd cu activul suport, dar cu o
amplitudine mult mai mare. De indata ce preful activului suport atinge sau urcad peste nivelul barierei,
certificatul Turbo Short expird si investitorul primeste doar o valoare reziduald, care ar putea fi zero.
Pentru a lua in considerare costurile de finantare, pretul de exercitare si bariera vor fi ajustate din cand in
cand, asa cum se specificad in Conditiile Finale.

Factor de pret Pretul va fi mai mare
cind
Activ suport scade
Volatilitate impliciti (nu are influentd)
Ratele de dobénda creste (datorita ajustarilor
zilnice)
Perioadd rdmasa péna la inu are influentd)
maturitate LG
. X bl\
N\
- ':. \
i

Active suport

Tipuri de activ suport

Informatii privind tipul Activului Suport, performanta si volatilitatea sa anterioara si viitoare pot fi obtinute
n sectiunea ,Sursa informatiilor despre performanta trecutd si performanta viitoare a activului suport”
din Conditiie Finale. In ceea ce priveste riscurile asociate mai multor tipuri de active suport, a se vedea
secfiunea ,Factori de risc”, sub-sectiunea ,Factori de risc aferenti activelor suport ale valorilor mobiliare”.
in cazul In care Activul Suport este o valoare mobiliard, numele emitentului Activului Suport, ISIN (numér
de identificare internationald a valorilor mobiliare) sau alt astfel de cod de identificare a valorilor
mobiliare, in cazul in care Activul Suport este un indice, numele indicelui si locul unde pot fi obtinute
informatii despre acesta sau, in cazul in care Activul Suport nu se incadreaza in categoriile specificate mai
sus, informatii echivalente vor fi stabilite in Conditiile Finale (sectiunea , Termeni specifici produsului”).

Pretul de exercitare sau pretul final al activului suport

Cu exceptia cazului in care se prevede altfel in Termenii si conditiile aplicabile sau in Conditiile Finale
aplicabili, pretul de referinta final este pretul Activului Suport la data respectivéd de evaluare finala.
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Perturbiri ale pietei si ale decontarii

Termenii si conditiile aplicabile (§ 9. Perturbari de piatd) contin prevederi referitoare la perturbari ale
pietei sau ale decontdrii §i consecintele aferente acestora.

Reguli de ajustare

Termenii si conditiile aplicabile (§ 9. Perturbéri de piatd si §10. Ajustari) contin preveden pruwnd ajustarea
in ceea ce priveste evenimentele referitoare la Activul Suport. S

Referinte la benchmark-uri . B
Sumele platibile in temeiul valorilor mobiliare pot fi calculate prin referire la urful sau mai multe
_benchmark-uri” in sensul Regulamentului (UE) nr. 2016/1011 al Parlamentului European si al Consiliului
din 8 iunie 2016 {Regulamentul Benchmark-urilor}. Tn acest caz, o declaratie va fi inclusd in Conditiile Finale
aplicabile (a se vedea punctul ,Declaratie privind benchmark-urile”}) cu privire la faptul dacd
administratorul relevant al ,Benchmark-ului” este inclus sau nu in registrul de administrare al ESMA Tn

conformitate cu articolul 36 din Regulamentul Benchmark-urilor.

Utilizarea si valoarea estimatd a incasarilor
Venitul net din emiterea oriciror valori mobiliare poate fi utilizat de Emitent in orice scop si va fi, in
general, utilizat de Emitent pentru generarea de profituri i scopurile sale generale de finantare.

Sumele nete incasate pe fiecare unitate a valorilor mobiliare sau, respectiv, pe valoarea specificatd a
valorilor mobiliare, vor fi determinate ca diferentd intre Pretul de emisiune si orice costuri legate de
emisiune. Emitentul a estimat un cost mediu de emisiune pe fiecare serie de valori mobiliare la
aproximativ 1000 euro.

BRK Financial Group

Introducere

SSIF BRK Financial Group (“Emitentul”) a fost infiintat ca societate pe actiuni la data de 26 octombrie 1994
sub denumirea inifiala de SIVM Broker SA, iar ulterior s-a numit SSIF Broker S.A., pana la finalul anului
2015. Pe fondul extinderii activititii si pe alte segmente financiare prin intermediul unor achizigii
strategice, dar si ca urmare a dezvoltarii interne, in 2015 s-a decis schimbarea denumirii din SSIF Broker
SA n SSIF BRK Financial Group S.A. Astfel, la data de 21.03.2016 s-a finalizat operatiunea de schimbare a
numelui, dupi publicarea hotdrérii AGEA din data de 16.12.2015 in Monitorul Oficial al Romaniei nr. 226,
partea a IV-a, la data de 15.01.2016. Autorizatia ASF privind schimbarea denumirii a fost primitd in data
de 24.02.2016.

Emitentul este membru fondator al Bursei de Valori Bucuresti, Bursei Roméane de Marfuri, i al Fondului
de Compensare a Investitorilor. in anul 2019, devine membru fondator al Contrapartii Centrale (CCP.RO
Bucharest SA).
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Tn anul 2005, Emitentul a devenit prima gi, pana in prezent, singura societate de servicii de investitii
financiare listata la Bursa de Valori Bucuresti, la categoria Premium. Actiunile SSIF BRK Financial Group
S.A. au fost admise la tranzactionare pe piata principald administrati de Bursa de Valori Bucuresti la data
de 5 februarie 2005 sub simbolul BRK {cod ISIN ROBRKOACNORO) . Actiunile BRK sunt cotate la categoria
premium a Bursei de Valori Bucuresti i sunt incluse in compozitia indicelui BETPlus. Sediul central al
societatii se afld la Cluj-Napoca, in timp ce prezenta la nivel national este asigurata prin agentiile din
Bucuresti, Timisoara, lasi si Suceava.

Capitalul Social al BRK Financial Group

La data de 31 decembrie 2024 capitalul social al BRK Financial Group era de 50.614.492,80 lei impartit in
337.429.952 actiuni, fiecare avand o valoare nominala de 0,15 lei. La 31.12.2024 actionariatul societatii
era format din 73.06% persoane fizice si 26.94 % persoane juridice (sursa : Raport Anual 2024 ).

ACT CONSTITUTIV

in conformitate cu articolul 5 al actului constitutiv, obiectul principal de activitate al Emitentului
este “Activitati de intermediere a tranzactiilor financiare”, iar ca obiecte secundare de activitate
autorizate sunt: administrarea pietelor financiare, alte intermedieri financiare si activitati auxiliare
intermedierilor financiare. Emitentul poate presta urmétoarele servicii, conditionat de obtinerea
prealabila a autorizatiei ASF :

(i) Servicii si activitati de investitii (primirea si transmiterea de ordine; executarea ordinelor in numele
clientilor ; tranzactionarea pe contul propriu; administrare de portofolii; consultanta de investitii; plasare
de instrumente financiare cu si fara angajament ferm; operarea unui SMT si SOT.

(i) Servicii auxiliare: servicii de custodie, acordare de credite sl imprumuturi in vederea tranzactionarii in
marja, consultanta acordata emitentilor, cercetare in domeniul investitiilor.

Structura de Finantare
Emitentul isi finanteaza operatiunile in cea mai mare parte pe baza capitalului propriu, aceasta sursa
detinand o pondere mai mare de 50 % in totalul surselor de finantare ale societatii. in subsidiar societatea
are contractata o linie de credit a carui plafon este de aproximativ 18 milioane de lei, precum sigemisiune
de obligatiuni listata la Bursa de Valori Bucuresti, cu un principal de 25 milioane lei. - - 2

Prezentarea Generala a Activitdtii Emitentului r

Activitatea de bazd a Emitentului este structurats pe dou directii de afaceri: segmentul de administrare
a portofoliului propriu si segmentul de intermediere. Pe segmentul operatiunilor in cont propriu
societatea opereazd tranzactiile pe contul propriu, operatiuni de market-making si operatiuni cu produse
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structurate, iar pe segmentul de intermediere, societatea opereazd tranzactiile clientilor ré'siaéﬂ_tiv

operatiunile corporate. = o

Segmentele de Afaceri & /

Serviciile de intermediere a tranzactiilor pentru investitori (servicii de brokeraj) reprezinta linia de
business traditionald a BRK Financial Group, iar in prezent oferd urmétoarele servicii de tranzactionare :

¢ Intermedierea tranzactiilor de vanzare si cumpdrare de valori mobiliare tranzactionate la Bursa
de Valori Bucuresti (BVB). Pentru acest tip de servicii clientii pot alege sd fie asistati de un broker
in efectuarea tranzactiilor, respectiv pot alege varianta tranzactiondrii online pe cont propriu. in
cadrul acestui segment, Emitentul ofers clientilor si posibilitatea de a tranzactiona in marja (pe
baza unei linii de credit acordate de citre societate clientului), actiuni lichide listate la Bursa de
Valori Bucuresti.

» Intermedierea tranzactiilor pe pietele internationale, clientii companiei avind acces la peste 100
de piete externe din Europa, America de Nord si Asia. Gama de instrumente financiare este foarte
variatd (actiuni, obligatiuni, produse structurate, ETF-uri, CFD-uri, futures etc.), iar costurile
implicate de tranzactionarea pe pietele internationale prin intermediul BRK Financial Group sunt
printre cele mai atractive de pe piata.

s Intermedierea tranzactiilor cu obligatiuni corporative, municipale si de stat la BVB si OTC,
respectiv intermedierea tranzactiilor cu produse structurate pe segmentul de piatd dedicat al
Bursei de Valori Bucuresti.

» Intermedierea tranzactiilor pe piata internd si cea internationald pentru clientii institutionali.

Pe parcursul ultimilor 3 ani, Emitentul s-a plasat anual in topul SSIF-urilor de la BVB, tranzactiile derulate
de catre clienti si cele in nume propriu generdnd o cotd de piata de 4-8% din valoarea anuala a tranzactiilor
totale pe segmentul actiunilor.

Tranzactionarea pe pietele internationale reprezintd una din directiile viitoare de dezvoltare a activitatii
societatii, aceasta vizand cresterea veniturilor de pe pietele internationale, prin cresterea numdrului de
clienti activi de retail si institutionali.

De asemenea compania oferd o gama de servicii specializate emitentilor i potentialilor emitenti. intrecut,
BRK s-a implicat in listarea la Bursa de Valori Bucuresti a unora dintre cele mai prestigioase societati din
Romania, si a cotat 11 dintre cele 12 societati listate initial la BVB, pregétind si introducéand la
tranzactionare un numir de 45 societati. In timp, Emitentul a dobéndit o experienta bogata in ceea ce
priveste operatiunile corporative: servicii de consultanta cu privire la oferte publice primare sau
secundare, oferte de cumparare, de preluare, de delistare, consuitanta privind admiterea la
tranzactionare pe o piata reglementata, emisiuni si oferte publice de vanzare de obligatiuni, oferte
obligatorii de cumparare, operatiuni de rascumparare a actiunilor, divizari de companii etc.
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Administrarea portofoliului propriu

Alaturi de segmentul de intermediere, administrarea portofoliului propriu de active financiare este o alta
filiera importantd a activitdtii BRK Financial Group care contribuie intr-o proportie semnificativa la
rezultatele companiei.

Avénd in vedere modelul de afaceri, BRK Financial Group a adoptat statutul de ,entitate de investitii”. BRK
isi consolideazd situatiile financiare cu filiala SAI BROKER SA (BRK detine 99,98% din capitalul SAl BROKER
SA), deoarece domeniul sdu de activitate este administrarea fondurilor de investitii. De asemenea, BRK
{impreun3 cu SAl BROKER) detine pozitiile de control in: Romlogic Technology, Fyrebyte Games, GoCab
Software si BRK Power Energy, toate companiile aflate in stadii incipiente. Participatiile in cele 5 companii
sunt tratate ca investitii, pe termen mediu, strategia fiind de a vinde atunci cind se atinge un nivel mai
ridicat de maturitate.

in cadrul portofoliului propriu regasim urmatoare tipuri de plasamente:

* Plasamente in actiuni si obligatiuni listate la BVB (in principal), si fn sub5|dlar1nsf{ mente

financiare listate pe piete internationale [ 24 "-___,
¢ Plasamente in unitati de fond (% '
e Participatii la societati inchise %
b

Emisiunea de produse Structurate

Tncepand cu luna mai 2012 au fost lansate primele produse structurate, sub forma certificatelor Turbo
avand ca si activ suport indicele american Dow Jones Industrial Average. in timp, BRK si-a diversificat
tipologia de produse structurate emise (emitand produse Structurate cu capital protejat}, precum si gama
de instrumente care constituie activele suport ale produselor emise (actiuni internationale, actiuni
autohtone sau marfuri).

Tn anul 2024, BRK Financial Group a inregistrat un rulaj de 444 milioane lei pe segmentul produselor
Structurate, detinand o cota de piata de 36.6 %, ocupand prima pozitie in topul intocmit de BVB privind
cei mai activi intermediari pe segmentul de produse Structurate.

Tnanul 2024, BRK a emis 60 de serii de produse Structurate, dupa cum urmeaza: 28 emisiuni de certificate
Turbo Long si Turbo Short cu activ suport Indicele Dow Jones industrial Average, 12 cu activ suport petrol
(WTI), 20 cu activ suport aur.

Operatiuni de market-making si furnizare de lichiditate

Incepand cu anul 2010, societatea desfisoard activititi de market-making (afisarea si mentinerea de
cotatii ferme de cumpdrare/vanzare) pentru diferite instrumente financiare. Beneficiul din acest gen de
operatiuni este spreadul (diferenta) din cotatiile de cumpérare si vnzare.

Operatiunile de market-making au un caracter continuu si sunt specifice firmelor de brokeraj strdine astfel
incat se justificd sa considerdm ca aceste operatiuni tin de filiera operationald a activititii BRK Financial
Group.
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Tn anul 2019 compania a dobandit calitatea de market-maker pe actiuni, iar in prezent detine calitatea de
market maker pentru actiunile a 16 emitenti listati la Bursa de Valori Bucuresti. fn plus, BRK Financial
Group este de furnizor de lichiditate pentru toate certificatele emise.

Principalele Piete
La momentul aprobdrii acestui Prospect, activitatea Emitentului este concentrata in Romania.

Managementul Riscurilor
Datorit3 specializirii sale Tn tranzactionarea de actiuni si instrumente financiare derivate, este deosebit
de important pentru BRK Financial Group s3 mentind un management al riscului modern, profesional si
activ. Departamentul de gestionare a riscurilor este responsabil de evaluarea situatiei de risc actuale in
conformitate cu capacitatea de suportare a riscului Emitentului §i cu limitele de risc corespunzdtoare §i,
prin urmare, asistd Consiliul de administratie cu gestionarea riscului general al BRK Financial Group. in
rolul sdu interdepartamental si intre companii, managementul riscului in BRK Financial Group este, de
asemenea, responsabil pentru rafinarea metodelor de identificare, mdsurare $i gestionare a fiscu'rﬁqr\_;i
pentru mentinerea si actualizarea regulilor relevante. F e ﬁ

Informatii des:pre trend e o

Veniturile din activitatea de bazd au atins in anul 2024 valoarea de 26.2 milioane de lei (in crestere fata
de valoarea din anul 2023 — 23.5 milioane lei), sustinute in general de cresterea veniturilor generate de
activitatea de market making de la 8,37 milioane RON in 2023 la 11,27 milioane RON in anul 2024 (+35%).
Veniturile din activitatea de intermediere au stagnat (14,95 milioane RON in 2024 vs 15,11 milioane RON
Tn 2023). Tn anul 2024 Emitentul raporteazd un profit din activitatea de bazd in valoare de 6,38 milioane
RON (2023: 6.3 milioane RON}, un rezultat negativ din activitatea de investitii in valoare de -13.08 milioane
RON (2023: -5.32 milioane RON), si o pierdere neta de 6.7 milioane RON (2023 : +0.38 milioane RON}. La
31.12.2024 capitalurile proprii au fost de 40.07 milioane lei (vs 54.83 milioane lei in anul 2023). (sursa:
Raport Anual 2024)

Organe de Administrare, Conducere si Supraveghere
Consiliul de Administratie

Raducu Marian Petrescu — Presedinte CA

Raducu Marian Petrescu este licentiat in Stiinte Juridice la Facultatea de Drept din cadrul Universitatii Titu
Maiorescu Bucuresti, incepandu-si cariera in anul 1996. Pand in prezent, DI. Petrescu a ocupat mai multe
functii de Consilier Juridic, Director Directia Juridica al Generali Asigurdri SA, Allianz-Tiriac Asigurari SA si
Autoritatea de Supraveghere Financiari. In prezent ocupd functia de presedinte al Consiliului de
Administratie al BRK Financial Group, precum si Administrator executiv al Good Insurance Solution SRL,
Consilier juridic al ABC Insurance SA si membru CA al FactoryPay IFN SA.

Gabriel Goia - Membru
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Gabriel Goia activeaza pe piata de capital din Roménia, incd din anul 2002, incepandu-si cariera
profesionald in cadrul departamentului Piata de Capital al Bancii Transilvania si ajungind s ocupe timp
de 12 ani pozitii de top management in cadrul BT Asset Management SAl {Director de Investitii si Director
General Adjunct). DI. Goia este administrator independent al BRK, ocupdnd posturile de Vicepresedinte al
Consiliului de Administratie si pe cea de presedinte al Comitetului de Risc. De asemenea, in prezent ocupi
postul de director de investitii la STK Financial SAl.

Sorin Constantin — Membru

Sorin Constantin este licentiat in economie la ASE Bucuresti, si-a inceput cariera pe piata de capital in anul
1997, ocupénd pozitiile de Broker si apoi Trader in cadrul Active International, ocupand pentru un an si
postul de director general al societdtii de administrare a investitiilor Active Management International. $i-
a continuat cariera profesionald ocupand pozitii de top management in cadrul companiilor RHS si Cubic
Evolution, iar din anul 2020 este membru in Consiliul de Administratie al BRK, unde prezideaza, si
activitatea comitetului de nominalizare. N ;

Conducerea executiva

Monica lvan - Director general

Doamna Monica lvan are o experientd de peste 20 de ani pe piata de capital, debutédnd ca broker la
Actinvest Brasov, ulterior ocupénd functii de conducere in cadrul unor societdti de servicii de investitii
financiare (Delta Valori Mobiliare si SSIF Blue Rock Financial Services) si in cadrul unor institutii ale pietei
de capital, printre care: Depozitarul Sibex, Casa Romand de Compensatie, Fondul de Compensare a
Investitorilor si Bursa Monetar-Financiard si de Marfuri Sibiu. Din anul 2016 s-a aldturat echipei BRK, unde
a ocupat succesiv posturile de Director General Adjunct, Vicepresedinte al Consiliului de Administratie, iar
din anul 2019 este Director General.

Adresa membrilor Conducerii Executive si a Presedintelui Consiliutui de Administratie este Cluj-Napoca,
Cal. Motilor nr 119.

CONFLICTELE DE INTERESE

Tn ceea ce priveste evitarea conflictelor de interese, BRK Financial Group aplici in mod activ proceduri
solide care reglementeazi ordinele in numele clientilor si le acorda prioritate in raport cu ordinele proprii
ale companiei. Prioritatea mentionata mai sus se afla detaliat in procedurile interne ale BRK Financial
Group.

Societatea raporteaza toate tranzactiile efectuate ale BRK Financial Group si ale partilor afiliate la Bursa
de Valori Bucuresti cu scopul de a informa actionarii si alte parti interesate, si in conformitate cu normele
in vigoare reglementate de Autoritatea de Supraveghere Financiara.

BRK Financial Group a facut demersurile adecvate pentru a evita potentialele conflicte de interese si a
separat activititile operationale acolo unde a fost necesar. incepand cu redactarea acestui document, BRK
Financial Group nu are la cunostin{d de vreun conflict sau de vreun potential conflict de interese intre BRK
Financial Group si entitatile afiliate si partile sau orice intreprinderi din cadrul organizatiei, consiliul de
administratie avand Tn vedere relatia cu interesele private ale clientilor. Secliunea de gestionare a
riscurilor detaliaza mai multe despre riscul de a intampina conflicte sau potentiale conflicte de interese
din cauza naturii organizationale si a sectorului operational.
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ACTIONARII GRUPULUI FINANCIAR BRK

BRK Financial Group este o societate pe actiuni, actiunile societatii fiind listate si tranzactionate la Bursa
de Valori Bucuresti. La 31.12.2024 actionariatul societatii era format din 73.06% persoane fizice si 26.94
% persoane juridice {sursa : Raport Anual 2024 ).

Informatii Financiare Istorice

Documentele care confin informatii financiare istorice sunt incorporate prin referintd (a se vedea
sectiunea ,Documente incorporate prin referinta”)

Situatiile financiare

Parti din situatiile financiare auditate ale Emitentului pentru exercitiile financiare incheiate la 31
decembrie 2024, 2023 si 2022, impreuni cu raportul de audit aferent, sunt incorporate prin referinta.

Rapoartele auditorului

Rapoartele auditorului privind situatiile financiare la 31 decembrie 2024, 2023 si 2022 sunt mcorporate
prin referinta.

Contracte Importante :
Emitentul nu a incheiat contracte semnificative care nu sunt incheiate in cursul obignuit al activitatii
Emitentului, care ar putea avea ca rezultat ca Emitentul si aibd o obligatie sau un drept cu materialitate
semnificativi pentru capacitatea Emitentului de a-si indeplini obligatia fatd de Detindtori cu privire la
Valorile Mobiliare.

Impozitare

Investitorii potentiali in Valorile mobiliare ar trebui sé fie constienti de faptul cd ar putea fi obligati sa
pliteascd impozite in conformitate cu legile si practicile din tara in care sunt tranzactionate valorile
mobiliare sau alte jurisdictii, inclusiv (i) jurisdictia investitorului si (i) jurisdictia domiciliului Emitentului.
Astfel de impozite pot avea un impact asupra veniturilor obtinute din detinerea Valorilor mobiliare.
Investitorii potentiali in Valorile mobiliare ar trebui sé consulte consilierii lor fiscali cu privire la
consecintele fiscale relevante ce decurg din detinerea si vdnzarea Valorilor mobiliare, inclusiv orice
posibild schimbare nefavorabild a regimului fiscal aplicabil.

Emitentul nu isi asuma nicio responsabilitate cu privire la impozitele retinute la sursa.
Urmatoarea sectiune contine doar informatii despre tratamentul fiscal al Valorilor mobiliare, atunci cand
Emitentul este constient de faptul cd investitia Tn astfel de Valori mobiliare atrage un regim fiscal specific

acestui tip de investitie.

CODUL INTERN AL STATELOR UNITE ALE AMERICII PRIVIND VENITURILE 1986 SECTIUNEA 871 (M)
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Valorile mobiliare legate de actiuni din SUA sau indici care contin actiuni americane ca activ suport sau ca
element al unui cos de actiuni pot fi supuse impozitului la sursd in conformitate cu sectiunea 871 (m) din
Codul veniturilor interne din 1986 din SUA, cu modificdrile ulterioare. Refinerea la sursi poate fi necesard
chiar dacd nu a fost efectuatd nicio platd de dividend sau nicio ajustare efectivd in conformitate cu
Termenii si conditiile valorilor mebiliare si astfel investitorii nu pot stabili deloc, sau doar cu dificultate,
vreo legdtura cu platile care trebuie efectuate cu privire la Valorile mobiliare. Existd, de asemenea, riscul
ca retinerea ia sursa in conformitate cu sectiunea 871 {m) sa poati fi aplicati si Valorilor mobiliare care
nu au fost initial supuse retinerii la sursd. Aceastd situatie ar putea apérea in mod deosebi dacd parametrii
economici ai Valorilor mobiliare se modificd astfel incat Valorile mobiliare sa fie supuse retinerii la sursd
in conformitate cu sectiunea 871 {m) si Emitentul continud s3 emit3 i sd vand3 astfel de Vatori mobilineL
Deoarece nici Emitentului, nici oricdrei alte persoane nu i se cere sd cumuleze sumele refinute la sursain

legdturd cu un un anumit titlu, investitorii vor incasa sume mai mici in acest caz decét in situatia-in care.d

nu ar fi fost impusa retinerea la sursa.

Detalii generale privind investitia In Valorile Mobiliare o
Investitia responsabild in Valorile mobiliare necesitd pe langd cunoasterea si intelegerea Valonlor
mobiliare si a riscurilor asociate acestora, si 0 evaluare atentd a propriei situatii financiare a potentialilor
investitori. Prin urmare, orice potential investitor ar trebui s3 recunoascd si sd respecte urmitoarele:

* Valorile mobiliare sunt instrumente de investitii complexe. Daca dupi studiul atent al prospectului in
ansamblu (adicd prezentul Prospect impreuna cu Termenii finali relevanti si rezumatul specific Emisiunii)
ramane vreo incertitudine sau indoiald, este foarte recomandat si obtineti sfaturi profesionale de
investitii.

* Orice costuri legate de achizitionarea, detinerea si vanzarea Valorilor mobiliare vor avea un impact
negativ asupra profitului total al investitiei in Valorile mobiliare. Tn special, in cazul unei investitii mici,
povara costurilor poate fi semnificativd. Prin urmare, orice potential investitor ar trebui s3 ia in
considerare toate costurile aferente atunci cdnd evalueaza raportul risc-beneficiu al valorilor mobiliare.

» in situatia in care investitorul finanteazi cumpararea Valorilor mobiliare prin imprumut, credit sau
mijloace similare de finantare externd, acesta nu se poate baza niciodatd pe castigurile din Valorile
mobiliare pentru a rambursa o astfel de datorie. Ca regula generald: daci in cazul unei pierderi totaie a
Valorilor mobiliare potentialul investitor nu este capabil sd ramburseze datoria, investitorul ar trebui si
evite sa investeasca in Valorile mobiliare.

* Fiecare potential investitor are obligatia exclusiva (i) de a culege informatii si {ii) de a respecta orice lege,
regulament si / sau politicd de reglementare aplicabild acestuia, care ar putea face ilegald achizitia
Valorilor mobiliare.

* Valorile mobiliare nu stabilesc o relatie juridica intre detindtorii Valorilor mobiliare si Activul suport sau
orice altd entitate sau activ la care se referd. Mai ales, detindtorii Valorilor Mobiliare nu vor avea
capacitateaa sa (i) exercite niciun drept (de ex. Dreptul de vot) sau (ii) sd primeasci orice fel de distributie
{de ex. Distributie de dividende), in fiecare caz provenind de la Activul suport, dacd nu se prevede altfel in
Termeni si conditiile Valorilor mobiliare.

* Deciziile de investitii nu ar trebui sd se bazeze exclusiv pe ratingurile care au fost sau vor fi atribuite de
catre agentiile de rating fie emitentului, fie Activului suport sau oricdrui alt activ sau entitate la care se
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referd Valorile mobiliare, deoarece astfel de ratinguri servesc doar ca element suport si nu pot sa
inlocuiasca propriile analize.

Informatii Generale o

e O cerere poate fi necesard pentru admiterea la tranzactionare a Programului si/sau a Valorilor
Mobiliare

e Emitentul a obtinut toate acordurile, aprobadrile si autorizatiile necesare in Roménia in legdturd cu
emiterea si performanta Valorilor mobiliare.

e Seria de Valori mobiliare va fi emisd in cadrul Programului in conformitate cu rezolutiile
Conducerii, care vor fi in vigoare din ¢dnd in cdnd.

¢ Nu au existat modificdri negative semnificative cu privire la perspectivele Emitentului si ale
filialelor sale de la data auditarii situatiilor financiare pentru anul 2024. Nu au existat modificari
semnificative in performanta financiara si in pozitia financiara a Emitentului de la data de 31
decembrie 2024,

e Nu existd evenimente recente specifice Emitentului care s& fie intr-o masurda semnificativa
relevante pentru evaluarea solvabilitatii Emitentului.

e Pina la data prezentului Prospect, Emitentul nu a solicitat niciun rating de credit la nivelul entit3tii
sau in privinta oricdror valori mobiliare emise de cdtre acesta si nici nu a cooperat in niciun proces
de rating pentru a atribui un astfel de rating de credit. Astfel, nici Emitentul, nici valorile mobiliare
emise de acesta nu au astfel de ratinguri de credit.

¢ Nicio procedurd guvernamentald, legala sau de arbitraj {inclusiv orice astfel de proceduri care sunt
in curs sau care pot fi o amenintare, de care Emitentul are cunostintd), in cursul celor
doudsprezece lunianterioare datei acestui Prospect, nu poate avea sau nu a avut in istaria recenta
efecte semnificative asupra pozitiei financiare sau a profitabilitatii Emitentului.

o Numarul international de identificare a valorilor mohiliare (ISIN} si clasificarea codului
instrumentului financiar {CFl) si identificarea pentru orice alt sistem de compensare relevant
pentru fiecare serie a Valorilor mobiliare vor fi stabilite in Termenii finali relevanti.

s  Pretul de emisiune si valoarea (maxima) a Valorilor mobiliare relevante vor fi determinate inainte
de depunerea Termenilor finali relevanti pentru fiecare serie.

¢ Oferta de Valori mobiliare in cadrul Programului nu este supusa niciunei conditii, cu exceptia
faptului c3 ofertele investitorilor de subscriere a Valorilor mobiliare trebuie acceptate de Emitent.
Termenii finali trebuie s3 fie cititi impreuna cu prezentul Prospect, si contin, impreund cu acest
Prospect, informatii complete si cuprinzdtoare despre Program si despre fiecare Serie a Valorilor
mobiliare.

* Denumirile Valorilor mobiliare sunt stabilite in Termenii finali.

¢ Valoarea nominald totald a emisiunilor de Valori mobiliare in cadrul acestui Program nu este
limitata, iar autorizatia pentru emisiuni se solicitd inainte de data respectiva a emisiunii pentru
fiecare emisiune de Valori mobiliare. Valoarea totald a principalului sau numdrul de unitati ale
fiecdrei emisiuni de Valori mobiliare este stabilit in Termenii finali. Emitentul are dreptul, in orice
moment, s3 emita alte valori mobiliare in aceleasi conditii (dar cu o datd de emisiune diferitd).
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s ingeneral, invitatia de a face o ofert3 pentru subscrierea Valorilor mobiliare nu vizeazi un anumit
grup sau grup restréns de investitori si, prin urmare, nu existd categorii diferite de investitori.

e JPA Audit & Consultanta SRL, cu sediul in Bd Mircea Voda 35, Bucuresti, Romania, membru al
Camerei Auditorilor Financiari din Romania, a auditat si a redactat rapoarte de audit privind
situatiile financiare ale Emitentului pentru anul incheiat la 31 decembrie 2024 , 31 decembrie
2023 si 31 decembrie 2022.

e  Atata timp cat Valorile mobiliare pot fi emise in conformitate cu prezentul Prospect, urmatoarele
documente vor fi disponibile, in timpul orelor de lucru obisnuite in orice zi lucratoare (cu exceptia
zilelor de sambdtd, duminica si de sarbatorile legale), pentru consultare la sediul social al
emitentului:

1) actul constitutiv al Emitentului;

2) rapoartele anuale, situatiile financiare auditate si situatia fluxurilor de numerar ale Emitentului
publicate pentru cele mai recente doud exercitii financiare incheiate Tnainte de data prezentului
Prospect si a oricaror situatii financiare intermediare ulterioare ale Emitentului;

3) fiecare set de Termeni finali pentru Valorile mobiliare; si

4) o copie a acestui Prospect, orice supliment ia acesta si orice prospecte de baza incorporate prin
referintd in acest Prospect.

e Versiunile electronice ale urmatoarelor documente vor fi disponibile pe site-ul Emitentului:

1} Prospectul de bazd, orice supliment la acesta si orice document incorporat prin reférinta in
acest Prospect;

2} fiecare set de Termeni finali pentru Valorile mobiliare; si
3} actul constitutiv complet al Emitentului.

+ Informatiile confinute in acest Prospect provenite de la o tertd parte au fost reproduse cu
exactitate si, in mdsura n care Emitentul este constient si poate constata din informatiile
publicate de tert, si nu au fost omise fapte care ar putea face ca informatiile reproduse s3 fie
inexacte sau inseldtoare. Sursele oricdrei informatii primite de o tertd parte si baza oricdror
declaratii cu privire la pozitia concurentiald a Emitentului sunt identificate dupa informatiile
respective (sau, in cazul tabelelor, sub un astfel de tabel) din acest Prospect intre paranteze
indicate prin ,Sursa” .

Termeni si Conditii ale Valorilor Mobiliare

1. Monedaq, Denominareq, Forma, Depozitarul
Moneda Produsului. Denominarea. Valorile Mobiliare ale BRK Financial Group (“Emitentul”) sunt emise in
Moneda Produsului {“Moneda Produsului”) cu valoarea principalului la Data Emisiunii {“Data Emisiunii”)
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si este fie (i) cotatad in procente si divizatad in denominéri {“Denominare specificatd”) fie {ii) cotata pe
unitate. Tipul cotarii si Denominarea specificatd sunt precizate Tn Conditiile Finale.

Valorile Mobiliare Guvernate de Legea Romana sunt reprezentate exclusiv prin Tnregistrari electronice in
sistemele de decontare operate de cdtre Depozitarul Central sau succesorul sdu.

Valorile Mobiliare Guvernate de Legea Romand sunt emise in forma dematerializata.

Valorile Mobiliare Guvernate de Legea Romana vor fi pastrate in custodie de catre sau pentru Depozitarul
Comun {specificat in Conditiile Finale) si succesorul acestuia in calitatea de depozitar central pentru valori
mobiliare (“Depozitarul Comun”) pana cand toate obligatiile Emitentului in legatura cu Valorile Mobiliare
au fost indeplinite. Detinatorii sunt indreptatiti sa isi exercite drepturile pe care le au, prin transmiterea
unei declaratii din partea Depozitarului Comun sau a oricdrui participant la piata licentiat in Romania sa
mentind conturi de valori mobiliare dematerializate prin care sa fie confirmatd pozitia detinatorului de
Valori Mobiliare {sau pozitia detinuta de institutia financiard prin care acele detineri de Valori Mobiliare
sunt pastrate la Depozitarul Comun).

“Detindtor” pentru Valorile Mobiliare Guvernate de Legea Romiana inseamna un detindtor de Valori
Mobiliare stabilit prin referire la inregistrarile in Depozitarul Central sau intermediarul financiar si
declaratia mentionatd in Conditia 1, si acest drept poate fi transferat unui nou detindtor in cancordania
cu prevederile Sistemului de Compensare. i

2. Statut
Obligatiile Emitentului in legdturd cu Valorile Mobiliare constituie obligatii nesecurizate§ :
nesubordonate ce au acelasi rang intre ele si sunt de acelasi rang cu toate celelalte obligatii nesecurigate
si nesubordonate ale Emitentului, aceste obligatii putand fi ca urmare a unor prevederi obligatorii ale
legii.

3. Obligatii, Date Limita
Dobanda. Valorile mobiliare nu sunt purtitoare de cupon si nu se fac niciun fel de plati pertiodice pentru
acestea.

Rdscumpdrare/Exereitare. Fiecare Valoare Mobiliard il indreptateste pe Detfindtor sd primeasca de la
Emitent (in concordantd cu Conditiile Produsului} pentru fiecare Valoare Mobiliard detinutd platd sub
formd de Valoare de Rdscumpadrare (care este definite in Conditiile Produsului si depinde de Tipu!
Produsului, care este specificat in Conditiile Finale relevante si care va fi intotdeauna egala sau mai mare
cu zero, iar in eventualitatea in care acea valoare va fi calculata ca fiind mai mica decat zero, va fi rotunjitd
la zero) in Moneda Produsului.

Data limitd. Obligatia de rdscumpadrare este scadentd la Data Maturitdtii asa cum este specificatd in
Conditiile Finale (“Data Maturitatii”), mai putin in cazurile in care Valorile Mobiliare sunt exercitate in mod
valid, situatii in care pentru respectivele Valori Mobiliare exercitate va fi:

{i) in situatia in care Data Maturitatii a fost fixatd inainte de exercitarea Valorilor Mobiliare:
un numdr de zile lucratoare dupd Data Evaludrii Finale, egal cu numarul de zile
lucratoare prevazut initial intre Data Evaluarii Finale si Data Maturitatii, calculat imediat
inaintea exercitarii Valorilor Mobiliarel
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(ii) Tn situatia in care Data Maturitatii nu a fost fixate inainte de exercitarea Valorilor
Mobiliare; a doua zi lucratoare dupa Data Evaludrii Finale.

in orice situatie, Data Maturitatii poate face obiectul unor ajustari, conform acestor Termeni si Conditii.

Rascumpdrarea in situatia inchiderii Specifice a Produsului. Conditiile Produsului pentru Valorile Mobiliare
pot s3 prevadd o “inchidere Specificd Produsului”. intr-o astfel de situatie, (i) Valorile Mobiliare vor fi
rascumpdrate la prima aparitie a Evenimentului de Terminare Specificd Produsului prin plata Valorii de
Rascumpdrare la inchiderea Specifici a Produsului la Data Tnchiderii Specifice a Produsului, in loc de plata
Valorii de Rdscumpdrare la Data Maturitdtii, si {ii} Detindtorii nu vor mai primi alte plati dupa Data
inchiderii Specifice Produsului si nici nu vor primi vreo compensare pentru o astfel de rascumparare
divergenta. Detaliile rdscumpdririi in situatia Inchiderii Specifice Produsului pot fi gésite in sectiunea
dedicatd Rascumpararii Anticipate.

Valorile Mobiliare Open-End. Daca Conditiile Finale relevante specifici la Data Maturitatii varianta “open-
end” pentru anumite Valori Mobiliare (“Valori Mobiliare Open-end”), aceste Valori Mobiliare nu vor avea
o0 maturitate stabilitd la data emisiunii (“open-end”}, si Emitentul va fi indreptatit s3 stabileascd Data
Maturitétii si Data Evaludrii Finale nu mai devreme de la implinirea a trei luni calendaristice dupd Data
Emisiunii, cu conditia ca la data stabilirii, termenul rémas pentru Valorile Mobiliare pané la maturitate sa
fie de cel putin o luné calendaristicd. Stabilirea Datei Maturitdtii si a Datei Evaluarii finale vor fi publicate
in conformitate cu prevederile din sectiunea Notificari.

Conditii de platad. Obligatia Emitentului de a realiza plati este conditionata de o platd integrald a oricdror
datorii de platit citre Emitent din partea Detindtorului, conform Termenilor si Conditiilor. In mod
particular, aceasta include orice cheltuieli aplicabile. Orice suma datorata, atdta timp cate este acoperita
de o sumd de bani de platit conform Termenilor si Conditiilor poate fi scdzuta din respectiva suma ce
urmeazi a fi pldtitd de Emitent. Atata timp cat o suma datoratd nu a fost decontatd, nicio platdnu va fi
facutd de cdtre Emitent inspre Detindtor pentru Valorile Mobiliare. Termenul “Cheltuieli aplicabile” se
referd, in leg3ura cu Valorile Mobiliare, la taxe, impozite si/sau alte cheltuieli, inclusiv comisioane de
depozitare aplicabile, cheltuieli de decontare sau tranzactionare, taxe de timbre, emitere, inregistrare,
transfer de valori mobiliare si alte taxes au impozite ce pot apdrea in legdcturd cu exercitarea acelei Valori
Mabhiliare.

4. Dobdanzi
Valorile Mobiliare nu platesc niciun fel de dobanda.

5. Definitii Generale

“Partea de Obligatiune” reprezintd partea din cadrul Valorii Mobiliare, care este independentd de
performanta Activului Suport. Valoarea de piatd a Partii de Obligatiune depinde numai de situatia
finantarii Emitentului si va fi calculatd de citre Agentul de calcul in concordantd cu standardele de
raportare contabile.

“Modificarea legislatiei” pentru Valorile Mobiliare pentru care Conditiile Finale precizeaza cd Modificarea
legislatiei este un “Eveniment Extraordinar de Riscumparare” inseamna ca la data sau dupa data Emisiunii
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de Valori Mobiliare {A) datorita adoptirii sau modificirii legilor sau regulamentelor aplicabile (incluzand,
fara a se limita la codul fiscal} sau (B) datoritd promulgirii unei modificari de interpretare a legilor sau
regulamentelor aplicabile {incluzénd, fard a se limita la codul fiscal) de cdtre o instanta, tribunal sau
autoritate de reglementare cu competenta jurisdictionald, {X) a devenit sau in curs de o lund va deveni
ilegala (i) detinerea, (ii) achizitia, (iii) referinta de calcul utilizata in Termeni si Conditii sau (iv) instrdinarea
Activului Suport in legaturd cu Valorile Mobiliare, iar unde Activul Suport este un indice, componentele
acestuia, sau (Y) Emitentul se confruntd cu costuri material crescute tn indeplinirea obligatiilor sale legate
de Valorile Mobiliare {incluzdnd, fird a se limita la, cresterea impozitarii, sciderea unor beneficii legate
de impozitare sau taxare sau alte efecte nefavorabile legate de situatia sa privind impozitarea).

“Modificarea Impozitdrii” reprezintd orice eveniment care cauzeazad (i) aplicarea asupra Valorilor
Mobiliare a unui regim de impozitare ce nu era aplicabil la Data Emisiunii, sau (ii) o modificare in
tratamentul fiscal aplicat Valorilor Mobiliare , incluzind, fird a se limita la, nivelul de impozitare,
indiferent de(a) data intririi in vigoare a regimului de impozitare si (b} de cauza acestui eveniment, cu
exceptia unor abateri sau neglijenta grava din partea Emitentului.

"

“Partea de derivate” reprezinti acea parte din cadrul Valorii Mobiliare , care este dependentd de
performanta Activului Suport. Pentru a determina valoarea de piata a Partii de derivate, Agentul de Calcul
foloseste un prét tranzactionabil din piata corespunzitoare derivatelor utilizate pentru hedging sau din
partea unui furnizor de hedging cand derivatele nu sunt listate pe o piati. Valoarea de piata a Partii de
derivate va fi pretul sau oferta justi si tranazactionabild de pret cea mai favorabild pentru investitorul in
Valorile Mobiliare. Daca valoarea tranzactionabild maxima pentreu cea mai favorabildoferta este mai mica
decét valoarea totald a Valorilor Mobiliare emise, Agentul de Calcul poate determina valoarea de piatd a
Partii de derivate ca si medie a tuturor preturilor juste si tranzactionabile in concordanta cu cantititile
tranzactionabile oferite de furnizorul de hedging , sau orice altiofertd mai favorabila pentrytsggRitqrul
in Valorile Mobiliare.

“Valoarea de Decontare in fenduriin caz de perturbare” reprezinti valoarea specificata i
in functie de denominare sau unitate, dupa caz,

“Eveniment Extraordinar de Rascumparare” reprezintd oricare din urmadtoarele: :
controlului”, “Modificarea legislatiei”, Modificarea Impozitarii”, “Perturbarea hedgingului”, “Cost crescut
al hedgingului” si/sau * Intrarea in insolventad”.

"’”

“Valoarea justd de piatd” reprezinta valoarea justa si tranzactionabila a Valorilor Mobiliare la o anumita
data, tinind cont de toate conditiile aplicabile la acea data pentru Valorile Mobiliare. Pentru a determina
Valoarea Justd de Piatd, Agentul de Calcul va imparti valoarea economicd a unei Valori Mobiliare in (i) o
parte care este dependentd de performanta Activului Suport (Partea de Derivate) si (ii} o parte care este
independent de performanta Activului Suport (Partea de Obligatiune). Agentul de calcul va determina, la
discretia sa, procedura detaliati a acestei separari cu conditia ca structura de platd combinata a celor
doua parti sa fie identicd cu structura de plati aplicabild Valorilor Mobiliare la o anumita datd. Valoarea
Justa de Piata se calculeazd combinand valoarea de piata a Partii de Derivate cu Partea de Obligatiune la
o0 anumit3 data si in functie de parametrii relevanti si maturitate. in situatia in care Agentul de Calcul nu
este capabil, dupd eforturi comerciale rezonabile sdobtind un numadr suficient de oferte juste si
tranzactionabile pentru a determina valoarea de piata pentru Partea de Derivate, va avea loc o Perturbare
a Hedgingului (asa cum este definitd mai jos).
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“Pretul Final de Referinta” a Activului Suport ihseamna:

{i) Daca Conditiile finale specifica “Pretul Final de Referintd” ca fiind un singur pret, acela va fi
pretul Activului Suport la Data Evaluarii Finale; sau
(ii) Daca Conditiile finale specifica “Pretul Final de Referintd” ca fiind un pret din Data(Datele)

Evaludrii Minime, pretul va fi cel mai mic dintre prefurile Activului Suport inregistrate in
fiecare din acele Date de Evaluare Minim3; sau

{iii) Daca Conditiile finale specificd “Pretul Final de Referintd” ca fiind un pret din Data(Datele)
Evaluarii Maxime, pretul va fi cel mai mare dintre prefurile Activului Suport inregistrate in
fiecare din acele Date de Evaluare Maxima; sau

{iv) Daca Conditiile finale specifica “Preful Final de Referin{d” ca fiind un pref din Data(Datele)
Evaludrii Medii, pretul va fi cel media aritmetica a preturilor Activului Suport inregistrate in
fiecare din acele Date de Evaluare Minima, '

Exercitarii.

“Valoarea brutd” reprezinta valoarea liberd si intreaga, fara retineri la sursd sau deducere de taxe au
impozite de orice natura.

o

“Distribuire brutd” reprezintd Valoarea brutd a unui dividend, cupon sau altd forma de distribuire platita
pentru un activ suport (dupa cum este publicat de cétre emitentul activului suport).

“Dividend brut” reprezinta Valoarea Bruta a oricarui dividend declarat de un anume activ suport {dupa
cum este publicat de catre emitentul activului suport).

"Perturﬁére da hedging” reprezinta situatia cdnd Emitentul nu este capabil, dupi eforturi comerciale
rezonabile, sd (A) achizitioneze, restabileascd, inlocuiascd, menting, lichideze sau cedeze orice tranactie(ii)
sau activ{e) pe care le considera necesare in acoperirea riscurilor rezultate din exercitarea obligatiilor sale
in legaturd cu Valorile Mobiliare, sau {B) sa incaseze, recupereze sau remita rezultatul oricarei{oricaror}
astfel de tranzactii sau activ{e). 5

“Cost Crescut al Hedgingului” reprezintd situatia in care Emitentul intdmpind o crestere materiala {in
comparatie cu conditiile de la Data Emisiunii} a impozitelor, taxelor, cheltuielilor saufcomisicanelor (altele
decét comisioane de brokeraj) ca sa (A) achizifioneze, restabileascd, inlocuiascd, menting, lichideze sau
cedeze orice tranactie(ii) sau activ(e) pe care le considerd necesare in acoperirea riscurilor rezultate din
exercitarea obligatiilor sale in legitura cu Valorile Mobiliare, sau {B) sa incaseze, recupereze sau remita
rezultatul oricdrei{oricaror) astfel de tranzactii sau activ(e), cu precizarea cd o0 materialitate crescuta ce se
datoreaza numai deteriorarii solvabilitdtii Emitentului nu va fi recunascuta ca un Cost Crescut de Hedging.

“Pref Initial de Referintd” a Activului Suport inseamna

1

(i) Daca Conditiile finale specificd “Pretul Initial de Referintd” ca fiind un singur pref, acela va fi

pretul Activului Suport la Data Evaluarii Initiale; sau
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{ii) Daci Conditiile finale specificd “Pretul Initial de Referintd” ca fiind un pret din Data(Datele)
Evaludrii Minime, pretul va fi cel mai mic dintre preturile Activului Suport inregistrate in
fiecare din acele Date de Evaluare Minima; sau

(iii) Daci Conditiile finale specificd “Pretul Initial de Referintd” ca fiind un pref din Data(Datele)
Evaluirii Maxime, pretul va fi cel mai mare dintre preturile Activului Suport inregistrate in
fiecare din acele Date de Evaluare Maxima; sau

{iv) Daci Conditiile finale specificd “Pretul Initial de Referintd” ca fiind un pret din Data(Datele)
Evaluarii Medii, pretul va fi cel media aritmetica a pregurilor Activului Suport inregistrate in
fiecare din acele Date de Evaluare Minima,

calcularea Valorii de Rascumparare.
“Data Evaluarii Initiale” reprezinta o data specificatd in Conditiile Finale.

“Valoare Neta” repreginta valoarea ramasa dupade ducerea unor taxe si impozite.

“Distribuire netd” reprezinta Valoarea Neta a unui dividend, cupon sau o distribuire similara

un Activ Suport. P

“Dividendul net” reprezinta Valoarea Neta a oricarui dividend.

“Pret de Referintd” se poate referi la Pretul Initial de Referinta, Pretul Final de Referinta si orice alt pret

referit cu titulatura de “Pret de Referintd” sifsau al carui definitie contine termenul de “Pret de Referintd”
in cadrul Termenilor si Conditiilor si/sau a Conditiilor Finale.

“Depozitarul Valorilor Mobiliare” reprezintd institutia financiard care pastreazd Valorile Mobiliare in
sigurantad in numele Detindtorilor si care este licentiatd de catre autoritatea competentd a statului de
origine. Fiecare Detindtor este obligat si pastreze Valorile Mobiliare intr-un cont de valori mobiliare cu un
Depozitar de valori mobiliare, la alegerea sa, cu precizarea ci Detindtorul isi asuma responsabilitatea fata
de Emitent si alti Agenti ai sdi privind (i) comunicarea, (ii) transferul de Valori Mobiliare i (iii} plati intre
(x) Detinator si (y) Emitent sau Agentii sai in legdtura cu Valorile Mobiliare.

“Data (Datele) Evaluarii” reprezinta Data Evaludrii Initiale si Data Evaludrii Finale si orice alta data (daca
exista) la care se face referire cu sintagma Data Evaludrii in Conditiile Finale. Dacd Data Evaluarii nu este
o Zi de Tranzactionare, aceasta va fi considerate ziua imediat urmatoare acelei Zile de Tranzactionare
programate initial.

6. Definitii legate de Activul Suport

Fiecare Activ Suport este de un anumit tip (precizat sub titlul de “Tipul Activului Suport” in cadrul
Conditiilor Finale) si pentru fiecare tip de activ suport se aplica prevederi specifice.

Prevederi pentru Tipul Activului Suport definit ca Indice:

“Pretul de inchidere” inseamna pretul oficial de inchidere pentru Indice, publicat de catre
Sponsorul Indicelui.
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“Zi perturbatd” reprezintd acea Zi de Tranzactionare n care (i) Sponsorul Indicelui {relevant}
esueaza in a publica nivelul Indicelui sau (ii) Bursa Asociata esueaza si deschida sesiunea normala
de tranzactionare sau (iii} un Eveniment de Perturbare a Piefei a avut loc.

“Inchiderea Devreme” se referi la inchiderea Bursei intr-o Zi de Tranzactionare cu privire la orice

Componenta a Indicelui sau a unei Burse Asociate mai devreme decdt Ora Programata pentru
inchidere, cu exceptia anuntirii acestui lucru de citre Burs3 sau Bursa Asociatd (dupi caz) cu cel
putin o ora inainte de cel mai devreme eveniment dintre: (i) inchiderea normala a sesiunii de
tranzactionare pentru Bursa sau Bursa Asociata (dupa caz) intr-o astfel de Zi de Tranzactionare si
{ii) termenul limita de transmitere al ordinelor la Bursa sau Bursa Asociata (dupi caz) pentru a fi
executate in vederea stabilirii Pretului de Referinta pentru acea Zi de Tranzactionare.

“Bursd” fnseamna fiecare bursa sau sistem de cotare specificat ca atare pentru fiecare
Componenta a Indicelui de catre Sponsorul Indicelui, orice succesor sau inlocuitor al acelei burse
sau sistem de cotare unde Componenta Indicelui a fost temporar relocate (cu conditia ca Agentul
de Calcul s3 fi determinat ci exista un nivel de lichiditate comparabil pentru acea Componenti a
Indicelui pentru acel successor ¢a si pentreu Bursa originala.)

“Zi Lucratoare” se referad la orice Zi de Tranzactionare pentru care (i) Sponsorul ifa# R'le'f' evant)
L e . . B - A - Q u :
publicd nivelul Indicelui si (ii) Bursa Asociatd este deschisd pentreu tranzgco?‘gr‘ehg‘l

normal de tranzactionare si fara ca Bursa Asociatd sd se inchida Tnaintes %)réﬁ!rbig matg| de

= - o
inchidere. o APROEBAT &

% iy
“Perturbarea Bursei” reprezinta un eveniment (diferit de inchiderea Devreme] Safepe ba sau

afecteazd capacitatea participantilor la piata in general sa tranzactioneze sau si obtina valoarea
de piatd pentru {i) o Componentd a Indicelui pe Bursa pe care se tranzactioneazd acea
Componentd a Indicelui sau {ii} contractele futures sau optiuni legate de indice pe o Bursd
Asociata.

“Eveniment Extraordinar” inseamna un Eveniment de Ajustare a Indicelui si orice Eveniment
Extraordinar pentru o Componenta a Indicelui.

“Indice” sau “Activ Suport” se refera la fiecare Indice precizat ca si Activ Suport in Conditiile Finale
Relevante. Daca Indicele (i) nu este calculat si anuntat de catre Sponsorul Indicelui dar este
calculat si anuntat de citre un succesor al Sponsorlului Indicelui (denumit “Succesorul Sponsorului
Indicelui”) Tn mod acceptabil de catre Agentul de Calcul, sau (ii) este inlocuit de citre un succesor
al indicelui, iar Agentul de Calcul determind ca este utilizatd aceeasi formula sau o formula
similara de calcul ca si in cazul Indicelui, atunci acel indice (“Indicele Successor”) va fi considerat
a fi Indicele, calculat si anuntat de catre Sponsorul Indicelui Succesor. Daca, prin determinarea
Agentului de Calcul (1) la Data Evaluarii sau inainte de aceasta Sponsorul Indicelui face o modificare
materiald in formula de calcul sau metodologia de calcul a Indicelui sau modifica in alt mod in
mod material Indicele (altfel decat o modificare predefinita in metodologia Indicelui cu privire la
schimbarea Componentelor Indicelui si a capitalizarii gi alte evenimente de rutind) (“Modificarea
Indicelui”) sau anuleaza Indicele si nu exista alt succesor pentru Indice (“Anularea Indicelui”) sau
{1} intr-o Datd de Evaluare Sponsorul Indicelui esueaza sa calculeze si sd publice Indicele
{“Perturbarea Indicelui”}, atunci in loc de publicarea nivelului Indicelui, acesta va fi estimat, de
citre Agentul de Calcul in concordanta cu formula si metoda de calcul 2 Indicelui, ultima valabild
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inainte de modificare, anulare sau esuarea calculdrii sale, dar numai folosind numai acele
Componente ale Indicelui care ficeau parte din compozitia Indicelui imediat finaintea
Evenimentului de Ajustare a Indicelui. Agentul de calcul va notifica Detinatorii.

“Eveniment de Ajustare a Indicelui” reprezintd o Modificare a Indicelui, Anulare a Indicelui sau
Perturbare a Indicelui, aga cum sunt definite in Termeni i Conditii.

“Componenta Indicelui” se referi la valorile mobiliare, active sau valori de referinta din care un
indice este format. Pentru fiecare Componenti a Indicelui, prevederile specifice

vor fi referiti si schimbati in “Componenta Indncelun

“Sponsorul Indicelui” reprezintd entitatea specificata ca si Sponsor al Indicelui in q&dlgule F.Bp
relevante si care (i) este responsabild pentru stabilirea s revizuirea regulilor si p rsi
metodelor de calcul si ajustare, daci este cazul, in legitura cu Indicele relevant si (i) anuntd in
mod direct sau printr-un agent nivelul Indicelui relevant in mod regulat pe parcursul fiecarei Zile
de Tranzactionare; si prin care prin referintd la Sponsorul Indicelui va fi inclusa si referinta la
“Succesorul Sponsorului Indicelui”.

“Pref Intraday” reprezinta orice pret oficial pentru Indice, publicat de catre Sponsorul Indicelui.

“Eveniment de Perturbare a Pietei” inseamnd {a) aparitia sau existenta, din punctul de vedere al
oricirei Componente a Indicetui, a (i) Perturbirii Tranzactionarii, (ii) Perturbarii Bursei, in oricare
caz considerate de citre Agentul de Calcul ca fiind materiale, la orice moment pe parcursul unei
ore de dinaintea determinirii pretului pe Bursa principald pe care se tranzactioneaza acea
Componenti a Indicelui sau (iii) a unei Inchideri Devreme a pietei, si in mod agregat, toate
Componentele Indicelui pentru care apare sau exista o Perturbare a Tranzactiondrii, o Perturbare
a Bursei sau o Inchidere Devreme a pietei reprezinta cel putin 20 la suti din Indices sau (b) aparitia
sau existenta, in legdturd cu contractele futures sau optiuni ale Indicelui, a (i) Perturbarii
Tranzactionarii, (ii) Perturbarii Bursei, in oricare caz considerate de catre Agentul de Calcul ca fiind
materiale, la orice moment pe parcursul unei ore de dinaintea determindrii pretului pe Bursa
Asociatd sau (iii) a unei inchideri Devreme a pietei. Cu scopul de a stabili dac3 existd un Eveniment
de Perturbare a Pietei pentru un Indice, la orice moment, contributia procentuala a Componentei
Indicelui la nivelul Indicelui va fi calculate comparand (x) proportia din nivelul Indicelui atribuibila
acelei Componente a Indicelui si {y) nivelul Indicelui, in fiecare caz folosind valorile oficiale de
deschidere publicate de Sponsoru! Indicelui ca si “date de deschidere” a pietei.

“pretul Intraday Obisnuit” reprezintd orice valoare oficiala a Indicelui publicatd pe parcursul
sedintelor obisnuite de tranzactionare de citre Sponsorul Indicelui.

=n

“Bursa Asociatd” reprezintd acea bursi sau system de cotare specificat ca fiind relevant de catre
Conditiile Finale sau orice successor al acelei burse sau sistem de cotare sau orice bursa sau sistem
de cotare inlocuitoare pe care a fost transferatd in mod temprorar tranzactionarea contractelor
futures si optiuni pentru Indice (cu conditia sd existe un nivel de lichiditate comparabil cu cea de
pe Bursa Asociat initialii). Tn situatia in care Bursa Asociati este specificatd in Conditiile Finale ca
fiind “Toate Bursele”, Bursa Asociata inseamna fiecare bursa sau sistem de cotare pentru care
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tranzactionarea are un efect material (stabilit de citre Agentul de Calcul) din piata contractelor
futures i options legate de Indice, in ansamblul ei.

"o~
I

“Ora de Tnchidere Programatd” inseamni, relativ la Bursa sau Bursa Asociati, si pentru orice Zi
Programata de Tranzactionare, ora de inchidere din fiecare zi lucritoare programati de respective
Bursa sau Bursd Asociatd, fara a tine cont de ore suplimentare sau alte perioade de tranzactionare
in afara sesiunii obignuite de tranzactionare.

“Zi Programatd de Tranzactionare” sau “Zi de Tranzactionare” inseamni orice zi in care (i)
Sponsorul Indicelui a programat sé publice nivelul Indicelui si (ii} Bursa Asociata este programata
sa fie deschisa pentru tranzactionare in sesiune obignuita.

“Preful de Decontare” reprezintd pretul oficial de decontare pentru Indice, publicat de catre
Sponsorul Indicelui si dacd acest pret oficial de decontare nu este publicat de citre Sponsorul
Indicelui, pretul final de decontare a Indicelui pe Bursa relevantd, sau daca pretul final de
decontare pentru Indice nu este publicat in mod regulat pe Bursa relevant3, Pretul de Tnchidere
al Indicelui.

“Perturbarea Tranzactiondrii” reprezinta suspendarea sau intreruperea tranzactionarii, impuse de
cdtre Bursa relevanta sau Bursa Asociatd, ori in situatia in care sunt depdasite limitele de variatie a
prefului impuse de catre Bursa sau Bursa Asociatd, §i care pot fi legate de {i) orice Componenta
a Indicelui sau (ii) contracte futures sau opfiuni ale Indicelui.

“Zi Lucratoare” sau “Zi Lucratoare pentru Activul Suport” reprezintd orice zi in ¢ =
. . . S ) PRAVE
Indicelui a programat publicarea nivelului Indicelui si care nu este o Zi Perturbaf& C"sﬂ

Ay

@) )
“Moneda Activului Suport” reprezintd moneda specificatd in cadrul Con qf\ ﬁﬁgﬁ;{a tiind
moneda activului suport pentru Indice.

Prevederi pentru Tipul Activului Suport definit ca Actiuni:
“Pret de inchidere” reprezinta pretul oficial de inchidere al Actiunilor pe Bursa relevanta.

“Delistare” inseamnd anuntul facut de catre Bursa in legiturd cu o Actiune, conform regulilor
respectivei Burse, cd Actiunile inceteazi {sau vor inceta) sd mai fie listate, tranzactionate sau
cotate public pe acea Bursd, din orice motiv (altul decat un eveniment de fuziune sau oferta de
preluare) si nu sunt imediat relistate, retranzactionate sau recotate pe o bursa sau sistem de
cotare localizat in aceeasi {ard ca si Bursa {sau dacd Bursa este localizatd in Uniunea
Europeand, intr-un stat membru al Uniunii Europene)

“Zi de Tranzactionare Perturbata” reprezinta Ziua Programata de Tranzactionare in care o Bursa
relevantd sau o Bursd Asociatd nu se deschide pentru tranzactionare in sesiunea obignuitd de
tranzactionare sau in care un Eveniment de Perturbare a Pietei a avut loc.

“Inchiderea Devreme” se referi la inchiderea Bursei intr-o Zi de Tranzactionare a unei Burse sau

a unei Burse Asociate mai devreme decat Ora Programati pentru inchidere, cu exceptia anuntirii
acestui lucru de cétre Bursd sau Bursa Asociatd {dupa caz) cu cel putin o ora inainte de cel mai
devreme eveniment dintre: {i) inchiderea normala a sesiunii de tranzactionare pentru Bursi sau
Bursa Asociata {dupd caz} intr-o astfel de Zi de Tranzactionare si {ii) termenul limit3 de transmitere
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al ordinelor la Bursa sau Bursa Asociatd (dupd caz) pentru a fi executate in vederea stabilirii
Pretului de Referintd pentru acea Zi de Tranzactionare.

“Bursd” inseamna fiecare bursa sau sistem de cotare specificat ca atare in Conditiile Finale pentru
Actiuni, orice succesor sau inlocuitor al acelei burse sau sistem de cotare unde a fost temporar
relocate tranzactionarea (cu conditia ca Agentul de Calcul s3 fi determinat ca existd un nivel de
lichiditate comparabil pentru acea Actiune si pentru acel successor ca si pentru Bursa originald.)

“Zi Lucratoare” se refera la orice Zi Programata de Tranzactionare pentru care Bursa sau Bursa
Asociati este deschisd pentru tranzactionare in sesiunea normal3 de tranzactionare si fara ca
Bursa Asociati si se inchid3 inaintea Orei Programate de inchidere.

“Perturbarea Bursei” reprezinti un eveniment (diferit de Inchiderea Devreme) care perturbi sau
afecteazd capacitatea participantilor la piata in general sd tranzacfioneze sau si obfina valoarea
de piatd pentru (i) Actiuni pe Bursa pe care se tranzactioneaza sau (ii) contractele futures sau
optiuni legate de Actiuni pe o Bursa Asociata.

<
“Dividend Extraordinar” reprezintd dividendul pe Actiune sau proportia acestuia capg
stabilite ca un Dividend Extraordinar de catre Agentul de Cailcul.

“Eveniment Extraordinar” reprezintd un Eveniment de Fuziune, Ofertd Publicd, N
Insolventd sau Delistare, dupd caz.

“Insolventd” inseamna ca din motiv voluntar sau involuntar de lichidare, faliment, insolventd, sau
radiere sau orice proces analog ce afecteaza un emitent de Actiuni, (A) toate Actiunile. acelui
emitent trebuie transferate unui lichidator sau alta entitate oficiala sau (B) detinitorii acelor
Actiuni nu mai au dreptul legal de a le transfera sau {(C) emitentul Actiunilor este dizolvat sau
inceteazi sd mai existe, dupa caz.

“Intrarea in Insolventd” inseamnd cd emitentul de Actiuni instituie sau i s-a instituit de catre o
entitate de reglementare o stare de insolventd sau reorganizare in jurisdictia in care organizatia
isi are sediul , sau consimte demersurile legate de judecata insolventei sau a falimentului sau a
altei forme similare bazate pe legea insolventei sau a falimentului ori altd lege legata de drepturile
creditorilor, sau o hotdrare din partea reglementatorului sau altei entitdti similar este rpezentat3
in legéturi cu lichidarea sa, cu precizarea ci demersurile ficute de catre creditori gi neconsimtite
de emitentul Actiunilor nu vor fi considerate ca Intrare in Insolventa.

“Pret Intraday” reprezintd orice pret de tranzactionare al Actiunilor pe Bursa relevanta.

“Eveniment de Perturbare a Pietei” reprezintd aparitia (i) Perturbarii Tranzactionarii, (ii)
Perturbirii Bursei, in oricare caz considerate de citre Agentul de Calcul ca fiind materiale, la orice
moment pe parcursul unei ore de dinaintea determindrii prefului pe Bursa principala pe care se
tranzactioneaza acea Actiune sau (iii) a unei inchideri Devreme a pietei.

“Ziua Fuziunii” reprezintd, in legaturd cu Evenimentul de Fuziune, data la care toti defindtorii
Actiunilor (in afara cazului Actiunilor detinute de catre ofertant) au fost de accord sau au fost in
mod irevocabil obligati 53 transfere Actiunile.
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“Eveniment de Fuziune” reprezinta, in legatura cu Actiunile, orice (i) reclasificare sau schimbare a
Actiunilor care are ca rezultat transferul sau obligatia irevocabilad de a transfera cel putin 20% din
Actiuni citre altd entitate sau persoana, {ii) consolidarea, fuziunea sau schimbul obligatoriu de
actiuni cu sau intr-o aitd entitate (in afara cazurilor Tn care emitentul este entitatea rezultanta si
pentru care reclasificarea sau schimbarea inseamna mai putin de 20% din actiunile emise), {iii)
oferta de preluare, ofertd de cumparare, oferta de schimb, solicitare sau orice alt eveniment care
are ca rezultat transferal sau obligatia irevocabild de a tranfera 20% sau mai mult din Actiunile
emise sau {iv) consolidarea, fuziunea sau obligativitatea schimbului de actiuni ale emitentului sau
subsidiarelor sale cu sau intr-o entitate in care Emitentul este entitatea rezultanta si care nu are
ca rezultat reclasificarea sau  modificarea  Actiunilor emise dar rezultd fin
Actiuni emise (altele decét actiunile definute sau controlate de acea entitate), imediat inaintea
acelui eveniment sa reprezinte mai putin de 50% din Actiunile totale emise imediat dupd acel
eveniment, dacd, Agentul de Calcul stabileste ci oricar din aceste eveniment s-a DS .».vCUt in ziua
sau Tnaintea Datel Evaludrii Finale. '9%&

“Nationalizare” inseamna ca toate Actiunile sau in mod substantial toate

autoritate sau entitate similara.

”n o
]

'
“Eveniment Potential de Ajustare” inseamna una din urmatoearele:

(a} O divizare, consolidare sau reclasificare a Actiunilor relevante {mai putin atunci cand rezulta
intr-un Eveniment de Fuziune sau Ofertd de Preluare), sau o distribuire gratuitd sau un
dividend pentru actualii actionari sub forma de bonus, capitalizare sau in altd forma similar;

(b) O distribuire, emisiune sau dividend citre detinitorii Actiunilor relevante prin {I) emisiune de
noi Actiuni sau (ll) altd forma de capital sau valori mobiliare ce dau dreptul la plata
dividendelor sau a beneficiilor de pe urma lichidarii emitentului in mod egal sau proportional
cu detinerile sau (I} capital sau alte instrumente financiare ale altui emitent achizitionat sau
detinut {direct sau indirect) de citre emitentul Actiunilor ca rezultat a unei divizdri sau
tranzactii simitare sau (IV} orice alt tip de valori mobiliare, drepturi sau warranturi sau alte
active, in schimbul unei plati la o valoare mai mica decat prejul de piata predominant, stability
de catre Agentul de Calcul;

(c} Un Dividend Extraordinar;

(d} O rascumparare din partea emitentului a Actiunilor care nu sunt platite integral;

(e) O rdscumpdrare din partea eitentului sau a oricirei din subsidiarele sale de Actiuni, indiferent
daca din profituri sau capital si indiferent de motivele invocate;

{(f) Cu privire la emitentul Actiunilor, un eveniment care are ca si consecint{d distribuirea de
drepturi actionarilor sau separarea de actiunile comune din capital, ca urmare a unui plan
construit fmpotriva preludrilor ostile ce prevede distribuirea de actiuni preferentiale,
warranturi, titluri de creantad sau drepturi la un pref mai mic decéat pretul pietei, stabilit de
catre Agentul de Calcul, cu conditia ca o astfel de ajustare sd aiba ca si rezultat necesitatea
reajustarii in cazul rascumpararii acestor drepturi;

{(g) Orice eveniment ce poate avea ca rezultat diluarea sau concentrarea valorii teoretice a
Actiunilor.
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“Pret intraday” reprezintd orice pret la care se tranzactioneaza Actiunile pe parcursul sedintelor
obisnuite de tranzactionare la Bursa relevanta.

“Bursa asociatd” reprezintd bursa sau sistemul de cotare care este specificat in Conditiile Finale
drept o Bursa Asociat3 sau orice successor al acestei burse sau sistem de cotare sau orice bursa
sau sistem de cotare inlocuitoare pe care a fost transferatd in mod temprorar tranzactionarea
contractelor futures si optiuni pentru Indice {cu condifia s existe un nivel de lichiditate
comparabil cu cea de pe Bursa Asociati initial3). In situatia in care Bursa Asociat3 este specificata
in Conditiile Finale ca fiind “Toate Bursele”, Bursa Asociata inseamna fiecare bursa sau sistem de
cotare pentru care tranzactionarea are un efect material {stabilit de catre Agentul de Calcul) din
piata contractelor futures si options legate de Actiuni, in ansamblul ei.

“Or3 de Tnchidere Programatd” inseamna, relativ la Bursa sau Bursa Asociatd, si pentru orice Zi
Ptogramati de Tranzactionare, ora de inchidere din fiecare zi lucrdtoare programata de respective
Bursi sau Bursid Asociat3, firi a tine cont de ore suplimentare sau alte peroade de tranzactionare
in afara sesiunii obignuite de tranzactionare.

“Zi Programati de Tranzactionare” sau “Zi de Tranzactionare” inseamna orice zi in care Bursa sau
Bursa Asociatd sunt programate si fie deschise pentru tranzactionare in sesiune obignuita.

“Pret de decontare” reprezintd pretul oficial de decontare pentru Actiuni pe Bursa relevanta si

acesta va fi considerat Pretul de Tnchidere al Actiunilor.

“Emitent de Actiuni” se referd la emitentul Actiunilor relevante.

LIS

“Actiuni” sau “Activ Suport” inseamna orice Actiune specificata ca fiind Activ Sup t%n Conditife
Finale relevante. ekann

" oA

“Oferti de preluare” inseamni o oferta de preluare, schimb, solicitare, propunere sau orice alt
eveniment din partea oricirei personae ce are ca rezultat ca entitatea respectivd sa fie
achizitionat3 sau sa obtina dreptu! de a obtine, prin conversie sau alte mijloace, mai mult de 10%
din drepturile de vot pentru actiunile emitentului, asa cume este determinat de Agentul de Calcul,
avind la bazi completarea de documente cu agentii guvernamentale sau autoreglementate sau
orice altfel de informatii pe care Agentul de Calcul le consider relevante.

“Perturbarea Tranzactiondrii” reprezinta suspendarea sau intreruperea tranzactiondrii, impuse de
citre Bursa relevanti sau Bursa Asociatd, ori in situatia in care sunt depdsite limitele de variatie a
pretului impuse de citre Bursi sau Bursa Asociatd, si care pot fi legate de (i) Actiunile
tranzactionate pe Bursa sau {ii) contracte futures sau optiuni ale Actiunii pe Bursa Asociata.

“Zi Lucratoare” sau “Zi Lucrdtoare pentru Activul Suport” reprezintd orice Zi de Tranzactionare
care nu este o Zi Perturbata.

“Moneda Activului Suport” reprezintd moneda specificatd in cadrul Conditiilor Finale ca fiind
moneda activului suport pentru Actiuni.

Prevederi pentru Tipul Activului Suport definit ca si Contracte Futures:
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“Pret de Tnchidere” inseamnd pretul oficial de inchidere al Contractelor Futures pe Bursa
relevantd.

“Zi Perturbatad” inseamnai orice Zi Programatd de Tranzactionare in care a aparut un Eveniment
de Perturbare a Pietei pentru Contractele Futures.

“Inchiderea Devreme” se referd la inchiderea Bursei intr-o Zi de Tranzactionare a unei Burse mai

devreme decit Ora Programata pentru inchidere, cu exceptia anuntirii acestui lucru de citre
Bursa cu cel putin o ord inainte de cel mai devreme eveniment dintre: {i} inchid
sesiunii de tranzactionare pentru Bursa intr-o astfel de Zi de Tranzactionare gi (ij
de transmitere al ordinelor la Bursd pentru a fi executate pentru acea Zide Tra 'Taclil_bnar,ér 1|
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“Data Efectivd” este (a) data fn care Agentul de Calcul stabifeste cd a avut loc o Perturbare de Pret
Negativ sau (b) Data Efectivd precizata in Conditiile Finale, cu conditia ca (i) dacd Data Efectivi nu
este o Zi Programata de Tranzactionare, aceasta va fi stabilita ca cea mai recentd Zi Programata
de Tranzactionare inainte de Data Efectiva si (ii) daca Data Efectivd (dupid ce a fost modificatd
conform conditiei (i), dacd e cazul) este o Zi Perturbati, Data Efectivad va fi prima zi dupi acea Zi
Programati de Tranzactionare care nu este o Zi Perturbata.

“Roll-Over anticipat” inseamna procesul de Roll-Over dupa stabilirea unei P
Negativ,

“Bursd” reprezinta fiecare bursa sau sistem de cotare specificate in Conditiile Finale pentru Activul
suport, orice successor al acestei burse sau sistem de cotare sau orice bursa sau sistem de cotare
inlocuitoare, pe care a fost relocata temporar tranzacfionarea Activului Suport (cu conditia ca
Agentul de Calcul s3 fi determinat ca exista un nivel de lichiditate comparabil pentru acel Contract
Futures si pentru acel successor ca §i pentru Bursa originala.)

“Zi Lucratoare” se refera la orice Zi Programata de Tranzactionare pentru care Bursa este deschisa
pentru tranzactionare in sesiunea normala de tranzactionare sifara ca Bursa si se inchida inaintea
Orei Programate de Inchidere.

“Perturbarea Bursei” reprezinta orice eveniment (altul decat Inchiderea Devreme) care perturbi
sau ingreuneaza (prin stabilirea Agentului de Calcul) capacitatea particpantilor la piati in general
de a efectia tranzactii sau de a obtine valori de piata pentru Contractele Futures pe Bursi.

“Eveniment Extraordinar” reprezintd o Perturbare a Roll-Overului, sau — depinzand si de activul
suport al Contractelor Futures — evenimentele Extraordinare stipulate in Definitiile Activului
Suport pentru Indice si Actiuni, dupd caz.

“Contract futures” sau “Activ suport” reprezinta contractul futures specificat ca si Activ Suport in
Conditiile Finale.

“Pretul intraday” se refera la pretul de tranzaciionare al Contractelor Futures pe Bursa relevanta.

“Eveniment de perturbare a pietei” inseamnid aparifia sau existenta (i) unei Perturbiri a
Tranzactionarii, {ii} a unei Perturbari a Bursei, caz Tn care se va considera ca material de citre
Agentul de Calcul pe parcursul unei ore la inchiderea perioadei de timp programati pentru
stabilirea Preului de Referingi sau (iii) o inchidere Devreme.
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“Contractul futures Tnlocuit” reprezinti Contractul Futures aplicabil imediat inainte de un
Eveniment de Roll-Over.

“Contractul Futures Tnlocuitor” reprezinti, in legiturd cu un Eveniment de Roll-over, Contractul

Futures ce a fost definit ca Activ Suport incepand de la un eveniment de Roll-Over 5“PRA_‘;E\C\
o G KN
“Pret Intraday Regulat” reprezinti orice pref al Contractelor Futures tranzacti@#iate. pe.parcueiul

. . . . . = = : =

unei sedinte de tranzactionare ohisnuite la Bursa relevanti. [5 Ao & =

. I'?a APROBAT pl
“Roll-Over” inseamna: 7 &

{(a) Daca in Conditiile Finale se specificd faptul cd Roll-Over se refera ”Urmét%ontract
Futures” atunci Activul Suport existent este inlocuit de citre Agentul de Calcul cu Urmdatorul
Contract Futures |a Data Efectivd. “Urmétorul Contract Futures” inseamna contractual futures
ce are data maturitatii in urmatoarea data posibild, dar in niciun caz mai devreme de
urmatoarea lund, iar termenii §i conditile Urmatorului Contract Futures trebuie sa
corespundi in mod substantial cu termenii si conditiile Activului Suport ce este inlocuit;

(b) Daci in Conditiile Finale se specifica faptul cd Roll-Over se refera la un “Nou Contract Futures”,
atunci Activul Suport este inlocuit de citre Agentul de Calcul cu Nou Contract Futures la Data
Efectivd. “Noul Contract Futures” inseamna contractual futures cu cea mai bund lichiditate
{prin determinarea facutd de Agentul de Calcul), cu conditia ca termenii si conditiile Noului
Contract Futures sa corespundi in mod substantial cu Activul Suport ce este inlocuit, mai
putin data maturitatii;

{¢} Daca in Conditiile Finale se specifica faptul ca “Nu se aplicd” Roll-over, aceasta inseamna ca
Activul Suport nu va fi inlocuit de Agentul de Calcul in conditii normale.

$ oA
|

“Perturbarea Roll-Over” inseamna ci (i)pretul de tranzactionare al Contractului Futures inlocuit
este mai mic sau egal cu zero, sau (ii) pretul de tranzactionare al Contractulu Futures inlocuitor
este mai mic sau egal cu zero, sau (iii) raportul dintre (a) pretul de tranzactionare al Contractului
Futures Inlocuit si (b) pretul de tranzactionare al Contractului Futures Inlocuitor este mai mare de
trei sau mai mic de 1/3, in cazul (x} urmitoarei programari pentru un Eveniment de Roll-Over si
(y) intr-o perioada de panai la 10 zile, inclusiv Data Efectiva a acelui Roli-Over.

“Eveniment de Roll-Over” inseamni inlocuirea Contractului Futures din Activul Suport in
concodranta cu procesul de Roll-Over.

“Raportul de Roll-Over” inseamnd, in functie de un anume Eveniment de Roll-Over, preful
relevant al Contractului Futures Tnlocuitor imparti Ja pretul relevant al Contractului Futures
Tnlocuit, ambele observate imediat Tnaintea unui Eveniment de Roll-Over, unde pretul relevant
pentru fiecare Contract Futures este: (i} daca Pretul Final de Referinta este definit ca si “Pref de
Tnchidere” in Conditiile Finale, atunci va fi pretul de inchidere oficial pentru Contractul Futures
respectiv, pe Bursa relevant, sau (ii) pretul oficial de decontare al Contractului Futures pe Bursa
relevanta.

oA
|

“Ora Programati de Tnchidere” inseamnd, cu privire la o Bursi si o Zi de Tranzactionare, ora
programati a inchiderii intr-o zi lucritoare pe acea Bursa in Ziuva de Tranzactionare respectiva,
fara a se fine cont de posibila tranzactionare in afara sesiunii normale de tranzactionare.
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“Ziva Programata de Tranzactionare” inseamnd, cu privire la Contractul Futures {relevant) orice
zi in care Bursa este programata sa fie deschisa pentru tranzactionare in sesiune normala.

“Pret de Decontare” reprezinta pretul oficial de decontare al Contractelor Futures pe Bursa
relevanti, iar daca un astfel de pret oficial de decontare nu este publicat de catre Bursa relevant,
atunci Pretul de inchidere al Contractelor Futures.

“Perturbare de pret negativ’ fnseamnd cd preful de tranzactionare al Contractului Futures
Precedent este mai mic decadt zero (prin determinarea Agentului de Calcul}, unde “Contractul
Futures Precedent” inseamna orice contract futures tranzactionat pe aceeasi bursa ca si Activul
Suport, cu condifia ca termenii si conditiile pentru acel contract futures si corespunda in mod
substantial cu termenii si conditiile Activului Suport, cu exceptia datei maturitatii, care trebuie sa
fie mai devreme decat maturitatea Activului Suport.

“Perturbare de Tranzactionare” inseamnd suspendarea, intreruperea sau limitarea
tranzactiondrii, impuse de catre Bursa relevanta sau din motive de madificare a pretului in afara
limitelor permise de citre Bursa relevanta sau in legatura cu Contractul Futures de la Bursa.

“Zi Lucrdtoare pentru Activul Suport” inseamnd orice Zi de Tranzacfionare care nu este o Zi
Perturbata.

Activului Suport pentru Contractul Futures.

Rascumparare

Valoarea de rdascumpdrare. Valoarea de Rascumparare reprezinta valoarea calculata n
concordanta cu prevederile prevazute in sectiunea Valoarea de Rascumparare si depinde de Tipul
Produsului (specificat in Conditiile Finale).

Rotunjirea Valorii de Riscumpdrare. Fiecare Valoare de Riascumpirare va fi rotunjitd la doud
zecimale dupd virguia.

Ajustarile (unor parti) ale Valorii de Rascumparare. Dacd o valoare este ajustata in concordanta
cu acesti Termeni si Conditii, valoarea va fi ajustata {inand cont de urmitoarele prevederi:

Daci Valoarea Mobiliard este cotata ca si procente;

(i) Daca valoarea este denominate intr-o moneda alta decit Moneda Produsului, valoarea va fi
(a) Tmpdrtita la Cursul Initial de Schimb (“Cursul Initial de Schimb” este prevazut in Conditiile
Finale) si (b} Tnmultitd cu moneda de schimb specificata ca si Moneda Produsului pe unitate
a Monedei Activului Suport, unde cursul de schimb valutar va avea la baza Fixingul de Curs
Valutar;

(ii) Va fi impartita la Cursul Initial de Schimb daca Pretul Initial de Referintd nu este zero, sau o
unitate a Monedei Activului Suport daca Pretul Initial de Referintd este zero si

(i) Va fi inmul{itd cu Denominarea specificata.

Dacd Valoarea Mobiliara este cotatd pe unitate:
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{i} Dacid este denominatid intr-o monedi diferitd de Moneda Produsului, va fi convertita
Moneda Produsului si

(i) va fi inmultitd cu Multiplicatorul, unde valoarea “Multiplicatorului” este specificata in
Conditiile Finale.

THup
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Exercitare { f‘s‘}'

Valorile Mobiliare vor fi exercitate automat la Data Evaludrii Finale dacd au o Valoare de
Riscumpirare mai mare decit zero, care sa fie platitd Detindtorilor. Tn acest caz Detindtorul nu
trebuie sa completeze o Nota de Exercitare.

Orice plata in legatura cu exercitarea Valorilor Mobiliare va fi scadenta la trei zile dupa Data
Exercitdrii, unde fiecare din aceste zile va fi (i) o Zi Lucritoare si {ii) daca se aplica, o zi in care
bancile sunt deschise pentru schimb valutar intre Moneda Activului Suport i Moneda Produsului.

Perturbdri de Piata

Prevederi pentru Activ Suport Indice:

Daca Data Evaludrii este o Zi Perturbati, atunci Data Evaluarii va fi considerate a fi prima Zi de
Tranzactionare pe care Agentul de Calcul o determind a nu fi o Zi Perturbatd, cu exceptia situatiei
in care Agentul de Calcul constata ci fiecare din urmatoarele opt Zile Programate de
Tranzactionare ce urmeaza sunt Zile Perturbate. In acest caz:

(a) A opta Zi Programati de Tranzactionare va fi consideratd Data Evaluarii, fard a tine cont ca
este o Zi Perturbata; si

(b} Agentul de Calcul va determina Pretul de Referinta in acea a opta zi in concordanta cu formula
si metoda de calcul a Indicelui, Tnainte de inceperea Evenimentului de Perturbare a Pietei
folosind pretul tranzactionat si cotat pe Piata relevanta (sau, dacd un eveniment ce a dus la
perturbarea zilei a avut loc pentru o Componenta a Indicelui in a opta Zi de Tranzactionare,
va folosi cu buni credinti o estimare a valorii Componentei Indicelui la ora programata pentru
deterimnarea Prefului de Referintd) in acea a opta Zi Programata de Tranzactionare pentru
fiecare Componenta a Indicelui.

Prevederi pentru Activ Suport Actiuni:

Daci Data Evaluirii este o Zi Perturbata, atunci Data Evaludrii se va considera a fi urmatoarea Zi
Programati de Tranzactionare pentru care Agentul de Calcul stabileste ca nu este o Zi Perturbata,
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cu exceptia cazului in care Agentul de Calcul stabileste ca opt astfel de Zile Programate de
Tranzactionare ce urmeaza datei originale sunt Zile Perturbate. Tn acest caz:

{a) A opta Zi Programata de Tranzactionare va fi considerata Data Evaluarii, fér:?n/g fine cont
cd este o zi perturbatd; si i ““qu
< AT
f i et o
(b} Agentul de Calcul va determina cu buna credinta valoarea Actiunilor I%;iﬁra progra’!ﬂ'lata\
- . SR . = & 2o 7
pentru stabilirea Pretului de Referinti Tn acea zi. \E s pROBAT f!
-._. )
. , »> .
Prevederi pentru Activ Suport Contracte Futures: \ Ron1 ,‘.ﬁﬂ/

Daca Data Evaluarii este o zi Perturbatd, atunci Data Evaludrii se va considera a fi urmatoarea Zi
Programata de Tranzactionare pentru care Agentul de Calcul stabileste ca nu este o Zi Perturbata,
cu excepfia cazului in care Agentul de Calcul stahileste ¢d opt astfel de Zile Programate de
Tranzactionare ce urmeaza datei originale sunt Zile Perturbate. In acest caz:

(a) A opta Zi Programata de Tranzactionare va fi considerata Data Evaluarii, fird a tine cont
ca este o zi perturbata; si

(b) Agentul de Calcul va determina cu buna credinta valoarea Contractelor Futures la ora
programata pentru stabilirea Prefului de Referinta in acea zi.

10. Ajustari
Eveniment Potential de Ajustare. Daca apare un Eveniment Poten{ial de Ajustare, Agentul de
Calcul va stabili dacd acel Eveniment Potential de Ajustare a avut un efect de diluare sau
concentrare asupra valorii teoretice a Activului Suport relevant, iar daca este cazul, atunci:

{a) Va face ajustidrile corespunzitoare, dupa caz, asupra Valorii de Riscumpirare sifsau
asupra altor termeni relevanti de care Agentul de Calcul stabileste ca este necesar sa tind cont
pentru efectul de diluare sau concentrare, insd nu se vor face ajustari numai pentru a {ine cont
de schimbari de volatilitate, modificarea dividendului asteptat, rata dobanzii pentru imprumutul
de actiuni sau lichiditatea relativa in legatura cu Activul Suport; si

{b) Va stabili data efectivi pentru ajustare. in acest caz, ajustirile vor avea efect incepand cu
aceasta data. Agentul de Calcul poate (dar nu este obligat) sa stabileasca ajustarile necesare prin
referintd la ajustarile realizate cu ocazia Evenimentului Potential de Ajustare de citre Bursa sau
Bursa asociata.

Prin realizarea acestor ajustari, Agentul de Calcul va notifica in cel mai scurt timp Detindtorii de
Valori Mobiliare, mentionand ajustarea, dupa caz, a unuia sau mai multor termeni relevanti
mentionati mai sus gi ficand o scurtd descriere a Evenimentului Potential de Ajustare. Pentru a
Evita confuziile, in plus sau in locul modificarii termenilor in concordanti cu prevederile de mai
sus, Agentul de Calcul poate alege sa ofere sau sa distribuie detindtorilor de Valori Mobiliare alte
Valori Mobiliare suplimentare si/sau bani. O astfel de distribuire de Valori Mobiliare suplimentare
poate fi ficutd cu titlu “gratuit” sau “livrare contra platd”.

Eveniment Extraordinar. in eventualitatea unui Eveniment Extraordinar, Agentul de Calcul va face
ajustarile necesare rascumpardrii, decontdrii, platii sau oriciror altor termeni ai Valorilor
Mobiliare, pe care Agentul de Caicul le stabileste a fi potrivite pentru a tine cont de efectul
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economic asupra Valorilor Mobiliare, produs de acel Eveniment Extraordinar. Tn acest caz, in nu
mai mult de cinci Zile Lucritoare dupi ce o astfel de ajustare va avea efect, Agentul de Calcul va
notifica ajustarea catre Detinitori.

Rotunjire dupd ajustare. Orice rezultat numeric al unei ajustdri realizate asupra termenilor
Valorilor Mobiliare va fi rotunjit la un numir de zecimale incdt aceasta rotunjire sa influenteze
valoarea Valorilor Mobiliare cu mai putin de 1/1000 unitati din Moneda Produsului.

Ajustiri asupra ratelor de dobénda folosite ca referin{a. Conditiile Finale pot stabili anumite rate
de dobandi utilizate pentru calcule in concordanta cu acesti Termeni si Conditii {de exemplu,
pentru Ajustarea Certificatelor Turbo Long sau Turbo Short, sau ajustdri cauzate de o Taxd a
Emitentului). Daca {i) valoarea relevanti a acestei rate de dobanda nu este disponibild Emitentului
sau Agentilor sai folosind eforturi comerciale rezonabile, {ii) orice astfel de ratd de dobanda sau
utilizarea ei de citre Emitent sau Agentii sdi nu este conformd cu legile sau regulamentele
aplicabile, sau {iii) apare o suspendare sau limitare cu privire la o valoare utilizata in calculul
dobanzii, Emitentul va fi indreptdtit sd stabileasca rata dobanzii la valoarea ratei overnight de
refinanfare relevantd pentru moneda pentru care nu se poate c%ﬁﬁ&uaﬁhga si va publica

aceastd valoare. % 2\

|' = S '__':;'5
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Corectii ale Activului Suport. In situatia in care un pret, cotatie sau ori‘Eéhfél’défvaloare publicata
de citre o entitate relevanti {i) este folositd pentru un calcul in relatie cu Valorile Mobiliare in
conformitate cu acesti Termeni si conditii i (ii) este corectata iar corectiile sunt publicate de
aceasti entitate inainte de Data Evaludrii finale, Agentu! de Calcul va face ajustarile necesare
termenilor Valorilor Mobiliare in felul in care Agentul de Calcul stabileste ca este potrivit pentru
a tine cont de efectul economic al acestor corectii asupra Valorilor Mobiliare. Tn acest caz, in nu
mai mult de cinci Zile Lucratoare dupi ce o astfel de ajustare va avea efect, Agentul de Calcul va
notifica ajustarea catre Detindtori.

Corectii supra sumelor plitite. Tn situatia in care orice suma plititd pentru Valorile Mobiliare la o
datd specificatd (“Data Initiala”) trebuie sd fie corectatd, Agentul de Calcul va (i) stabili suma
suplimentari ce trebuie plititd ca urmare a unei astfel de corectii (“Diferenta de suma”}, (ii)
precizeazd data la care Diferenta de Sumi trebuie platitd Definitorilor (“Data de Plata pentru
Diferenta de Suma”) la trei Zile Lucritoare dupa ziua in care a fost stabilitd Diferenfa de Suma si
(iii) stabileste dobanda de penalizare (“Dobanda de Penalizare pentru Corectie”) pe baza unei
dobénzi penalizatoare de patru procente pe an relativ un numir de zile calendaristice pentru
periocada dintre Data Initiald (inclusiv) si Data de Plata pentru Diferenta de Suma (exclusiv),
impartit la 365. Emitentul va publica Diferenta de Sumd, Data de Plata pentru Diferenta de Suma
si Dobanda de Penalizare pentru Corectie in doud Zile Lucrdtoare dupa stabilirea Diferentei de
Suma si va efectua plata Diferentei de Suma si a Dobanzii Penalizatoare pentru Corectie, ambele
in Data de Platd pentru Diferenta de Suma.

12.R&scumpdrare Anticipatd

Rascumpdrare Anticipatid. Dacd un Eveniment Extraordinar de Rascumparare are loc nu mai tarziu
de Data Evaludrii Finale, Emitentul va rdscumpara Valorile Mobiliare integral (si nu partial) in Data
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Rascumpérarii Anticipate la Valoarea de Rascumpdrare Anticipata. Agentul de Calcul va notifica
Detinadtorii in legdtura cu aparitia Evenimentului Extraordinar de Rascumparare si in legdturd cu
Valoarea de Riscumpdrare Anticipatd si Data Rascumpararii Anticipate. La Data Rascumpararii
Anticipate Emitentul va plati Detinatorilor Valoarea de Rascumpdrare Anticipatd, care face
subiectul codului fiscal sau a altor legi si regulamente si in concordantad cu acesti Termeni si
Conditii. Plata oricdror impozite ce se aplica si a cheltuielilor de rascumparare va fi ficuta de catre
Detinatori si Emitentul nu va avea nicio raspundere in legaturad cu acestea.

Dupa aparitia Evenimentului Extraordinar de Rascumparare, Agentul de Calcul stabileste Valoarea
Justd de Piata a Valorilor Mobiliare (“Valoarea de Riscumparare Anticipatd”), cu precizarea ci in
conditiile in care Agentul de Calcul stabileste la discretia sa absolutd ¢ din cauza conditiilor de
piatd de dupa aparitia Evenimentului Extraordinar de Rascumpérare Valoarea Justd de Piatd a
Valorilor Mobiliare este dezavantajoasa pentru Detinatori, Agentul de Calcul are dreptul, dar nu
si obligatia, de a astepta pand la sase luni dupd aparitia Evenimentului Extraordinar de
Rascumpdrare pentru a stabili Valoarea Justa de Piata. Nici Agentul de Plata si nici Emﬁe&tgl}nu
vor fi facuti rdspunzdtori pentru Tntarzierea stabilirii Valorii de Rascumpdrare ﬁdﬁcnpata w
conformitate cu aceasta prevedere. [ -

“Data Rascumpardrii Anticipate” inseamnd a doua Zi Lucrdtoare dupd stabllli*‘ea Valoi'ti de

Rascumpdrare Anticipata.

inchiderea Specifici a Produsului. Emitentul va rascumpira Valorile Mobiliare oricind pana la
Data Maturititii (inclusiv) ca urmare a aparitiei a unui Eveniment Specific de Tnchidere a
Produsului {Definit in Conditiile Produsului). Emitentul va rdscumpira Valorile Mobiliare
integral (si nu partial) la Data inchiderii Specifice a Produsului si va plati Valoarea inchideri
Specifice Produsului pentru Valorile Mobiliare citre Detinitorii relevanti la Data inchiderii
Specifice Produsului, ficand subiectul aplicdrii codului fiscal gi a altor legi si regulamente si
in concordanta cu acesti Termeni si Conditii. Plata oriciror impozite ce se aplica si a cheltuielilor
de rdascumpdrare va fi ficutd de cétre Detindtori si Emitentul nu va avea nicio raspundere in
legitura cu acestea. de Plata oriciror impozite ce se aplica si a cheltuielilor de rdscumparare va fi
facutd de cdtre Detindtori si Emitentul nu va avea nicio raspundere in legiturd cu acestea.
Detinitorii nu vor mai primi alte plati viitoare (incluzind Valoarea de Rascumparare sau
dobinzi) sau livrari pentru Valorile Mobiliare dupa Data Inchiderii Specifice a Produsului,
nici compensari pentru aceastd rascumparare neprogramata.

13.PI&t

Plati. Toate platile in legatura cu Valorile Mobiliare vor fi ficute, facand subiectul aplicarii codului
fiscal si a altor legi si regulamente, in Moneda Produsului catre Depozitarul Valorilor Mobiliare
sau la ordinul acestuia pentru a credita conturile detinatoritor relevanti.

Zi Lucratoare. Daca data platii pentru orice sume legate de Valorile Mobiliare nu este o Zi
Lucratoare, atunci Definatorii nu vor fi indreptatiti la platd pana in urmatoarea Zi Lucrdtoare si nu
vor fi indreptatiti la alte dobénzi sau plati legate de o astfel de intdrziere.

“Zi Lucratoare” inseamni o zi {alta decat Sambata si Duminica) in care (a) bancile sunt deschise
(inclusiv tranzactioanrea valuterlor si a depozitdrii de valutd} in toate Centrele de Afaceri
Relevante (precizate in Conditiile Finale) si (b) toate pértile relevante din Trans European
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14.

15.

16.

17.

Automated Real-Time Settlement Express Transfer System 2 sau orice successor al acestuia
(“TARGET") realizeaza plati in Euro.

Conversii valutare
Conversii valutare. Orice valoare care trebuie convertita intr-o alta valuta conform cu Termenii si
Conditiile actuale, sunt convertite conform precizirilor din Conditiile Finale.

Rotunjiri. Orice valori care trebuie rotunjite pdna la un numar semnificativ de zecimale conform
cu Termenii §i Conditiile actuale sunt rotunjite astfel: dacd cifra imediat urmatoare ultimei
zecimale semnificative este 0, 1, 2, 3 sau 4, atunci numarul va fi rotunjit inspre zero, altfel va fi
rotunjit in sus.

Impozitare

Toate platile in legdturd cu principalul sifsau dobanzile legate de Valorile Mobiliare vor fi facute
fara nicio refinere la sursd, deducere pentru anumite impozite, taxe sau cheltuieli
guvernamentale de orice naturd, impuse, percepute, colectate, refinute sau stabilite in Romania
sau de vreo autoritate interna sau externa indreptatita si perceapa impozite, cu exceptia cazului
in care o retinere sau deducere este ceruti de lege, cazin 3f§~plégjle cdtre Detindtori vor fireduse
corespunzitor. Gl

Prescriere 2
Revendicari de orice fel impotriva Emitentului in lega 1@;&3 Valorile Mobiliare Guvernate de
Legea Romana vor fi prescrise in cinci ani dupid cea mat recenti datd dintre rascumpararea
anticipata sau rascumpararea normala a Valorilor Mobiliare, devenita scadentd, cu exceptia
revendicdrilor {dacd este cazul) pentru dobénzi, care vor fi prescrise la trei ani dupa ce aceste
revendicari de dobanzi au devenit scadente.

Agenti

Numire. Agentul de plata, Agentul de Calcul, Agentul de Livrare (daca existd) (impreund denumiti
“Agenti”) sunt precizati in Conditiile Finale.

Modificarea sau Anularea Numirii. Emitentul isi rezerva dreptul ca la orice moment sa modifice
sau si anuleze numirea unui Agent, s3 numeasci alt Agent de Calcul si s3 numeasca alti Agenti de
Platd sau de Livrare. Orice modificare, anulare, numire sau schimbare va produce efecte (in afara
situatiilor de insolventd, unde va produce efecte imediat) dupa nu mai pufin de 30 zile si nu mai
mult de 45 zile dupa ce notificarea catre Detindtori a fost transmisa.

Agent al Emitentului. Orice Agent actioneaza numai ca agent al Emitentului i nu fsi asuma alte
obligatii in legatura cu relatia cu Detinatorii.

Obligativitatea deciziilor. Toate certificarile, comunicatele, opiniile, determinadrile, calculele,
cotatiile si deciziile date, exprimate sau obtinute in scopul acestor Termeni si Conditii de citre
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Agentul de Calcul vor fi {in absenta unor erori evidente) obligatorii pentru Emitent, Agentii de
platd, Agentii de Livrare si Definitori.

Niciun Agent nu va avea vreo responsabilitate Tn legatura cu nicio eroare, omisiune sau corectie
ulterioari realizati in calcularea sau publicarea unor valori legate de Valorile Mobiliare, cauzate
din neglijent3 sau orice alt mod (in afara cazurilor de neglijenta grava sau cu intentie).

18.Taxa Emitentului

19.R&scumpardri, Anulcri

Dacd o “Taxa a Emitentului” {precizata in Conditiile Finale) este specificatd in Conditiile Finale,
incepdnd cu prima zi dup3 Data emisiunii si pand la Data Evaludrii Finale (inclusiv), Valoarea
Nominald si/sau Multiplicatorul, oricare se aplicd, vor fi inmulfite zilnic cu diferenta dintre {a) unu
si (b) raportul dintre (i) Taxa Emitentului si {ii) 360. Ajustarea va reduce Valoarea Nominala si/sau
Multiplicatorul si in continuare toate platile viitoare in legdturd cu Valorile Mobiliare si valoarea
Valorilor Mobiliare.

e im——

T .._(l:',--.\\l
Daca Taxa Emitentului specificatd in Conditiile Finale face referire la o ratdde dobénd%’,‘iag\ea rati
de dobénda face obiectul ajustirilor. i Tl

Rascumparari. Emitentul poate in orice moment sa cumpere Valori Mobiliare la orice pref atunci
cand piata este deschisa sau in alt mod. Dacad cumpdrdrile sunt realizate prin ofertd, aceasta
trebuie sa se adreseze tututor Detindtorilor in mod egal. Astfel de Valori Mobiliare pot fi pastrate,
re-emise, revandute sau anulate, la discretia Emitentului.

20.Notificari

21.

Publicitate. Toate notificdrile in legiturd cu Valorile Mobiliare vor fi publicate (i} pe website-ul
specificat in Conditiile Finale, mai putin in cazul in care publicarea este interzisa de un regulament
sau lege, si in mod suplimentar (ii} prin orice altd metoda de publicitate cerutd de lege sau
regulamente. Orice notificare va fi considerate transmisa In mod valid in prima zi lucratoare
urmdtoare datei publicirii (sau daca este publicatd mai mult de o singurd datd, in prima zi
lucratoare urmatoare primei date in care a fost publicati).

Notificarea catre Depozitarul Valorilor Mobiliare. Emitentul poate, in locul publicarii din
paragraful anterior, sd transmita notificirea relevanta catre Depozitarul Valorilor Mobiliare sau
citre Bursa de Valori unde Valorile mobiliare sunt listate pentru comuncare catre Detindtori, cu
conditia ca, atat timp cat Valorile Mobiliare sunt listate pe o burs3, regulile acelei burse s3 permita
aceastd forma de notificare. Orice astfel de notificare va fi considerate valid transmisa
Detindtorilor Tn prima zi lucritoare dupd ziua in care notificarea a fost transmisa Depozitarului
Valorilor Mobiliare sau Bursei de Valori.

Legislatia aplicabild. Jurisdictie
Legislatia aplicabila.
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Valorile Mobiliare sunt guvernate de legea romand, excluzind conflictele de drept, ale céror
aplicare ar duce la aplicarea unei legi striine.

Jurisdictia exclusiva pentru toate procedurile care decurg din sau in legatura cu Valorile Mobiliare
Guvernate de Legea romana va fi instanta competenta din Cluj-Napoca, Romania. Detinatorii vor
putea totusi sd adreseze pretentiile oricarei instante competente.,

22.Valoarea de rascumparare
Certificatele cu Capital Protejat {eusipa 1100)

Valoarea de Rascumpdrare. Valoarea de Rascumparare va fi suma dintre Valoarea Protejatd si
AEETy

Valoarea din Participatie. ~

Unde:

Valoarea din Participatie va fi Participatia inmulfita cu;

{a) Zero daca Pretul Final de Referintd este mai mic decét Valoarea?i;éfExercigre; altfel
{b) Diferenta dintre (i) Pretul Final de Referinta si (ii) Valoarea de Exercitare.

Valoarea din Participatie rezultata va fi ajustata in conformitate cu sectiunea Rascumparare.
Valoarea protejatd, Valoarea de Exercitare si Participatia sunt specificate in Conditiile Finale.
Certificatele cu Capital Protejat (eusipa 1120)

Valoarea de Rascumpadrare. Valoarea de Rascumpadrare va fi suma dintre Valoarea Protejata si
Valoarea din Participatie.

Unde:
Valoarea din Participatie va fi Participatia inmultita cu:
{c) Zero daca Pretul Final de Referintd este mai mic decat Valoarea de Exercitare; altfel

(d) Diferenta dintre {i} Pretul Final de Referintd sau Plafon, care dintre ele este mai mic si
{ii) Valoarea de Exercitare.

Valoarea din Participatie rezultata va fi ajustata in conformitate cu sectiunea Rascumparare.

Valoarea protejatd, Valoarea de Exercitare, Plafonul gi Participatia sunt specificate in Conditiile
Finale.

Certificatele Turbo Long si Certificatele Turbo Short (eusipa 2210)
Valoarea de Rascumpadrire. Valoarea de rdscumpadrare va fi:

(a) In cazul Certificatelor Turbo Long, diferenta dintre {i) Pretul Final de Referinta si (ii)
Valoarea de Exercitare; sau
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(b) in cazul Certificatelor Turbo Short, diferenta dintre (i) Valoarea de Exercitare si (i) Pretul
Final de Referinta.

Valoarea rezultati va fi ajustata in concordanta cu sectiunea Rascumpdrare.

Un “Eveniment de atingere a barierei”, care este un Evenimnent de inchidere Sﬁ@cificé a
Produsului s-a produs in Perioada de Observare a Barierei daci Pretul de Referint a l_?_ar‘h__a)iei

comparat cu Bariera in cauzi a fost: <

{a) Mai mic sau egal in cazul Certificatelor Turbo Long; sau . £
{b) Mai mare sau egal in cazul Certificatelor Turbo Short.

in maximum trei Ore de Tranzactionare dupi aparifia unui Eveniment de atingere a barierei,
Agentul de Calcul va stabili valoarea reziduala dupa inchiderea pozitilor de hedging ale
Emitentului, ludnd n calcul toate costurile presupuse de respectiva inchidere. Valoarea reziduald
este de obicei foarte mica si poate fi chiar zero. Valoarea Inchiderii Specifice Produsului va fi
valoarea reziduald si Data Inchiderii Specifice Produsului va fi a cincea Zi Lucratoare dupi
stabilirea valorii reziduale.

oA

in cazul in care Valoarea Distribuita este diferitd de “Zero”, “Ajustarea Distribuirii” inseamna
ajustarea Valorii de Exercitare si a Barierei, cauzate de distribuirea de plati de catre Activul Suport.
Dacd Activul Suport pliateste asemenea distributii, Agentul de Calcul va scidea Valoarea
Distribuitd din Valoarea a de Exercitare si din Barierd. Ajustarea va avea loc in ziua ex-distributie.

Daci Activul Suport este unindice, si orice componentd a Activului Suport pliteste distribuiri, care
nu sunt reinvestite in Activul Suport, aceie distribuiri vor fi ponderate in concordanta cu ponderea
componentei corespunzdtoare in Activul Suport in ziua cum-distributie si vor fi tratate ca
distribuiri plitite de catre Activul Suport in ziua ex-distributie.

“Costurile de Finantare” pentru fiecare Data de Ajustare Turbo va fi Valoarea de Finantare
multiplicatd cu suma dintre (i) Rata de Finantare si (ii} Marja Ratei de Finantare, impartitd la 360
si Inmultita cu zilele calendaristice scurse de la precedent Data de Ajustare Turbo.

Cum Valoarea de Finantare, Rata de Finantare si Marja Ratei de Finantare pot fi pozitive sau
negative, Costurile de Finantare rezultate pot fi deasemenea pozitive sau negative. Daca Costurile
de Finantare sunt mai mari decat zero, valoarea Valorilor Mobiliare va fi redusa printr-o Ajustare
Ordinara zilnica. Daca Costurile de Finangare sunt mai mici decat zero, valoarea Valorilor Mobilaire
va fi crescuta printr-o Ajustare Ordinara Zilnica.

“Valoarea de Finantare” va fi:

{a)  Tn cazul Certificatelor Turbo Long si daci Activul Suport nu este un Contract Futures,
Valoarea de Exercitare.

{b) in cazul Certificatelor Turbo Long si dacad Activul Suport este un contract Futures,
diferenta dintre (i) Valoarea de Exercitare i {ii) Pretul de Referintd pentru Ajustarea Turbo in data
imediat precedenti Datei de Ajustare Turbo. In general, aceasta valoare va fi negativi.

66



{c) in cazul Certificatelor Turbo Short si dacd Activul Suport nu este un Contract Futures,
diferenta dintre (i} zero si (i) Valoarea de Exercitare. Tn general, aceast3 valoare va fi negativa.

{d) in cazul Certificatelor Turbo Short si dacd Activul Suport este un Contract Futures,
diferenta dintre (i) Pretul de Referintd pentru Ajustarea Turbo in data imediat precedent Datei de
Ajustare Turbo si (ii) Valoarea de Exercitare. Tn general, aceastd valoare va fi negativi.

LS

Cu privire la o Data de Ajustare Turbo, “Pretul de Referin{a pentru Ajustarea Turbo” inseamna
pretul specificat ca fiind “Pretul Final de Referin{d” in Conditiile Finale pentru Activul suport in
Data de Ajustare Turbo.

“Data de Ajustare Turbo” reprezintd Data Evaluirii si inseamna orice zi de lucru in Romaénia care
este 0 Zi de Lucru pentru Activul Suport pe parcursul perioadei incepand de la Data Emisiunii si
pana la Data Evaluarii Finale.

el
“Rata de Finantare” inseamnd rata de dobanda specificatd in Conditiile Finv 18, subiect’d
ajustdri in concordanta cu sectiunea Ajustari. i o

“Ora de Tranzactionare” inseamna o ora dintr-o Zi Lucritoare < 2

(%3

(a) Daca este specificatd o Bursd pentru Activul Supori: in care Bursa es@';q_e_ts__chi pentru
tranzactionare; gifsau

(b) Dacd una sau mai multe Burse Asociate sunt specificate pentru Activul Suport: in care cricare
Bursd Asociatd este deschisd pentru tranzactionare; altfel

(c) Daci nici Bursa nici Bursa Asociata nu sunt prevazute pentru Activul Suport: prima ora (i) dupa
stabilirea Pretului Obisnuit Intraday pentru Activul Suport si {ii} intre 10:00 gi 17:30 EET si
numai daca nu exista un Eveniment de Perturbare a Pietei.

=

“Ajustare Ordinara Zilnica” inseamni ajustarea Valorii de Exercitare si a Barierei in fiecare Data
de Ajustare Turbo dupi Data Emisiunii. In cazul Certificatelor turbo Long, Valoarea de Exercitare
este crescutd cu Costurile de Finantare, iar in cazul Certificatelor Turbo Short, Valoarea de
Exercitare este scazutd cu Costurile de Finantare. Bariera este ulterior stabilitd ca si Valoare de
Exercitare inmultitd cu Raportul Barierd-Exercitare, unde “Raportul Barierd-Exercitare” reprezinta
Bariera impartitd la Valoarea de Exercitare ambele precizate in Conditiile Finale.

Daca Activul Suport este un Contract Futures, “Ajustarea Roll-Over” inseamna ajustarea Valorii
de Exercitare, Barierei si Multiplicatorului, imediat dupa o Ajustare Ordinara Zilnica provocata de
un Eveniment de Roll-Over al Activului Suport. Valoarea de Exercitare si Bariera vor fi ambele
inmultite cu Rata Roll-Over, si Multiplicatorul este impdrtit 1a Rata Roll-Over.

“Valoarea de Exercitare”, “Bariera”, “Pericada de Observare a Barierei”, “Pretul de Referinta a

oy a7

Barierei”, “Valoarea distribuita” si “Marja Ratei de Finantare” vor fi precizate in Conditiile Finale.
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Forma Conditiilor Finale

.. we

Conditii Finale

isiune de. Prbﬁiuse
, g

[inserati titlul seriei relevante de valori mobiliare] % ‘?

Nsor

?o@

aferente Prospectului de Baza aprobat in [ inserati data), pentru Programul de 4:/
Structurate al SSIF BRK Financial Group SA.

c,!ﬂu

Seria: [], Transa[]

Acest document (“Conditiile Finale”) a fost intocmit de catre SSIF BRK Financial Group S.A. {(“Emitentul”)
n sensul Articolului 8 al Regulamentului {(EU} 2017/1129 din 14 lunie 2017 (cu modificarile ulterioare,
“Regulamentul privind Prospectul”} pentru a determina care dintre optiunile disponibile in prospectul de
baza din data de [insertati data] (cu modificarile ulterioare, “Prospectul de Baza”) sunt aplicabile valorilor
mobiliare. Prospectul de baza si orice supliment la acesta sunt disponibile public in forma electronica pe
site-ul Emitentului https://fwww.brk.ro in sectiunea dedicata “Produse Structurate” {dupa selectarea
tipului de produse structurate).

Va rugam sa retineti: Prospectul de Baza va fi probabil valabil pana la [inserati data]. Emitentul
intentioneaza sa furnizeze un prospect de bazad aprobat succesiv prin publicarea in sectiunea site-ului weh
a prospectului cel tarziu pana la aceasta data.

Valorile mobiliare pot fi oferite numai in conformitate cu cerintele de guvernanta a produselor MIFID il
aplicabile, asa cum sunt stabilite in documentul cu informatii esentiale {acesta fiind disponibil pe site-ul
Emitentului) si/sau dupa cum este divulgat de Emitent la cerere.

Conditiile Finale nu constituie o oferta de cumparare sau solicitarea unei oferte de vanzare a valorilor
mobiliare sau o recomandare de investitie. Distribuirea acestor Conditii Finale, vanzarea si livrarea
valorilor mobiliare in anumite jurisdictii pot fi restrictionat prin lege. Persoanele care intra in posesia
acestor Conditii Finale au obligatia sa se informeze si sa respecte astfel de restrictii.

Pentru o descriere suplimentara a anumitor restrictii privind oferta si vanzarea valorilor mobiliare,
consultati Prospectul de Baza.

Informatii importante
Va rugam sa aveti in vedere urmatoarele:

» Conditiile Finale trebuie citite impreuna cu Prospectul de Baza si orice supliment la acesta pentru a
obtine toate informatiile relevante despre valorile mobiliare.

* Un rezumat specific emisiunii valorilor mobiliare (“Rezumatul”) este anexat la Conditiile Finale.
Rezumatul a fost intocmit de catre Emitent pentru a furniza informatii esentiale despre valorile mobiliare.

« Termenii si conditiile aplicabile valorilor mobiliare (“Termenii si Conditiile”) sunt prevazuti in Prospectul
de Bazd, iar Termenii si Conditiile nu vor fi inlocuite sau modificate de vreun prospect de bazd ce va
succede. Termenii scrisi cu majuscule utilizati dar nedefiniti in Conditiile Finale vor avea semnificatiile
specificate in Termeni si Conditii. Conditiile contractuale relevante ale valorilor mobiliare sunt Termenii si
Conditiile completate cu Conditiile Finale.
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¢ Nu existd garantia c& dupa data Conditiilor Finale: {i) informatiile continute in Conditiile Finale réman
corecte si {ii) nu va avea loc nicio modificare in businessul emitentului sau a vreunui activ la care se face
referire. Cele mentionate anterior nu sunt afectate de transmiterea Conditiilor Finale sau de vanzarea

Valorilor Mobiliare.

¢ Potentialii cumpdratori ai Valorilor Mobiliare trebuie sa fie constienti de faptul ci legile si practicile
fiscale din tara in care sunt transferate valorile mobiliare sau alte jurisdictii pot avea un impact asupra
veniturilor incasate din valorile mobiliare. Potentialii investitori in aceste instrumente financiare ar trebui
sd se consulte cu consilierii fiscali cu privire la consecintele fiscale relevante.

A. Forma Conditiilor Finale pentru Certificatele Turbo

Serie :

Jurisdictie :

Tip activ suport:

Activ suport

ISIN Activ Suport

Moneda Activ Suport
Moneta de finantare
Moneda de decontare
Data emiterii

Data evaluarii initiale
Data maturitatii

Data evaluarii finale
Momentu! evaluarii finale
Pret de emisiune

Volum

Valoare de exercitare/
Valoare de exercitare initiala
Nivel de bariera/

Nivel de bariera initial
Data efectiva:

Momentul ajustarii

Ajustari ale barierei

Ajustari ale valorii de exercitare
Roll-Over
Multiplicator/proportie

Rata de referintad pentru finantare :

Moneda

Conversia valutara:
Rata de schimb
Rata dobanzii

Termeni generali

[Indice][Actiune][Contract futures] Turbo [Long][Short]){Nr]
[Valorile mobiliare guvernate de legislatia romaneascal)
[Indice]pActiune][Contract futures]

[
[]
[]
[]
[]
[]
[
[ J[Open End)
[]
(]
(]
[]

(]
[]

[Fiecare zi de calcul este o zi lucratoare] [Ultima zi lucratoare din
[saptamana][luna]i{N/A]

[24:00 {GMT)][ Va fi anuntat prin intermediul notificarilor
transmise catre Bursa de Valori Bucuresti)

[DA][NU]

[DA][NU]

[N/A] [Urmatorul contract futures) [Noul contract futures]

[]

[]
[]
(]
{]
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Agent de plata:
Agent de calcul:

Listat pe Bursa (Bursele) de Valori :

[BRK Financial Group SA] [ ]
[BRK Financial Group SA] []
[Market{s}}: ]

Cheltuieli de admitere la tranzactionare: []

Depozitarul comun []

Sistem de decontare: []

Notificari: []

Site web: []

Valorile mobiliare sunt supuse impozitului P

Tn temeiul sectiunii 871 (m) din U.S. [ 5

Internal Revenue Code of 1986 [Yes][No)[N/A] (< ' \
= L

Other Information

Centre de afaceri relevante

Taxele emitentului

[Introduceti alte informatii]

(]
(]

[nu se aplica)

B. Forma Conditiilor Finale pentru Certificatele cu Capital Protejat

Serie:

Jurisdictie :

Moneda de decontare:
[Valoarea nominala) / [Principalul]:

Pret de emisiune:
Volum:

Data emiterii:
Data maturitatii:

Data evaluarii initiale:

Data evaluarii finale

Detalii referitoare la activul suport

Tip activ:

(i) [Indice] [Actiune] [Contract futures]:
(ii) [Sponsorul indicelui] [Emitent):
(iii) Piata relevanta a activului suport

Data evaluarii:

Meoneda activului suport:
Data evaluarii intiale:
Pretul initial de referinta:

Cursul fx initial:

[Numele certificatului] Capital Protejat [procentul de capital
protejat]

[Valorile mobiliare guvernate de legislatia romaneasca)

[]

[

[ 1 [Moneda de decontare] / [% din Valoarea nominala]

(]

[]

[]11SIN: []
(1
(]

[]

[]

[]

[]

(]
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Termeni referitori la rascumpararea certificatelor

Valoarea de rascumpare finala a acestor certificate va fi calculata dupa urmatorul mecanism [inserati
mecanismul de calcul specific]

Momentul evaluarii ratei de schimb valutar: []

Sursa pentru rata de schimb valutar 1

Participatia: [ 1%

Valoarea de referin{d pentru activul suport: []

Pretul de exercitare: [1

Data evaluarii finale []

Pretul final de referintd [pretul activului suport la data de referintd ][ ]

Termeni generali

Agent de plata: [BRK Financial Group SA] [ ]

Agent de calcul: [BRK Financial Group SA] [ ]

Listat pe Bursa {Bursele) de Valori ; [Market(s)): ]

Cheltuieli de admitere la tranzactionare: []

Depozitarul comun [

Sistem de decontare: (1 £
Notificari: 1

Site web: [] %
Valorile mobiliare sunt supuse impozitului «
n temeiul sectiunii 871 (m) din U.S. =
Internal Revenue Code of 1986 [Yes][No]{N/A]

Centre de afaceri relevante []

Taxele emitentului (]

{Introduceti alte informatii] fnu se aplica]
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Declaratie de Responsabilitate

BRK Financial Group isi asuma responsabhilitatea pentru informatiile continute de acest Prospect de Baza.
Emitentul declard ci, dupa toate cunostintele sale, informatiile continute in acest Prospect de Baza sunt
in concordanta cu realitatea si nu omit nimic de natura s3 afecteze semnificatia for.

BRK FINANCIAL GROUP SA

/(/ [
wd”

Director General
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Glosar

BvB

Certificate cu Capital
Protejat

Conditii

EUR, "EURQ", ori "€"

AGEA

Conditii Finale

"ASF" sau
"Autoritatea de
Supraveghere
Financiara"

Detinator de Valori
Mobiliare

Site-ul emitentului

Emitentul

MIFID i

Valorile mobiliare
guvernate de
legislatia
romaneasca

G
o
fnseamna Bursa de Valori Bucuresti
&
oo

inseamna certificatele cu capital protejat (eusipa 1100) emise in baza
acestui prospect de baza

Conditiile aplicabile unei anumite serii de Valori Mobiliare, consténd in
Termenii si conditiile relevante si Conditiile Finale

inseamnd EURO

inseamna Adunarea Generala Extraordinara a Actionilor BRK Financial
Group SA

inseamné Conditiile Finale ale unei serii de valori mobiliare care contin
valoarea nominald a valorilor mobiliare (dacd existd), moneda
produsului, sumele de platit la rdscumpdrarea valorilor mobiliare si
dobanzile, daca existd, pretul de emisiune si scadenta valorilor
mobiliare, activele suport ale acestora si toti ceilalti termeni si conditii
care nu sunt cuprinsi in Prospectul de baza.

inseamna the Autoritatea de Supraveghere Financiara din Romania

tnseamné fiecare detinator al unei Valori Mobiliare emise in baza
acestui Propect

fnseamnd websiteul emitentului, disponibil la adresa www.brk.ro

inseamnad SSIF BRK Financial Group SA

inseamnd DIRECTIVA 2014/65/UE A PARLAMENTULUI EUROPEAN S A
CONSILIULUI din 15 mai 2014 privind pietele instrumentelor financiare
si de modificare a Directivei 2002/92/CE si a Directivei

2011/61/UE

inseamnd Valorile mobiliare guvernate de legile din Romania
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BNR

OTC

Programul

RON sau Lei
Valori Mobiliare
Serie

Moneda de
Decontare

Rezumat

Certificate Turbo
Long si Certificate
Turbo Short

Activ suport

Costuri de lichidare

inseamn3 Banca Nationala a Romaniei . RN

inseamna Qver The Counter .

inseamna Programul de Emisiune de Produse Structurate inceput'de
BRK in 08 Martie 2012 si care a fost actualizat prin prospectele de
baza din datele de 12 martie 2013, 4 aprilie 2014, 6 aprilie 2015, 4
martie 2016, 7 aprilie 2017, 18 aprilie 2018, 6 mai 2019, 20 mai 2020,
27 mai 2021, 23 iunie 2022, 22 iunie 2023, 20 iunie 2024 si acest
prospect de baza

reprezinta Moneda Nationala a Romaniei
inseamn3 valorile mobiliare emise in baza acestui prospect de baz3
inseamnd o serie de Valori Mobiliare

fnseamnd moneda specificatd in conditiile finale si utilizata pentru
plata oricarei sume cu privire la valorile mobiliare.

inseamna rezumatul specific al unei serii de produse structurate emise
in baza acestui prospect de bazi

inseamna certificate turbo long si certificate turbo short{eusipa 2210)
emise in baza acestui prospect de baza

fnseamna activul suport {sau activele suport) ale unei valori mobiliare
emise in baza acestui propect de bazi incluzand indici, unitati de fond,
actiuni, marfuri, rate de schimb valutar, rate de dobanda, contracte
futures si cosuri ale acestora

inseamnad orice cheltuieli sau costuri rezonabile pentru Emitent
efectuate cu ocazia lichidarii si/sau finantarii pozitiilor de hedging pe
piata activului suport (inclusiv, fara limitare, orice optiuni, swap-uri
sau alte instrumente de orice tip, acoperind obligatiile Emitentului in
temeiul Valorilor Mobiliare)
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