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Investitorii in valorile mobiliare prezentate In Prospectul de Bazä, ar trebui sã se asigure cä ine1eg
speciflcatiile Valorilor Mobiliare i expunerea Ia riscurile asociate Valorilor Mobiliare. Pretul de

piata sau valoarea acestora pot fi volatile i de;inatorii de Valori Mobiliare pot suferi pierderea
intregli investiti.

Valori]e mobiliare nu au fost i nu vor Ii Inregistrate in temeiul legii Valorilor Mobiliare
“Securities Act” din 1933, cu amendamentele ulterioare din Statele Unite. i nu pot Ii exercitate.
oferite, vandute. transferate sau livrate. direct sau indirect. pe teritoriul Statelor Unite sau, in contul
i heneticiul persoanelor din Statele Unite ale Americii.

Aproharea prospectului nu are valoare de garanie i nici nu reprezinta o alta forma de apreciere a
A.SF. cu privire la oportunitatea, avantajele sau dezavantajele. profitul on riscurile pe care le-ar
putea prezenta tranzactiile de incheiat prin acceptarea ofertei publice obiect al deciziei de aprobare.
Decizia de aprobare certifica numai regularitatea prospectului in privinta exigentelor legli i ale
norrn&or adoptate in aplicarea acesteia.
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Programul de Emisiune de Titluri de Creanä al BRK
Financial Group
In conformitate cu programul de emisiuni de titluri de creançá (Programul) descris In acest prospect de baz
(Prospectul de baz), BRK Financial Group SA (Emitentul) poate, in conformitate cu legile, reglementàrile i
directivele aplicabile, s emitä titluri de creanä (Valorile Mobiliare), din când in când, exprimate In once monedà
definit in continuare.
Acest Prospect de bazá este valabil 12 luni tie Ia data aprobrii. Obliga;ia de a completa acest Prospect de bazä in
cazul aparitiel unul nou factor semnificativ, greealà material sau inexactitate materiiiiaaplicà atunci când

acest Prospect de bazä nu mai este valabil.

Acest Prospect de bazä este publicat pe site-ui Emitentuiui www.brk.ro/produ5 pubhcat i pe

site-ui BVB.

Pentru aprobarea acestui Prospect de bazä, a fost depusá 0 cerere Ia Autoritatea de34rveit Financiará (ASF)

in caiitatea sade autoritate competentà in temeiul Reguiamentuiui (UE) 1129/2017 ai Parlamentuiui European i al

Consiliuiui din 14 iunie 2017 pentru prospectui care urmeaz sá tie pubiicat atunci când vaiorile mobiliare sunt oferite

s pubhcuiui sau admise Ia tranzactionare pe o piat regiementat (Regulamentul Prospectului), cu modificnile

ulterioare. ASF doar aprobä acest Prospect de bazà ca indepbnind standardeie de completitudine, Intelegere i

coerent impuse de Regulamentui Prospectuiui. 0 astfei de aprobare nu ar trebui consideratä ca o aprobare a

emitentuiui care face obiectui prezentului prospect de bazá. Prin aprobarea acestui Prospect de bazà, ASF nu isi

asumà niciun angajament cu privire Ia soliditatea economic5 Si financiarà a operatiunii sau Ia calitatea sau

solvabilitatea Emitentului, in conformitate Cu prevederile articolului 7(2) din regulamentul ASF nr.S din 11 iunie

2018 privind emitenlii de valori mobiliare i operatiunile de piaä. Investitoril ar trebui sä Ii facá propria evaluare

cu privire Ia adecvarea investiliei in Valorile mobiliare.

Acest prospect de bazà servete numai in scopul admiterii ia tranzactionare a Vaioniior mobiiiare pe piaa

reglementatä (Piata reglementatà de Ia Bucureti) a Bursei de Vaiori Bucureti (Bursa de Valori Bucureti sau BVB).

Prezentul prospect de baz nu servete drept prospect de ofertá pentru o ofertá de vaiori niobihare ctre public in

niciun stat membru ai Spa;iuiui Economic European (SEE).

Pentru ca Programui sà lie admis Ia tranzactionare ia BVB - pe pia;a regiernentatä, a lost depusà o cerere de aprobare

a BVB. Ulterior, Emitentui poate depune cereri de admitere Ia tranzactionare a valorilor mobihare emise in cadrui

Programuiui, in perioada de 12 iuni de ia data prezentuiui Prospect de bazä

Prospectui de bazä (impreuná cu once suphment Ia Prospectul de bazà (fiecare Supliment individual i toate

impreunä Suplimentele) reprezintä un prospect de baz in sensui articolului 8 din Reguiamentul privind prospectui

i in scopul furnizärii de informatil cu privire ia Emitent i Ia Vaiorile mobiiiare in legturá cu admiterea Programului

i a Valoriior mobiiiare, dacä este cazul,pe piata regIementat de Ia Bucureti, care, in conformitate cu natura
particuiará a Emitentului i a Valorilor Mobiiiare, este necesará pentru a permite investitoriior sà facä o evaiuare In
cunotin; de cauz a activeior i pasivelor, pozitiei financiare, profitului i pierderiior i a perspectiveior Emitentuiui.
Acest Prospect de bazä a fost intocmit in conformitate cu anexeie 6, 14, 17,22 i 28 din Regulamentui delegat (UE)
980/2019 al Comisiei, cu modificrile uiterioare (Regulamentul delegat (UE) 920/2019).

In cadrui Programului, Emitentui, sub rezerva respectrii tuturor iegiior, reglementäriior i directiveior aplicabiie,

poate emite din când in când Vaioni mobihare. Vaioarea nominalä, moneda produsului, pretui de emisiune i
scadena, activul suport al acestora (liecare Activ suport), inciusiv indici, ac;iuni, co de ac;iuni, márfuri i contracte
futures 5i sunieie de piàtit Ia rsCumpàrarea Vaionilor mobiiiare (dacà exist) i tori ceiiaiti termeni i condiii care nu
sunt cupnini in prezentui document i care se aphcá unei anumite serU a Valorilor mobiiiare vor Ii stabiiii;i in
documentui care con;ine Conditiile Finaie (Conditiile Finale) in sensui articoluiui 8 ahn. 4 din Reguiamentui pnivind
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prospectul, ale cärui modele sunt cuprinse In acest Prospect de bazä. Condiiile Finale pentru
fiecar4ieriVk )

a Valorilor mobiliare care sunt emise trebuie cititeimpreunä cu Prospectul de baz. In contextul pren,jului 4pect’

de baz i in Iegtur cu o serie specificä a valorilor riobiliare, termenul Prospect” Inseamnä Pros’$tjjI de

care va fi luat In considerare Impreunä cu informatiile incluse in CondiUle Finale relevante i rezumatThènqi&dFiii

individuale a Valorilor mobiliare (Rezumatul specific al Emisiunii). Valorile mobiliare emise in cadrul Programului nu
vor constitui obiectul unei Oferte Publice, ci vor fi oferite exclusiv in conlormitate cu o exceptare de Ia obliga;ia de

a publica un prospect pentru oferirea unor astfel de Valori mobiliare in conformitate cu articolul 1 alineatul 4 din

Regulamentul privind prospectul.

Acest Prospect de bazá trebuie citit impreun cu toate documentele care sunt considerate a fi cuprinse aici prin

referint (a se vedea sectiunea ,,Documente incorporate prin referintä”). Astfel de documente vor fi considerate a fi

cuprinse in Prospect i fac parte dinprezentul Prospect de baz. Once détlaratie cuprinsä intr-un astlel de document

care este consideratà a Ii cupninsà pun refenintä aici se considerä modificat sau inlocuità in sensul prezentului

Prospect de bazä in msura In care o declaratie con;inutä aici modificâ sau inlocuiete o astlel de declaralie
antenioarä (fie in mod expres, implicit sau altfel). Once declara;ie modificatä sau inlocuit nu va fi considerat, Cu

exceptia cazului in care a fost %oditicata sau inlocuità, ca fäcând parte din prezentul Prospect de bazà.

Nici o persoaná nu este sau nu a lost autorizatá sã olere informatii sau s fac vreo altä reprezentare decât cele

cuprinse in prezentul Prospectde bazä in legäturá cu admiterea Ia tranzacionare a Valorilor mobiliare. In situa;ia in

care oferirea de inlormatii sau reprezentarea este fàcutà, aceste informa;ii sau reprezentári nu trebuie percepute

ca fund autorizate de Emitent. Publicarea acestui Prospect de bazá i admiterea Ia tranzacionare asociat nu

garanteazá cá de Ia data emiterN acestui document sau de Ia ultima sa actualizare nu au intervenit schimhri in

activitatea emitentului.Publicarea acestui Prospect de baz i admiterea Ia tranzactionare asociatä nu garanteaza Ca

nu au existat schimbani negative In situatia linanciarä a Emitentului de Ia data emitenii acestui document sau de Ia

ultima sa actualizare.

Publicarea acestui Prospect de bazá i admiterea Ia tranzactionare asociata nu implicá, in niciun fel, cá once alte

informatui suplimentare furnizate in legäturä cu Programul sunt corecte dupa data publicarii acestora sau dupà data

specificatä in documentele respective.

Conform Articolului 23 din Regulamentul privind prospectul, Emitentul are obligaia de a pregàti i depune un

supliment Ia Prospectul de bazä in cazul in care apare un factor semnificativ nou, o greeaIá semnificativä sau 0

eroare materialä care poate afecta evaluarea Valorilor mobiliare. Acest supliment trebuie sä tie aprobat de ASF i

publicat inainte de inceperea tranzactionäru Valonilor mobiliare pe 0 pia;a reglementatà.

Distribuirea acestui Prospect de bazá i oferirea sau vânzarea Valorilor mobiliare in anumite junisdicui pot fi

restric;ionate de lege. Persoanele care inträ in posesia acestui Prospect de baza sunt obligate de Emitent sa se

informeze individual in aceastä privintä i sä respecte once astfel de restric;ii. Pentru o descriere a restrictiilor privind

oferteIei vanzarileValorilor mobiliare i despre distribuirea acestui Prospect de bazá, consultati sectiunea ,,Restrictii
de vânzare”.

Valorile mobiliare flu au fost i flu vor Ii inregistrate in temeiul IegisIaiei specifice a Statelor Unite ale Americli

(Securities Act) i pot include Valori mobiliare Ia purttor care sunt supuse cenirflelor IegisIaiei fiscale din SUA.

Valorile mobiliare flu pot fi oferite, vändute sau Iivrate in Statele Unite ale Americil sau, in contul i beneficiul

persoanelor amenicane, astfel cum sunt definite in regula 902 (k) din Regulamentul S.

Nici Prospectul de ban i nici alte informatii furnizate cu privire Ia Prospectul de ban (a) nu sunt destinate sá

serveasca ca un rating de credit sau once altá evaluare sau (b) nu pot fi considerate o recomandare de cumparare a

Valorilor Mobiliare facute de Emitent destinatarilor acestui Prospect de baza sau oricáror altor informatui furnizate

cu privire Ia Prospectul de ban. Fiecare investitor care are In vedere cumpàrarea Valonilor mobiliare de pe pia;a

reglementata (BVB) trebuie sá electueze propria examinare a pozitiei financiare i a situa;iei generale a Emitentului

i sä facà propria evaluare Cu privire Ia solvabilitatea Emitentului i s ii bazeze decizia de a cumpära Valorile

mobiliare pe investigaHIe pe care le considera necesare.
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Investitorii potentialiln Valorile mobiliare ar trebui sa inä cant de riscurile descriseln sectiunea intitulatà ,,Factori
de risc” din acest Prospect de bazà, pe care Emitentul le considerà cà reprezint principalele riscuri inerente
investitiei In Valorile mobiliare. Acest Prospect de baz nu descrie toate riscurile unei investi;ii In Valorile
mobiliare, dar Emitentul considerà cà au fast descrise toate riscurile semnificative privind o investitie in Valorile
mobiliare. Prezentul Prospect de bazà identificá anumite informatli In termeni generali pe care un potential
investitor ar trebui sä le ia in considerare Inainte de a face o investitie in Valorile mobiliare.
Cu toate acestea, un potential investitor ar trebui s efectueze propria sa analizà amanuntita (inclusiv propria sa
analizà contabilà, juridicà i fiscal) Inainte de a lua decizia s5 investeasc5 In oricare dintre Valorile mobiliare,

deoarece once evaluare a adecvàrii unei investitii In Valorile mobiliare pentru un investitor depinde de

circumstantele financiare particulare i de altà naturà ale investitorului, precum i conditiile specifice ale

Valonilor mobiliare relevante; dacà un potential investitor nu are experientà suficientä, in materie de investitii

financiare i afaceni, pentru a-i permite sä ia o astfel de hotàrâre, ar trebui sä se consulte cu consilierul su
financiar cu pnivire Ia adecvarea oricàror Valoni mobiliare Inainte de a lua decizia deS* titia sau nu.
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Documenfe Incorporate ca referin;O

Prospectul de bazà trebuie citit i interpretat Impreuna Cu urmátoarele parti ale documentelor

incorporate prin referintä

Document/Capitol Pagina de referin;ä

Raport anual 2024 (Link to document)

Raportul anual 2024, care include Situa;iile tinanciare Consolidate ale Emitentului de Ia tinalul anului

2024, notele Ia acestea precum Si Raportul Auditorului asupra acestora.

Situa;ia consolidatä a pozitiel financiare

Situa;ia consolidatä a rezultatului global

Situatia consolidata a modificarii capitalurilor proprii

Situatia consolidata a fluxurllor de numerar

Note Ia situatiile financiare anuale

Raportul auditordlui

Raport anual 2023 (Link to document)

Raportul anual 2O23care include Situaiile financiare consolidate ale Emitentului de Ia finalul anului

2023, notele Ia acestea precum i Raportul Auditorului asupra acestora.

Situatia consolidatá a 98

Situatia consolidata a 100

Situatia consolidatá a 103

Situatia consolidatä a 105

Note Ia situatiile financiare anuale 107

Raportul auditorului 133

Raport anual 2022 (Link to document)

Raportul anual 2022 care include Situatiile financiare consolidate ale Emitentului de Ia finalul anului

2022, notele Ia acestea precum si Raportul Auditorului asupra acestora.

Situatia consolidata a pozitiei financiare

Situa;ia consolidatä a rezultatului global

Situatia consolidata a modiNcàrii capitalurilor proprii

Situatia consolidatä a fluxurilor de numerar

Note Ia situatiile financiare anuale

Raportul auditorulul

94

95

98

101

102

153

pozitiei financiare

rezultatului global

modificärii capitalurilor proprii

fluxurilor de numerar

92

93

95

97

98

134
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Prospectul de Bazá, once supliment al acestuia i once document incorporat ca referinà in acest Prospect

de Bazà vor fi publicate in formã electronicà Ia www.brk.ro (“Website-ul Emitentului”) In sectiunea
Produse Structurate i pe site-ui BVB.

Condiçiiie Finale ale Valorilor Mobiliare (inclusiv Condiii Finale pentru Valori Mobiliare al càror
Prospect de Bazä a expirat, dupà caz) vor Ii disponibile in format electronic pe Website-ul Emitentului
In secçiunea Produse Structurate, separat pentru fiecare emisiune i pe site-ui BVB.

Suplimentarea Prospectulul de Bazâ

Emitentul este obligat de prevederile Regulamentul privind Prospectul ca in cazul in care pe parcursul

derulárii programuiui de emisiune de produse structurate se identificä un nou factor, o eroare materialä

sau o inexactitate privind informaiiIe din Prospect de naturã sã afecteze evaluarea oricárei Valori

Mobiliare sã suphmenteze Prospectul de bazä sau sá publice un alt Prospect pentru a fi utilizat pentru

once emisiuné viitoare de Valori Mobiliare. Acestea vor fi aprobate i publicate conform Regulamentului

privind Prospectul.

\ AP0r

Sursele de Informare 1/

Cu excepia cazurilor In care este explicit precizat, datele statistice sau alte date oferite in cadrul

Prospectului de Bazà au fost extrase din situaiiIe auditate ale Emitentului pentru anii financiari 2022,

2023 i 2024. Emitentul confirmà faptul Ca astfel de informaii au lost reproduse Cu acurateçe i din toate

cunostintele sale, nu au lost omise informaii care sá determine o ineIegere defonmatá sau fana

acuratete.

Acord de Utilizare a Prospectului

Emitentul consimte ca toate institupile de credit i firmele de investitii In temeiul Directivei Europene

2013/36/ EU, ce actioneazà ca intermediari financiari pentru revânzarea sau plasarea Valorilor Mobiliare

emise sunt indreptàite sã foloseascá Prospectul pentru a fi oferite pe piaa din Romania, Cu condiia ca

acesta sá lie Inca valid.

Emitentul accepta responsabilitatea informatiilor transmise prin acest Prospect de Bazà, luând In

considerare i eventualele revânzári sau plasãri ale Valorilor Mobiliare.

Acordul dat de Emitent pentru utilizarea Prospectului pentru revánzare sau plasare de càtre ali

intermediari financiari a lost dat cu condiia ca poteniaIii investitoni sá aibà acces a Prospectul de Bazà

Si Condiiile Finale relevante; intermediarii financiari se asigurã cá vor folosi Prospectul de Bazá impreunà

cu eventuale suplimente ci Termeni Finali in conformitate cu restriciile de vânzare prevazute i cu

respectarea legilor i regulamentelor aplicabile in jurisdicia relevantà; i plasarea produselor se va face

cu respectarea Guvernanei Produselor prevàzute de Iegisl4ia MiFID II, aca cum este precizat in

Documentele cu informaii cheie disponibile pe website-ul Emitentului sau transmise de acesta Ia cerere.
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In Condiiile Finale aplicabile, Emitentul poate transmite alte conditii relevante legate de acordul sàu

privind utilizarea Prospectului.

In cazul in care un alt intermediar financiar va oferi Valorile Mobiliare investitorilor, acesta eva comunica

acestora conditiile ofertei a momentul Ia care realizeazä oferta.

Once alt intermediar financiar care utilizeazà Prospectul de Bazã va afisa pe website-ul propriu cá
utiIizeaz Prospectul in concordan;a cu acordul i condi;iile prevãzute de Emitent.

%$_, •it
Restrictil de vânzore

I -1ifr i
V

Vânzarea Si / sau distributia Valorilor Mobiliare poate face obiectul unor restricØn,anum$,3risdictii.
Fiecare beneticiar al acestui Prospect de baza Si fiecare Detinätor al Valorilor Mobilia?eerñisè pe baza lui

este obligat sä respecte toate legile in vigoare, regulamentele i directivele din jurisdictia in care realizeazä

cumpãrãri, oferte, vânzäri sau Iivräri a Valorilor Mobiliare, sau cu privire Ia cele pe care le detineIn posesia

sa, sau distribuie Prospectul de bazá, sau oricare din Conditiile Finale, Emitentul neavând nici o

responsabilitate pentru aceasta.

Restrictiile specilice de vánzare pentru Spatiul Economic European i Statele Unite ale Americii sunt

prezentate mai jos. Destinatarii acestui Prospect de bazã i detinátorii Valorilor mobiliare ar trebui sä tie

constienti de faptul cä vânzarea i / sau distribuirea Valorilor mobiliare pot Ti restric;ionate i in alte

jurisdictii Si C fiecare destinatar al acestui Prospect de baza si detintorul Valorilor mobiliare este obligat

sà se informeze i sa respecte once astfel de restrictu i cä nerespectarea acestor restrictii poate duce Ia

sanctiuni severe. Dacä un destinatar al acestui Prospect de bazä sau un detinätor al Valorilor mobiliare

este nesigur cu privire Ia restrictiile aplicabile privind vânzarea i / sau distribuirea Valorilor mobiliare in

once jurisdictie, acelei persoane i se recomand5 sa se abtinà de Ia efectuarea oricärei vânzári sau

distribuiri a Valorilor mobiliare in aceastá jurisdictie. Dei Emitentul nu poate garanta furnizarea de

informatii cu privire Ia restrictiile aplicabile privind vânzarea i / sau distribuirea Valorilor mobiliare In

fiecare jurisdictie, va depune toate eforturile pentru a ajuta Ia obtinerea acestor informa;ii. Cu toate

acestea, Emitentul nu este obligat sa facä acest lucru sau sä suporte once costuri pentru obtinerea de

informatii cu privire Ia restrictiile de vânzare aplicabile.

SPATIUL ECONOMIC EUROPEAN

In Iegãturà cu fiecare Stat Membru al Spatiului Economic European, Emitentul nu a fácut i nu va face o
oferta de Valoni mobiliare care fac obiectul prezentului Prospect de bazä, completat prin Conditiile Finale,

in relatie cu publicul din Statul Membru respectiv, cu exceptia faptului cä Emitentul poate face o ofertä

de Valoni mobiliare cätre publicul din Statul Membru respectiv:

(a) in once moment càtre o entitate juridica, care este un investitor calificat aa cum este definit In

Regulamentul privind Prospectul;

(b) in once moment, Ia mai putin de 150 de investitori, persoane fizice sau juridice (altele decãt investitorii

calificati astfel cum sunt definiti In Directiva privind prospectul), sau;
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(c) In once moment, in once alte circumstan;e care inträ sub incidenta articolului 1 (4) din Regulamentul

privind Prospectul sau in conformitate cu once lege nationala aplicabilä a oricärui Stat Membru,

cu conditia ca nicio astfel de ofertà de Valori mobiliare mentionatä Ia literele (a) - (c) de mai sus sä nu

impun Eniitentului sà publice un prospect in conformitate cu articolul 3 din Regulamentul privind

prospectul sau de a suplimenta un prospect in conformitate cu articolul 23 din Regulamentul privind

prospectul.

In sensul prezentei precizàri, expresia ,,a oferi Valori mobiliare cätre public” cu privire Ia oricare dintre

Valorile Mobiliare decrise In Prospect, in once Stat Membru, inseamnä comunicarea in once forma i

prin once mijloace de informatii suficiente privind condiiiIe otertei i a Vatonilor Mobiliare care urmeazä

sa tie oferite, astfel incât sä permitä unui investitor sã decidä cumpànarea sau subscnienea Ion.

STATELE UNITE ALE AMERICII

Valorile mobiliane nu au fost inregistrate in conformitate cu legislatia specifica a Statelor Unite (Securities

Act) i nu Ii se va penmite In niciun moment sà fie ofenite sau vândute in Statele Unite In contul sau in

numele unor pensoane din SUA, astfel cum sunt definite In regula 902 litera (k) din Regulamentul S.

Once tranzactie care incalcà aceastà restnictie poate constitui o incälcane a legilor din Statele Unite ale

Amenicli. Valorile mobiliare von Ii ofenite in mod continuu. Prin urmane, oferirea sau vânzarea valorilor

mobiliare in Statele Unite sau cãtne ,,persoane din S.U.A.”, astfel cum sunt definite in Regula 902 litera (k)

din Regulamentul S de cätre un dealer, constituie in once moment o incälcare a obligaiilor de Inregistrare

in temeiul Legh privind valorile mobiliare din SUA.

Factori de risc
Detinerea de Valoni Mobiliare implicä o expunere Ia risc, fund posibil ca evenimente incerte sà aibá bc, cu

o probabilitate necunoscutà si care pot avea un impact negativ asupra unora sau tuturor pIáibor legate

de Vaborile Mobiliare si/sau asupra pre;ului de piatä ab Valorilor Mobiliare. Subcapitolele urmâtoare

prezintà astfeb de riscuri, dar numai pe cele pe care Ia data aprobànii acestui Prospect de Bazá Emitentul

be consider a Ii (i) specifice Valoribor Mobiliare i/sau Emitentului Si (H) suficient de relevante pentru a

influenta decizia investitoribor in Iegàturà Cu Vabonile Mobiliane.

Grupe de factori de risc

Factoru de risc au fost grupai in urmatoarele categoric
‘Oii

Factori de risc Iegai de Valorile Mobiliare
‘¾

Factori de risc Iega;i de Activub suport al Vaboribor Mobiliare

Factori de risc Iegai de caracteristicile anumitorValori Mobiliare

Factori de risc legai de Emitent

Materialitatea factoribor de risc
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Fiecare factor de risc contine o descriere a sursei riscului si, acolo unde este posibil, materialitatea este

estimatà de cätre Emitent Ia data Prospectului de Bazà. Acolo unde este posibil, materialitatea va Ii

estimatà ca probabilitate a impactului negativ asupra Valorilor Mobiliare. Probabilitatea estimatä, precum
i impactul negativ ateptat vor fi precizate ca nivel ridicat, mediu sau scàzut, IneIegând prin acestea
urmätoarele:

• Un impact scäzut se referà Ia o asteptare privind diminuarea randamentului Valorilor Mobiliare

de mai putin de trei procente pe an.

• Un impact mediu se refera Ia o ateptare privind diminuarea randamentului Valorilor Mobiliare

de flu mai putin de trei procente pe an, dar flu mai mult de zece procente pe an.

• Un impact ridicat se referã Ia o ateptare privind diminuarea randamentului Valorilor Mobiliare

de mai mult de zece procente pe an,

In cadrul fiecärei categorii, factorul de risc pe care Emitentul II considera ca având cea mai ridicatà

materialitate pentru Valorile Mobiliare, este prezentat primul. Pentru a evita confuziile, ceilalli factori

prezentati in cadrul liecàrei categorli flu surit ordonati in functie de materialitate.

Termeni specifici ‘

Pentru o intelegere profundá a riscurilor Valorilor Mobiliare, cunoasterea Jr’ atoriloitejñ4’eni este

necesarä: .

• Prin hedging, Emitentul incearcà sà compenseze riscul de piaa i pre; provenit din emiterea

Valorilor Mobiliare. Acest lucru implicä de obicei tranzacionarea (i) Activului Suport sau (H) a unor

contracte derivate legate de Activul Suport, de exemplu futures, optiuni, swap, sau (Hi) alte
produse in levier având Ia bazä Activul Suport, astfel de tranzactii fund efectuate pe once piata
sau direct cu alte instituti financiare (tranzactii “over-the-counter”).

• Volatilitatea este un indicator al magnitudinii fluctua;iilor de pre;. In timp ce volatilitatea istoricà

eviden;iazä cat de mult a fluctuat pretul in trecut, volatilitatea implicitä reprezinta ateptärile

pie;ei privind viitoarele fluctua;ii de pre;.

• Efectul de levier descrie situatia in care modificarea cu a unitate a pre;ului Activului Suport

conduce Ia o modificare cu mal multe unita;i In preul de pia;ä al Valorii Mobiliare.

• 0 Valoare Mobiliarä are denumirea de “quanta” atunci când conversia valutarä necesara flu este

realizatä Ia cursul valutar curent ci Ia un curs fix.

• Valori Mobiliare open — end suflt considerate Valorile Mobiliare pentru care Emitentul nu a

specificat o data a maturitä;ii Ia data emisiunii, dar in schimb are dreptul de a defini ulterior o

data a maturitáii In cazul in care dorete retragerea de Ia tranzacianare a produsului.

Elemente cheie privitoare Ia to;i factoru de risc

• Intelegerea corectá a factorilor de risc este deosebit de importantä pentru luarea oricárei decizii

de a investi, De aceea, investitorii poten;iali trebuie sà ia in considerare cu aten;ie fiecare factor

de risc. Valorile Mobiliare ar putea sä nu lie potrivite ca investiii pefltru toti investitorH. Fiecare

poten;ial investitor in valorile Mobiliare trebuie sà decidä pentru sine dacä tipul investi;iei este in

concardan;á cu obiectivele sale. In mod particular, trebuie:
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a) Sä aiba cunotinte suficiente i experienä indelungatä pentru a face o evaluare obiectiva a
Valorilor Mobiliare, a beneficlilor i riscurilor de a investi in acestea i a informatiilor
incorporate ca referintá in acest Prospect de Baz sau In Conditiile Finale aplicabile;

b) Sã aibä cunotintolo necesare i acces Ia instrumonte de analizà potrivite pentru a evalua, in
contextul propriei situatii financiare, o investitie In Valorile Mobiliare i impactul pe care II va
avea asupra portofoliului in ansamblul säu;

c) Sá aibà suficiento resurse financiare i lichiditatea necesarà pentru a face fatä riscurilor
investitiei in Valorile Mobiliare;

d) Sä inteleagä in detaliu termenii Valorilor Mobiliare i sà fio familiarizat cu comportamentul
oricärui indice relevant i piatä financiarä;

e) Sà aibà capacitatea de a evalua (tie singur sau cu ajutorul unui consultant financiar) posibile
scenarii care ar putea avea bc in begäturä cu rata dobánzilor sau a altor factori economici ce
ar putea afecta investitia i posibilitatea de a suporta riscurile. Un potential investitor nu ar
trebui sà investeascä in produse compbexe dacä nu are capacitatea (tie singur sau cu ajutorul
unui consultant financiar) sa evalueze in ce mod Vaboribe Mobiliare pot evolua in conditii
schimbàtoare, efectele acestora asupra Valorilor Mobiliare i impactul pe care aceastä

invostitio II va avea asupra portofoliului potentialului investitor, in ansamblul sáu.

• Lista factoribor do risc prozentatä in continuare nu este o Iistà compbetà a tuturor riscuribor
spocitice Emitentului i/sau Vaboribor Mobiliare, ci numai a acebor riscuri pentru care Ia data
acestui Prospect do Bazà, Emitentul este contient de relevanta or pontru luarea unei decizii
intormate de investitie.

• Evenimentele asociate cu fiecare factor do risc este posibil sä nu so destäoare in ordinea
prezentatä i in ordinea probabilitàtii de a se materializa ovaluatà do càtre Emitent.

• lmpactul negativ ateptat nu trebuie interpretat ca fund cazul cel mai ráu posibil. Din cauza unor

circumstante nepreväzute, impactub negativ etectiv poate fi mult mai räu decât impactul ateptat
evaluat Ia data acestui Prospect do Bazä.

• Evaluarea fiocãrui factor do risc, a probabilitátii do a so materializa i a impactului negativ atoptat
asupra Valorilor Mobibiare a fost reabizatä do cätre Emitent Ia data Prospectului do Bazä. In cazul
unoi moditicàri semniticativo a oricäroi astfol do ovaluàri, Emitentul va progäti i va publica In mod
corospunzator un suplimont Ia acost Prospect do Bazä.

• Pontru unolo riscuri, matorialitatoa poate depindo toarto mult do spociticul omisiunii (dopinzând
do Activul Suport, tipul i structura mocanismului do räscumpàraro a unoi anumito Sorii do Vabori
Mobiliaro). In asttel do cazuri, materialitatoa acostor riscuri nu poate Ii i nu va fi prozontatà in
cadrul acostui Prospect do Bazá. —

• Impactul nogativ asupra Vaboribor Mobiliaro so rotorà Ia o reducoroa a (i) valorii dep1fl a ValdiTkir
Mobiliaro si (ü) a oricäror pläti In legäturä cu acostoa (ràscumpäräri).

11
Factori do risc in begtur cu Emitontul 4APOEAT tJ

1. Riscuri legate de contextul macroeconomic i de reglementare \.

1.1 Fluctuatille macroeconomice i ale pietebor financiare pot influenta In mod semnificativ
situatia financiara si rezultatele Emitentului

Activitä;ibo Emitentului sunt oxpuso tluctuatiibor pietobor financiaro i conditiibor oconomico din Europamn
ultimii ani, Emitentul s-a confruntat si osto posibil sa so confrunto din nou cu dotoriorari somnificativo ale
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pie;ei i conditiiloreconomice rezultate, printre altele, de crize privind datoria suveranà, pietele de capital,

conditiile de creditare si lichiditate, recesiuni regionale sau globale, fluctua;ii puternice In preul
mrfurilor, a cursurilor de schimb valutar si/sau a ratei dobanzilor, volatilitatea preturilor derivatelor
financiare, inflatie sau deflatie, restructuräri si insolvabiliti, diminuàri ale rating-urilor suverane sau ale

unor companii, conditii politice sau geopolitice potrivnice (cum sunt dezastrele naturale, pandemiile,

nelinistea socialä, tensiunile geopolitice, actele de terorism i conflictele militare) sau riscul ca unele tan
sä päräseasc Uniunea Europeanä. Aceste perturbäni, care pot sà aparà i sà se propage rapid, drept
pentru care sâ flu poatá fi in totalitate acoperite din punct de vedere al riscului, pot afecta mediul

operational pentru institutiile financiare pe termen scurt sau lung i sà aibà un efect material advers
asupra conditfllor financiare i a rezultatelor operationale ale Emitentului.

Dacà conditiile economice se von deteriora, In general sau in Europa in particular, ca urmare a ingrijorãrilor

pnivind economia europeanä (declansate de cresterea riscunilor sau chiar aparitia unor incapacitäti de
plata suverane, falimentul unei instituti financiare semnificative sau a iesinii unei tan din zona Euro), a
unei cädeni bruste a pre;urilor märfunilor, a unei incetinini continue sau abrupte a creterH in tànile
emergente, a unor atacuri teroniste sau a instabilitätu politice, perturbarea pietelor ce va rezulta ar putea

avea un impact advers semnificativ asupra calitätu cneditului pentru clientii Emitentului i a institu;iilor

financiane contrapari a acestuia, asupra parametnilor de piatä cum sunt ratele de dobânda, cursurile de
schimb valutar i indicii bursieni i, de asemenea, asupra rezultatelor operationale ale Emitentului , a

lichiditatii Si capacità;ii de a se finanta in conditii acceptabile si/sau asupra situatiei sale financiare in

general.

Emitentul ar putea genera venituri mai scàzute din activitatea de brokeraj i alte activitáti bazate pe
comisioane i onorarii pe parcursul unor scäderi de piatà: conditiile financiare i economice afecteazá
numärul si dimensiunea tranzactiilor pentru care Emitentul oferä servicii. Venitunile Emitentului, care

include comisioane din aceste servicii, sunt legate in mod direct de numärul i valoarea acestor tranzactü
pe care le intermediazä si, prin urmare, poate fi afectat semnificativ de schimbárile economice i
financiare nefavorabile afacerilor sale si clientilor sái.

Emitentul mentine pozitii de formator de piaá Si alte investitii (in afara celor de formator de piatà) pe

pietele financiare. Aceste poziii pot fi afectate in mod advers de volatilitatea de pe piete. Volatilitatea
poate conduce deasemena Ia pierderi in legäturä cu o gamá largà de produse tranzactionate sau pentru

hedging folosite de Emitent, incluzand contracte futures, opiuni i produse structurate. In mäsura in care

Emitentul detine active, sau are pozitii longmn oricare piete, o scädere pe acele piee poate avea ca rezultat
pierderi din diminuarea valorii pozi;iilor nete de tip long. In mod myers, in màsura in care Emitentul a

vándut in lipsã active, sau are pozitii short, pe oricare din piee, o crestere a acelor piete poate expune

Emitentul Ia pierderi mateniale, intrucâtva fi nevoit sä ii acopere pozi;iile short prin cump?ëdeactive
intr-o piatã in cretere. .e[

‘ ‘0

1.2 Activitãtile de afaceri ale emitentului flu sunt diversificate ‘b ,

Activitätile de afaceri ale Emitentului sunt dependente de comportamentul pietelor financiare Europene.

Performanta Ion este influentatä de dimensiunea si caracterul ciclic al activitàtilor de afaceri, influentate
Ia rândul br evenimente economice i politice nationale si internationale. Nu se poate da nicio asigurare
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cà aparitia unor conditii pe pieele Europene care sä tie in mod particular adverse Emitentului, flu va avea
un impact material in rezultatele sale viitoare.

1.3 Mediul de reglementare strict iin continua evolu;ie al Emitentului poate avea un impact
semnificativ asupra atacerilor sale, a operatiunilor si protitabilitatii

Emitentul este subiectul reglementarilor i legilor reteritoare a serviciile financiare in jurisdictiile in care
desfäsoarà activitäti. Reglementarea specifica este extinsä Si complexä. Supravegherea firmelor de servicii
financiare a fost extinsä semnificativ. Cresterea nivelului de reglementare i supraveghere a Emitentului
poate limita capacitatea acestuia de a men;ine anumite activita;i. Neconformitätie cu reglementàrile
poate genera amerizi, represalii, suspendarea operatiunilor sau, in anumite cazuri, retragerea autorizärilor
necesare.

Noi legi i regulamente care au fost adoptate in ultimii ani, sau care ar putea fi adoptate in viitorul
apropiat, inclusiv In privinta cerintelor de capital si lichiditate, introducerea unor taxe privind tranzac;iile
financiare, restrictii privind anumite tipuri de activitài sau produse (cum sunt derivatele i produsele
structurate), i anumite mãsuri adoptate dupà criza financiar din 2008 ce pot Ii modificate In viitorul
apropiat, ar putea afecta astfel predictibilitatea mediului de reglementare a Emitentului.

Moditicàri in supraveghere i reglementare, in special in privina activitátilor de tranzactionare de ac;iuni,
ar putea afecta material afacerile Emitentului, produsele i serviciile oferite i/sau valoarea activelor sale.

,•:U

:4” U:

2. Riscuri de credit i contraparte

2.1 Emitentul este expus riscurilor de credit ale tuturor contrapär;ilor sale
. -

In general, riscul de credit cu care se confruntà Emitentul corespunde riscului asociat unor evenimente de
nerambursare ale clientilor sau contrapärtilor, rezultând in imposibilitatea de a-i onora obligaiile tatä de
Emitent.

Emitentul executá tranzactii in mod frecvent cu broken i dealeri, fonduri de investitii i alte tipuri de
institutii financiare si participanti Ia piatä. Multe din aceste tranzactii II expun pe Emitent Ia riscul de credit
al clientilor sau contrapar;ilor.

Cu privire Ia activitàtile Emitentului, riscul poate fi impärit in patru componente:

• Riscul de contraparte legat de tranzac;ii corespunde riscului pe care Emitentul II are cu privire Ia
expunerile Ia tranzactiile OTC pe de o parte i tranzactii de imprumut de valori mobiliare, pe de
altä parte. Emitentul este aadar supus riscului de nerambursare al unei contrapärti, Si de
asemenea Ia incertitudinea fondurilor rämase neIncasate ca urmare a unui astfel de eveniment;

• Riscul emitentului corespunde riscului Ia care se supune Emitentul ca rezultat al detinerii unui
portofoliu de valori mobiliare emis de o tertä parte sau de derivate pe un active suport emis de o

terta parte. De exemplu, cand emitentul de;ine portofolii de valori mobiliare, acestea fac obiectul
riscului de deteriorare a calitätii creditului emitentului acestora sau a imposibilitàtii de platä;
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• Riscul do docontaro logat de achizitiilo/vanzarile de valari mobiliare corespunde riscului ca

tranzactiile sà flu poatä Ti incheiate. Acest risc poato duce Ia piorderi, natura acestuia depinzând

de tranazcti si do modul de decontare.

• Riscul de diminuare a creantelar corespundo valorii cantabile a croantolar note fatà do a

contraparto, ce paate avoa ca rozultat a pierdere pentru Emitont in eventualitatea inträrii

contrapàrtii in impasibilitate do platä.

Riscul do credit i do contraparte, ca un introg, paato aadar sä afoctezo paziia financiarä a

Emitontului, salvabilitatea sa Si mnrogisträrile cantabile atunci când cantrapartea esto in

impasibilitatoa do a-si indeplini abligatiile atâta timp cat valaarea acestar Indatariri fa;a de Emitent

esto pazitivá.

Cu taato cà Emitontul cautã sa isi reducä expunerea Ia riscul do credit i do contraparte utilizànd

mocanismo interne do ovaluare sau pun includorea unui collateral an intrarea In in;ologori do

campensare, de exemplu, flu este cert cä aceste tehnici de gostiune a riscurilar de credit i do

cantrapartevaranula patontiale pierderiviitoare rezultato din intraroa cantrapärtilarin impasibilitato

do platá. Chiar dacá másuraroa riscurilar do credit i do contraparte este foarto roglemontat i

contralat, Emitentul rämâno oxpus Ia riscul do salvabilitate al clientilar i cantrapárilor.
-

2.2 Poten;ialii investitori in Valorile Mobiliare sunt expui solvabilità;ii Emitentului .4 <,Z

Salvabilitatea so refora Ia riscul do pierdoro datarat impasibilitáii Emitontului do a-si anara abligaiilo do

plata.

Valarilo Mabiliaro sunt subiectul riscului do credit al Emitontului, jar marja do credit paate afocta in mad

nogativ valgarea do piatä a Valarilar Mabiliare. lnvestitarii sunt depondoni do capacitatoa Emitontului do

a pläti sumolo datarate pontru Valarilo Mabiliaro si do acooa investitarii sunt subioctul riscului do credit

al Emitontului i a schimbärilar do porcoptio a piooi asupra banittii Emitontului.

Valarile Mabiliaro canstituio abligatii contractuale genoralo i nesocurizato alo Emitontului i numai ale

Emitentului. Valarile Mabiliaro au acolasi rang cu taato cololalto abligaii nosubardanato i nosocurizato

ale Emitentului. Se subardaneazä abliga;iilar do prim rang, inclusiv a celar apàruto ca a cansocin;a a

aplicärii logilor,

Mai mult, Emiteritul nu osto ovaluat do nicia agontio do rating. In plus, Emitentul paato omito un numär

substan;ial do Valari Mabiliaro, roprezentand a indatariro financiarä impartantá. Drico patonial investitar

trobuio sá Isi farmozo prapria apinie cu privire Ia capacitatea Emitontului do a-i onara abligaiilo in

logäturá cu Valarilo Mabiliare.

Orico invostitor caro cumpärä Valarilo Mabiliaro so bazoazà pe salvabilitatoa Emitontului i numai a

Emitontului; do aceea, dacá Valarilo Mabiliaro sunt logato do instrumonto financiaro, invostitarul flu are

niciun dropt asupra campanioi care a omis acele instrumente financiare i, in mad particular, dacä Valarile

Mabiliaro sunt legato do un indico, invostitarul flu aro niciun drept asupra spansarului indicolui rospoctiv.

Mai mult, invostitia In Valarilo Mabiliaro nu canstituio a investiio in Activul Supart i invostitarul flu aro
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drepturi cum sunt cele de vat sau alte drepturi legate de Activul Suport (inciusiv dreptul Ia dividende sau

alte distribuiri de sume).

2.3 Reputatia si conduita altor institutil firianciare i participanti Ia piaä poate afecta In mod
nefavorabil Emitentul

Capacitatea Emitentului de a se angaja in investitii si tranzactii cu derivate poate fi afectatä de reputaia

altar institutii financiare 51 participani Ia piatà. lnstitt4iile financiare inter-relationeazä ca rezultat al

tranzactianàrii, campensärii, contrapärtii, finantàrii sau a altar tipuri de rela;ii. Ca rezultat, incapacitaiIe

de platà sau chiar tiri sau intrebäri despre una sau mai multe institu;ii financiare sau despre industria

serviciilor financiare in general, pat canduce Ia prableme de lichiditate in intreaga pia i pat canduce Ia

pierderi i alte incapacitati de platà. Emitentul este expus Ia mai multe cantrapàri din industria financiarà,

direct sau indirect, incluzând broken, bänci, fonduri de investitii mutuale sau alternative si alti clienti

institutianali cu care executä tranzactii In mod regulat. Emitentul este expus Ia riscul de credit i de

cantraparte in eventualitatea unui eveniment de incapacitate de platà sau perturbare financiarà a

cantrapàrilor sau clientilar Emitentului. Riscul poate fi alimentat dacà colateralul detinut de Emitent nu

paate fi accesat sau este lichidat Ia preuri insuficiente pentru a recupera Intreaga valoare a imprumutului

sau a expunenii pe derivate datarate Emitentului sau in cazul esecului unui participant semnificativ Ia piaã,

cum este a cantraparte centralä. Este de natat cä schimbärile de reglementare in ceea ce privete

compensarea standardizatà a tranzac;iilar derivate OTC prin contrapar;i centrale a dus Ia cresterea

expunerii participanilar Ia pieeIe financiare fatà de aceste cantrapàrti centrale. In plus, frauda sau

comporamernul neadecvat al unar participanti Ia piatä poate avea un efect material nefavorabil asupra

institutHlar financiare datorat in principal intercanectàrii din cadrul pietelor financiare.

Nu se paate da nicia asigurare cä patentialele pierderi rezultate ca urmare a materiaIizäririsiriIar d

mai sus nu var afecta in mad nefavorabil rezultatele aperationale ale Emitentului. fr

3. Riscuri financiare
3.1 Eluctualiile preturilor i volatilitatea pietelor expune Emitentul Ia riscuri pe care nu le

poate atenua intotdeauna

Riscul de piata Ia care este expus Emitentul in condi;iile activitätilar sale este legat in principal de varia;ia

preturilar activelor pe care le de;ine.

Activitãtile Emitentului sunt influentate semnificativ de canditlile pieelar financiare, care sunt
influentate, Ia rândul lar, de canditiile ecanamice curente i viitoare din Europa. 0 evalu;ie nefavorabilä
a canditiilor de pia;a, a candi;iilar ecanamice sau a cantextului geopalitic pot duce Ia posibile dificultali
cu privire Ia riscuri financiare i de organizare a activitàtii prin creterea campIexitàii mediului in care
Emitentul actianeazä.

Emitentul este astfel expus in mad particular Ia urmätoarele riscuri: fluctua;ia ratei dabanzilor, pretul Si
valatilitatea valarilor mobiliare, vania;iile cursurilorvalutare i a marjelar de credit.

Tehnicile de màsurare a riscurilor pietei utiliate de Emitentu pentru a atenua astfel de riscuri se bazeazà
pe metadologii statistice bazate pe abservatii istorice i care se pat dovedi a fi dificil de analizat in
candi;iile unar condi;ii viitoare de piata dificile. Ca rezultate, Expunerea emitentului Ia riscul de pia;ä in
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scenarü extreme poate 11 mai mare decât expunerea anticipatä de aceste tehnici de cuantificare utilizate

in prezent.

3.2 Lichiditatea pe pie;ele financiare poate Ii redusä jar Emitentul sä tie expus unor pierderi

financiare

Riscul de lichiditate definit ca si riscul ca 0 firma de investitii sã flu fie capabila sa i5i onoreze obliga;iile

pentru a lichida sau a deconta Ia timp si Ia un cost rezonabil o poziie datoritä unei situatii de pe piaä sau

a unor factori particulari. In cazul unei volatilitäti crescute a pie;ei, de exemplu, condi;flle pot influenta

nivelul de activitate sau lichiditate in respectiva piatä. Aceste situatii de stres pot expune Emitentul Ia

pierderi semnificative dacà este incapabil sá ii onoreze obliga;iile in mod rapid.

4. Riscuri operaionaIe i asociote

4.1 Procedurile operationale si politicile Emitentului patti expuse unor riscuri neindentific9te sau:H

neanticipate ‘. /

Riscul operational este definit ca riscul de pierdere provenit din inadecvarea sau eecul procedurilor, a

unor indivizi sau sisteme interne, sau chiar evenimente externe (cum sunt, dar fãrä a se limita Ia dezastre

natural, fraude, incendii sau atacuri teroriste). Include riscuri legate de securitatea sistemelor informatice,

riscuri din litigii i riscuri reputationale.

Afacerile Emitentului se bazeazà pe capacitatea sa financiarä, contabilä, de executie a tranzactiilor, de

procesare a dtelor si pe alte sisteme operationale de procesare, inregistrare, monitorizare i raportare a

unui numär mare de tranzactii In mod continuu, Cu acuratete, rapiditate i in conditii de securitate.

Once esec, perturbare, intrerupere sau breä In secunitatea sistemelor interne poate conduce Ia

intreruperi sau esecuri operationale. Emitentul nu poate da asiguräni cä astfel de eecuri sau intreurpeni

flU se vor intámpla, sau dacä se von Intámpla cä vor fi in mod adecvat rezolvate. Un numär in crestere de

companii au experimentat in ultimii ani atacuri i spargeni ale sistemelor de securitate informatica, unele

presupunând atacuni sofisticate i precise asupra retelelor informatice. Emitentul este posibil sä flu poatä

anticipa aceste incercäni de intruziune sau sä nu poatä lua in timp util contramäsuri eficiente. Dnice eec

sau intrerupere in sistemele informatice ale Emitentului si once dezváluire ultenioarä de informatii

confidentiale legate de clienti, contrapari, angajati ai Emitentului sau once intruziune sau atac impotniva

sistemelor de comunicatii ale Emitentului pot avea un efect nefavorabil asupra reputatiei Emitentului,

situatiei sale financiare i rezuitatelor opera;ionale.

Evenimente neprevazute cum sunt catastrofele naturale, atacunile teroriste sau alte situa;ii de urgenà,

ar putea conduce Ia o intrerupere bruscà a operatiunilor Emitentului, cu pierderi substantiale. Aceste

pierderi pot fi legate de pozitfl de tranzactionare sau angajati cheie. Astfel de evenimente nepreväzute

pot conduce Ia costuni suplimentare i cneterea suplimentará a costunilor pentru Emitent (cum sunt

pnimele de asigurare). Astfel de evenimente pot face ca acopeninile niscurilor sà nu se poatã face prin polite

de asigurare, conducand Ia o cretere a niscului pentru Emitent.

Ca 5i ceilalti furnizori de servicii de investitu, Emitentul se bazeazä puternic pe comunica;ii i sisteme

informatice pentru a-i desfaura activitatea. Sisteme operationale externe cu care Emitentul este

conectat, direct sau indirect, pot deasemenea fi surse de risc operational. Once eec, perturbare sau

intrerupere sau bresà de securitate a acestor sisteme poate avea ca rezultat eecul sau intreruperea
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gestiunii relatiel Cu clientii. Emitentul flu poate da asiguräri cä astfel de esecuri, perturbãri sau intreruperi

flu se vor intâmplä, iar dacä se vor intâmpla, Ca vor II In mod adecvat tratate. Apari;ia oricäror eecuri,

perturbäri sau intreruperi poate avea efecte materiale nefavorabile asupra situaiei financiare i

rezultatelor opera;ionale ale Emitentului.

4.2 Once deteriorore a reputoiei Emitenlului poole ofecto ofocerile sole i poote conduce Ia

pierderi finonciore

Intr-un mediu foarte competitiv al serviciilor de investitii financiare, mentinerea incredern in Emitent este

criticä pentru capacitatea Emitentulul de a pästra clienti, investitori si angaja;i. Deteriorarea reputatiel

Emitentului poate asadar sä däuneze semriifcativ afacerilor Emitentului si a perspectivelor sale. Reputatia

Emitentului poate de asemenea sä tie deteriorate dacä, prin creterea bazei de clien;i 5i a afacerilor sale,

procedurile i sisteme de Control ale Emitentului in legatura Cu gestiunea cofiflictelor de interes nu

functioneazä sau par sä flu functioneze. Reputatia Emitentului poate fi afectatä In viitor, printre altele, de

un comportamént nepotrivit al angajaiIor, o scãdere sau retratare, sau corectare a rezultatelor sale

financiare si/sau actiuni nefavorabile legale sau de reglementare. Pierderile din afaceri care pot afecta

reputatia Emitentului, vor putea afecta i rezultatele sale opera{ionale 5i poziia financiarà.

/

Factori de risc in Iegàturà cu Valorile Mobiliare , F
+ 1

t
1. Riscuri generale in legatura cu Valorile Mobiliare

*

1.1. Pierderea potenialä a unei pàr;i sau aintregii investii

Valoarea minima de räscumpärare mai mica decât valoarea investitä: Termenii anumitorValori Mobiliare

este posibil sä nu prevadà o valoare minima de räscumpàrare fa;à de valoarea nominalä sau pretul de

emisiune al Valorilor Mobiliare Ia maturitate sau Ia ràscumpärarea anticipatä. In astfel de cazuri,

depinzând de performanta Activulul Suport i cat de mult a fost plátit pentru Valorile Mobiliare, investitorii

ar putea pierde o parte sau intreaga investitie.

Riscul de credit al Emitentulul: Plata oricärei sume datorate in legäturä cu Valorile Mobiliare face subiectul

riscului de credit al Emitentului. Valorile Mobiliare reprezintä obIigaii nesecurizate. Acestea nu reprezintä

depozite 5i nu suflt protejate prin iiicio modalitate de protectie i asigurare a depozitelor. Dc aceea, dacà

Emitentul esueazä sau ii este In alt mod imposibil sä isi onoreze obligaiile de platä pentru Valorile

Mobiliare, investitorii pot pierde o parte sau intreaga valoare investitä.

Alte circumstante:

lnvestitorii ar putea pierde o parte sau intreaga investitie atunci când:

• Pretul de piatä al Valorilor Mobiliare pânä Ia maturiate poate fi semnificativ mai scäzut decât

preul de achizitie plàtit de investitori. Pc cale de consecintä, dacä acetia vând Valorile Mobiliare

Inainte de data maturitätii, ar putea sä primeascä semnificativ mai pu;in fa;ä de suma investitä

initial;

• Valorile Mobiliare ar putea fi räscumpàrate anticipat in anumite circumstan;e i pentru motive

care nu sunt in controlul Emitentului i, in astfel de cazuri, valoarea plátità investitorilor Ia
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ràscumpärarea anticipate poate Ti mai mica decât suma plâtitä de investitori pentru acestea,

putând scàdea pânä Ia zero. Vezi factorul de risc 1.5 mai jos (in anumite conditii, Emitentul are

dreptul de a ràscumpära Valorile Mobiliare inainte de data programatä a rnaturitä;ii. In astfel de

cazuri, investitorU vor primi valoarea justä a Valorilor Mobiliare, care poate Ti si zero.);

Valorile Mobiliare fac obiectul anumitor ajustäri, in concordantä cu termenh i conditiile Valorilor

Mobiliare i care ar putea duce Ia reducerea valorii de rãscumpärare sau evaluarea acestela Ia o

valoare mai mica decât investila initialä

1.2. Costurile suplimentare (inclusiv comisioane i taxe pentru tranzactii) pot reduce

rentabilitatea Valorilor Mobiliare

lnvestitorii trebuie sä re;inè cà aceste costuri suplimentare, cum sunt taxe Si comisioane de

tranzactionare, pot Ti percepute atunci când cumpárà sau vând Valorile Mobiliare, in plus fatä de pretul

actual al Valorilor Mohiliare. Aceste costuri suplimentare pot reduce seminifcativ sau chiar anula

rentabilitatea Valorilor Mobiliare. In plus Ta;ä de aceste costuri directe legate de achizitia Valorilor

Mobiliare, ar putea exista 5i alte costuri ulterioare, cum sunt taxele de custodie, De aceea, inainte de a

cumpära Valorile Mobiliare, investitorii trebuie sà obinà informa;ii In legäturà cu toate costurile care ar

putea sa apara in legaturã cu achizitia, custodia sau vanzarea Valorilor Mobiliare V -

.5 It -

1.3. Poten;iala Iipsä de lichiditate a Valorilor Mobiliare pe piaa secundarà I. 7

Investitorii trebuie sà lie pregãtiti sa pàstreze Valorile Mobiliare pánà Ia maturitatea programatá a

acestora (dacä existâ).

Dimensiunea specificatá a emisiunii reprezintä cantitatea maxima de Valori Mobiliare ce va Ti emisã dar

nu oferà o indicatie asupra volumului de Valori Mobiliare efectiv vândut de cätre [mitent. Acest volum

este determinat in funcie de conditiile de piatä i se poate schimba pe parcursul duratei de viatá a

Valorilor Mobiliare, si o parte semnificativä a emisiunU poate Ti detinutä de cätre Emitent, Nu este posibil

a Ti estimatã lichiditatea Valorilor Mobiliare pe piafl secundarã bazându-se pe dimensiunea specificatä a

emisiune. Din aceste motive, o piaà secundara pentru Valorile Mobiliare este posibil sa nu se dezvolte.

Valorile Mobiliare pot Ti listate, admise Ia tranzactionare Ia Bursa de Valori Bucuresti sau tranzactionate

OTC (over the counter).

Dacà o piatä activä de tranzactionare pentru Valorile Mobiliare nu se dezvoltä sau nu este men;inutä,

pretul de piatä sau de tranzac;ionare i lichiditatea Valorilor Mobiliare poate Ti afectata nefavorabil.

Emitentul este autorizat sä cumpere si sa vândä Valorile Mobiliare pe contul propriu sau pe contul altora,

i sä emit Valori Mobiliare suplimentare. AstfeI de tranzact pot afecta pre;ul Valorilor Mobiliare in mod

favorabil sau nefavorabil. 0 scädere in lichiditate pentru o emisiune de Valori Mobiliare poate cauza

vofatilitate, jar pretul emisiunii de Valori Mobilliare sä creascà. Dacä produse suplimentare 5i competitive

vorfi introduse pe pia;á, acest lucru poate influen;a nefavorabil valoarea Valorilor Mobiliare.

o Iipsá de lichiditate a Valorilor mobiliare poate insemna cä investitorii e posibil sä nu poatà vinde Valorile

Mobiliare sau sä nu le poatã vinde Ia aceIai pret Ia care Ie-au cumpàrat i, in consecintà investitorii pot
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pierde o parte sau intreaga valoare investitä dacà vor vinde Valorile Mobiliare inainte de maturitatea

programatà.

Materialitatea acestui risc de lichiditate scàzutá depinde de (i) Activul Suport i (ii) de structura Valorilor

Mobiliare. Emitentul se ateaptá ca impactul negativ asupra Valorilor Mobiliare sâ tie scäzut atunci când

Activul suport ales pentru Valorile Mobiliare este intens tranzactionat i mediu spre ridicat atunci când

Activul suport ales pentru Valorile Mobiliare flu este lichid.

1.4. Valoarea intrinsecä a unei Valori Mobiliare este probabil sä tie mai mica decãt preuI de
emisiune scm pretul de achizi;ie

Pretul de emisiufle sau de achizitie al uriei Valori Mobiliare flu reflecta neaparat valoarea sa intrinsecä, jar

valoarea intrinsecä a unei Valori Mobiliare va fi probabil mai mica decát preul de emisiune sau de

achizitie. Once diferentà intre preuI de emisiune, pretul de achizitie al unei Valori Mobiliare si valoarea

sa intrinsecà poate sä se datoreze uflui numär de factoni, incluzând, dar farà a se limita a conditiile

predominante de piatà Si taxe, discounturi sau comisioane plàtite sau re;iflute de diverse par;i implicate

in emisiune si/sau structura Valorli Mobiliare.

Pre;uI pe piaa secundara al Valonilor Mobiliare poate fi de asemenea mai mic decât pre;ul de emisiune

al Valorilor Mobliare, datoritã, pnintre altele, faptului cä preturile de pe piaa secundara corflin

comisioane, profituri Si costuri de hedging, precum Si alte costuri ce nu au fost cuantificate in pretul initial

de emisiune pentru Valorile Mobiliane. fl mod corespunzator, once vâflzare de ValoniMobH4aie1e cätre

un investitor Inainte de maturitatea programatâ poate avea ca rezultat o pierdefubstaniaIentru

investitor.

i oLT
1.5. Riscul de räscumpärare anticipatä Ia valoarea justä de pia;ô

In anumite circumstante extraordiflare Emitentul are dreptul de a ràscumpára Valorile Inaintea

maturitâtii acestora, Ia valoarea justä de piaá. De aceea, Termenii Si Condip Ic dau dreptul Emitentului,

in anumite situatii, de a inchide ariticipat emisiunea de Valori Mobiliare Detinatorii poartá de aceea riscul

deciziei Emitcntului de a flu Intârzia rambursarea sau de a plãti imediat valoarea justä de piatá, si care sa

flu insemne cel mai bun rezultat posibil pentru Deinàtori.

Probabilitatea unei astfei de situatii In circumstante extraordinarc, cu impact negativ asupra Valorilor

Mobiliare depinde de Activul Suport al Valonilor Mobiliare, dar este in general considenat ca füfld scäzut.

Impactul negativ ateptat dupà apaniia acestor circumstan;e este nidicat i poate conduce Ia o pierdere

totala a capitalului investit.

1.6. Riscuri legate de impozitele platibile de cätre un Detinator, o modificare a regimului de
impozitare a Valorilor Mobiliare i/sau aplicarea re;inerii Ia sursâ a impozitului

Impozitele plâtite de cátre un Detinãtor sau o modificare in regimul impozitänii Valorilor Mobiliare

poate reduce rentabilitatea iflVestitiei in Valonile Mobiliare.

Investitorii trebuie sä tie constienti cä ar putea fi nevoiti sé pläteascä taxe fiscale i altfel de taxe

atunci când cumpärà sau vând Valonile Mobiliare. Rentabilitatea Inregistratá de un Detinâtor ar

putea Ii aadar redusà cu valoarea impozitelor datorate de acel Detinàtor in Iegäturä cu investitia
in Valorile Mobiliare. Emitentul nu are nicio obIigaie sà creascà pläiIe pnivind Valorile Mobiliare
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cu acest scop i va fi indreptàtit sà deducà once valoare plàtitä In acest scop In legaturà Cu Valorile

Mobil ia re.

Investitorii trebuie sä ia notä de faptul Ca este posibil ca regimul de impozitare aplicabil Valorilor

Mobiliare se poate schimba intr-o manierä mprevizibila a momentul a care Valorile Mobiliare

sunt emise. Nivelul 5i baza de impozitare pentru Valorile mobiliare i pentru Detinätori vor

depinde de circumstantele individuale ale Detinätorilor Si se pot modifica oricând 5i pot avea un

impact nefavorabil asupra rentabilitätii ob;inute de Detinätori pentru Valorile Mobiliare.

Plàtile pentru Valorile Mobiliare ar putea fi tratate ca i “echivalent al dividendelor” 5i sä facä

obiectul impozitàrii Ia sursà In Statele Unite ale Americii.

In paragraful 871(m) al Codului de Venituri Interne din 1986 (Codul) 5i a regulamentelor ulterioare,

o platä pentru un instrument financiar care se referä Ia o valoare mobiliará din Statele Unite sau

un indice care include valori mobiliare din Statele Unite poate fi tratatä ca a platä “echiv&entä cu

dividendele”. Astfel de plàti fac obiectul in general retinerii Ia sursá in Statele Unite a unul impozit

de 30 de procente. Dacà impozitarea Ia sursá se aplicà, Emitentul nu va pläti alte valori in Icoul

valorilor retinute Ia sursä. Conditiile Finale relevante vor indica daca Emitentul a determinat Ca 0

Valoare Mobiliarà face obiectul re;inerii a sursä din paragraful 871(m) al Codului. Dei evaluarea

Emitentului este de obicei obligatorie pentru Investitori, nu este obligatorie i pentru autoritätile

fiscale din Statele Unite. Autoritàtile fiscale din Statele Unite (Internal Revenue Service) pot

argumenta cu succes cä plätile legate de o Valoare Mobiliarä fac obiectul retineru a sursä conform

paragrafului 871 (m) i a regulamentelor ulterioare, i ca plä;ile sau plätile ulteioaj.eIegate de

Valorile Mobiliare constituie plàti echivalente dividendelor.
S ‘.—-,.

J

1.7. Riscurile de curs valutar
fr

‘4

Dacä termenii i conditiile Valorilor Mobiliare preväd cä plätile legate de Valorile Mobiliar se face

intr-o monedá diferità de moneda Activului Suport i/sau o monedä diferità de moneda àrii in care

investitorul este rezident, depinzand de termenil particulari ai Valorilor Mobiliare, un investitor poate fi

expus unei evolutü nefavorabile a Monedei de Decontare a Valorilor Mobiliare relativ Ia moneda Activului

Suport i/sau a monedei tärii In care investitorul este rezident.

1.8. Deducerea costurilor de lichidare

Dacä Costurile de Lichidare sunt specificate ca fund aplicabile in Condiiile Finale, valoarea plätitä pentru

Valorile Mobiliare poate fi redusà cu valoarea determinatä de Agentul de Calcul ca fund egalä cu suma

costurilor i chetuielilor Emitentului pentru lichidarea pozi;iei detinute In activul suport i/sau hedging sau

a contractelor de finantare In legatura cu Valorile Mobiliare.

2. Riscuri In legatura cu valori mobiliare bazate pe active suport

Valorile mobiliare bazate pe unul sau mai multe Active Suport poartä riscuri semnificative care nu sunt

asociate cu investitii similare in alte titluri de creantä conventionale.

2.1. Valoarea i rentabilitatea Valorilor Mobiliare depinde de performan;a Activului Suport
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Valorile Mabiliare bazate pe unul sau mai multe Active Suport sunt calculate cu referire Ia pretul, nivelul

sau valoarea Activului Suport relevant. Valoarea i rentabilitatea Valorilor Mobiliare va depinde de

performanta Activului Suport Ia una sau mai multe date calendaristice specificate.

Legätura economicà dintre valoarea si rentabilitatea Valorilor Mobiliare si performanta Activului Suport

ar putea sà flu fie evidentá i sà se modifice in timp, fund atectatà de mai mul;i factori. Investitorui trebuie

sä Tie contienti cä este posibil sä flu existe a legàturà direct Intre piaa Valorilor Mobiliare i preul curent

al Activului Suport relevant, piaa Valorilor Mobiliare putând Ti influentatà de alti factori In afara preului

cureflt al Activului Suport, cum sunt volatilitatea acelui Activ Suport, pläti de dividend sau modificári ale

nivelului de dobândà in general etc. De aceea, modificärile pozitive al pretului Activului Suport relevant

flu var conduce neapàrat Ia o modificare pozitivà a valorii de piaa a Valorilor Mobiliare. 0 depreciere a

Valorilor Mobiliare ar putea sá aparà chiar dacà Activul Suport relevant ar ràmâne constant. Investitorii

trebuie sa tinä cant de faptul cà modificàrile de pret ale Activului Suport relevant (sau In anumite situatii

in care modificarea de pret asteptatä nu se intámplä) pot reduce valoarea Valorilor Mobiliare intr-un mod

disproporionat de mare i chiar pânä Ia reducerea Ia zero, cu excep;ia cazului in care Valorile Mobiliare

au prevázut un nivel minim de ràscumpàrare. In mod particular, investitorii nu ar trebuisepresIiiia cä

pretul Valorilor Mobiliare se va recupera in timp, având in vedere termenul de maturitate al Vabor

Mobiliare, care poate Ti limitat. c-..

2.2. Riscul asociat cu tranzactiile de hedging ale Emitentului

Cu scopul de a acoperi parial sau total riscul financiar asociat cu Valorile Mobiliare, Emitentul poate (i)

tranzactiona Activul Suport pe once platformà de tranzactionare, sau in mod direct cu alte institutui
financiare (OTC), sau (u) sa realizeze alte tranzactui de acoperire a riscului care sä influenteze in mod

indirect Activul Suport, incluzand tranzac;ii cu derivate. In general, probabilitatea realizärii tranzactiilor de

hedging este ridicatà.

Aceste tranzactii de hedging pot influenta preul de piatè al Activului Suport In mod pozitiv sau negativ.

2.3. Performan;ele trecute ale Activulul Suport flu sunt un indicator sigur pentru performanele
vuitoare

Once informa;ie despre performanta trecut a Activului Suport Ia data emiterii Valonilon Mobiliare nu

poate fi consideratä ca un indicator sigur pentru vuitor al limitelor de tranzactionare, a trendunilor sau

fluctuatiilor acelui Activ Suport. Nivelul, preul sau altä valoare a Activului Suport (i a componentelor

acelui Activ Suport) poate inregistra cresteri i scaderi pe parcursul duratei de via;a a Valorilor Mobiliare.

Aceste fluctuatui pot afecta valoarea i rentabilitatea Valorilor Mobiliare. Nu poate Ti data nicio asigurare

Iegatä de performan;a viitoare sau evolutie a niciunui Activ Suport.

Once astfel de consecinta poate avea un efect material nefaborabil asupra valoniii i rentabilitätii unui

astfel de Activ Suport.

2.4. Zilele farä tranzactionare, Evenimentele de perturbare a pietei sau aIle evenimente de
perturbare pot afecta in mod nefavorabil valoarea i rentabilitatea Valorilor Mobiliare
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Dacä o data Ia care este programat a Ii observat sau determinat nivelul Activului Suport cade intr-o zi care

flu este 0 Zi Programatä de Tranzactionare pentru Activul Suport, sau flu este o zi in care pretul, nivelul

sau valoarea Activului Suport flu este disponibil, atunci ziua respectivä poate Ii amânatã pentru acel Activ

Suport.

In contifluare, dacä Ageritul de Calcul determinä cà s-a petrecut un Eveniment de Perturbare a Pie;ei sau

alt eveniment de perturbare, in tunc;ie de caz si afecteazä observarea sau determinarea nivelului Activului

suport intr-o zi relevantà, acea zi relevata poate fi amnatä sau Agentul de calcul poate sä determifle

pretul sau nivelul acelui Activ Suport folosind una sau mai multe prevederi alternative sau poate in ultimã

instant sä determine pre;ul sau nivelul Activului Suport Ia discretia sa.

Once astfel de amânare i/sau determinare alterflativa a preului, nivelului sau valorii Activului Suport

poate afecta in mod nefavorabil valoarea i rentabilitatea Valorilor Mobiliare. In eventualitatea in care

una sau mai multe zile programate in care pretul, nivelul sau valoarea Activului suport este observat sau

determinat sunt amânate, Data programata a Maturitãtii sau alte date relevante de platã ar puta fi:de

asemenea amânate. -

2
2.5. Investitorli flu au drepturi asupra Activulul Suport

r 7
Valorile Mobiliare sunt nesecurizate, ar Emitentul nu are obligaia de a detine Activul Suport-ir)vestitii

nu vor avea niciun drept legal sau beneficiu ca detinatori ai Activului Suport. Spre exemplu, atunci cánd

Activul Suport este o actiune, investitorii nu vor avea drepturi de vot, drepturi de a primi dividend sau alte

sume distribuite sau once altfel de drepturi legate de Activul Suport. In plus, investitorii nu vor putea avea

pretentii impotriva vreunui emitent de actiuni, sponsor de indice sau once altã tern parte in Iegäturä cu

Activul Suport; aceste parti nu au nicio obligaie sä actioneze in interesul investitonilor. Astfel, investitorii

in Valorile Mobiliare ar putea avea o rentabilitate mai scäzutä de pe urma Valonilor Mobiliare decât dacà

ar fi investit direct in Activul Suport.

2.6. Investitoril in Valori Mobiliare listate sou in Valori Mobiliare legate de unul sau mai multe
Active Suport sunt expui riscului cc Valorile Mobiliare scu Activele Suport sâ tie delistate

sau suspendate de Ia tranzaclionare, jar acest lucru poate avea un efect nefavorabil

asupra valorli Valorilor Mobiliare

Este posibil ca pe durata de viaä a Valorilor Mobiliare, un Activ Suport sä lie delistat sau suspendat de Pa

tranzactionare, pe bursa de valori relevantà, piata de reterinça sau sistemul de cotare din motive ce nu

pot Ii atnibuite Emitentului. In astfel de cazuri, Agentul de Calcul, Ia discretia sa va realiza ajustäri asupra

termenilor Valonilor Mobiliare, sau va Inlocui Activul Suport cu un inlocuitor (dacä este aplicabil) sau va

ràscumpära anticipat Valorile Mobiliare, iar acestea pot afecta in mod nefavorabil valoarea sau

rentabilitatea Valorilor Mobiliare.

2.7. Riscul conflictului de interes datorat activitatilor de tranzac;ionare ale Emitentului Cu
Activul Suport

Once activitate de tranzactionare a Emitentului cu Activul Suport lie (i) cu scopul de hedging in Iegäturä

cu Valorile Mobiliare sau (ii) pe contul propniu a) Emitentulul, sau (iii) executând ordine peniru clien;i,
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poate influenta pretul de piatä al Activului Suportiin consecin;a sivaloarea de piatá a Valorilor Mobiliare.

Dacä Emitentul flu (mai) este acoperit in totalitate asupra riscului de pret al Valorilor Mobiliare, once

impact nefavorabil pefitru Detinàtori asupra valorii de piatä a Valorilor Mobiliare va avea ca rezultat a

schimbare favorabilà a situatiei economice a Emitentului i vice-versa. Once tranzactie cu Activul Suport

realizatà de catre Emitent este asadar subiectul unui potenial Conflict de interese.

Lichiditatea poate ii afectata de restnictii legale. Emitentul poate influen;a lichiditatea Valonilor Mobiliare

prin achizipa i detinerea de Valoni Mobiliare pe contul propriu tranzactionând pe piata secundarä. Once

astfel de Valori Mobiliare detinute pot fi revándute In once moment pe piaä. In eventualitatea In care

Emitentul ofera acces Ia piata secundarä, va avea dreptul de a impune condi;iile pe care le considerä

necesare, luând in calcul:

a) Stabilirea unei marje de pre Intre cumpárare i vânzare folosind contul propriu de tranzactionare,
in functie de niscul perceput de Emitent pentru participarea Ia pia;a secundarä;

b) Conditille normale de piatä disponibile Ia acea data;

c) Limitarea numàrului de Valoni Mobiliare pentru care Emitentul este dispus sà ofere acces pe piata
secundarä.

Detinàtorn vor purta asadar riscul de a nu putea sä vanda Valorile Mobiliare Inaintea maturltàtlLacestora

Ia un pret just sau deloc. Cu toate acestea, Emitentul aqioneaza in calitate de formatorde piatp’ërtru
toate Senile sale de Valori Mobiliare. Atâta timp cat Emitentul flu ii incalcà obligatiiIeiDetipoiiiNau

posibilitatea sa si vândä Valonile Mobiliare cel putin Ia pretul cotat de catre Emitent
< r I

\ Lr

3. Riscuri legate de anumite tipuri de Valori Mobiliare

Aceastà sectiune descrie riscunile Valonilor Mobiliare ce au ca origine o anumitä structurà a Valonilor

Mobiliare. Pentru o descriere detaliatä a Valonilor Mobiliare vezi sectiuflea “Descrierea Valorilor

Mobil ia re”.

Toate niscunile ce au ca onigine a anumità structurà a Valonilor Mobiliare se datoreaza dependentei dintre

ràscumprare si/sau dobândà pentru (I) anumite preturi ale Activului Suporti (U) factoni specifici de pia;a.

In timp ce unele riscuri pot afecta numai räscumpärarea si/sau dobânda datoratá, alti factori pot afecta

pre;ul de pia;a al Valonilor Mobiliare. Urmàtoarele riscuri pot fi prezente:

• “Riscul de pre; al Activului Suport” este niscul ce are ca onigine pretul activului usuport Ia data

evaluànii Valoniilor Mobiliare. Dacà pretul a evoluat nefavorabil, acest lucru poate rezulta intr-o

pierdere integralä a capitalului investit dacà nu este specificatä nicio valoare minima de

räscumpärare pentru Valorile Mobiliare. Acest risc reprezintà partea pnincipalá a riscului de piatà
i poate influen;a valonile datorate, precum i preul de piatá al Valonilor Mobiliare.

• “Dacä efectul de levier este prezent”, riscul este semnificativ crescut datoritä acestei

functionalitati interne a Valorilor Mobiliare.

• “Riscul de Rat a Dobânzii” este riscul provenit din piata dobânzilor pentru toate valutele

implicate in Valorile Mobiliare i Activele Suport, aa cum sunt ele disponibile Emitentului,

incluzând once marjà de dobând aplicata de Emitent. Schimbänile in astfel de rate de dobándä

pot influenta semnificativ pretul Valonilor Mobiliare. Acest risc poate influen;a pre;uI de pia;a al

Valorilor Mobiliare.
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• “Riscul de volatilitate” este riscul ce are Ia origine volatilitatea implicita a Activului Suport i care

exprimä ateptäriIe petei cu privire Ia viitoarele fluctuatii de pret. Schimbarile in volatilitatea

implicitä pot avea o influentà semnificativa asupra pre;ului Valorilor Mobiliare. Acest risc poate

influen;a pre;uI de piatä al Valorilor Mobiliare.

Tabelele de mai jos stabilesc care din riscurile mentionate anterior se aplicâ pentru diverse tipuri de

Valori Mobiliare si indicà materialitatea acestora. Va rugäm sã aveti in vedere urmätoarele:

• Materialitatea este oferitä spearat pentru (i) riscurile cc pot afecta pretul de piaà pe parcursul

duratei de viatä a Valorilor Mohiliare, precum si (ii) riscurile ce pot afecta valoarea de

rascumparare.

• Riscurile ce pot afecta pre;uI de pia;a ce II retin pe Detinàtor In a vinde Valorile Mobiliare Ia un

pre; ccl putin egal cu pre;uI cu care De;inátorul a cumpàrat Valorile Mobiliare.

• Materialitatea este descrisá ca “scäzutã”, “medie” sau “ridicatà”/ Dacà riscul specific nu este

prezent Ia momentul respectiv, este prezentat ca i “niciunul”. Dacà un risc specific nu se aplicà

niciodatà, va fi prezentat ca Si “—“. Dacã materialitatea diferä substantial in functie de anumiti

parametri ai Valorilor Mobiliare, un interval va Ti prezentat, spre exemplu “scäzut spre mediu”, Va

fi indicat prin “pierdere totalä” imediat dupà nivelul materialitä;ii dacä materializarea

respectivului risc poate reduce Ia zero valoarea de räscumpãrare.

• Pentru evaluarea materialita;ii fiecárui risc, Emitentul presupune investi;ia in Valorile Mobiliare

Ia pre;ul de emisiune. Dacà investi;ia se face Ia un pret mai ridicat, impactul negativ asteptat i

respectiv materialitatea riscului vor fi mai ridicate. In cazul In care vor fi cunoscute anumite situatii

in care materialitatea unui risc diferä semnificativ fatà de ccl prezentat in tabel, a descriere a

acestor situatii, alàturi de materialitatea diferitä pot fi prezentate sub tabel.

Produse de investitw Capital Protejat (11)
‘

Certificate cu Capital Protejat (1100) i Certificate cu Capital Protejat cu Plafon (1120)

Risc Pret de pia;a Valoarea de
räscumpärare

Riscul preului scäzut Niciunul spre scàzut

Activului Suport

Riscul de ratä a Scäzut spre -

dobánzii mediu

Riscul de volatilitate scàzut -

Produse Cu levier CU bariera(22)

Certificate Turbo Long (2210) i Certificate Turbo Short (2210)

Risc Pret de piafl Valoarea de
ràscumpàrare
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Riscul preuIui Crescut Crescut (pierdere
Activului Suport (pierdere totalà)

totalà)
Riscul de ratä a Niciunul spre -

dobânzii scäzut
Riscul de volatilitate Niciunul -

4. Riscuri legate de anumite caracteristici ale valorilor mobiliare

4.1 Valorile Mobiliare care includ levier persupun un nivel mal ridicat de risc

Dacä Valorile Mobiliare preväd un levier cu valoare mai mare de unu, expunerea Valorilor Mobiliare Ia
Activul Suport va Ii ridicat si in mod corespunzätor, atât profiturile cat i pierderile vor H amplificate.
Folosirea levierului poate conduce a pierderi mai ridicate dacä Activul Suport evolueazä myers decât
asteptàrile. lnvestitorii In Valorile Mobiliare care includ levier trebuie sä fie contienti cá aceste Valori
Mobliare presupun un nivel de risc mai ridicat in situatia in care Activul Suport evolueazà myers decât
ateptärile br, iar pierderile vorfi mai man decat cele rezultate din investitiile In valori mobiliare similare,
dar care flu includ levier.

4.2 Valorile Mobiliare care fac obiectul unei plafonari

Acolo unde termenii si conditiile Valorilor Mobiliare prevàd cä valoarea de platã este subiectul unui plafon
predefinit, capacitatea investitorului de a participa in creterea valorii Activului Suport va fi Iimitatä,
indiferent de nivelul, pretul sau valoarea Ia care Activul Suportva ajunge, deasupra nivelului de plafonare
pe parcursul duratei de viatä a Valorilor Mobiliare. In mod corespunzätor, valoarea sau rentabilitatea
Valorilor Mobiliare poate H semnificativ mai redusä decat in cazul In care investitorul ar fi cumpârat in
mod direct Activul Suport.

4.3 Caracteristica de ‘barierä”

Dacä valoarea de platä in legàturà cu Valonile Mobiliare depinde de un anumit nivel, valoare sau pre; a
Activulul Suport ce poate atinge sau flu o “barierä” pe parcursul duratei de via;a a Valorilor Mobiliare,
aceastä valoare poate fi influentata in mod decisiv de faptul cä aceastä barierà este atinsá. Aceasta
inseamnà cä investitorul va primi mai putin dacä nivelul, pre;ul sau valoarea Activului Suport atinge 0

barierä decat dacä se apropie de barierä dar nu o atinge, iar in anumite situatii investitorul poate pierde
cea mai mare parte sau intreaga investitie.

4.4 Valoarea de räscumpärare poate depinde numai de performanta finalà a Activulul
Suport

Dacä Valorile Mobiliare si valoarea de räscumpárare calculate pe baza performanei Activului Suport ca i
valoare unicà Ia data evaluärii finale, investitorul este posibil sà nu poatà beneficia de o micare a nivelului,
valorii sau pre;ului Activului Suport pe parcursul duratei de viatã a Valorilor Mobiliare, dacâ aceasta nu se
reflect si In performana finalä.

4.5 Riscul unui curs de schimb valutar nefavorabil
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Dacä (i) moneda Activului Suport este diferitä de moneda Valorilor Mobiliare i (ii) Valorile Mobiliare flu
sunt de tip quanto, atunci once sumä de platä pentru Valorile Mobiliare trebuie sä fie convertitä in func;ie
de cursul de schimb valutar.

De;inätorii vor purta riscul ca moneda de schimb relevantà sä creascà, ceea ce va conduce Ia o reducere
a valorii plàtite pentru Valorile Mobiliare 5i in consecintà i o reducere a pretului de piata al Valorilor
Mobiliare. Once crestere in moneda de schimb relevantä va contracara evolutiile favorabile ale Activului
Suport si a altor factori de piatä relevan;i si poate conduce, In ciuda acestor evolutii favorabile — Ia scadeni
semnificative ale pre;ului de pia;a sau valorii de ràscumpàrare a Valorilor Mobiliare.

Materialitatea acestui risc de curs valutar nefavorabil depinde de moneda Activului suport 5i de moneda
Valonilor Mobiliare i este de obicei de nivel mediu, in condi;ii normale de piata.

4.6 Riscul stabilirii unei date de maturitate nefavorabile pentru Valorile Mobiliare open-end

Pentru Valonile Mobiliare open-end, Termenii 5i Condiiile prevád un nivel ridicat de discretie pentru
stabilirea ulterioarä a datei maturitätii de cätre [mitent. Detinatonii nu au nicio influent in stabilirea
acestei date.

Detinâtonii de Valori Mobiliare open-end poartà aadar riscul ca data maturitàtii stabilitä de cätre Emitent
sä le fie nefavorabilä, deoarece vor fi fortati Ia data stabilitä pentru matuniate sà realizeze un randament
ce poate fi sub ateptäriIe br i care poate reprezenta o pierdere substantialä sau chiar totalä a capitalului
investit.

Materialitatea acestui risc depinde in mod direct de momentul de timp Ia care este realizatà-investitia in
Valorile Mobiliare i este aadar specificä fiecàrui Detinàtor. 4

•- ‘

-

Factori de risc legai de Activul Suport al Valorilor Mobiliare ‘ r 7
‘C

Anumite tipuri de Active Suport poarta riscuri suplimentare specifice. Cele mai multe influen;eaza pretul
de piatä al respectivului Activ Suport side aceea contribuie Ia riscul global de piaä al Valonilor Mobiliare.
Alte riscuri pot introduce elemente necunoscute ce pot avea ca rezultat inchiderea anticipatä sau
ráscumpàrarea Valorilor Mobiliare, aa cum sunt descrise in continuare.

1. Riscuri osociate cu Valorile Mobiliare bazate pe Active Suport indici

Un indice reprezintä o valoare calculatà de càtre sponsorul indicelui i reflecta performan;a pre;urilor i
volumelor, de exemplu al unor ac;iuni de pe o pia;a reglementatä. Depinzând de indice, riscunile legate
de Valonile Mobiliare cu active suport indicele respectiv pot vania, in functie de componen;a indicelui (care

poate include actiuni, obligatiuni, warrant-un, derivate, active imobiliare sau alte active).

Metoda de calcul a valonii indicelui are o influentà substan;iala asupra valorii indicelui 5i sponsorul
indicelui va calcula indicele fära a lua in considerare Emitentul si Valonile Mobiliare. Chiar dacä
componentele indicelui evolueazä favorabil din punctul de vedere al Oetinâtonilor, valoarea indicelui ar
putea sä evolueze nefavorabil.
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Valorile mobiliare bazate pe un indice sunt expuse riscurilor provenite din fiecare compoqent aacelui

indice i a riscului compozi;iei indicelui.
“‘ ,

4:
1.1. Riscuri provenite din Hecare componentä a indicelui

Valoarea unui indice este calculat in functie de componentele indicelui, valoarea or având o important

fundamentalä pentru acesta. Asadar, riscul provenit din fiecare componenta a indicelui este egal Cu insui

riscul acelel componente, din acest motiv riscul indicelui ca un intreg contine riscurile tuturor

componentelor sale, inclusiv riscul de a pierde intreg capitalul investit. In plus, dacà componentele

indicelui sunt exprirnate intr-o altä valutä decät cea a indicelui, ratele de schimb valutar curente vor fi

folosite Ia calculul valorii indicelui, ceea Cell expune pe Detinätor Ia risCul ratei de schimb.

1.2. Politicile sponsorului indicelui pot inlluen;a In mod netavorabil valoarea i rentabilitatea
Valorilor Mobiliare

Politicile Sponsorului lndicelui privind adäugäri, eliminäri sau inlocuiri ale unor active componente ale

indicelui si maniera in care Sponsorul ia in Considerare anumite modificàri ce afecteazä Componentele,

pot sà influenteze valoarea indicelui. Politicile sponsorilor indicilor Cu privire Ia calculul indicilor pot, de

asemenea, sá afecteze valoarea indicilor. Un sponsor poate sà intrerupà sau suspende calCularea sau

diseminarea informatiilor privind indicil sãi. Once astfel de actiune poate influenta valoarea i

rentabilitatea Valorilor Mohiliare.

In plus, indiCii pot face obiectul unor taxe de gestiune i a altor taxe i comisioane plätibile Sponsorului i

care ar putea reduce valoarea de decontare plätibil investitorilor.

1.3. Pierderea valorii divindendelor pentru celel mci multe Valori Mobiliare as activ suport
indici

Regulile unui indice pot stipula cä dividendelde distribuite de componentele sale nu duc Ia o cretere a

nivelului indicelui, de exemplu, dacà este un indice bazat pe pret. Ca rezultat, Detinàtorii cu investitii in

Valori Mobiliare cu active suport astfel de indici ar putea pierde beneficiul acestor dividende plätite de

componentele indicelui i astfel Valonile Mobiliare nu vor evolua Ia fel cu o pozitie detinutà de un investitor

direct In componentele respective sau intr-o versiune a indicelui de tipul “randament total”. Chiar dacä

regulile indicelui prevàd cá distribuirea de dividend sau altfel de distribuiri de sume din partea

componentelor sunt reinvestite in indice i aadar ar trebui ca nivelul acestuia sä creascä, in anumite

situatii dividendele sau alte distribuiri de sume este posibil sà nu tie investite integral in acel indice.

1.4. 0 schimbare In compozi;ia lndicelui sau o Intrerupere ar putea avea efecte negative
asupra valorii Valorilor Mobiliore

Sponsorul indicelui poate adäuga, elimina sau Inlocui componente ale indicelui sau s efectueze alte

modificani metodologice care ar putea afecta nivelul uneia sau mai multor componente, in funcie de

metodologia relevantâ. Modificarea componenei indicelui poate influen;a nivelul indicelui, dacã, de
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exemplu, componenta nou adaugatä evolueaz semnificativ mai slab sau mai bine decat component pe

care o Inlocuieste, existând riscul de a influenta nefavorabil valoarea i rentabilitatea Valorilor Mobiliare.

Sponsorul indicelui poate sà intrerupà sau suspende calcularea i diseminarea indicelui. Sponsorul

indicelui flu va avea nicio implicarea in vânzarea Valorilor Mobiliare i poate ac;iona aa rum considera in

legäturà cu indicele, farä sä tinä cont de interesele investitorilorIn Valorile Mobiliare, i oricare din aceste

actiuni poate ayes un impact nefavorabil asupra valorii i rentabilita;n Valorilor Mobiliare.

/

2. Riscuri asociate cu Valorile Mobiliare cu Activ Suport aqiuni 1 •.,
A /

2.1. Factori ce influenteaza performanta Activului Suport pot influen;a nefavorabil valoarea

Valorilor Mobiliore

Emitentul poate emite Valori Mobiliare ale cäror valoare sau principal i/sau dobânzi sa fie plätibile in

functie de pre;ul sau fluctuatiile de pret ale unei actiuni sau cos de actiuni. In mod corespunzätor, 0

investi;ie in Valori mobiliare cu activ suport Actiuni poate implica riscuri de pia;a similare celor provenite

dintr-o investitie directä in actiuni i prin urmare, potentialii investitori trebuie sä caute consultanta
potrività in acest sefls.

Mai mult, pretul actiunilor poate fluctua semnificativ, ceea ce este posibil sä tie diferit de fluctuatiile
ratelor de dobandä, cursuri valutare sau indici, ar momentul fluctuatiilor de pret ale actiunilor poate

iniluenta randamentul real al investitorilor, chiar dacä nivelul mediu al pretului este in ton cu ateptarile.

n general, cu cat mai repede apare 0 schimbare a pre;ului, cu atât va Ii mai mare impactul asupra

ra ndamentului.

2.2. Actiunile lucite de un emitent de Ac;iuni pot intluenta nefavorabil Valorile mobiliare

Emitentul unei actiuni — activ suport nu va avea nicio implicare In vánzarea Valorilor Mobiliare i flu va

ayes nicio obligatie fatä de Detintori. Emitentul unei actiuni- activ suport poate Iua mäsuri in legàturä cu

actiunea respectivà farä sa tinä cont de interesele Detinätorilor, i oricare din aceste mäsuri ar putea

influenta nefavborabil valoarea de piatã i rentabilitatea Valorilor Mobiliare.

2.3. Riscul de dividend

Ac;iunile pot pláti dividende in mod regulat sau neregulat. Dividendele viitoare sunt de obicei luate in

calcul de cätre Emitent pefltru pretul Valorilor Mobiliare. Dacá valoarea ateptatä sau data ateptatä de

platã a acestor dividende se schimbá, sau valoarea efectiv platitä sau data efectivá de plata diferà de cele

ateptate, valoarea de piata a Valorilor Mobiliare poate fi influentatä in mod nefavorabil.

Materialitatea riscului de dividend depinde de Activul Suport i de tipul de structurä a Valorii Mobiliare,

dar este in general considerat ca fund scäzut spre mediu.

3. Riscuri asociate Valorilor Mobiliore cu Activ Suport contracte futures
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Pre;uI sau nivelul unuia sau mai multor contracte futures poate fi volatil i poate depinde de termenul
rámas pânà Ia maturitate si de volatilitatea realizatä i/sau impIicit a pretului sau nivelului acelor
contracte futures. Pretul contractelor futures poate fi influentat de evenirnente economice, financiare i
politice care se petrecintr-una sau mai multe ;ari, inclusiv factori ce influen;eazä hursele sau sistemele de
cotare pe care acele contracte futures se tranzactioneazá.

Contractele futures au o data prestabilitá de expirare. Detinerea contractulul futures pânâ Ia expirare va
rezulta In Iivrarea fizicä a activului suport sau In cerin;a de a deconta in fonduri báneti tranzactia. Valorile
Mohiliare sunt calculate in functie de un activ suport contract futures cu mecanism de roll-over 5i care nu
au corespondenà de maturitate cu Valorile Mobiliare. Contractele futures sunt schimbate prin
mecanismul de roll-over ceea ce inseamnà cá un contract futures ce se apropie de expirare (contractele
futures cu maturitate apropiatà) este vândut inainte de a expira i un contract futures cu o maturitate mai
indepärtatä(contractile futures cu maturitate indepärtatá) este cumpàrat. Atunci cand pre;ul contractelor
futures apropiate este mai mare decát pretul contractelor futures cu maturitate indepärtatà, schimbul
investitiei va duce Ia o expunere mai mare pentru contractele futures cu maturitate mndepärtatä. Asadar,
once pierdere sau câtig din noile pozitii va fi mai mare decât dacä investitorul ar detine in mod sintetic
acelasi numàr de contracte futures ca Si inainte de roll-over. In mod myers, atunci când pre;uI contractelor
futures cu maturitate apropiatà este mai mic decát preul contractelor futures cu maturitate indepärtatä,
rezultatul roII-over-ului va fi o expunere mal scazuta in contractele futures cu maturitate indepartata. De
aceea, once câtig sau pierdere pentru noile pozitii va fi mai mica decät dacà investitorul ar fi detinut in
mod sintetic acelasi numár de contracte ca si inainte de roll-over.

La fiecare roll-over pot exita cheltuieli ocazionate de inlocuirea contractelor futures, ceea ce poate avea
un impact nefavorabil asupra rentabilitàtii Valorilor Mobiliare. Investitorii trebuie sã fie contien;i In
legàturá cu contractele futures pentru care se face roll-over cà diferen;a de pret dintre contractele futures
implicate Ia fiecare roll-over poate avea un efect negativ asupra valorii Valorilor Mohiliare i pe termen
lung acesta poate fi mai ridicat decât performanta pozitivã a activului suport i poate rezulta intr-o
pierdere mntegralà a investitiei in Valorile Mobiliare. Valorile Mobiliare cu mecanism de roll-over pot sä nu
tie potrivite investitorilor care inten;ioneaza sä investeascä pe termen mediu si lung.

Valorile Mobiliare cu activ suport contracte futures sunt in plus expuse riscului curhei contractelor futures.
Termenul de curha contractelor futures se referà Ia preuI unei tranzactii in Iegaturá cu data livrarii. Uneori
curba prezintä o caracteristicä sezonierä sau ciclicä. Datoritä formei curbei contractelor futures, pretul
contractelor poate evolua nefavorabil, chiar dacä pretul spot al activului suport evolu&aza favorabil.

Descriereci Valorilor Mobiliare

Urmätoarea sec;iune oferà explica;ii cu privire Ia Valorile mobiliare pe care BRK Financial Group
inten;ioneazà sà le emità in baza acestui Prospect. Aceastä sectiune este conceputà pentru a ajuta
investitorii sa inteleagä modul in care pretul investitiei or este influen;at de valoarea Activului Suport in
special in cazurile in care riscurile sunt cele mai evidente.

Dacä nu se specificà altfel, urmàtoarele descrieri presupun cà instrumentul financiar este exprimat in

unitati cu un multiplicator de 1.
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Valorile date in coloana vaIoore tipicä” din tabelul din sectiunea respectiva ,,Spectficat Ia momentul

emisiunhl” trebuie considerate ca valori cu titlu exemplificativ pentru cele mai frecvent utilizate valori Si

sunt furnizate numai In scop ilustrativ. Valorile reale pot diferi.

In sec;iunea respectivà Pe perboada pãnb Ia maturitate”, comportamentul pretului titlului respectiv pe

parcursul perioadei sale pán Ia maturitate este descris doar pentru cele mai frecvente cazuri. In anumite

circumstante, comportamentul preului poate diferi. Pentru o explicatie a termenilor ,,volathlitate

imp/ic/ta” Si ,,efect de 1ev/el’, consultati sectiunea Factori de rise’ din prezentul Prospect.

Valorile mobiliare care vor fi emise in temeiul prezentului Prospect sunt concepute pentru a permite

investitorilor sà urmeze strategii de investitii specifice. Cu toate acestea, majoritatea strategiilor de
investi;ii sunt legate de performan;a activului suport pe o perioadä de timp specifica i limitatà; pun

urmare, once instrument financiar care reflectä o astfel de strategie este de obicei emisä având o duratà

fixä. Prin urmare, investitorii cu intentia de a urrnàri o astfel de strategie pe o perioadà extinsä sau chiar

nedeterminatä trebuie sä reinvesteascà activ cätiguriIe rezultate din detinerea unui titlu pânä Ia

maturitate.

Descrierea valorii cie ràscumpârare

Certificate cu capital protejat (1100)

Specificat ía momentul emisiunhl

Parametru Valoare tipicá
Valoare protejatä Aproape sau 100% din

pre{ul de emisiune
Pre{ exercitare Aproape sau peste prelul

activului suport
Participatia 100% sau rnai putin

La maturitate

Investitorul primeste cel putin valoarea protejatä. Dacà pre;ul activului suport este mai mare decät preul

de exercitare, investitorul primete suplimentar o sumä egalá cu produsul dintre Participatia i diferena

dintre, posibil, pretul mediu al activului suport i pretul de exercitare.

Pe pericada pãnä ía maturitate

In general, valoarea certificatului evolueazä in aceeasi directie ca i activul suport, dar CU 0 amplitudine

diferità. Dacä pre;ul activului suportului este sub pre;ul de exercitare, o modificare a pretului activului

suport poate determina doar o modificare foarte mica a valorii certificatului. Dacä pre;ul activului suport

este mai mare decât pretul de exercitare, modificarea in termeni absoluti a valorii certificatului ar putea

fi foarte apropiatä de modificarea In termeni absoluti a diferentei dintre pretul activului suport i

Participatia.

1-
‘- -
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‘C

—
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Factor de pre( Pretul vail mai mare
cánd

Activ suport creste
Volatilitate iniplicita creste
Ratele de dobánda scade
Pcrioada rämasa pánä Ia este rnai scurtã
maturitate

Certificate cu capital protejat cu Plafon (1120)

Specificat Ia momentul emisiunhl

Parametru Valoare tipic

Valoare protejatä 100% din preuI de ernisiune
Pret exercitare Aproape sau peste preuI

activulul suport
Plafon Peste pretul activului suport
Participatia 100% sau mai mult

La maturitate

Investitorul primeste cel pu;n valoarea protejatä. In cazul In care pretul activului suport este egal cu sau

mai mare decât pretul de exercitare, investitorul primete suplimentar o sum egalà cu produsul dintre

Participatia si diterenta dintre, posibil, preuI mediu al activului suport i pretul de exercitare. In once

scenariu, suma suplimentarà este Iimitatá Ia valoarea rezultatä ca produs intre Participaia i diferen;a

dintre plafon i preuI de exercitare.

Pe pericada pánä Ia maturitate

In general, valoarea certificatului evolueazä In aceeasi directie ca i activul suport, dar cu o amplitudine

diferità. Dacä pretul activului supontului este sub preul do exercitare sau peste plafon, o modificare a

pre;ului activului suport poate determina doar o modificare foarte mica a valorU certificatului. In schimb,

modificarea in termeni absoluti a valorii certificatului ar putea fi foarte apropiatà do modificarea in

termeni absoluti a pretului activului suport inmul;it cu Participaia.

4I.
r *

fr rFactor de pret Pretul va fi mai mare
cánd

Activ suport crestc
Volatilitate implicita crete
Ratele de dobndá scade
PerioadA rAmasä pnä Ia este mai scurtä
maturitate

Certificate Turbo Long (2210)
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In general, certificatele Turbo Long sunt emise ca i instrumente financiare cu duratä nelimitata, neavând

o maturitate fixata, mnsä Emitentul are dreptul sà seteze una.

Specificat Ia momentul emisiunhi

La moturitate

In cazul In care pe perioada pánä Ia maturitate pretul activului suport flu a ajuns niciodatá egal sau mai

mic decát nivelul barierei, investitorul primeste o sumä egalä cu diferenta dintre preul activului suport i

pretul de exercitare. In caz contrar, investitorul nu primete nicio sumä.

Pc perioada pânO Ia maturitate

In general, valoarea certificatului Turbo Long evolueazä in aceeasi directie cu activul suport, dar cu o
amplitudine mult mai mare. De mndatà ce preul activului suport atinge sau scade sub nivelul barierei,

certificatul Turbo Long expirä i investitorul primete doar o valoare rezidualä, care ar putea fi zero. Pentru

a lua in considerare costurile de finanare, pre;ul de exercitare i bariera vor Ii ajustate din cánd in cnd,

a5a cum se specific in Conditiile Finale.

Factor de pre Pretul va Ii mal mare
cánd

Activ suport creste
Volatilitate implicita (nit are in/lnenfa)

Ratele de dobânda scade (datorita ajustarilor
zilnice)

Perioada rämasã pánã Ia (nit are infinenta)

maturitate

In general, certificatele Turbo Short sunt emise ca Si instrumente financiare cu duratä nelimitatà, neavând

o maturitate fixatã, insä Emitentul are dreptul sä seteze una.

Specificat Ia momentul emisiunhl

Parametru Valoare tipicä

Pre! exercitare (Mult) peste pre(uI
activului suport

Barierã La nivel cu sau putin sub
pretul de exercitare

La maturitate

Parametru Valoare tipicä

Pre( exercilare (Mull) sub pre(ul activului
suporl

Bariera La nivel Cu sau puin peste
preçul de exercitare

Certificate Turbo Short (2210)

L
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In cazul In care pe perioada pânä Ia maturitate pretul activului suport flu a ajuns niciodatä egal sau mai
mare decât nivelul barierei, investitorul primete o sumà egalà cu diferenta dintre pre;ul de exercitare 5i

pretul activului suport. In caz contrar, investitorul nu primete nicio sumä.

Pe perioada pânä Ia maturitate

In general, valoarea certificatului Turbo Short evolueazä in direc;ie opusä cu activul suport, dar cu a
amplitudine mult mai mare. De indatä ce pretul activului suport atinge sau urcá peste nivelul barierei,
certificatul Turbo Short expirä i investitorul primete doar o valoare rezidualà, care ar putea Ti zero.
Pentru a lua In considerare costurile de finantare, pretul de exercitare i bariera vor Ti ajustate din când in
când, aa cum se specificã in Conditiile Finale.

Active suport

Factor de pret Pretul va Ii mai mare
dad

Activ suport scade
Volatilitate implicita (tin are infinen(a)

Ratele de dobânda crete (datoritã ajustarilor
zilnice)

Perioada rãmasä pánä Ia (tin are inflnernâ)
maturitate

t

S

Tipuri de activ suport

Informa;ii privind tipul Activului Suport, performana i volatilitatea sa anterioarà i viitoare potfi obinute
in sectiunea ,,Sursa informatiilor despre performan;a trecutà i performanta viitoare a activului suport”
din Conditiile Finale. In ceea ce privete riscurile asociate mai multor tipuri de active suport, a se vedea
sectiunea ,,Factori de risc”, sub-sectiunea ,,Factori de risc aferenti activelor suport ale valorilor mobiliare”.
In cazul In care Activul Suport este a valoare mobiliarä, numele emitentului Activului Suport, ISIN (numär
de identificare internationalä a valorilor mobiliare) sau alt astfel de cod de identificare a valorilor
mobiliare, in cazul in care Activul Suport este un indice, numele indicelui 5i locul unde pot Ti obtinute
informatii despre acesta sau, in cazul in care Activul Suport nu se incadreazä in categoriile specificate mai
sus, informatii echivalente vor Ti stabilite in Conditiile Finale (sec;iunea ,,Termeni specifici produsului”).

Pretul de exercitare sau pretul final al activului suport

Cu excep;ia cazului in care se prevede aitfel in Termenii i conditiile aplicabile sau in Condiçiile Finale
aplicabili, preul de referintá final este pretul Activului Suport Ia data respectivä de evaluare finalä.

34



Perturbàri ale pietei si ale decontärii

Termenii i condi;iile aplicabile ( 9. Perturbäri de piatä) conlin prevederi referitoare Ia perturbäri ale

pietei sau ale decontärii Si consecintele aferente acestora.

Reguli de ajustare

Termenii i condi;iiIe aplicabile ( 9. Perturbári de pia;à i §10. Ajustári) con;in prevederi privind ajustarea

in ceea ce privete evenimentele referitoare Ia Activul Suport. -

-j

Referinte Ia benchmark-un .‘“‘

Sumele plàtibile In temeiul valorilor mobiliare pot fi calculate prin referire Ia unul sau mai multe

,,benchmark-uri” in sensul Regulamentului (UE) nr. 2016/1011 al Parlamentului European i al Consiliului

din 8 iunie 2016 (Regulamentul Benchmark-urilor). In acest caz, a declaratie va fi inclusá in Condiiile Finale

aplicabile (a se vedea punctul ,,Declaratie privind benchmark-urile”) cu privire Ia faptul daca

administratorul relevant al ,,Benchmark-ului” este inclus sau nu in registrul de administrare al ESMA in

conformitate cu articolul 36 din Regulamentul Benchmark-urilor.

UtHizarea si valoarea esfimafO a incasâniior
Venitul net din emiterea oricäror valori mobiliare poate fi utilizat de Emitent in once scop i va fi, In

general, utilizat de Emitent pentru generarea de profituni i scopurile sale generale de finantare.

Sumele nete incasate pe fiecare unitate a valorilor mobiliare sau, respectiv, pe valoarea specificatä a

valonilor mobiliane, vor fi determinate ca diferentá intre Preul de emisiune i once costuri legate de

emisiune. Emitentul a estiniat un cost mediu de emisiune pe fiecare senie de valori mobiliare Ia

aproximativ 1000 euro.

BRK Financial Group
Introducere

SSIF BRK Financial Group (“Emitentul”) a fost Infiintat ca societate pe aciuni Ia data de 26 octombrie 1994

sub denumirea initialá de SIVM Broker SA, jar ulterior s-a numit SSIF Broker S.A., pánã Ia finalul anulvi

2015. Pe fondul extinderii activitãtii si pe alte segmente financiare prin intermediul unor achizipi

strategice, dar i ca urmare a dezvoltãrii interne, in 2015 s-a decis schimbarea denumirii din SSIF Broker

SA in SSIF BRK Financial Group S.A. Astfel, Ia data de 21.03.2016 s-a finalizat operaiunea de schimbare a

numelui, dupã publicarea hotàrârii AGEA din data de 16.12.2015 in Monitorul Oficial al României nr. 226,

partea a V-a, Ia data de 15.01.2016. AutorizatIa ASF privind schirnbarea denumirii a fost primitä in data

de 24.02.201&

Emitentul este membru fondator al Bursei de Valori Bucuresti, Bursei Române de Màrfuri, i al Fondului

de Compensare a Investitorilor. In anul 2019, devine membru fondator al Contrapartii Centrale (CCP.RO

Bucharest SA).
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In anul 2005, Emitentul a devenit prima si, pân In prezent, singura societate de servicii de investiii
tinanciare listath a Bursa de Valori Bucureti, Ia categoria Premium. Actiunile SSlF BRK Financial Group
S.A. au fost admise Ia tranzacçionare pe piata principalà administratä de Bursa de Valori Bucureti Ia data
de 5 februarie 2005 sub simbolul BRIK (cod ISIN ROBRKOACNORO) . AciuniIe BRK sunt cotate Ia categoria
premium a Bursei de Valori Bucuresti si sunt incluse in compozitia indicelui BETPIus. Sediul central al
societátii se atlá a Cluj-Napoca, in limp ce prezenta a nivel national este asiguratà prin agentiile din
Bucuresti, Timioara, lasi Si Suceava.

Capitalul Social al BRK Financial Group

La data de 31 decembrie 2024 capitalul social al BRK Financial Group era de 50.614,492,80 lei imprit in
337.42g.952 actiuni, fiecare avand o valoare nominala de 0,15 Iei. La 31.12.2024 actionariatul socielatil
era format din 73.06% persoane tizice i 26.94% persoane juridice (sursa Raport Anual 2024).

ACT CONSTITUTIV

In contormitate cu articolul 5 at actului constitutiv, obiectul principal tie activitate al Emitentului
este “Activitati de intermediere a tranzactiilor financiare”, ar ca obiecte secundare de aclivitate
autorizate sunt administrarea pietelor financiare, alte intermedieri financiare si activitati auxiliare
intermedierilor financiare. Emitentul poate presta urmätoarele servicii, conditionat de obtinerea
prealabila a autorizatiei ASF

(i) Servicii i activitati de investitii (primirea i transmiterea de ordine; executarea ordinelor in numele
clientilor; tranzactionarea pe contul propriu; administrare de portofolii; consultanta de investitii; plasare
de instrumente financiare cu i fara angajament term; operarea unui SMT i SOT.

(ii) Servicii auxiliare: servicii de custodie, acordare de credite i imprumuturi in vederea tranzactionarii In
marja, consultanta acordata emitentilor, cercetare In domeniul investitiilor.

Structura de Finantare

Emitentul isi finanteaza operatiunile in cea mai mare parte pe baza capitalului propriu, aceasta sursa
detinand o pondere mai mare de 50% in totalul surselor de finantare ale societatii. In subsidiar societatea
are contractalà o linie de credita carui plafon este de aproximativ 18 milioane de Iei, precum s]betnisiune
de obligatiuni listata Ia Bursa de Valori Bucuresti, cu un principal de 25 milioane Iei.

—

\ t
Prezentarea Generala a ActivitOtH Emitentulul ‘N

Activitatea de bazà a Emitentului este structuratà pe douä directii de afaceri: segmentul de administrare
a portofoliului propriu si segmentul de intermediere. Pe segmentul operatiunilor in cont propriu
societatea opereazä tranzaciiIe pe contul propriu, operatiuni de market-making i operatiuni cu produse
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structurate, jar pe segmentul de intermediere, societatea opereazä tranzactiile clientilor respèctiv

operatiunile corporate. /
t- ‘

Segmentele de Afaceri £

Serviciile de intermediere a tranzactiilor pentru investitori (servicii de brokeraj) reprezinta linia de

business traditionalä a BRK Financial Group, iarIn prezent oferà urmätoarele servicii de tranzactionare

• Intermedierea tranzac;iilor de vánzare i cumpärare de valori mobiliare tranzactionate Ia Bursa

de Valori Bucuresti (BVB). Pentru acest tip de servicii clientii pot alege sà tie asistati de un broker

In efectuarea tranzactiilor, respectiv pot alege varianta tranzactionärii online pe cont propriu. In

cadrul acestui segment, Emitentul otera clientilor i posibilitatea de a tranzaqiona in marjã (pe

baza unei linii de credit acordate de cätre societate clientului), actiuni lichide listate Ia Bursa de

Valori Bucuresti.

• Intermedierea tranza tiilor pe pietele internationale, clien;H companiei având acces Ia peste 100

de piete externe din Europa, America de Nord i Asia. Gama de instrumente tinanciare este foarte

variatä (actiuni, obligaiuni, produse structurate, ETF-uri, CFD-uri, futures etc.), iar costurile

implicate de tranzactionarea pe pietele internationale prin intermediul BRK Financial Group sunt

printre ce!e mai atractive de pe pia;à.

• Intermedierea tranzactiilor cu obligatiuni corporative, municipale i de stat Ia BVB i DTC,

respectiv intermedierea tranzactiilor cu produse structurate pe segmentul de pia;a dedicat al

Bursei de Valori Bucuresti.

• Intermedierea tranzactiilor pe piaa internã i cea internationalã pentru ciientii instituionali.

Pe parcursul ultimilor 3 ani, Emitentul s-a plasat anual in topul SSIF-urilor de Ia BVB, tranzactiile derulate

de cätre clienti i cele in nume propriu generànd o cotâ de pia;ä de 4-8% din valoarea anuala a tranzactiilor

totale pe segmentul actiunilor.

Tranzacionarea pe pietele internaionaIe reprezintä una din directiile viitoare de dezvoltare a activitàtii

societàtii, aceasta vizând creterea veniturilor de pe pieeIe internationale, prin creterea numarului de

clienti activi de retail si institutionali.

De asemenea compania ofera o gama de servicii specializate emitentilor i potentialilor emitenti. In trecut,

BRK s-a implicat in listarea Ia Bursa de Valori Bucureti a unora dintre cele mai prestigioase societâti din

România, si a cotat 11 dintre cele 12 societäti listate initial Ia BVB, pregatind i introducând Ia

tranzactionare un numär de 45 societäti. In timp, Emitentul a dobândit o experienta bogata in ceea ce

priveste operatiunile corporative: servicii de consultanta cu privire Ia oterte publice primare sau

secundare, oterte de cumparare, de preluare, de delistare, consultanta privind admiterea Ia

tranzactionare pe o piaa reglementata, emisiuni i oterte publice de vanzare de obligatiuni, oterte

obligatorH de cumparare, operatiuni de rascumparare a actiunilor, divizari de companii etc.
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Administrarea portofoliului propriu

Aláturi de segmentul de intermediere, administrarea portofoliului propriu de active financiare este o altã

filierá importantä a activitàtii BRK Financial Group care contribuic intr-o propor;ie semnificativä Ia

rezultatele companiei.

Avánd In vedere modelul de afaceri, BRK Financial Group a adoptat statutul de ,,entitate de investitii”. BRK

ii consolideazà situatiile financiare cu filiala SAl BROKER SA (BRK detine 99,98% din capitalul SAl BROKER

SA), deoarece domeniul sau de activitate este administrarea fondurilor de investitli. De asemenea, BRK
(impreunä cu SAl BROKER) detine pozitüle de control In: Romlogic Technology, Fyrebyte Games, GoCab
Software si BRK Power Energy, toate companiile aflate in stadii incipiente. Participatiile in cele 5 companii

sunt tratate ca investitii, pe termen mediu, strategia fUnd de a vinde atunci când se atinge un nivel mai

ridicat de maturitate.

In cadrul portofoliului propriu regasim urmatoare tipuri de plasamente:

• Plasamente in actiuni si obligatiuni listate Ia BVB (in principal), 5i In subsidiar iristrumente

financiare listate pe piete internationale
7’., ,I.

• Plasamente in unitati de fond

• Participatii Ia societati inchise

Emisiunea de produse Structurate

Incepánd cu luna mai 2012 au fost lansate primele produse structurate, sub forma certificatelor Turbo
având ca i activ suport indicele american Dow Jones Industrial Average. In timp, BRK i-a diversificat

tipologia de produse structurate emise (emitand produse Structurate cu capital protejat), precum i gama

de instrumente care constituie activele suport ale produselor emise (actiuni internationale, actiuni
autohtone sau marfuri).

In anul 2024, BRK Financial Group a inregistrat un rulaj de 444 milioane lei pe segmentul produselor

Structurate, detinand o cota de piata de 36.6%, ocupand prima pozitie in topul intocmit de BVB privind

cei mai activi intermediari pe segmentul de produse Structurate.

In anul 2024, BRK a emis 60 de serii de produse Structurate, dupa cum urmeaza: 28 emisiuni de certificate
Turbo Long i Turbo Short cu activ suport Indicele Dow Jones Industrial Average, 12 cu activ suport petrol

(WTI), 20 cu activ suport aur.

Operatiuni de market-making si furnizare de lichiditate

Incepând cu anul 2010, societatea desfäsoará activitäti de market-making (afiarea i mentinerea de

cotatii ferme de cumparare/vânzare) pentru diferite instrumente financiare. Beneficiul din acest gen de
operaiuni este spreadul (diferenta) din cotatiile de cumpàrare si vânzare.

Operaiunile de market-making au un caracter continuu i sunt specifice firmelor de brokeraj sträine astfel

incât se justiticä sä consideräm cä aceste opera;iuni tin de tiliera opera;ionalä a activita;ii BRK Financial

Group.
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In anul 2019 compania a dobândit calitatea de market-maker pe actiuni, jar In prezent detine calitatea de

market maker pentru actiunile a 16 emitenti listati Ia Bursa de Valori Bucuresti. In plus, BRK Financial

Group este de furnizor de lichiditate pentru toate certificatele emise.

Principalele Piete

La momentul aprobarii acestui Prospect, activitatea Emitentului este concentratä In România.

Managementul Riscurilor

Datoritä specializàrii sale in tranzactionarea de actiuni Si instrumente financiare derivate, este deosebit

de important pentru BRK Financial Group sá mentinä un management al riscului modern, profesional i

activ. Departamentul de gestionare a riscurilor este responsabil de evaluarea situatiei de risc actuale In

conformitate cu capacitatea de suportare a riscului Emitentului i cu limitele de risc corespunzätoare i,

prin urmare, asistä Consiliul de administratie cu gestionarea riscului general al BRK Financial Group. In

rolul sàu interdepartamental si intre cornpanii, managementul riscului in BRK Financial Group este, de

asemenea, responsabil pentru rafinarea metodelor de identificare, mäsurare i gestionare a riscurilorsi

pentru mentinerea si actualizarea regulilor relevante. . —

‘.4.
4

Veniturile din activitatea de bazä au atins in anul 2024 valoarea de 26.2 milioane de el (in crestere fata

de valoarea din anul 2023—23.5 milioane Iei), sustinute in general de cresterea veniturilor generate de

activitatea de market making de Ia 8,37 milioane RON In 2023 Ia 11,27 milloane RON in anul 2024 (+35%).

Veniturile din activitatea de intermediere au stagnat (14,95 milioane RON In 2024 vs 15,11 milioane RON

in 2023). In anul 2024 Emitentul raporteazá un profit din activitatea de bazã in valoare de 6,38 milioane

RON (2023:6.3 milloane RON), un rezultat negativ din activitatea de investitii in valoare de -13.08 milioane

RON (2023: -5.32 milioane RON), Si 0 pierdere neta de 6.7 milioane RON (2023 : +0.38 milioane RON). La

31.12.2024 capitalurile proprH au fost de 40.07 milioane Iei (vs 54.83 milioane Iei in anul 2023). (sursä:

Raport Anual 2024)

Organe de Administrare, Conducere i Supraveghere
Consiliul de Administratie

Ràducu Marian Petrescu — Presedinte CA

Räducu Marian Petrescu este licentiat in StHnte Jurid ice Ia Facultatea de Drept din cadrul Universitätii Titu

Maiorescu Bucuresti, incepându-i cariera in anul 1996. Pânä in prezent, Dl. Petrescu a ocupat mai multe

functü de Consilier Juridic, Director Directia iuridicä al Generali Asiguräri SA, Allianz-Tiriac Asigurãri SA i

Autoritatea de Supraveghere Financiará. In prezent ocupã functia de presedinte aI Consiliului de

Administratie al BRK Financial Group, precum si Administrator executiv al Good Insurance Solution SRL,

Consilierjuridic al ABC Insurance SA i membru CA al FactoryPay IFN SA.

Informatii despre trend

Gabriel Goia - Membru
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Gabriel Goia activeazá pe piaa de capital din Románia, Inca din anul 2002, incepândui cariera
profesionalà in cadrul departamentului Piata de Capital al RancH Transilvania i ajungánd sä ocupe timp
de 12 ani pozitii de top management In cadrul BT Asset Management SAl (Director de lnvestitii i Director
General Adjunct). Dl. Goia este administrator independent al BRK, ocupánd posturile de Vicepreedinte al
Consiliului de Administratie i pe cea de preedinte al Comitetului de Risc. De asemenea, In prezent ocupà
postul de director de investitii a STK Financial SAl,

Sorin Constantin — Membru

Sorin Constantin este licentiat in economie Ia ASE Bucuresti, i-a inceput cariera pe piaa de capital in anul
1997, ocupánd pozitiile de Broker si apoi Trader in cadrul Active International, ocupand pentru un an si
postul de directorgeneral al societätii de administrare a investitiilor Active Management International. Si-
a continuat cariera profesionalä ocupând poziH de top management in cadrul companiilor RI-IS i Cubic
Evolution, iar din anul 2020 este membru in Consiliul de Administratie aI BRK, unde prezideazàsi

activitatea comitetului de nominalizare. ,

Conducerea executiva
1

Monica Ivan - Director general

Doamna Monica Ivan are o experien;à de peste 20 de ani pe pia;a de capital, debutând ca broker Ia
Actinvest Brasov, ulterior ocupánd functii de conducere in cadrul unor societài de servicii de investi;ii

financiare (Delta Valori Mobiliare si SSIF Blue Rock Financial Services) si in cadrul unor institutii ale pietei
de capital, printre care: Depozitarul Sibex, Casa Românä de Compensatie, Fondul de Compensare a
Investitorilor si Bursa Monetar-Financiarã side Marfuri Sibiu. Din anul 2016 s-a aláturat echipei BRK, unde
a ocupat succesiv posturile de Director General Adlunct, Vicepreedinte aI Consiliului de Administraie, ar
din anul 2019 este Director General.

Adresa membrilor Conducerii Executive i a Presedintelui Consiliului de Administratie este Cluj-Napoca,
Cal. Motilor nr 119.

CON FLICIELE DE INTERESE

In ceea ce priveste evitarea conflictelor de interese, BRK Financial Group aplicà in mod activ proceduri
solide care reglementeazá ordinele in numele clientilor i le acordá prioritate In raport cu ordinele proprii
ale companiei. Prioritatea mentionatà mai sus se afla detaliat in procedurile interne ale BRK Financial
Group.

Societatea raporteazâ toate tranzaciile efectuate ale BRK Financial Group i ale pärçilor afiliate Ia Bursa
de Valori Bucuresti cu scopul de a informa acionarH i alte par1 interesate, si in contormitate cu normele
in vigoare reglementate de Autoritatea de Supraveghere Financiarã.

BRK Financial Group a fãcut demersurile adecvate pentru a evita poteniaIele conflicte de interese i a
separat activitatile operaionaIe acolo unde a fost necesar. Incepand cu redactarea acestui document, BRK
Financial Group nu are Ia cunostintà de vreun conflict sau de vreun potential conflict de interese intre BRK
Financial Group si entitä;ile afiliate i pàrile sau once intreprinderi din cadrul organizaiei, consiliul de
administra;ie având in vedere relaia cu interesele private ale clientilor. Seciunea de gestionare a
riscurilor detaliazá mai multe despre riscul de a intâmpina conflicte sau poteniaIe conflicte de interese
din cauza naturii organizaionale i a sectorului operaionaI.
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ACTIONARII GRUPULUI FINANCIAR BRK

BRK Financial Group este o societate pe ac;iuni, actiunile societatii fund listate i tranzactionate Ia Bursa

de Valori Bucuresti. La 31.12.2024 ac;ionariatul societatii era format din 73.06% persoane fizice i 26.94

% persoane juridice (sursa : Raport Anual 2024).

Informatfl Financiare Isforice

Documentele care conin inforrnaçii financiare istorice sunt incorporate prin referintã (a se vedea

sectiunea ,,Documente incorporate prin referintä”)

Situatiile financiare

Pãrti din situatiile financiare auditate ale Emitentului pentru exerciiiIe financiare Incheiate Ia 31

decembrie 2024, 2023 si 2022, impreunã cu raportul de audit aferent, sunt Incorporate prin referintä.

Rapoartele auditorului

Rapoartele auditorului privind situaiiIe financiare Ia 31 decembrie 2024, 2023 si 2022 sunt incorporate

prin referintä. /

Confracte Importante

Emitentul nu a inchciat contracte semnificative care nu sunt incheiate in cursul obisnuit al activitäiii

Emitentului, care ar putea avea ca rezultat ca Emitentul sä aibä o obIigaie sau un drept Cu materialitate

semnificativà pentru capacitatea Emitentului de a-i indeplini oblig4ia fa de Detinátori Cu privire Ia

Valorile Mobiliare.

Impozitare

Investitorii potentiaN in Valorile mobiliIare ar trebui sä tie constienti de taptul Ca ar putea fi obligai sä

plàteascá impozite In conformitate cu legile i practicile din tara in care sunt tranzactionate valorile

mobiliare sau alte jurisdictii, inclusiv (I) jurisdictia investitorului si (ii) jurisdic;ia domiciliului Emitentului.

Astfel de impozite pot avea un impact asupra veniturilor obtinute din detinerea Valorilor mobiliare.

Investitorii potentiali in Valorile mobiliare ar trebui sa consulte consilierii or fiscali cu privire Ia

consecin;ele fiscale relevante ce decurg din detinerea Si vânzarea Valorilor mobiliare, inclusiv once

posibilà schimbare nefavorabilä a regimului fiscal aplicabil,

Emitentul nu ii asumà nicio responsabilitate cu privire Ia impozitele retinute Ia sursà.

Urmätoarea sectiune contine doar informatii despre tratamentul fiscal al Valorilor mobiliare, atunci când

Emitentul este contient de faptul cà investitia in astfel de Valori mobiliare atrage un regim fiscal specific

acestui tip de investi;ie.

CODUL INTERN AL STATELOR UNITE ALE AMERICII PRIVIND VENITURILE 1986 SECTIUNEA 871 (M)
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Valorile mobiliare legate de actiuni din SUA sati indici care conlin aciuni americane ca achy suport sau ca
elemental unui cos de actiuni patti supuse impozitului Ia sursä in conformitate cu sectiunea 871 Cm) din
Codul veniturilor interne din 1986 din SUA, cu modificärile ulterioare. Retinerea Ia sursä poate fi necesarä
chiar dacà nu a fost efectuatä niclo platä de dividend sau nicio ajustare efectiva In conformitate cu
Termenii si conditiile valorilor mobiliare i astfel investitorii nu pot stabili deloc, sau doar cu dificultate,
vreo legäturä cu plätile care trebuie efectuate cu privire a Valorile mobiliare. Existä, de asemenea, riscul
ca retinerea Ia sursä in conformitate Cu sectiunea 871 (m) sá poatä Ti aplicat i Valorilor mobiliare care
nu au fast ini;ial supuse retinerii Ia sursà. Aceastä situatie ar putea apärea in mod deosebi dacà parametrii
economici ai Valorilor mobiliare se modificä astfel Incât Valorile mobiliare sà fie supuse retinerii Ia sursä
in contormitate Cu sectiunea 871 (m) Si Emitentul continua sä emità si sa vandä asttel de Valori mobiliare
Deoarece nici Emitentului, nici oricärei alte persoane nu i se cere sà cumuleze sumele retinute Ia.-sürsá
legàtura cu un un anumit titlu, investitorii var Incasa sume mal mici in acest caz decât in situatia in care
nu ar fi fost impusà retinerea a sursä. ,; :J.
Defalli generale privind investi;ia In Valorile Mobiliare V
Investitia responsabiI In Valorile mobiliare neCesitá pe lânga cunoaterea i irflelegerea Valorilar
mobiliare si a riscurilor asociate acestora, sb evaluare atentà a propriei situatii financiare a potentialilor
investitori. Prin urmare, once poten;ial investitor ar trebui sä recunoascä i sä respecte urmätoarele:

• Valorile mobiliare sunt instrumente de investitii complexe. Dacà dupä studiul atent al prospectului in
ansamblu (adicä prezentul Prospect impreunä cu Termenii tinali relevanti Si rezumatul specific Emisiunii)
ràmâne vreo incertitudine sau indoialä, este foarte recomandat sä obtineti slaturi profesionale de
investitii.

• Drice costuri legate de achizitionarea, detinerea si vânzarea Valorilor mobiliare vor avea Ufl impact
negativ asupra profitului total al investitiei in Valorile mobiliare. In special, in cazul unei investitii mici,
povara costurilor poate fi semnificativa. Prin urmare, once potential investitor ar trebui s ia in
considerare toate costurile aferente atunci când evalueazä raportul risc-beneficiu al valonilor mobiliare.

• In situatia in care investitorul finanteazá cumpàrarea Valorilor mobiliare prin imprumut, credit sau
mijloace similare de finantare externà, acesta nu se poate baza niciodatá pe catigurile din Valorile
mobiliare pentru a rambursa a astfel de datorie. Ca regula generalà: dacà In cazul unei pierderi totale a
Valorilor mobiliare poteniaIuI investitor nu este capabil sà ramburseze datoria, investitorul ar trebui s
evite sä investeasc in Valorile mobiliare.

• Fiecare potential investitor are obligatia exclusiva (i) de a culege informatli i (ii) de a respecta once lege,
regulament i / sau politica de reglementare aplicabilä acestuia, care ar putea face ilegalá achizitia
Valorilor mobiliare.

• Valonile mobiliare nu stabilesc a rela;ie juridica intre detinätorii Valorilor mobiliare i Activul suport sau
once altä entitate sau activ a care se referà. Mai ales, de;inätorii Valorilor Mobiliare nu var avea
capacitateaa sä (i) exercite niciun drept (de ex. Dreptul de vat) sau (ii) sà primeascà once fel de distributie
(de ex. Distribu;ie de dividende), in fiecare caz provenind de a Activul suport, dacä nu se prevede altfel in
Termeni si conditiile Valorilor mobiliare.

• Deciziile de investitib nu ar trebui sà se bazeze exclusiv pe ratingunile care au fost sau var fi atnibuite de
cätre agentiile de rating fie emitentului, fie Activului suport sau oricàrui alt activ sau entitate Ia care se
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referà Valorile mobiliare, deoarece astfel de ratinguri servesc doar ca element suport i flu pot sä

inlocuiascä propriile analize.

4. - /
Informatfl Generale - ,,

• 0 cerere poate Ii necesarä pentru admiterea Ia tranzactionare a Programului i/sau a Valorilor

Mobil ia re

• Emitentul a obtinut toate acordurile, aprobarile i autorizatiile necesare in Románia in legäturã Cu

emiterea i performanta Valorilor mobiliare.

• Seria de Valori mobiliare va Ti emisà in cadrul Programului in conformitate cu rezolu;iile

Conducerii, care vor fi in vigoare din Când in când.

• Nu au existat modificàri negative semnificative Cu privire Ia perspectivele Emitentului i ale

filialelor sale de Ia data auditärii situa;iilor financiare pentru anul 2024. Nu au existat modificàri

semnificative in performanta financiara si in pozitia financiarà a Emitentului de Ia data de 31

decembrie 2024.

• Nu existà evenimente recente specifice Emitentului care sà Tie intr-o mäsurà semnificativà

relevante pentru evaluarea solvabilitátii Emitentului.

• Pânà a data prezentului Prospect, Emitentul nu a solicitat niciun rating de Credit Ia nivelul entitã;ii

sau in privirita oricàrorvalori mobiliare emise de Càtre acesta 5i nici nu a cooperat In niciun proces

de rating pentru a atribui un astfel de rating de credit. Astfel, nici Emitentul, nici valorile mobiliare

emise de acesta nu au astfel de ratinguri de credit.

• Nicio procedura guvernamentalà, legalà sau de arbitraj (inclusiv once astfel de proCeduri care sunt

In curs sau care pot fi o amenintare, de care Emitentul are cunostintä), in cursul celor

douásprezece luni anterioare datei acestui Prospect, nu poate avea sau nu a avutin istoria recentá

efecte semnificative asupra pozitiei financiare sau a profitabilitäii Emitentului.

• Numrul international de identificare a valorilor mobiliare (lSlN) si clasificarea codului

instrumentului financiar (CFI) i identificarea pentru once alt sistem de compensare relevant

pentru fiecare serie a Valorilor mobiliare vor Ti stabilite in Termenii finali relevanti.

• Pretul de emisiune si valoarea (maxima) a Valorilor mobiliare relevante vor fi determinate Inainte

de depunerea Termenilor finali relevanti pentru fiecare serie.

• Oferta de Valori mobiliare in cadrul Programului flU este supusà niciunei conditii, cu excepia

faptului cã ofertele investitorilor de subscriere a Valorilor mobiliare trebuie acceptate de Emitent.

Termenii finali trebuie sä fie cititi impreunä cu prezentul Prospect, i contin, impreunã cu acest

Prospect, informa;ii complete i cuprinzãtoare despre Program 5i despre fiecare Serie a Valorilor

mobil ia re.

• Denumirile Valorilor mobiliare sunt stabilite in Termenii finali.

• Valoarea nominalä totala a emisiunilor de Valori mobiliare in cadrul acestui Program nu este

Iimitatá, iar autorizatia pentru emisiuni se solicitä inainte de data respectivà a emisiunhi pentru

fiecare emisiune de Valori mobiliare. Valoarea totalä a principalului sau numàrul de unitai ale

fiecärei emisiuni de Valori mobiliare este stabilit in Termenii finali. Emitentul are dreptul, in once

moment, sà emitä alte valori mobiliare in aceleai condi;ii (dar Cu 0 data de emisiune diferità).
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• In general, invitatia de a face o ofertä pentru subscrierea Valorilor mobiliare nu vizeazá un anumit

grup sau grup restrâns de investitori i, prin urmare, nu existà categorii diferite de investitori.

• JPA Audit & Consultanta SRL, cu sediul In Bd Mircea Voda 35, Bucuresti, România, membru al

Camerei Auditorilor Financiari din România, a auditat i a redactat rapoarte de audit privind

situatiile financiare ale Emitentului pentru anul incheiat Ia 31 decembrie 2024 , 31 decembrie

2023 Si 31 decembrie 2022.

• Atâta timp cat Valorile mobiliare pot fi emise In conformitate cu prezentul Prospect, urmätoarele

documente vor U disponibile, in timpul orelor de lucru obinuite in once zi Iucrätoare (cu excep;ia

zilelor de sâmbàtä, duminica si de sarbätorile legale), pentru consultare Ia sediul social al

emitentului:

1) actul constitutiv al Emitentului;

2) rapoartele anuale, situa;iile financiare auditate i situaia fluxurilor de numerar ale Emitentului
publicate pentru cele mai recente dou exercitii financiare incheiate inainte de data prezentului
Prospect si a oricäror situatii financiare intermediare ulterioare ale Emitentului;

3) fiecare set de Termeni finali pentru Valorile mobiliare; i

4)0 copie a acestui Prospect, once supliment Ia acesta i once prospecte de bazä incorporate prin

referintà in acest Prospect.

• Versiunile electronice ale urmätoarelor documente var fi disponibile pe site-ui Emitentului:

1) Prospectul de bazà, once supliment Ia acesta i once document incorporat pin refainta In

acest Prospect;

\t

a_

— )
2) fiecare set de Termeni finali pentru Valorile mobiliare; i

4I.

N’ .-,,>
3) actul constitutiv complet al Emitentului.

• lnformatiile con;inute in acest Prospect provenite de Ia o terta parte au fast reproduse cu

exactitate i, in mäsura In care Emitentul este contient i poate constata din informatiile
publicate de tert, i nu au fast omise fapte care ar putea face ca informa;iile reproduse sä tie

inexacte sau inselätaare. Sursele oricärei informatii primite de 0 terta parte i baza oricàrar

declaraii cu privire Ia poziia concuren;iaia a Emitentului sunt identificate dupà informatiile
respective (sau, in cazul tabelelor, sub un astfel de tabel) din acest Prospect intre paranteze

indicate prin ,,Sursa”

Termeni si Conditii ale Valorilor Mobiliare

1. Moneda, Denominarea, Forma, Depozitarul
Moneda Produsului. Denominarea. Valorile Mobiliare ale BRK Financial Group (“Emitentul”) sunt emise in

Moneda Produsului (“Moneda Produsului”) cu valoarea principalului Ia Data Emisiunii (“Data Emisiunii”)
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si este fie (I) cotatä in procente i divizatä In denominàri (“Denominare specificatä”) tie (ii) cotatà pe
unitate. Tipul cotärii i Denominarea speciticatä sunt precizate In Conditiile Finale.

Valorile Mobiliare Guvernate de Legea Românà sunt reprezentate exclusiv prin inregisträri electronice in
sistemele de decontare operate de cätre Depozitarul Central sau succesorul säu.

Valorile Mobiliare Guvernate de Legea Românä sunt emise in formä dematerializatä.

Valorile Mobiliare Guvernate de Legea Românä vor Ii pãstrate in custodie de càtre sau pentru Depozitarul
Comun (specificat in Conditiile Finale) i succesorul acestuia in calitatea de depozitar central pentru valori
mobiliare (“Depozitarul Comun”) pânä când toate obliga;iile Emitentului in legäturä cu Valorile Mobiliare
au fost indeplinite. Deinàtorii sunt indreptátiti sà ii exercite drepturile pe care le au, prin transmiterea
unei declaratii din partea Depozitarulul Comun sau a oricârui participant Ia piaá licentiat in România sà

mentina conturi de valori mobiliare dematerializate prin care sä fie contirmatà pozitia detinatorului de
Valori Mobiliare (sau pozitia de;inuta de institutia flnanciarà prin care acele detineri de Valori Mobiliare
sunt pàstrate Ia Depozitarul Comun).

“De;inator” pentru Valorile Mobiliare Guvernate de Legea Românä inseamná un detinàtor de Valori
Mobiliare stabilit prin referire Ia inregisträrile in Depozitarul Central sau intermediarul financiar i

declaratia mentionatá In Conditia 1, i acest drept poate fi transferat unui nou delinätor in concordanä
cu prevederile Sistemului de Compensare.

2. Statut
•

ObligaUle Emitentului in legäturä cu Valorile Mobiliare constituie obIigaii nesecurizateI 7
nesubordonate ce au acelai rang intre ele i sunt de acelai rang cu toate celelalte obligafl nesecuria(e
si nesubordonate ale Emitentului, aceste obligaii putand fi ca urmare a unor prevederi obligatorii ale
legii.

3. Obligaii, Date Limitä
Dobândà. Valorile mobiliare nu sunt purtàtoare de cupon i nu se fac niciun tel de pla;i pePdiodice pentru
acestea.

Räscumpárare/Exercitare. Fiecare Valoare Mobiliarä II indreptäete pe Detinätor sä primeascã de Ia
Emitent (in concordantä cu Conditiile Produsului) pentru fiecare Valoare Mobiliarä detinutä plata sub
forma de Valoare de Rãcumpärare (care este definite in Conditiile Produsului i depinde de Tipul
Produsului, care este specificat In Conditüle Finale relevante i care va fi intotdeauna egalà sau mai mare

cu zero, iar in eventualitatea in care acea valoare va fi calculatá ca fund mai mica decât zero, va fi rotunjitä

Ia zero) in Moneda Prousului.

Data limità. obligaia de ràscumpàrare este scadentä Ia Data Maturitä;ii aa cum este specificatä in

Condi;iile Finale (“Data Maturitätii”), mai putin in cazurilein care Valorile Mobiliare sunt exercitate in mod
valid, situatii in care pentru respectivele Valori Mobiliare exercitate va fi:

(i) In situatia in care Data Maturitàtii a fost fixatà inainte de exercitarea Valorilor Mobiliare:
un numär de zile lucrätoare dupä Data Evaluärii Finale, egal cu numàrul de zile
lucrätoare preväzut initial intre Data Evaluàrii Finale si Data Maturitä;ü, calculat imediat
inaintea exercitàrii Valorilor Mobiliarel
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(ii) In situatia in care Data Maturitàtii flu a lost fixate inainte de exercitarea Valorilor

Mobiliare: a doua zi lucrätoare dupa Data Evaluàrii Finale.

In once situatie, Data Maturitätii poate face obiectul unor ajustäri, conform acestor Termeni i Condiii.

Ràscumpärarea in situatia inchideri Specifice a Produsului. Conditiile Produsului pentru Valorile Mobiliare

pot sä prevadä o “Inchidere Specificä Produsului”. Intr-o astfel de situa;ie, (I) Valorile Mobiliare vor fi

räscumpàrate Ia prima aparitie a Evenimentului de Terminare Specificà Produsului prin plata Valorii de

Räscumpärare Ia inchiderea Specificä a Produsului Ia Data Inchiderii Specifice a Produsului, In bc de plata

ValorH de Räscumpärare Ia Data Maturità;H, Si (H) Delinätorü flu vor mai pnimi alte pläti dupa Data

inchiderii Specifice Produsului Si nici flu vor primi vreo compensare pentru o astfel de räscumpärare

divergentà. Detabiile räscumpärãrii In situatia Inchiderii Specifice Produsului pot fi gäsite In sec;iunea

dedicata Räscumpâràrii Anticipate.

Vaborile Mobiliare Open-End. Dacä Conditiile Finale relevante specificä Ia Data Maturitätii varianta “open

end” pentru anumite Valoni Mobiliare (“Valori Mobiliare Open-end”), aceste Valori Mobiliare flu von avea

o maturitate stabilitá Ia data emisiunii (“open-end”), i Emitentul va fi indreptit sá stabileascà Data

Maturitàtii si Data Evaluânii Finale nu mai devreme de Ia implinirea a trei luni calendaristice dupá Data

Ernisiunii, cu conditia ca Ia data stabilirH, termenul rämas pentru Valorile Mobiliare pánä a maturitate sá

lie de cel putin o iunä calendaristicà. Stabilirea Datei Maturità;ii i a Datei Evaluarii finale vor fi publicate

in conformitate cu prevederile din sectiunea Notificári.

Conditi de platá. Obligaçia Emitentului de a realiza plâti este conditionat de o platà integralä a onicàror

datorii de plâtit cátre Emitent din partea Detinatorului, conform Termenilor si Conditiilor. In mod

particular, aceasta include once cheltuieli aplicabile. Once sumã datoratä, atâta timp câte este acopenitá

de o sumä de bani de plätit conform Termenibor i Condiiilor poate fi scàzutä din respectiva sumà ce

urmeazä a Ii plätità de Emitent. Atâta timp cat o sumä datoratä nu a fost decontata, nicio platànu va fi

fàcutà de càtre Emitent inspre Detinätor pentru Vaborile Mobiliare. Termenul “Cheltuieli aplicabile” se

referä, in Iegàaurä cu Valorile Mobiliare, Ia taxe, impozite si/sau alte cheltuieli, inclusiv comisioane de

depozitare aplicabile, cheltuieli de decontare sau tranzactionare, taxe de timbre, emitere, inregistrare,

transfer de vabori mobiliare i alte taxes au impozite ce pot apärea in legäcturä cu exercitarea acelei Valori

Mobiliare.
4

4. Dobânzi I ASFI
Vaborile Mobiliare nu plãtesc niciun fel de dobândä.

APROBAT P

5. Definit Generale

“Partea de Obligatiune” reprezintá partea din cadrul Vabonii Mobiliare, care este independentã de

performana Activului Suport. Valoarea de pia a Pártii de ObIigaiune depinde numai de situatia

finantarii Emitentului i va fi caIcuIaà de câtre Agentul de calcul in concordantá cu standardele de

raportare contabile.

“Modificarea legisIaiei” pentru Valorile Mobiliare pentru care Condi;HIe Finale precizeazà cà Modificarea

legislaiei este un “Eveniment Extraordinar de Rascumparare” inseamná cá Ia data sau dupä data Emisiunii
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de Valori Mobiliare (A) datorit adoptàrii sau modificârii legilor sau regulamentelor aplicabile (incluzând,

fàrã a se limita Ia codul fiscal) sau (B) datorità promulgàrii unei modificàri de interpretare a legilor sau

regulamentelor aplicabile (incluzand, fárä a se limita Ia codul fiscal) de càtre o instan;ã, tribunal sau

autoritate de reglementare cu competentä jurisdictionalä, (X) a devenit sau in curs de o lunà va deveni

ilegalà (i) detinerea, (ü) achizitia, (iii) referintà de calcul utilizatã In Termeni i Condiii sau (iv) instràinarea

Activului Suport In legáturá cu Valorile Mobiliare, ar unde Activul Suport este un indice, componentele

acestuia, sau (Y) Emitentul se confruntã cu costuri material crescute in indeplinirea obligaiiIor sale legate

de Valorile Mobiliare (incluzand, fárä a se limita Ia, cresterea impozitárii, scàderea unor benefich legate

de impozitare sau taxare sau alte efecte nefavorabile legate de situatia sa privind impozitarea).

“Modificarea lmpozitárii” reprezint once eveniment care cauzeazà (i) aplicarea asupra Valorilor

Mobiliare a unui regim de impozitare ce nu era aplicabil Ia Data Emisiunii, sau (ii) o modificare in

tratamentul fiscal aplicat Valorilor Mobiliare , incluzând, fárà a se limita Ia, nivelul de impozitare,

indiferent de (a) data inträrii in vigoare a regimului de impozitare i (b) de cauza acestui eveniment, cu

exceptia unor abateri sau neglijentâ gravà din partea Emitentului.

“Partea de denivate” reprezintà acea parte din cadrul Valorii Mobiliare , care este dependentä de

perlormanta Activului Suport. Pentru a determina valoarea de piaà a Pãrtii de derivate, Agentul de Calcul

lolosete un pre; tranzactionabil din piata corespunzãtoare derivatelor utilizate pentru hedging sau din

partea unui lurnizor de hedging cánd derivatele nu sunt listate pe o pia;a. Valoarea de piaã a Parçii de

derivate va fi preul sau oferta justá i tranazacionabiIà de pre; cea mai favorabilã pentru investitorul in

Valorile Mobitiare. Dacã valoarea tranzacionabilà maxima pentreu cea mal favorabiláofertã este mai mica

decát valoarea totala a Valorilor Mobiliare emise, Agentul de Calcul poate determina valoarea de piaã a

Pàrtii de denivate ca si medie a tuturor preturilor juste Si tranzacionabile in concordantä cu cantitaple

tranzacjlonabile oferite de lurnizorul de hedging, sau once altäofertà mai favorabilã pentruAzoruI

In Valorile Mobiliare.

“Valoarea de Decontare in fonduri in caz de perturbare” reprezintà valoarea specificata

in functie de denominare sau unitate, dupa caz.

“Eveniment Extraordinar de Rascumparare” reprezintà oricare din urmätoarele:

controlului”, “Modificarea legislatiei”, Modificarea lmpozitàrii”, “Perturbarea hedgingului”, “Cost crescut

al hedgingului” 5i/sau “Intrarea in insolventä”,

“Valoarea justã de piatã” reprezinta valoarea justà si tranzactionabila a Valorilor Mobiliare Ia o anumita

data, tinând cant do mate conditiile aplicabile Ia acea data pentru Valorile Mobiliare. Pentru a determina

Valoarea Justá de Pia;ä, Agentul de Calcul va impàrti valoarea economicá a unei Valori Mobiliare In (i) a

parte care este dependenta de performanta Activului Suport (Partea de Derivate) i (ii) o parte care este

independent de perlormanta Activului Suport (Partea de Obligaiune). Agentul de calcut va determina, Ia

discretia sa, procedura detaliatà a acestei separàri cu conditia ca structura de platä combinatà a celor

douã pari sã lie identicã cu structura de platà aplicabilà Valorilor Mobiliare Ia a anumità data. Valoarea

iustä de Piaã se calculeazà combinând valoarea de piaà a Pãr;ii de Derivate cu Partea de ObIigaiune Ia

a anumitä data i In funcie de parametrü reIevani i maturitate. In situaia in care Agentul de Calcul nu

este capabil, dupã eforturi comerciale rezonabile saobtina un numàr suficient de oferte juste i

tranza4ionabile pentru a determina valoarea de pia;à pentru Partea de Derivate, va avea ac a Perturbare

a Hedgingului (aa cum este definità mai jos).
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“Pretul Final de Referintä” a Activului Suport inseamnä:

(i) Dacá Conditiile finale specificä “Pre;uI Final de Referintá” ca fund un singur pre, acela va fi

preul Activului Suport Ia Data Evaluárii Finale; sau

(ii) Dacá Condiiile finale specific “Pretul Final de Referin” ca fund an pret din Data(Datele)

Evaluärii Minime, pre;ul va fi cel mai mic dintre preturile Activului Suport inregistrate in

fiecare din acele Date de [valuare Minima; sau

(iii) Dacà Conditiile finale specificá “Pretul Final de Referintà” ca fund un pre din Data(Datele)

Evaluàrii Maxime, preul va Ii cel mai mare dintre preturile Activului Suport inregistrate In

fiecare din acele Date de Evaluare Maxima; sau

(iv) Dacá Condiiile finale specifica “Pr4ul Final de Referinà” ca fund un pret din Data(Datele)

Evaluàrii Medii, preul va fi cel media aritmeticá a preurilor Activului Suport inregistrate in

fiecare din acele Date de Evaluare Minima,

unde Activul suport relevant pentru determinarea Preului Final de Referin va fi Ac ISuport tru

calcularea Valorii de Ráscumpärare. j j I
“Data Finalà de Evaluare” reprezintà data specificata in condiuile Finale, cu excepia c t ILAPROflPIaI& le

Mobiliare au fost valid exercitate, caz in care Data Evaluàrii Finale in legàtura cu acea citare va ti ata

Exercitärii.

“Valoarea brutà” reprezintà valoarea liberà i intreagà, fàrà retineri Ia sursà sau deducere de taxe au

impozite de once natura.

“Distribuire brutä” reprezintä Valoarea brutà a unui dividend, cupon sau altä formã de distribuire plätitá

pentru un activ suport (dupá cum este publicat de càtre emitentul activului suport).
N

“Dividend brat” reprezintà Valoarea Brutá a oricãrui dividend declarat de un anume activ suport (dupá

cum este publicat de càtre emitentul activului suport).

“Perturliàre dot hedging” reprezintà situaia când Emitentul nu este capabil, dupá eforturi comerciale

rezonabile, sá (A) achizitioneze, restabileascá, inlocuiascá, mentina, lichideze sau cedeze once tranacie(ii)

sau activ(e) pe care le considerà necesare in acoperirea riscurilor rezultate din exercitarea obligaiilor sale

In legáturà cu Valorile Mobiliare, sau (B) sã Incaseze, recupereze sau remitá rezultatul oricãrei(oricãror)

astfel de tranzactii sau activ(e).

“Cost Crescut al Hedgingului” reprezintá situaia in care Emitentul intâmpinà o cretere materialã (in

comparaie cu condiiile de Ia Data Emisiunii) a impozitelor, taxelor, cheltuielilor sautomisioanelor (altele

decât comisioane de brokeraj) ca sà (A) achizitioneze, restabileascà, inlocuiascà, meninà, lichideze sau

cedeze once tranactie(ii) sau activ(e) pe care le considerá necesare in acoperirea riscurilor rezultate din

exercitarea obligaHlor sale in legãturà cu Valorile Mobiliare, sau (B) sa incaseze, recupereze sau remitä

rezultatul oricàrei(oricäror) astfel de tranzactii sau activ(e), cu precizarea cä o materialitate crescutã ce se

datoreazã numai deteriorárii solvabilitã;ii Emitentului nu va fi recunoscutà ca un Cost Crescut de Hedging.

“Pre lniial de Referina” a Activului Suport inseamnà

(I) Dacá CondiHle finale specificá “Pre;ul lniial de Referiná” ca fund un singur pre, acela va fi

preçul Activului Suport Ia Data Evaluarii lniiale; sau
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(H) Dacä CondiHle finale specificà “Pretul Initial de Referintá” ca fUnd un pre din Data(Datele)

Evaluãrii Minime, pretul va fi cel mai mic dintre preuriIe Activului Suport inregistrate in

fiecare din acele Date de Evaluare Minima; sau

(Hi) Dacà ConditHle finale speciflcá “Pre;uI Initial de Referintà” ca fund un pret din Data(Datele)

Evalurii Maxime, pretul va fi cel mai mare dintre preurile Activului Suport inregistrate in

fiecare din acele Date de Evaluare Maxima; sau

(iv) Dacä ConditHle finale specificá “Pretul Initial de Referintà” ca fund un pret din Data(Datele)

EvaluàrU Medii, pretul va fi ccl media aritmeticä a preturilor Activului Suport inregistrate In

fiecare din acele Date de Evaluare Minima,

unde Activul suport relevant pentru determinarea Pretului Final de Referintà va fi Activul S

calcularea Valorii de Rãscumpárare.

“Data Evaluârii Initiale” reprezintá a data specificatã In Conditiile Finale.

“Valoare Neta” repreintà valoarea rãmasá dupade ducerea unor taxe i impozite.

“Distribuire netá” reprezintã Valoarea Neffi a unui dividend, cupon sau a distribuire si

un Act iv Suport.

“Dividendul net” reprezinta Valoarea Netà a aricãrui dividend

“Pret de Referintá” se poate referi Ia Pretul Initial de ReferinR Pretul Final de Referintä i once alt pre

referit cu titulaturade “Pretde Referintã” si/sau al carui definitie contine termenul de “Pretde Referintã”

in cadrul Termenilor si Conditiilor si/sau a Conditiilor Finale.

“Depozitarul Valonilor Mobiliare” reprezintà institutia financiarà care pãstreazã Valorile Mobiliare in

sigurançá in numele Detinãtorilor i care este licentiatá de catre autoritatea competentã a statului de

origine. Fiecare Detinàtor este obligat sa pástreze Valorile Mobiliare intr-un cont de valori mobiliare CU Ufl

Depozitar de valori mobiliare, Ia alegerea sa, Cu precizarea cá Detinãtorul ii asumà responsabilitatea fatà

de Emitent si alti Agenti ai sái privind (i) comunicarea, (H) transferul de Valori Mobiliare i (Hi) pIãi intre

(x) Detinátor si (y) Emitent sau Agenii sãi In Iegätura cii Valorile Mobiliare.

“Data (Datele) Evaluàrii” reprezintá Data EvaluárH Ini;iale i Data Evaluárii Finale si once alta data (dacá

existà) Ia care se face referire cu sintagma Data Evaluärii in ConditUle Finale. Dacä Data Evaluàrfl nu este

o Zi de Tranzacionare, aceasta va Ii considerate ziua imediat urmàtoare acelei Zile de Tranzactionare

programate initial.

6. Definitii legate de Activul Suporf

Fiecare Activ Suport este de un anumit tip (precizat sub titlul de “Tipul Activului Suport” in cadrul

Conditiilor Finale) si pentru fiecare tip de activ suport se aplicã prevederi specifice.

Prevederi pentru Tipul Activului Suport definit ca Indice:

“Pretul de inchidere” Inseamnä pretul oficial de inchidere pentru Indice, publicat de catre

Sponsorul Indicelui.
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“li perturbatä” reprezintä acea Zi de Tranzactionare In care (I) Sponsorul lndicelui (relevant)

eçueazà in a publica nivelul lndicelui sau (ii) Bursa Asociatà eueazã sà deschidâ sesiunea normala

de tranzactionare sau (iii) un Eveniment de Perturbare a Pieei a avut bc.

“inchiderea Devreme” se referá Ia inchiderea Bursei intr-o Zi de Tranzacionare cu privire Ia once

Componentá a Indicelui sau a unei Burse Asociate mai devreme decât Ora Programatá pentru

Inchidere, cu excepia anun;árii acestui lucru de cátre Bursá sau Bursa Asociatà (dupã caz) cu cel

puin o orà inainte de cel mai devreme eveniment dintre: (i) inchiderea normalã a sesiunii de

tranzacçionare pentru Bursà sau Bursa Asociatà (dupà caz) intr-o astfel de Zi de Tranzactionare i

(ii) termenul limità de transmitere al ordinebor Ia Bursä sau Bursa Asociatá (dupã caz) pentru a fi

executate in vederea stabilirii PreuIui de Referinà pentru acea Zi de Tranzac1onare.

“Bursà” Inseamnà fiecare bursa sau sistem de cotare specificat ca atare pentru fiecare

Componentä a lndicelui de càtre Sponsorul lndicelui, once succesor sau niocuitor al acelei burse

sau sistem de cotare uncle Componenta lndicelui a fost temporar relocate (Cu condiia Ca Agentul

de Calcul sä fi determinat Ca existã un nivel de lichiditate comparabil pentru acea Componentä a

‘ lndicelui pentru acel successor ca i pentreu Bursa originalà.)

“Zi Lucrátoare” se referà Ia once Zi de Tranzacionare pentru care (i) Sponsorul ‘tot vant)

publicä nivelul lndicelui si (ii) Bursa Asociatà este deschisä pentreu tranz ooanp nes ea

normal de tranzactionare Si fãrá ca Bursa Asociatà sà se mnchidã inainte Jrèbr6Wmath de
C,

inchidere. 3 APRO1t>
‘4 4’

“Perturbarea Bursei” reprezinth un eveniment (diferit de Inchiderea Devreme • * a say

afecteazä capacitatea participaniIor Ia piaà in general sá tranzac4ioneze sau sä obpná valoarea

de piaá pentru (I) o Componentá a lndicelui pe Bursa pe care se tranzacioneazá acea

Componentä a Indicelui sau (ii) contractele futures sau opiuni legate de indice pe o Bursá

Asociatã.

“Eveniment Extraordinar” inseamnà un Eveniment de Ajustare a lndicelui i once Eveniment

Extraordinar pentru 0 Componentà a lndicelui.

“Indice” sau “Activ Suport” se referá Ia fiecare Indice precizat ca i Activ Suport In Conditiile Finale

Relevante. Dacá lndicele (i) nu este calculat i anuntat de cátre Sponsorul lndicelui dar este

calculat i anunàt de càtre un succesor al Sponsorlului lndicelui (denumit “Succesorul Sponsorului

Indicelui”) In mod acceptabil de càtne Agentul de Calcul, sau (ii) este inlocuit de cátre un succeson

al indicelui, jar Agentul de Calcul determinä Ca este utilizatá aceeai formula sau o formula

similara de calcul ca i in cazul lndicelui, atunci acel indice (“Indicele Successor”) va fi considerat

a Ii Indicele, calculat i anunat de cãtre Sponsorul lndicelui Succesor. Daca, prin determinarea

Agentului de Calcul (I) Ia Data Evaluànii sau inainte de aceasta Sponsorul lndicelui face o modificare

materialá in formula de calcul sau metodobogia de calcul a Indicelui sau modificá in alt mod in

mod material Indicele (altfel decât o mod ificare predefinitä In metodologia lndicelui cu pnivire Ia

schimbarea Componentelor lndicelui i a capitalizarii i alte evenimente de rutinà) (“Modificarea

lndicelui”) sau anuleazà Indicele si nu existà alt succesor pentru Indice (“Anularea lndicelui”) sau

(II) intr-o Data de Evaluare Sponsorul Indicelui esueazä sä calculeze i sä publice Indicele

(“Perturbarea Indicelui”), atunci in bc de publicarea nivelului lndicelui, acesta va fi estimat, de

càtre Agentul de Calcul in concordaná cu formula i metoda de calcul a Indicelui, ultima valabilä
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inainte de modificare, anulare sau euarea calculàrii sale, dar numai folosind numai acele

Componente ale Indicelui care fàceau parte din compoziia Indicelui imediat Inaintea

Evenimentului de Ajustare a lndicelui. Agentul de calcul va notifica Deinátorii.

“Eveniment de Ajustare a lndicelui” reprezintã o Modificare a lndicelui, Anulare a lndicelui sau

Perturbare a Indicelui, aa cum sunt definite in Termeni i Condi1i.

“Componenta lndicelui” se referã Ia valorile mobiliare, active sau valori de referintä din care un

indice este format. Pentru fiecare Componentá a lndicelui, prevederile specifice r te in
ts Pft4,

Definitiile Activului Suport se vor aplica Si vor Ii incluse in acest scop, termenul d $&iv Sup

toti celilalti termeni care II include pe acesta toti definiti ca atare in Definitiil jctgului Sypot

vor fi referii i schimbai In “Componenta lndicelui.” .sip”fl

“Sponsorul lndicelui” reprezintà entitatea specificatã ca i Sponsor al lndicelui in %diiile F

relevante si care (i) este responsabilã pentru stabilirea I revizuirea regulilor i p ‘‘ r i

metodelor de calcul si ajustare, dacä este cazul, in legturà cu Indicele relevant i (ii) anuntà in

mod direct sau printr-un agent nivelul lndicelui relevant in mod regulat pe parcursul flecãrei Zile

de Tranzactionare; i prin care prin referiná Ia Sponsorul Indicelui va fi inclusã i referintä Ia

“Succesorul Sponsorului lndicelui”.

“Pret Intraday” reprezintã once pre oficial pentru Indice, publicat de ctre Sponsorul lndicelui.

“Eveniment de Perturbare a PieeV’Inseamnä (a) aparitia sau existenta, din punctul de vedere al

oricàrei Componente a lndicelui, a (i) Perturbàrii Tranzactionärii, (ii) PerturbärH Bursei, in oricare

caz considerate de cãtre Agentul de Calcul ca fund materiale, Ia once moment pe parcursul unei

ore de dinaintea determinárii pretului pe Bursa principalà pe care se tranzactioneaz acea

Componentà a lndicelui sau (iii) a unei Inchideri Devreme a pieei, i In mod agregat, toate

Componentele lndicelui pentru care apare sau existà o Perturbare a Tranzacionàrii, o Perturbare

a Bursei sau olnchidere Devreme a pieei reprezintà cel putin 20 Ia sutá din Indices sau (b) apariia

sau existenta, In legãturä cu contractele futures sau opiuni ale lndicelui, a (i) Perturbãrii

Tranzactionàrii, (ii) Perturbàrii Bursei, in oricare caz considerate de càtre Agentul de Calcul ca find

materiale, Ia once moment pe parcursul unei ore de dinaintea determinàrii pretului pe Bursa

Asociatä sau (iii) a unei Inchideri Devreme a pietei. Cu scopul de a stabili dacá existä un Eveniment

de Perturbare a Pieei pentru un Indice, Ia once moment, contribuia procentualä a Componentei

lndicelui Ia nivelul Indicelui va fi calculate comparând (x) proporia din nivelul Indicelui atribuibilà

acelel Componente a Indicelui si (y) nivelul ndicelui, In fiecare caz folosind valorife oficiaIe de

deschidere publicate de Sponsorul lndicelui ca si “date de deschidere” a pieei.

“Pretul Intraday Obisnuit” reprezintà once valoare oficialã a lndicelui publicatá pe parcursul

edinelor obinuite de tranzactionare de cätre Sponsorul Indicelui.

“Bursa Asociatá” reprezintä acea bursa sau system de cotare specificat ca find relevant de cátre

Condiiile Finale sau once successor al acelei burse sau sistem de cotare sau once bursä sau sistem

de cotare inlocuitoare pe care a fost transferatá in mod temprorar tranzactionarea contractelor

futures i opiuni pentru Indice (cu conditia s existe un nivel de lichiditate comparabil cu cea de

pe Bursa Asociatã initialà). In situatia In care Bursa Asociatà este specificat in Conditiile Finale ca

fund “Toate Bursele”, Bursa Asociath inseamnà fiecare bursà sau sistem de cotare pentru care
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tranzactionarea are un efect material (stabilit de càtre Agentul de Calcul) din piaa contractelor

futures i options legate de Indice, in ansamblul ei.

“Orá de Inchidere Programatà” inseamná, relativ a Bursa sau Bursa Asociatà, i pentru once Zi

Programatà de Tranzactionare, ora de inchidere din fiecare zi lucràtoare programatä de respective

Bursá sau Bursä Asociatä, färã a tine cont de ore suplimentare sau alte perloade de tranzactionare
In afara sesiunii obisnuite de tranzactionare.

“Zi Programatà de Tranza4ionare” sau “Zi de Tranzacionare” inseamnà once zi in care (I)

Sponsorul lndicelui a programat sà publice nivelul lndicelui i (ii) Bursa Asociatá este programatã

sà fie deschisä pentru tranzacionare in sesiune obinuitá.

“Pretul de Decontare” reprezintà pretul oficial de decontare pentru Indice, publicat de càtre

Sponsoul lndicelui si dacà acest pret oficial de decontare nu este publicat de càtre Sponsorul

lndicelui, pretul final de decontare a lndicelui pe Bursa relevantá, sau dacà preul final de

decontare pentru Indice nu este publicat In mod regulat pe Bursa relevantá, Preul de Inchidere

al lndicelui.

“Perturbarea Tranzacionàrii” reprezintã suspendarea sau intreruperea tranzactionàrii, impuse de

cätre Bursa relevantà sau Bursa Asociatã, on In situatia in care sunt depàite limitele de variatie a

preçului impuse de càtre Bursã sau Bursa Asociatá, i care pot II legate de (i) once Componentà

a lndicelui sau (ii) contracte futures sau opiuni ale lndicelui.

“Zi Lucràtoare” sau “Zi Lucrtoare pentru Activul Suport” reprezintà once zi in$ra5Qonsorul

lndicelui a programat publicarea nivelului lndicelui i care nu este o Zi

“Moneda Activului Suport” reprezintá moneda specificatã in cadrul Con4lo!H;JSW%mand
moneda activului suport pentru Indice. \ArROwAT 5)
Prevederipentru Tipul Activulul Suport definit ca Actiuni:

“Pre de inchidere” reprezintà preul oficial de inchidere al Aciunilor pe Bursa relevantä.

“Delistare” inseamnà anuntul fàcut de cätre Bursã in legäturà cu o Aciune, conform regulilor

respectivei Burse, cä Aciunile inceteazã (sau vor inceta) sà mai fie listate, tranzactionate sau

cotate public pe acea Bursà, din once motiv (altul decat un eveniment de fuziune sau ofertá de

preluare) i nu sunt imediat relistate, retranzacionate sau recotate pe o bursà sau sistem de

cotare localizat in aceeasi arà ca si Bursa (sau dacà Bursa este localizatá in Uniunea

Europeaná, Intr-un stat membru al Uniunii Europene)

“Zi de Tranzactionare Perturbatà” reprezintã Ziua Programatà de Tranzacionare in care o Bursà

relevantà sau 0 Bursà Asociatà nu se deschide pentru tranzacçionare in sesiunea obinuità de

tranzactionare sau in care un Eveniment de Perturbare a Pietei a avut bc.

“inchiderea Devreme” se referä Ia inchiderea Bursei intr-o Zi de Tranzactionare a unei Burse sau

a unei Burse Asociate mai devreme decât Ora Programat pentru Inchidere, cu excepia anuntàrii
acestui lucru de càtre Bursà sau Bursa Asociatà (dupà caz) cu cel p$in o orá inainte de cel mai

devreme eveniment dintre: (i) inchiderea normalä a sesiunii de tranzacionare pentru Bursá sau

Bursa Asociatä (dupä caz) intr-o astfel de Zi de Tranzacionare i (ii) termenul Iimitá de transmitere
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al ordinelor Ia Bursã sau Bursa Asociatã (dupà caz) pentru a fi executate in vederea stabilirii

Pretului de Referinta pentru acea Zi de Tranzactionare.

“Bursà” Inseamnâ fiecare bursa sau sistem de cotare specificat ca atare in Condiiile Finale pentru

Actiuni, once succesor sau inlocuitor al acelei burse sau sistem de cotare unde a fost temporar

relocate tranzactionarea (cu conditia ca Agentul de Calcul sã Ii determinat cà existã un nivel de

lichiditate comparahil pentru acea Actiune i pentru acel successor ca si pentru Bursa originalã.)

“Zi Lucrátoare” se refera Ia once Zi Programatà de Tranzac4ionare pentru care Bursa sau Bursa

Asociatä este deschisá pentru tranzaqionare In sesiunea normalà de tranzactionare i färã ca

Bursa Asociatà s se Inchidá inaintea Orei Programate de Inchidere.

“Perturbarea Bursei” reprezintà un eveniment (diferit de inchiderea Devreme) care perturbã sau

afecteazá capacitatea participanilor Ia piaá in general sä tranzacioneze sau s obinã valoarea

de piatä pentru (i) Actiuni pe Bursa pe care se tranzacioneazä sau (ii) contractele futures sau

opiuni legate de Actiuni pe 0 Burs Asociat.

“Dividend Extraordinar’ reprezintá dividendul pe Aciune sau proporia acestuia cayu fost

stabilite ca un Dividend Extraordinar de cätre Agentul de Calcul. /

“Eveniment Extraordinar” reprezintä un Eveniment de Fuziune, Ofertà Publicã, 4)
lnsolventã sau Delistare, dupä caz.

“lnsolventã” inseamnã cä din motiv voluntar sau involuntar de lichidare, faliment, insolverflà, sau

radiere sau once proces analog ce afecteazà un emitent de Aciuni, (A) toate Actiunile. acelui

emitent trebuie transferate unui lichidator sau altà entitate oficialã sau (B) detinàtorii acelor

Actiuni nu mai au dreptul legal de a le transfera sau (C) emitentul Actiunilor este dizolvat sau

Inceteazã sa mai existe, dupä caz.

“Intrarea in lnsolventã” inseamnà cà emitentul de Actiuni instituie sau i s-a instituit de cãtre 0

entitate de reglementare o stare de insolventà sau reorganizare in jurisdicia in care organiza;ia

ii are sediul , sau consimte demersurile legate de judecata insolvenei sau a falimentului sau a

altei forme similare bazate pe legea insolventei sau a falimentului on altá lege legatä de drepturile

creditorilor, sau o hotärâre din partea reglementatorului sau altei entitàti similar este rpezentatá

in legäturá cu lichidarea sa, cu precizarea cá demersurile fàcute de càtre creditori i neconsim;ite

de emitentul Actiunilor nu vor fi considerate ca Intrare in lnsolventä.

“Pret Intraday” reprezintä once pre de tranzactionare al Actiunilor pe Bursa relevantã.

“Eveniment de Pertirbare a Pietei” reprezintà aparitia (I) Perturbárii Tranzactionärii, (ii)

Perturbãrii Bursei, in oricare caz considerate de càtre Agentul de Calcul ca fund materiale, Ia once

moment pe parcursul unei ore de dinaintea determinárii preului pe Bursa principaI pe care se

tranzactioneaz acea Actiune sau (iii) a unei Inchideri Devreme a pieei.

“Ziua Fuziunii” reprezintà, in legáturä cu Evenimentul de Fuziune, data Ia care toti detinätorii

Actiunilor (in afara cazului Actiunilor detinute de càtre ofertant) au fost de accord sau au fost in

mod irevocabil obligap sa transfere Actiunile.
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“Eveniment de Fuziune” reprezintà, in legàturâ cu Actiunile, once (i) reclasificare sau schimbare a

AcUunilor care are ca rezultat transferul sau obligatia irevocabilà de a transfera ccl pun 20% din

Actiuni catre altä entitate sau persoanä, (ii) consolidarea, fuziunea sau schimbul obligatoriu de

actiuni cu sau intr-o altá entitate (in afara cazurilor in care emitentul este entitatea rezultantá si

pentru care reclasificarea sau schimbarea inseamnã mai puin de 20% din actiunile emise), (iii)

ofertà de preluare, ofertà de cumpàrare, oferth de schimb, solicitare sau once alt eveniment Care

are ca rezultat transferal sau obligaia irevocabilá de a tranfera 20% sau mai mult din AciuniIe

emise sau (iv) consolidarea, fuziunea sau obligativitatea schimbului de actiuni ale emitentului sau

subsidiarelor sale cu sau intr-o entitate in care Emitentul este entitatea rezultanta si care nu are

ca rezultat reclasificarea sau modificarea Actiunilor emise dar rezultà In

Aciuni emise (altele decât ac4iunile deinute sau controlate de acea entitate), imediat Inaintea

acelui eveniment sà reprezinte mai pi4in de 50% din Acçiunile totale emise imediat dupà acel

eveniment, dacà, Agentul de Calcul stabileste Ca oricar din aceste eveniment s-a QtreQut in ziua

sau inaintea Datei Evaluárii Finale.

“Nationalizare” inseamnà cà toate Actiunile sau in mod substantial toate

sunt nationalizate, expropriate sau in alt mod transferate cätre o agei

autoritate sau entitate similarã.

“Eveniment Potential de Ajustare” inseamná una din urmàtoarele:

(a) 0 divizare, consolidare sau reclasificare a Aciunilor relevante (mai putin atunci cánd rezultá

intr-un Eveniment de Fuziune sau Ofertà de Preluare), sau o distribuire gratuitá sau un

dividend pentru actualii actionari sub formá de bonus, capitalizare sau in altã formà similar;

(b) 0 distribuire, emisiune sau dividend cátre deinátorii Aciunilor relevante prin (I) emisiune de

noi Actiuni sau (II) altã formà de capital sau valori mobiliare ce dau dreptul Ia plata

dividendelor sau a beneficiilor de pe urma lichidârii emitentului in mod egal sau proportional

cu deIneniIe sau (Ill) capital sau alte instrumente financiare ale altui emitent achizitionat sau

detinut (direct sau indirect) de càtre emitentul Actiunilor ca rezultat a unei divizári sau

tranzactii similare sau (IV) once alt tip de valori mobiliare, drepturi sau warranturi sau alte

active, in schimbul unei pIá1 Ia ovaloare mai mica decat preul de piata predominant, stability

de càtre Agentul de Calcul;

(c) Un Dividend Extraordinar;

(d) 0 rascumparare din partea emitentulul a Actiunilor care nu sunt plàtite integral;

(e) 0 räscumpärare din partea eitentului sau a oricàrei din subsidiarele sale de Actiuni, indiferent

dacá din profituri sau capital i indiferent de motivele invocate;

(f) Cu pnivire Ia emitentul Aciunilor, un eveniment care are ca i consecintà distribuirea de

drepturi acionarilor sau separarea de a4iunile comune din capital, ca urmare a unui plan

construit impotriva preluàrilor ostile ce prevede distribuirea de actiuni preferentiale,

warrantuni, titluri de creantä sau drepturi Ia un pre mai mic decât preul pieei, stabilit de

cãtre Agentul de Calcul, cu condiia ca o astfel de ajustare sá aibá ca i rezultat necesitatea

reajustãrii in cazul ràscumpàrârii acestor drepturi;

(g) Once eveniment ce poate avea ca rezultat diluarea sau concentrarea valorii teoretice a

Actiunilor
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“Pret intraday” reprezintà once pre Ia care se tranzactioneazá Actiunile pe parcursul edineIor

obisnuite de tranzactionare Ia Bursa relevantá.

“Bursa asociatá” reprezintà bursa sau sistemul de cotare care este specificat in Condiiile Finale

drept o Bursà Asociatá sau once successor al acestei burse sau sistem de cotare sau once bursá

sau sistem de cotare Inlocuitoare pe care a fost transferatà in mod temprorar tranzactionarea

contractelor futures i opuni pentru Indice (cu conditia sá existe un nivel de lichiditate

comparabil cu cea de pe Bursa Asociatã initialà). In situatia In care Bursa Asociatà este specificatä

in Conditiile Finale ca fund “Toate Bursele”, Bursa Asociatà inseamnã liecare bursã sau sistem de

cotare pentru care tranzactionarea are un elect material (stabilit de cãtre Agentul de Calcul) din

piaa contractelor futures si options legate de Actiuni, in ansamblul ei.

“Orä de Inchidere Programatá” inseamnã, relativ Ia Bursa sau Bursa Asociatä, si pentru once Zi

Programatã de Tranzactionare, ora de inchidere din fiecare zi lucràtoare programata de respective

Bursä sau Bursä Asociatä, fàrä a çine cont de ore suplimentare sau alte peroade de tranzactionare

in afara sesiunii obisnuite de tranzactionare.

“Zi Programatä de Tranza4ionare” sau “Zi de Tranzac;ionare” inseamnà once zi in care Bursa sau

Bursa Asociatà sunt programate sà fie deschise pentru tranzacionare in sesiune obinuit.

“Pret de decontare” reprezintà preul olicial de decontare pentru Ac;iuni pe Bursa relevantã i

dacá in mod obinuit nu este publicat de cátre Bursa relevantà niciun preç oficias1en1ace,

acesta va fi considerat Pretul de inchidere al Actiunilor.

Emitent de Actiuni” se referá Ia emitentul Actiunilor relevante r, ‘

\i ‘0T ;j
“Ac;iuni” sau “Activ Suport” Inseamnã once Actiune specificatà ca fund Activ Sup’tJn Condi’

‘ >7

Finale relevante.

“Ofertà de preluare” inseamná o ofert de preluare, schimb, solicitare, propunere sau once alt

eveniment din partea oricàrei personae ce are ca rezultat ca entitatea respectiv sá fie

achiziionatã sau sa obtiná dreptul de a obtine, prin conversie sau alte mijloace, mai mult de 10%

din drepturile de vot pentru aciunile emitentului, aa cume este determinat de Agentul de Calcul,

având Ia bazà completarea de documente cu agenii guvernamentale sau autoreglementate sau

once aitfel de informaii pe care Agentul de Calcul le consider relevante.

“Perturbarea Tranzactionárii” reprezint suspendarea sau intreruperea tranzactionãrii, impuse de

cätre Bursa relevantà sau Bursa Asociatã, on in situatia in care sunt depaite limitele de variaie a

pretului impuse de cátre Bursà sau Bursa Asociatà, i care pot Ii legate de (i) Aciunile

tranzacionate pe Bursã sau (ii) contracte futures sau opiuni ale Ac;iunii pe Bursa Asociatá,

“Zi Lucrãtoare” sau “Zi Lucrãtoare pentru Activul Suport” reprezintà once Zi de Tranzacçionàre

care nu este 0 Zi Perturbatã.

“Moneda Activului Suport” reprezintá moneda specificatà In cadrul Condiiilor Finale ca fund

moneda activului suport pentru Actiuni.

Prevederi pentru Tipul Activulul Suport definit cc i Contracte Futures:

55



“Pret de Inchidere” inseamnà preul oficial de inchidere al Contractelor Futures pe Bursa

relevantà.

“Zi Perturbatá” Inseamnà once Zi Programatá de Tranzactionare in care a aparut un Eveniment

de Perturbare a Pieei pentru Contractele Futures.

“Inchiderea Devreme” se refer Ia inchiderea Bursei intr-o Zi de Tranzactionare a unei Burse mai

devreme decát Ora Programatà pentru Inchidere, cu excepia anunãrii acestui lucru de càtre

Bursá cu cel putin o orá mnainte de cel mai devreme eveniment dintre: (I) Inchid9git&Eial a

sesiunii de tranzacionare pentru Bursã Intr-o astfel de Zi de Tranzacionare i (ijrmenuilirht

de transmitere al ordinelor Ia Bursà pentru a fi executate pentru acea Zi de Traactionare’

“Roll-Over anticipat” inseamná procesul de Roll-Over dupá stabilirea unei P*ubPe Pr

Negativ.

“Data Efectivâ” este (a) data in care Agentul tie Calcul stabilete cä a avut bc o Perturbare de Pre

Negativ sau (b) Data Efectivá precizatá In Conditiile Finale, cu conditia ca (i) dacà Data Efectivà nu

este o Zi Programatà de Tranzactionare, aceasta va fi stabilita ca cea mai recentà Zi Programath

de Tranzaconare inainte de Data Efectivà i (ii) dacà Data Efectivà (dupá ce a fost modificatä

conform condiiei (I), dacà e cazul) este o Zi Perturbatá, Data Efectivà va fi prima zi dupã acea Zi

Programatà de Tranzacionare care nu este 0 Zi Perturbatá.

“Bursá” reprezintà fiecare bursä sau sistem de cotare specificate in Condiiile Finale pentru Activul

suport, once successor al acestei burse sau sistem de cotare sau once bursà sau sistem de cotare

inlocuitoare, pe care a fost relocatà temporar tranzacionarea Activului Suport (cu condiia ca

Agentul de Calcul sã fi determinat cà existh un nivel de lichiditate comparabil pentru acel Contract

Futures i pentru acel successor ca i pentru Bursa originalà.)

“Zi Lucrátoare” se refera Ia once Zi Programatá deTranzacionare pentru care Bursa este deschisá

pentru tranzacionare in sesiunea normalá de tranzacionare i fàrà ca Bursa sà se inchidá inaintea

Orei Programate deinchidere.

“Perturbarea Bursei” reprezintà once eveniment (altul decât Inchiderea Devreme) care perturbã

sau ingreuneazà (prin stabilirea Agentului de Calcul) capacitatea particpantilor Ia piatã in general

de a efectia tranzactii sau de a obine valori de piata pentru Contractele Futures pe Bursã.

“Eveniment Extraordinar” reprezintà o Perturbare a Roll-Overului, sau — depinzând i de activul

suport al Contractelor Futures — evenimentele Extraordinare stipulate in Definitiile Activului

Suport pentru Indice i Actiuni, dupá caz.

“Contract futures” sau “Activ suport” reprezintà contractul futures specificat ca si Activ Suport in

Conditiile Finale.

“Preul intraday” se referá Ia preul de tranzacionare al Contractebor Futures pe Bursa relevantà.

“Eveniment de perturbare a pietei”inseamnà apariia sau existena (i) unei Perturbári a

Tranzacionàrii, (ii) a unei Perturbri a Bursei, caz in care se va considera ca material de càtre

Agentul tie Calcul pe parcursul unei ore Ia Inchiderea perioadei de timp programatä pentru

stabilirea Pretului de Referintá sau (Ui) o Inchidere Devreme.
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“Contractul futures mnlocuit” reprezintá Contractul Futures aplicabil imediat Inainte de un

Eveniment de Roll-Over.

“Contractul Futures Inlocuitor” reprezintá, In legturà cu un Eveniment de Roll-over, Contractul

Futures ce a fost definit ca Activ Suport Incepänd de Ia un eveniment de Roll-Over>...c?---._.
7

“Pret Intraday Regulat” reprezinth once pre al Contractelor Futures tranzacta ate pe parcâà\ul

unei sedint de tranzactionare obisnuite Ia Bursa relevant. :E

AO:,j
“Roll-Over” Inseamnä: \i.

(a) Dacà in Condi;iile Finale se specifica faptul cà Roll-Over se referá “Urmatärol—tontract

Futures” atunci Activul Suport existent este inlocuit de càtre Agentul de Calcul cu Urmãtorul

Contract Futures Ia Data Efectivà. “Urmátorul Contract Futures” inseamnà contractual futures

ce are data matunitãtii in urmãtoarea data posibilà, dar in niciun caz mai devreme de

urmtoarea lunã, jar termenli si conditiile Urmàtorului Contract Futures trebuie sà

corespundà in mod substantial cu termenii si conditiile Activului Suport ce este inlocuit;

(b) Dac in Conditiile Finale se specificã faptul cä Roll-Over se referá Ia un “Nou Contract Futures”,

atunci Activul Suport este inlocuit de cátre Agentul de Calcul cu Nou Contract Futures Ia Data

Efectivä, “Noul Contract Futures” inseamn contractual futures cu cea mai bunà Iichiditte

(prin determinarea facutà de Agentul de Calcul), cu conditia ca termenii i condiçiile Noului

Contract Futures s corespunthi in mod substantial cu Activul Suport ce este inlocuit, mai

putin data maturitàUi;

(c) Dacá in Condiiile Finale se specific faptul cà “Nu se aplicá” Roll-over, aceasta inseamnà ca

Activul Suport nu va fi Inlocuit de Agentul de Calcul in conditii normale.

“Perturbarea Roll-Over” Inseamnã cá (i)preul de tranzactionare al Contractului Futures inlocuit

este mai mic sau egal cu zero, sau (ii) preul de tranzactionare al Contractulu Futures Inlocuitor

este mai mic sau egal cu zero, sau (iii) raportul dintre (a) pretul de tranzactionare al Contractului

FuturesInlocuit i (b) pre;ul de tranzactionare al Contractului Futures Inlocuitor este mai mare de

trei sau mal mic de 1/3 ,In cazul (x) urmátoarei programáni pentru un Eveniment de Roll-Over si

(y) Intr-o perioadá de pânà Ia 10 zile, inclusiv Data Efectivá a acelui Roll-Over.

“Eveniment de Roll-Over” inseamná inlocuirea Contractulul Futures din Activul Suport in

concodran cu procesul de Roll-Over.

“Raportul de Roll-Over” inseamnã, in functie de un anume Eveniment de Roll-Over, preul

relevant al Contractului Futures inlocuitor Imparti Ia preul relevant al Contractului Futures

inlocuit, ambele observate imediat inaintea unui Eveniment de Roll-Over, unde preul relevant

pentru fiecare Contract Futures este: (i) dacã Pretul Final de Refenintã este definit ca i “Pret de

Inchidere” in Conditiile Finale, atunci va fi pretul de inchidere oficial pentru Contractul Futures

respectiv, pe Bursa relevantá, sau (ii) pretul oficial de decontare al Contractului Futures pe Bursa

relevantà.

“Ora Programatà de Inchidere” Inseamná, cu pnivire Ia o Bursã Si 0 Zi de Tranzactionare, ora

programatà a inchiderii intr-o zi Iucrãtoare pe acea Bursà in Ziua de Tranzactionare respectivà,

fàrá a se tine cont de posibila tranzactionare in afara sesiunii normale de tranzacçionare.
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“Ziua Programatá de Tranzactionare” inseamná, Cu privire Ia Contractul Futures (relevant) once

zi in care Bursa este programata sä tie deschisà pentru tranzacionare In sesiune normalà.

“Pret de Decontare” reprezintà preul oficial de decontare al Contractelor Futures pe Bursa

relevantä, iar dacá un astfel de pre oficial de decontare nu este publicat de cãtre Bursa relevantá,

atunCi Pretul de Inchidere al Contractelor Futures.

“Perturbare de pret negativ” Inseamnà cà preul de tranzacionare al Contractului Futures

Precedent este mai mic decât zero (prin determinarea Agentulul de Calcul), unde “Contractul

Futures Precedent” Inseamná onCe contract futures tranzacionat pe aceeai bursá a I Activul

Suport, cu conditia ca termenii si conditiile pentru acel contract futures sá corespundä in mod

substantial cu termenii i condi;iile Activului Suport, cu exceptia datei maturitii, care trebuie sá

fie mai devreme decat maturitatea Activului Suport.

“Perturbare de Tranzactionare” inseamnà suspendarea, intreruperea sau limitarea

tranzac;ionàrii, impuse de cätre Bursa relevantá sau din motive de moditicare a pretului in afara

limitelor permise de càtre Bursa relevantà sau in legàturà cu Contractul Futures de Ia Bursà.

“Zi Lucràtoare pentru Activul Suport” inseamnà once Zi de Tranzactionare care nu este o Zi

Perturbatá. -

“Moneda Activului Suport” reprezintá moneda specificatà in Conditiile Fin eda

Activului Suport pentru Contractul Futures.

7. Röscumpärare

Valoarea de räscumpárare. Valoarea de Ráscumpárare reprezinta valoarea calculatá In

concordantá cu prevederile preväzute in sectiunea Valoarea de Ràscumpàrare i depinde de Tipul

Produsului (specificat In Condipile Finale).

Rotunjirea Valorii de Ràscumpàrare. Fiecare Valoare de Räscumpàrare va fi rotunjità Ia douá

zecimale dupã virgulà.

Ajustãrile (unor pári) ale Valorii de Ráscumpárare. Dacã o valoare este ajustat in concordantà
cu aceti Termeni i Condiii, valoarea va Ti ajustatà inând cont de urmátoarele prevederi:

Dacà Valoarea Mobiliarä este cotatá ca i procente:

(i) Dacà valoarea este denominate intr-o monedà alta decât Moneda Produsului, valoarea va Ii

(a) impárit Ia Cursul Iniial de Schimb (“Cursul Initial de Schimb” este preväzut in Conditiile
Finale) i (b) Inmul;ita cu moneda de schimb specificatá ca i Moneda Produsului pe unitate

a Monedei Activului Suport, unde cursul de schimb valutar va avea Ia bazá Fixingul de Curs

Valutar;

(ii) Va Ti impàritá Ia Cursul Initial de Schimb dacà Pretul Initial de Referinà nu este zero, sau a

unitate a Monedei Activului Suport dac Pretul Initial de Referintä este zero si

(iii) Va fi inmuIçit cu Denominarea specificatà.

Dacà Valoarea Mobiliará este cotatã pe unitate:

ca tiind
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(i) Dac este denominatá intr-o monedä diferitá de Moneda Produsului, va Ti convertità in

Moneda Produsului si

(ii) va Ti inmultitä cu Multiplicatorul, unde valoarea “Multiplicatorului” este specificatã in

Conditiile Finale.

g:*
/ I

•

8. Exercitore \ :7
*4A. .7

Valorile Mobiliare vor Ti exercitate automat Ia Data Evaluãrii Finale dac au 0 Valoare de

Räscumpãrare mai mare decât zero, care sä fie plãtitã DeinátoriIor. In acest caz Detinàtorul flu

trebuie sá completeze a Notä de Exercitare

Once plat in legàturà cu exercitarea Valonilor Mobiliare va fi scadentã Ia trei zile dupá Data

Exercitánii, unde fiecare din aceste zile va fi (i) 0 Zi Lucràtoare i (ii) dacä se aplica, a zi in care

bäncile sunt deschise pentru schimb valutar mntre Moneda Activului Suport i Moneda Produsului.

9. PerturbOri de Pietà

Prevederi pentru Activ Suport indice:

Dacá Data Evaluãrii este a Zi Perturbatã, atunci Data Evaluànii va Ti considerate a fi prima Zi de

Tranzacianare pe care Agentul de Calcul a determinã a nu Ii 0 Zi Perturbatá, cu excepia situatiei

in care Agentul de Calcul constata Ca fiecare din urmátoarele opt Zile Programate de

Tranzactionare ce urmeazã sunt Zile Perturbate. In acest caz:

(a) A opta Zi Programatá de Tranzactionare va Ti considerath Data Evaluárii, fära a tine cont cà

este o Zi Perturbatà; si

(b) Agentul de Calcul va determina Preçul de Referintä In acea a opta zi in concordar4á cu formula

Si metoda de calcul a Indicelui, inainte de inceperea Evenimentului de Perturbare a Pieei

folosind pretul tranzactionat i cotat pe Piata relevantà (sau, dacá un eveniment ce a dus a

perturbarea zilei a avut Inc pentru o Componentä a lndicelui in a opta Zi de Tranzactionare,

va folosi cu bunä credinç 0 estimare a valorii Componentei Indicelui Ia ora programatà pentru

deterimnarea Preului de Referinta) in acea a opta Zi Programatã de Tranzactionare pentru

fiecare Componentä a Indicelui.

Prevederi pentru Activ Suport Actiuni:

Dac Data Evaluàrii este o Zi Perturbatä, atunci Data Evaluãrii se va considera a fi urmätoarea Zi

Programatá de Tranzactionare pentru care Agentul de Calcul stabiIete cã flu este a Zi Perturbata,
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Cu exceptia cazului in care Agentul de Calcul stabileste c opt astfel de Zile Programate de

Tranzactionare ce urmeazà datei originale sunt Zile Perturbate. In acest cat

(a) A opta Zi Programatä de TranzaCtionare va fi consideratá Data Evaluàrii, fàrãanecont

Ca este a zi perturbatã; i

(b) Agentul de Calcul va determina CU buna credinta valoarea Actiunilor lra prograrliataA

pentru stabilirea Pretului de Referiná in acea zi.
‘-F

Prevederi pentru Activ Suport Contracte Futures:

Daca Data Evaluàrii este a zi Perturbatà, atunCi Data Evaluàrii se va considera a fi urmátoarea Zi

Programatá de Tranzactionare pentru care Agentul de CalCul stabilete ca nu este a Zi Perturbatä,

Cu excepia cazului In care Agentul de Calcul stabiIete Ca opt astfel de Zile Programate de

Tranzactionare ce urmeazä datei originale sunt Zile Perturbate. In acest Caz:

(a) A opta Zi Programata de TranzaCionare va fi consideratà Data Evaluärii, fàrà a tine cont

cà este o zi perturbata; i

(b) Agentul de Calcul va determina Cu bunà credintâ valoarea Contractelor Futures Ia ora

programatà pentru stabilirea Preului de Referin in acea zi.

1O.Ajustäri
Eveniment Potential de Ajustare. Dacà apare un Eveniment Potential de Ajustare, Agentul de

Calcul va stabili dacä aCel [veniment Potential de Ajustare a avut un efect de diluare sau

ConCentrare asupra valorii teoretice a Activului Suport relevant, jar daca este Cazul, atunci:

(a) Va face ajustãrile corespunzatoare, dupà caz, asupra Valorii de Ràscumpárare i/sau

asupra altor termeni relevanti de care Agentul de CalcUl stabilete ca este necesar sá iná cont

pentru efeCtUl de diluare sau concentrare, insá nu se vor face ajustári numai pentru a tine cant

de schimbari de volatilitate, modificarea dividendului ateptat, rata dobânzii pentru imprumutul

de aC;iuni sati lichiditatea relativä in legáturá CU Activul Suport; i

(b) Va stabili data efectiva pentru ajustare. In acest caz, ajustärile var avea efect Incepând Cu

aceasth data. Agentul de Calcul poate (dar nu este obligat) sà stabileascà ajustärile necesare prin

referintä Ia ajustárile realizate cu ocazia Evenimentului Potential de Ajustare de cátre Bursá sau

Bursa asociatá.

Prin real izarea acestor ajustàri, Agentul de CalcUl va notifica in cel mai scurt timp Detinàtorii de

Valori Mobiliare, mentionând ajustarea, dUpá caz, a unuia sau mai nlUltor termeni relevanti
mentianati mai sus 51 fãCând a scurtá descriere a Evenimentului Potential de Ajustare. Pentru a

Evita confuznle, in plus sau in loCul mod ificarii termenilar in concordanta cu prevederile de mai

sus, Agentul de Calcul poate alege sá ofere sau sa distribuie detinatorilor de Valori Mobiliare alte

Valori Mobiliare suplimentare i/sau bani. 0 astfel de distribuire de Valori Mobiliare suplimentare

poate fi facuta cu titlu “gratuit” sau “livrare Contra platä”.

Eveniment Extraordinar. In eventualitatea unui Eveniment Extraordinar, Agentul de Calcul va face

ajustarile necesare rascumpararii, decontarii, platii sau oricarar altar termeni ai Valorilor

Mobiliare, pe care Agentul de Calcul le stabilete a fi potrivite pentru a tine cont de efectul

60



economic asupra Valorilor Mobiliare, produs de acel Eveniment Extraordinar. In acest caz, in flu

mai mult de cinci Zile Lucràtoare dupi ceo astfel de ajustare va avea efect, Agentul de Calcul va

notifica ajustarea cátre Deinàtori.

Rotunjire dupà ajustare. Once rezultat numeric al unei ajustári realizate asupra termenilor

Valonilor Mobiliare va fi rotunjit Ia un numár de zecimale încât aceastä rotunjire sã influenteze

valoarea Valorilor Mobiliare cu mai pi4in de 1/1000 unitati din Moneda Produsului.

Ajustàri asupra ratelor de dobândã folosite ca referinça. Conditille Finale pot stabili anumite rate

de dobändá utilizate pentru calcule in concordanã cu aceti Termeni Si Condiiii (de exemplu,

pentru Ajustarea Certificatelor Turbo Long sau Turbo Short, sau ajustäri cauzate de 0 Taxã a

Emitentului). Dacà (i) valoarea relevanta a acestei rate de dobandà flu este disponibilã Emitentului

sau Agentilor si folosind eforturi comerciale rezonabile, (ii) once astfel de ratã de dobandã sau

utilizarea ei de cátre Emitent sau Agenti si nu este conformá cu legile sau regulamentele

aplicabile, sau (iii) apare o suspendare sau limitare cu privire Ia o valoare utilizatà in calculul

dobânzii, Emitentul va fi indreptatit sa stabileascâ rata dobânzii Ia valoarea ratei overnight de

refinantare relevantã pentru moneda pentru care nu se poate c 1I°aobahda i va publica

aceastá valoare. /4?’

\i

N .7
Corectii ale Activului Suport. In situaia in care un pre, cotaie sau onic&Telde valoare publicatá

de càtre 0 entitate relevanta (I) este folositá pentru un calcul In reIaie cu Valorile Mobiliare in

conformitate cu aceti Termeni i condiii i (ii) este corectatà iar coreciiIe sunt publicate de

aceast entitate inainte de Data Evaluärii finale, Agentul de Calcul va face ajustárile necesare

termenilor Valorilor Mobiliare In felul in care Agentul de Calcul stabilete cà este potrivit pentru

a tine cont de efectul economic al acestor corectii asupra Valorilor Mobiliare. In acest caz, in nu

mai mult de cinci Zile Lucrãtoare dupà ceo astfel de ajustare va avea efect, Agentul de Calcul va

notifica ajustarea cãtre Detinátori.

Corectii supra sumelor plätite. In situatia in care once sumá plätitä pentru Valorile Mobiliare Ia o

data specificatà (“Data lnitialä”) trebuie sà fie corectatà, Agentul de Calcul va (i) stabili suma

suplimentarà ce trebuie plátitã ca urmare a unei astfel de corectii (“Diferenra de sumä”), (ii)

precizeazä data Ia care Diferenta de Sumá trebuie plátitä Deinatorilor (“Data de Platá pentru

Diferenta de Sumà”) (a trei Zile Lucrátoare ciupà ziua in care a fost stabilitã Diferença de Sumà i

(iii) stabilete dobânda de penalizare (“Dobânda de Penalizare pentru Corectie”) pe baza unei

dobânzi penalizatoare de patru procente pe an relativ un numär de zile calendanistice pentru

perioada difltre Data IniiaIá (inclusiv) si Data de Platà pentru Diferenta de Sumã (exclusiv),

impärçit Ia 365. Emitentul va publica Diferenta de Sumá, Data de Platã pentru Difenenta de Sumã

si Dobanda de Penalizare pentru Corectie in douà Zile Lucrátoare dupä stabilirea Diferenei de

Sumã i va efectua plata Diferenei de Sum i a Dobanzii Penalizatoare pentru Corecie, ambele

in Data de Platá pentru Diferenta de Sumä.

12. ROscumpOrare AnticipatO
Rãscumpárare Anticipatá. Dacã un Eveniment Extraordinar de Ráscumpärare are bc nu mai târziu

de Data Evaluàrii Finale, Emitentul va ràscumpára Valorile Mobiliare integral (5i nu pariaI) in Data

11 . Corectii
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Ràscumpárãrh Anticipate a Valoarea de Ràscumpärare Anticipatà. Agentul de Calcul va notifica

Deinàtorü in Iegàturà cu apariia Evenimentului Extraordinar de Ráscumpãrare i In legãturä cu

Valoarea de Ràscumpàrare Anticipatã i Data Ràscumpáràrii Anticipate. La Data Rscumpárãrii

Anticipate Emitentul va plàti Deintorilor Valoarea de Ráscumpàrare Anticipatà, care face

subiectul codului fiscal sau a altar legi i regulamente i in concordaná cu aceti Termeni i

Condiii. Plata oricáror impozite ce se aplicá i a cheltuielilorde räscumpàrare va fi fácutà de càtre

Deinàtori i Emitentul nu va avea nicia rãspundere In legáturã cu acestea.

Dupà apariia Evenimentului Extraordinar de Ràscumpãrare, Agentul de Calcul stabileste Valoarea

iustá de Piatã a Valorilor Mobiliare (“Valoarea de Ráscumpárare Anticipatá”), cu precizarea cà in

condiiiIe in care Agentul de Calcul stabiIete Ia discretia sa absolutà cä din cauza condiiilor de

piatà de dupâ apariia Evenimentului Extraordinar de Ráscumpárare Valoarea iustã de Piaä a

Valorilor Mobiliare este dezavantajoasà pentru Deinãtori, Agentul de Calcul are dreptul, dar nu

i obligaia, de a atepta pânà Ia ase luni dupà apariia Evenimentului Extraordinar de

Rascumpärare pentru a stabili Valoarea Justà de Piatà Nici Agentul de Platà si nici Ernitentul nu

vor fi fàcuti ràspunzátori pentru intârzierea stabilirii Valorii de Ráscumpärare,,A1?icipatãii)

conformitate Cu aceastã prevedere c

“Data Ràscumpàrrii Anticipate” inseamn a doua Zi Lucràtoare dup stabilirêa Valorli dé

Ráscumpãrare Anticipatá.

Inchiderea Specific a Produsulul. Emitentul va ràscumpàra Valorile Mobiliare oricând pânà Ia

Data Maturitàtii (inclusiv) ca urmare a apariiei a unui Eveniment Specific de Inchidere a

Produsului (Definit in Conditiile Produsului). Emitentul va ràscumpàra Valorile Mobiliare

integral (çi nu partial) Ia Data Inchiderii Specifice a Produsului i va pláti Valoarea Inchiderii

Specifice Produsului pentru Valorile Mobiliare cátre Deinàtorii relevanti Ia Data Inchiderif
Specifice Produsului, fäcând subiectul aplicärii codului fiscal i a altar legi i regulamente i
In concordan cu aceti Termeni i Condiii. Plata oricãror impozite ce se apIic i a cheltuielilor

de ráscumpärare va fi fácutá de cátre Deinátori i Emitentul nu va avea nicio ráspundere in

legáturä cu acestea. de Plata oricror impozite ce se aplicà si a cheltuielilor de ràscumpàrare va fi

fácutà de cátre Detinätori i Emitentul nu va avea nicio räspundere in legãturã Cu acestea.

Deinàtorii nu var mai primi alte pláti viitoare (incluzând Valoarea de Ràscumpárare sau
dobânzi) sau livràri pentru Valorile Mobiliare dupã Data Inchiderii Specifice a Produsului,
nici compensàri pentru aceastà ràscumpàrare neprogramatà.

13.PIOi
Plàti. Toate plãtile in Iegáturä Cu Valorile Mobiliare vorfi fácute, fãcând subiectul aplicãrii codului
fiscal i a altar legi ci regulamente, in Moneda Produsului cátre Depozitarul Valorilor Mobiliare
sau Ia ordinul acestuia pentru a credita conturile detinátorilor reIevani.

Zi Lucràtoare. Daca data pláii pentru once sume legate de Valorile Mobiliare nu este o Zi
Lucrátoare, atunci Detinàtorii nu var fi indreptàtici Ia platà pâná in urmàtoarea Zi Lucràtoare i nu
var fi indreptàii Ia alte dobanzi sau plái legate de a astfel de intârziere.

“Zi Lucrátoare” Inseamnà a zi (alta decât Sâmbàta Si Duminicà) in care (a) báncile sunt deschise

(inclusiv tranza4ioanrea valuterlor ci a depozitàrii de valutà) in toate Centrele de Afaceri

Relevante (precizate in Condiiile Finale) cj (b) toate pàr;ile relevante din Trans European
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Automated Real-Time Settlement Express Transfer System 2 sau once successor al acestuia
(“TARGET”) realizeazà pIãi In Euro.

14. Conversfl valufare
Conversii valutare. Once valoare care trebuie convertità intr-o altà valutà conform cu Termenii si
Condiiile actuale, sunt convertite conform precizärilor din Conditiile Finale.

Rotunjiri. Once valori care trebuie rotunjite pânà Ia un numàr semnificativ de zecimale conform
cu Termenii Si Conditlile actuale sunt rotunjite astfel: dacà cifra imediat urmàtoare ultimei
zecimale semnificative este 0, 1, 2, 3 sau 4, atunci numárul va fi rotunjit inspre zero, altfel va Ti
rotunjit in sus.

15. Impozif are
Toate plãtile in legãturá cu principalul i/sau dobänzile legate de Valorile Mobiliare vor Ti fcute
fàrã nicio re;inere Ia sursã, deducere pentru anumite impozite, taxe sau cheltuieli
guvernamentale de once naturã, impuse, percepute, colectate, reinute sau stabilite In România
sau de vreo autoritate internà sau externá indreptità sà perceapà impozite, cu excepia cazului
in care o retinere sau deducere este cerutá de lege, cazin careplãtiie cätre Detinátori vor Ti reduse
corespunzátor

•

‘tr-,.

16. Prescriere 4.

Revendicri de once fel Impotriva Emitentului in legâti$tcu Va[brile Mobiliare Guvernate de
Legea Românã vor Ti prescrise in cinci ani dupá cea mai recentà data dintre ràscumpàrarea
anticipatà sau rascumpararea normala a Valorilor Mobiliare, devenità scadentã, cu exceptia

revendicärilor (dacä este cazul) pentru dobânzi, care vor Ti prescrise Ia trei ani dupà ce aceste
revendicàri de dobânzi au devenit scadente.

17. Ageni

Numire. Agentul de platà, Agentul de Calcul, Agentul de Livrare (dacä existã) (Impreunã denumiti
“Ageni”) sunt preciza;i in Condiiile Finale.

Moditicarea sau Anularea Numirii. Emitentul Ii rezervà dreptul ca Ia once moment sá modifice
sau sa anuleze numirea unui Agent, sa numeascá alt Agent de Calcul i sà numeascà alti Ageni de
Platà sau de Livrare. Once modificare, anulare, numire sau schimbare va produce efecte (in afara

situa;iilor de insoIvená, unde va produce efecte imediat) dupà nu mai p4in de 30 zile i nu mai
mult de 45 zile dupã ce notificarea cãtre Detinátori a fost transmisá.

Agent al Emitentului. Once Agent acioneazà numai ca agent al Emitentului i nu ii asumã alte
obIigaii in legãturã cu relatia cu Detinãtorii.

Obligativitatea deciziilor. Toate certificàrile, comunicatele, opiniile, determinärile, calculele,

cotatiile si decizille date, exprimate sau obtinute in scopul acestor Termeni i Condiii de càtre
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Agentul de Calcul vor Ii (in ahsena unor erori evidente) obligatorii pentru Emitent, Agerflhi de

platá, Agenii de Livrare si Detinàtori.

Niciun Agent flu va avea vreo responsabilitate in legãturá Cu nlclo eroare, omisiune sau corecie

ulterioarà realizatã in calcularea sau publicarea unor valori legate de Valorile Mobiliare, cauzate

din neglijená sau once alt mod (in afara cazunilor de neglijenà gravà sau cu intenie).

18.Taxa Emitentulul

Dacä 0 “Taxã a Emitentului” (precizatá in Conditiile Finale) este specificatá in Conditiile Finale,

Incepànd cu prima zi dupä Data ernisiunii si pânà Ia Data Evaluàrii Finale (inclusiv), Valoarea

Nominalá i/sau Multiplicatorul, oricare se aplicà, vor Ii inmulite zilnic cu diferenta dintre (a) unu

i (b) raportul dintre Ci) Taxa Emitentului i (ii) 360. Ajustarea va reduce Valoarea Nominalà i/sau

Multiplicatorul si In Continuare toate plä;ile viitoare in legãturä cu Valorile Mobiliare i valoarea

Valorilor Mobiliare.

Dacà Taxa Emitentului specificatä in Condiile Finale face referire Ia o rat dedobând;xçea rat

de dobândà lace obiectul ajustárilor.

19.Râscumpàrãri, Anuidri ii

Rscumprãri. Emitentul poate in once moment sà cumpere Valori Mobiliare Ia once pre atunci

când piata este deschisä sau in alt mod. Dacã cumpáränile sunt realizate prin ofertá, aceasta

trebuie sã se adreseze tututor Det nätorilorIn mod egal. Astfel de Valori Mobiliare pot Ii pãstrate,

re-emise, revándute sau anulate, Ia discreia Emitentului.

20. Notiflcâri
Publicitate. Toate notificárile in legäturä Cu Valorile Mobiliare vor fi publicate (i) pe website-ul

specificat In CondiiiIe Finale, mai puin in cazul In care publicarea este interzisã de un regulament

sau lege, si in mod suplimentar (ii) prin once altà metodá de publicitate cerutá de lege sau

regulamente. Once notificare va fi considerate transmis in mod valid in prima zi lucràtoare

urmãtoare datei publicárii (sau daca este publicath mai mult de o singurà data, in prima zi

lucrátoare urmatoare primei date in care a fost publicatä).

Notificarea cätre Depozitarul Valorilor Mobiliare. Emitentul poate, in locul publicãrii din

paragraful anterior, sa transmita notificârea rclevantá catre Depozitarul Valorilor Mobiliare sau

cãtre Bursa de Valoni unde Valorile mobiliare sunt listate pentru comuncare catre Detinàtori, cu

conditia ca, atât timp cat Valonile Mobiliare sunt listate pe o bursã, regulile acelei burse sä permita

aceastà formä de notificare. Once astlel de notificare va fi considerate valid transmisá

Detinatorilor In prima zi lucrätoare dupä ziua in care notificanea a fost transmisá Depozitarului

Valonilor Mobiliare sau Bursei de Valori.

21.Legislaç:ia aplicabilO. Jurisdicie
LegisIaia aplicabilã.
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Valorile Mobiliare sunt guvernate de legea românä, excluzând conflictele de drept, ale cáror

aplicare ar duce Ia aplicarea unel legi stráine.

Jurisdictia exclusivà pentru toate procedurile care decurg din sau In legàturà cu Valorile Mobiliare

Guvernate de Legea roniâna va fi instanta competentá din Cluj-Napoca, România. D4inátorii var

putea totui sä adreseze pretentiile oricárei instante competente.

22.Valoarea de rOscumpOrare
Certificatelecu Capital Protejat (eusipa 1100)

Valoarea de Ràscumpárare. Valoarea de Rascumpàrare va fi suma dintreValoarea Protejatá i

Valoarea din Participabe

Unde:

.

a
Valoarea din Participatie va fi Participaia inmultita cu:

(a) Zero dacã Pretul Final de Referintá este mai mic decât Valoarea de:Exercitre; altfel

(b) Diferenta dintre (i) Pretul Final de Referintà Si (ii) Valoarea de Exercitare.

Valoarea din Participaie rezultatá va Ti ajustatá in conformitate Cu seciunea Ráscumpärare.

Valoarea protejatá, Valoarea de Exercitare i Participaia sunt specificate in Condiiile Finale.

Certificatele cu Capital Protejat (eusipa 1120)

Valoarea de Rãscumpãrare. Valoarea de Rascumpárare va fi suma dintre Valoarea Protejatä i

Valoarea din Participatie.

Unde:

Valoarea din Participaie va Ti Participatia Inmultitã Cu:

(c) Zero dac Pretul Final de Referintá este mai mic decât Valoarea de Exercitare; altfel

(d) Diferenta dintre (i) Pretul Final de Referintá sau Plafon, care dintre ele este mai mic Si

(ii) Valoarea de Exercitare.

Valoarea din Participaie rezuftatá va Ti ajustata in conformitate Cu seciunea Ráscumpárare.

Valoarea protejatá, Valoarea de Exercitare, Plafonul si Participaia sunt specificate in Condi;iile

Finale.

Certificatele Turbo Long si Certificatele Turbo Short (eusipa 2210)

Valoarea de Räscumpáráre. Valoarea de räscumpärare va Ti:

(a) In cazul Certificatelor Turbo Long, diferena dintre (i) Pretul Final de Referiná i (ii)

Valoarea de Exercitare; sau
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(b) In cazul Certificatelor Turbo Short, diferenta dintre (i) Valoarea de Exercitare i (ii) PreuI

Final de Referintã.

Valoarea rezultatã va Ti ajustatà in concordant Cu seciunea Rãscumpàrare.

Un “Eveniment de atingere a barierei , care este un Evenimnent de Inchidere Specificà a

Produsului s a produs in Pei ioada de Observare a Barierei dacá Pretul de Referintà a Barrere
comparat cu Bariera in cauzã a fost: -

(a) Mai mic sau egal in cazul Certificatelor Turbo Long; sau 4’

(b) Mai mare sau egal In cazul Certificatelor Turbo Short.

In maximum trei Ore de Tranzacionare dupà apariia unui Eveniment de atingere a barierei,

Agentul de Calcul va stabili valoarea rezidual dupà inchiderea poziiilor de hedging ale

Emitentului, luánd in calcul toate costurile presupuse de respectiva inchidere. Valoarea rezidualä

este de obicei foarte mica si poate fi chiar zero. Valoarea Inchiderfl Specifice Produsului va Ii

valoarea rezidualã si Data Inchiderii Specifice Produsului va fi a cincea Zi Lucrátoare dupa

stabilirea valorii reziduale.

In cazul in care Valoarea Distribuitä este diferità de “Zero”, “Ajustarea Distribuirii”Inseamnã

ajustarea Valorii de Exercitare i a Barierei, cauzate de distribuirea de plati de cãtre Activul Suport.

Dacã Activul Suport pláteste asemenea distributii, Agentul de Calcul va scádea Valoarea

Distribuitá din Valoarea a de Exercitare i din Barierã. Ajustarea va avea bc In ziua ex-distribuie.

Dacà Activul Suport este un indice, Si once componentâ a Activului Suport pbatete distribuiri, care

nu sunt reinvestite in Activul Suport, acele distribuiri vor fi ponderate in concordantá cu ponderea

componentei corespunzätoare in Activub Suport in ziua cum-distribuie i vor Ti tratate ca

distribuiri pbãtite de cätre Activul Suport In ziua ex-distributie.

“Costurile de Finançare” pentru fiecare Data de Ajustare Turbo va Ti Valoarea de Finantare

multiplicata Cu suma dintre (i) Rata de Finantare Si (ii) Marja Ratei de Finantare, impãritá Ia 360

si inmuIitã Cu zibebe calendaristice scurse de Ia precedent Data de Ajustare Turbo.

Cum Valoarea de Finantare, Rata de Finantare Si Marja Ratei de Finantare pot Ii pozitive sau

negative, Costurile de Finantare rezultate pot Ii deasemenea pozitive sau negative. Dacá Costurile

de Finanare sunt mai man decât zero, valoarea Vaborilor Mobiliare va fi redusá printr-o Ajustare

Ordinarà zilnica. Dacä Costurile de Finantare sunt mai mici decât zero, vaboarea Valonibor Mobilaire

va fi crescutà printr-o Ajustare Ordinará Zilnicà.

“Valoarea de Finantare” va fi:

(a) In cazul Certificatelor Turbo Long i daca Activul Suport nu este un Contract Futures,

Vaboarea de Exercitare.

(b) In cazul Certificatelor Turbo Long si dacá Activul Suport este un contract Futures,

diferenta dintre (i) Valoarea de Exercitare i (ii) Pretul de Referintã pentru Ajustarea Turbo in data

imediat precedenta Datei de Ajustare Turbo. In general, aceastà valoare va fi negativà.
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(c) In cazul Certificatelor Turbo Short si dacá Activul Suport nu este un Contract Futures,

diferenta dintre (i) zero si (ii) Valoarea de Exercitare. In general, aceastã valoare va fi negativä.

(d) In cazul Certificatelor Turbo Short si dacà Activul Suport este un Contract Futures,

diferena dintre (I) Pretul de Referintà pentru Ajustarea Turbo in data imediat precedent Datei de

Ajustare Turbo i (ii) Valoarea de Exercitare. In general, aceastá valoare va fi negativá.

Cu privire Ia o Data de Ajustare Turbo, “Preçul de Referinta pentru Ajustarea Turbo” inseamna

preul specificat ca fund “Pretul Final de Referinã” In Condi;uile Finale pentru Activul suport In

Data de Ajustare Turbo.

“Data de Ajustare Turbo” reprezintà Data Evaluárui c1 Inseamnà once zi de lucru In România care

este o Zi de Lucru pentru Activul Suport pe parcursul perioadei incepând de Ia Data Emisiunii ci
pânã Ia Data Evaluãrii Finale.

“Rata de Finançare” inseamnã rata de dobândá specificata in Conditiile FinisubiectLunor

ajustãri In concordantà cu sectiunea Ajustãri.

“Drà de Tranzactionare” inseamnã o ora dintr-o Zi Lucràtoare .rc

(a) Dacã este specificatá o Bursá pentru Activul Suport: in care Bursa esdeschitpentru

tranzactionare; si/sau

(b) Daca una sau mai multe Burse Asociate sunt specificate pentru Activul Suport: in care oricare

Bursá Asociatä este deschisá pentru tranzacionare; altfel

(c) Dacá nici Bursa nici Bursa Asociatã nu sunt prevázute pentru Activul Suport: prima orà Ci) dupà

stabilirea Pretului Obicnuit Intraday pentru Activul Suport ci (ii) mIre 10:00 ci 17:30 EET c1
numai daca nu existà un Eveniment de Perturbare a Pietei.

“Ajustare Ordinarà Zilnicá” inseamná ajustarea Valorii de Exercitare ci a Barierei in fiecare Data

de Ajustare Turbo dupà Data Emisiunii. In cazul Certificatelor turbo Long, Valoarea de Exercitare

este crescutã cu Costurile de Finantare, iar in cazul Certificatelor Turbo Short, Valoarea de

Exercitare este scàzutä cu Costurile de Finantare. Bariera este ulterior stabilità ca ci Valoare de

Exercitare mnmulitá cu Raportul Barierä-Exercitare, unde “Raportul Barierà-Exercitare” reprezintà

Bariera Imparita Ia Valoarea de Exercitare ambele precizate in Condiiile Finale.

Dacã Activul Suport este un Contract Futures, “Ajustarea Roll-Over” Inseamna ajustarea Valorii

de Exercitare, Barierei i Multiplicatorului, imediat dupà o Ajustare Ordinará Zilnicã provocatá de

un Eveniment de Roll-Over al Activului Suport. Valoarea de Exercitare c Bariera vor Ii ambele

inmuIite cu Rata Roll-Over, ci Multiplicatorul este impärtit Ia Rata Roll-Over.

“Valoarea de Exercitare”, “Baniera”, “Perioada de Observare a Barierel”, “PreuI de Referintà a

Barierei”, “Valoarea distribuitã” ci “Marja Ratei de Finanare” vor fi precizate in Conditiile Finale.
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Forma Conditfllor Finale
Conditii Finale

aferente Prospectului de Baza aprobat in [ inserati data], pentru Programul de 1lmisiune de Puse

Structurate al SSIF BRK Financial Group SA.
/L

[inserati titiul send relevante de valori mobiliare]
. 4

Seria: [],Transa []

Acest document (“Conditiile Finale”) a fost intocmit de catre SSIF BRK Financial Group S.A. (“Ernitentul”)

in sensul Articolului 8 al Regulamentului (Eu) 2017/1129 din 14 lunie 2017 (cu modificarile ulterioare,

“Regulamentul privind Prospectul”) pentru a determina care dintre optiunile disponibile in prospectul de

baza din data de [insertati data] (cu modificarile ulterioare, “Prospectul de Bazà”) sunt aplicabile valorilor

mobiliare. Prospectul de bazá si once supliment Ia acesta sunt disponibile public in forma electronica pe

site-ui [mitentului https://wwwbrk.ro In sectiunea dedicata “Produse Structurate” (dupa selectarea

tipului de produse structurate).

Va rugam sa retineti: Prospectul de Bazä va U probabil valabil pana Ia [inserati data]. Emitentul

intentioneaza sa furnizeze un prospect de baza aprobat succesiv prin publicarea In sectiunea site-ului web

a prospectului cel tarziu pana Ia aceasta data.

Valorile mobiliare pot Ii oferite numai in conformitate cu cerintele de guvernanta a produselor MIFID II

aplicabile, asa cum sunt stabilite in documentul cu informatii esentiaie (acesta fund disponibil pe site-ui

Emitentului) i/sau dupa cum este divulgat de Emitent Ia cerere.

Conditiile Finale nu constituie o oferta de cumparare sau solicitarea unei oferte de vanzare a valorilor

mobiliare sau o recomandare de investitie. Distribuirea acestor Conditii Finale, vanzarea i livrarea

valorilor mobiliare in anumite jurisdictii pot fi restrictionat prin lege. Persoanele care intra In posesia

acestor Conditii Finale au obligatia sa se informeze i sa respecte astfel de restrictii.

Pentru o descriere suplimentara a anumitor restrictii privind oferta i vanzarea valorilor mobiliare,

consultati Prospectul de Bazà.

lnforma;ii importante

Va rugam sa aveti in vedere urmàtoarele:

• Conditiile Finale trebuie citite impreuna cu Prospectul de Bazä i once supliment Ia acesta pentru a

obtine toate informatiile relevante despre valorile mobiliare.

• Un rezumat specific emisivnii valorilor mobiliare (“Rezumatul”) este anexat Ia Conditiile Finale.

Rezumatul a lost intocmit de catre [mitent pentru a furniza informatii esentiale despre valorile mobiliare.

• Termenii si conditHie aplicabile valorilor mobiliare (“Termenii 5i Conditiile”) sunt prevazuti in Prospectul

de Bazá, iar Termenii si Conditiile nu vor Ii inlocuite sau modificate de vreun prospect de bazä ce va

succede. Termenii scrisi cu majuscule utilizati dar nedefiniti in Conditiile Finale vor avea semnificatiile

specificate In Termeni i Conditii. Conditiile contractuale relevante ale valorilor mobiliare sunt Termenii 5i

Conditille completate cu Conditiile Finale.

68



• Nu existä garan;ia cä dupà data Conditiilor Finale: (i) informatiile con;inute In Conditille Finale rämân

corecte si (ii) flu va avea bc nicio modificare in businessul emitentului sau a vreunui activ Ia care se face

referire. Cele mentionate anterior nu sunt afectate de transmiterea Conditlilor Finale sau de vânzarea

Valorilor Mobiliare.

• Potential cumpàràtori ai Valorilor Mobiliare trebuie sä fie contienti de faptul cä legile i practicile

fiscale din tara in care sunt transferate valorile mobiliare sau alte jurisdictii pot avea un impact asupra

veniturilor mncasate din vaborile mobiliare. Potentialii investitori In aceste instrumente financiare ar trebui

sà se consulte cu consilierii fiscali cu privire Ia consecintele fiscale relevante.

A. Forma Conditillor Finale pen tru Certijicatele Turbo

Serie
Jurisdictie
Tip activ suport:

Activ suport
ISbN Activ Suport

Moneda Activ Suport

Moneta de finantare

Moneda de decontare

Data emiterii

Data evaluarii initiale

Data maturitatii

Data evaluarii finale

Momentul evaluarii finale

Pret de emisiune

Volum []
Valoare de exercitare/

Valoare de exercitare initiala

Nivel de bariera/

Nivel de bariera initial

Data efectiva:

Momentul ajustarii

Ajustari ale barierei

Ajustari ale valorii de exercitare

Roll-Over

Multiplicator/proportie []
Rata de referintä pentru finantare

Moneda

Conversia valutara:

Rata de schimb

Rata dobanzii

Termeni generali

[lndice][Actiune][Contract futures] Turbo [Long][Short][Nr]

[Valorile mobiliare guvernate de legislatia romaneasca]
[lndice]pActiune] [Contract futures]

fl - -

rc

[Fiecare zi de calcul este o zi lucratoare] [Ultima zi lucratoare din

[sa pta ma na] [luna]] [N/A]

[24:00 (GMT)]I Va fi anuntat prin intermediub notificarilor

transmise catre Bursa de Valori Bucuresti]

[DA][NU]

[DA][NUJ

[N/A] [Urmatorul contract futures] [Noul contract futures]

I]
1]
[]
[]
[]
[]
[]
[][Open End]

[]
[]
[]

F]

[]

[]
[]
[]
[]
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Agent de plata: [BRK Financial Group SAl [1
Agent de calcul: jBRK Financial Group SA] [1
Listat pe Bursa (Bursele) de Valori : [Market(s)):

Cheltuieli de admitere Ia tranzactionare: [1
Depozitarul comun 1]
Sistem de decontare: 1
Notificari:

Site web: [1
Valorile mobiliare sunt supuse impozitului ‘4
In temeiul sectiunu 871 (m) din U S / -

Internal Revenue Code of 1986 [Yes][No][N/A] (‘
./

Other Information

Centre de afaceri relevante [1
Taxele emitentului []

[Introduceti alte informa;ii] [nu se aplica]

B. Forma Conditiilor Finale pen tru Certificatele cu Capita! Protejat

Serie: [Numele certificatului] Capital Protejat [procentul de capital

protejat]

Jurisdictie : [Valorile mobiliare guvernate de Iegislatia romaneasca]

Moneda de decontare: []
[Valoarea nominala] I [Principalul]: []
Pret de emisiune: [] [Moneda de decontare] / [% din Valoarea nominala]

Volum: []
Data emiterii:

Data maturitatii: [1
Data evaluarii initiale: [1
Data evaluarii finale [1

Detalii referitoare Ia activul suport

Tip activ:

(i) [Indice] [Actiune] [Contract futures]: [] ISIN:

(ii) [Sponsorul indicelui] [Emitent]: [1
(hi) Pia;a relevanta a activului suport [1
Data evaluarii: [1
Moneda activului suport: [1
Data evaluarfl intiale: [1
Pretul initial de referintä: [1
Cursul Ix initial: [1
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Termeni referitori Ia rascumpararea certificatelor

Valoarea de rascumpare finala a acestor certificate va fi calculata dupa urmatorul mecanism [inserati

mecanismul de calcul specific]

Momentul evaluarii ratei de schimb valutar: [1
Sursa pentru rata de schimb valutar []
Participatia: [ ]%
Valoarea de referin;ä pentru activul suport: []
Pretul de exercitare: []
Data evaluarii finale

Pretul final de referintä

Termeni generali

Agent de plata:

Agent de calcul:

Listat pe Bursa (Bursele) de Valori

Cheltuieli de admitere Ia tranzactionare:

Depozitarul comun

Sistem de decontare:

Notificari:

Site web:

Valorile mobiliare sunt supuse impozitului

In temeiul sectiunii 871 Cm) din U.S.

Internal Revenue Code of 1986

Centre de afaceri relevante

Taxele emitentului
[Introduceti alte informatii]

[1
[1

[pretul activului suport Ia data de referin;a ][ I

[nu se aplica]

Group SA] F
Group SA] []

[BRK Financial

[BRK Financial

[Market(s)):

[1
[I
[I
[I
[]

[Yes][No][N/A]

-1;.
4.
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Declara!1e de Responsabilifafe
‘,

BRK Financial Group ii asumà responsabilitatea pentru informaiiIe coninute de acest Prospect de Bazà.

Emitentul declarä cà, dupà toate cunostintele sale, informatiile coninute in acest Prospect de Bazâ sunt

In concordantá cu realitatea si flu omit nimic de natura sà afecteze semnificatia or.

BRK FINANCIAL GROUP SA

Monica lvai

Director General
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Glosar

BVB Inseamná Bursa de Valori Bucuresti 7

Certificate cu Capital inseamnà certificatele cu capital protejat (eusipa 1100) emise in baza
Protejat acestui prospect de bazä

Conditii Conditiile aplicabile unei anumite serii de Valori Mobiliare, constând in

Termenii si conditiile relevante si Conditiile Finale

FUR, “EURO’, on “C” inseamnä EURO

AGFA inseamnà Adunarea Generala Extraordinara a Actionilor BRK Financial
Group SA

Conditii Finale inseamnä Conditiile Finale ale unei serii de valori mobiliare care contin

valoarea nominalä a valorilor mobiliare (dacà existà), moneda
produsulul, sumele de pItit Ia ràscumpárarea valorilor rnobiliare 5i
dobânzile, daca existä, pretul de emisiune si scadenta valorilor

mobiliare, activele suport ale acestora i to;i ceilalti termeni i condi;ii
care flu sunt cuprini in Prospectul de bazà.

“ASF” sau inseamnä the Autoritatea de Supraveghere Financiara din Romania
“Autoritatea de
Supraveghere
Financiara”

Detinator de Valori inseamnä fiecare detinator al unei Valori Mobiliare emise in baza

Mobiliare acestui Propect

Site-uI emitentului inseamnä websiteul emitentului, disponibil Ia adresa www.brk.ro

Emitentul inseamnà SSIF BRK Financial Group SA

MIFID II inseamnä DIRECTIVA 2014/65/UE A PARLAMENTULUI EUROPEAN SI A
CONSILIULUI din 15 mai 2014 privind pieele instrumentelor financiare

si de modificare a Directivei 2002/92/CE si a Directivei
2011/61/U E

Valorile mobiliare inseamná Valorile mobiliare guvernate de legile din Romania
guvernate de
legislatia
romaneasca
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BNR Inseamnä Banca Nationala a României

OTC Inseamnä Over The Counter
r

Programul mnseamnä Prograrnul de Emisiune de Prodvse Structurate inceput de

BRK in 08 Martie 2012 si care a fost actualizat prin prospectele de

bazà din datele de 12 martie 2013,4 aprilie 2014,6 aprilie 2015,4
martie 2016,7 aprilie 2017, 18 aprilie 2018,6 mai 2019, 20 mai 2020,
27 mai 2021, 23 iunie 2022, 22 iunie 2023,20 iunie 2024 i acest

prospect de bazä

RON sau Lei reprezinta Moneda Nationala a României

Valori Mobiliare Inseamnä valorile mobiliare emise in baza acestui prospect de bazà

Serie inseamnã o serie de Valori Mobiliare

Moneda de inseamnä moneda specificatá in condi;iile finale i utilizatä pentru

Decontare plata oricärei sume cu privire Ia valorile mobiliare.

Rezumat inseamnä rezumatul specific al unei serii de produse structurate emise

in baza acestui prospect de baza

Certificate Turbo inseamnä certificate turbo long i certificate turbo short(eusipa 2210)

long i Certificate emise In baza acestui prospect de bazà

Turbo Short

Activ suport inseamnà activul suport (sau activele suport) ale unei valori mobiliare

emise In baza acestui propect de bazã incluzand indici, unitati de fond,

acriuni, marfuri, rate de schimb valutar, rate de dobanda, contracte

futures si cosuri ale acestora

Costuri de lichidare inseamnä once cheltuieli sau costuri rezonabile pentru Emitent

efectuate cu ocazia lichidarii si/sau finantarii pozitiilor de hedging pe
piata activului suport (inclusiv, farä limitare, once optiuni, swap-un
sau alte instrumente de once tip, acopenind obligatiile Emitentului in

temeiul Valonilor Mobiliare)
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