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Prospect de Baza in legatura cu

Programul de Emisiune de Produse Structurate

Aprobat de ASF prin Decizia Nr. 5&3‘{/ 23.04 A0/9

Investitorii in valorile mobiliare prezentate in Prospectul de Baza. ar trebui sa se asigure ca
inteleg specificatiile Valorilor Mobiliare si expunerea la riscurile asociate Valorilor Mobiliare.
Preful de piajd sau valoarea acestora pot fi volatile si detiniitorii de Valori Mobiliare pot suferi
pierderea intregii investitii.

Valorile mobiliare nu au fost §i nu vor fi inregistrate in temeiul legii Valorilor Mobiliare
“Securities Act” din 1933, cu amendamentele ulterioare din Statele Unite, §i nu pot fi exercitate,
oferite, vandute, transferate sau livrate, direct sau indirect, pe teritoriul Statelor Unite sau, in
contul si beneficiul persoanelor din Statele Unite ale Americii.

Viza de aprobare aplicatad pe prospectul de oferta publicd sau, dupd caz, pe documentul de
ofertd nu are valoare de garanfie §i nici nu reprezinid o altd forma de apreciere a A.S.F. cu
privire la oportunitatea, avantajele sau dezavantajele, profitul ori riscurile pe care le-ar putea
prezenta tranzactiile de incheiat prin acceptarea ofertei publice obiect al deciziei de aprobare.
Decizia de aprobare certifica numai regularitatea prospectului/documentului de oferia in
privinfa exigentelor legii 5i ale normelor adopitate in aplicarea acesteia



Acest Prospect de Bazi reprezinti un prospect de bazi in sensul articolului
Regulamentul (UE) 2017/1129 si a Regulamentului ASF nr 5/2018.

BRK Financial Group SA ("Emitentul") isi asuma responsabilitatea pentru informatiile
prezentate in acest document. In concordan{a cu cunostingele si convingerile emitentului (care a
luat toate masurile rezonabile pentru a se asigura de acest lucru) informatiile confinute in acest
document sunt in conformitate cu realitatea si nu omit nimic de naturd si afecteze infelesul
acestor informatii. Se va solicita Bursei de Valori Bucuresti, admiterea la tranzaclionare si
listarea la Bursa de Valori Bucuresti pin la expirarea a 12 luni de la data publicarii Prospectului
de Baza. In plus, Valorile Mobiliare pot fi listate sau admise la tranzactionare, dupd caz, pe orice
bursd sau piatd specificatd in Termenii Finali relevanti. Emitentul poate emite, de asemenea
Valori Mobiliare nelistate.

Emitentul nu a autorizat reprezentarea sa ori furnizarea de orice fel de informatii cu
privire la emitent sau orice valoare mobiliard. Nici livrarea acestui document, nici livrarea
oricdrui alt document al programului, sau furnizarea de informatii in cadrul unei tranzactii cu
Valorile Mobiliare, in nici o circumstan{a, nu va fi interpretati ca o recomandare din partea
emitentului de a realiza vreo tranzacfie cu Valoarile mobiliare emise. Fiecare potenfial investitor
care analizeazd achizifia de Valori Mobiliare, trebuie sd ia o decizie bazatd pe cercetéri
intreprinse de el insusi in legdtura cu riscurile asociate acestor tranzaciii.

Livrarea acestui document nu implica in nici un moment ca informatiile continute nu au
suferit modificari dupd data emiterii Prospectului de Baza. Emitentul nu intenfioneaza s
furnizeze date suplimentare dupa publicarea prospectului.

Distribuirea acestui document si oferta, vinzarea sau livrarea de Valori Mobiliare in
anumite jurisdiciii poate fi restrictionatd de lege. Persoanele care se afla in posesia acestui
document sunt indemnate sa se informeze asupra unor astfel de restric{ii. Pentru o detaliere a
anumitor restrictii privind oferta, vénzarea sau livrarea Valorilor Mobiliare §i distribuirea acestui
document sau a altor materiale referitoare la emisiunea Valorilor Mobiliare, v rugim sa
consultati sectiunea din Prospectul de Baza referitoare la “Restrictii de vanzare™.

Nici o persoand nu a fost autorizatd in a da informatii diferite faja de cele incluse in
Prospectul de Baza, iar in cazul in care au fost transmise astfel de informatii, ele nu trebuiesc
private ca fiind autorizate de catre Emintent,

In cazul in care informatiile sunt furnizate de citre o ter{d parte, emitentul confirma
reproducerea lor cu acuratete si ¢ nici un fapt nu a fost omis asa incit si conduca la informatii
neclare sau confuze, in limitele in care Emitentul poate si discearna din informatiile publicate de
aceasta ter{a parte.

Acest prospect de bazi trebuie si fie citit impreund cu toate documentele incorporate ca
si referintd i va fi citit §i inteles ca si cdnd respectivele documente ar face parte din Prospectul
de Baza.

Emitentul nu garanteazi c¢i acest document poate fi distribuit legal sau ci Valorile
Mobiliare pot fi oferite legal. respectand orice prevedere sau cerinid in orice jurisdictie, i nu isi
asumd responsabilitatea s faciliteze o astfel de distribuire sau oferti. In mod special, nicio
actiune nu a fost intreprinsa de citre Emitent, care si permiti oferirea Valorilor Mobiliare sau
detinerea sau distribuirea acestui Prospect sau oricdrui alt material in legdturd cu Valorile
Maobiliare in orice jurisdictie in care astfel de actiuni sunt necesare. Nicio ofertd, vanzare sau
livrare de Valori Mobiliare sau distribuirea oriciror materiale informative in legatura cu Valorile
Mobiliare nu se poate face intr-o anumitd jurisdictie sau dintr-o anumita jurisdicjie cu excepiia




circumstanfelor ce sunt in concordanti cu orice lege si regulament aplicabile si in caz
Emitentul neputdnd fi ficut responsabil. Pentru o descriere a anumitor restrictii in oferire
vinzarea si livrarea Valorilor Mobiliare si distribuirea acestui document si a altor materiale
referitoare la emisiunea de Valori mobiliare vd rugdm sa consultati secfiunea “Restrictii la
Viénzare” in Prospectul de Bazi.
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Surse de informare

Cu exceptia cazurilor in care este explicit precizat, datele statistice sau alte date oferite
Prospectului de Bazd au fost extrase din situatiile auditate ale Emitentului pentru anii financiari 2017 si
2018. Emitentul confirmd faptul cd astfel de informatii au fost reproduse cu acuratete si din toate
cunostintele sale, nu au fost omise informatii care s3 determine o intelegere deformatd sau fard
acuratete,

=3, 77 MO

Acord de utilizare a prospectului

Emitentul consimte ca toate institutiile de credit si firmele de investitii in temeiul Directivei Europene
2013/36/ EU, ce actioneazd ca intermediari financiari pentru revinzarea sau plasarea Valorilor Mobiliare
emise sunt indreptdtite s3 foloseasca Prospectul pentru a fi oferite pe pietele Uniunii Europene in care
autoritdtile competente au fost notificate de aprobarea acestui Prospect de Bazd, cu conditia ca acesta
sd fie incd valid.

Emitentul acceptd responsabilitatea informatiilor transmise prin acest Prospect de Baza, ludnd in
considerare si eventualele revanzadri sau plasari ale Valorilor Mobiliare.

Acordul dat de Emitent pentru utilizarea Prospectului pentru revanzare sau plasare de catre alii
intermediary financiare a fost dat cu conditia ca potentialii investitori sa aiba acces la Prospectul de Baza
si Termenii finali relevantl; intermediariii financiari se asigura cd vor folosi Prospectul de Bazad impreund
cu eventuale suplimente si Termeni Finali in conformitate cu restrictiile de vénzare prevazute si cu
respectarea legilor si regulamentelor aplicabile in jurisdictia relevanta; si plasarea produselor se va face
cu respectarea Guvernantel Produselor prevazute de legisiatia MIFID Il, asa cum este precizat in
Documentele cu informatii cheie disponibilie pe website-ul Emitentului sau transmise de acesta la
cerere,

in Termenii Finali aplicabili, Emitentul poate transmite alte conditii relevante legate de acordul sdu
privind utilizarea Prospectului.

In cazul in care un alt intermediar financiar va oferi Valorile Mobiliare investitorilor, acesta le va
comunica acestora conditiile ofertei la momentul la care realizeaza oferta.

Orice alt intermediar financiar care utilizeazd Prospectul de Bazd va afisa pe website-ul propriu ca
utilizeaza Prospectul in concordanta cu acordul 5i conditiile prevazute de Emitent.

Suplimentarea prospectului

Emitentul este obligat de prevederile Directivei Prospectului ca in cazul In care pe parcursul deruldrii
programului de emisiune de produse structurate se identifica un nou factor, o eroare material sau o
inexactitate privind informatiile din Prospect de natura sa afecteze evaluarea oricdrei Valori Mobiliare s3
suplimenteze Prospectul de baza sau sd publice un alt Prospect oentru a fi utilizat pentru orice emisiune
viitoare de Valori Mobiliare si va transmite autoritdtilor si pietei pe care opereazd copil ale acestor
suplimente.



1. Rezumat

Rezumatele sunt structurate modular, in conformitate cu Anexa XXII a
CE nr. 486/2012 de modificare §i completare a regulamentului CE nr. 809/2004.
Componentele rezumatului poarti denumirea de “Elemente” si sunt numerotate in cadrul a

cinci Sectiuni (A-E).

in situatia in care un Element este necesar a fi prezent in rezumat datoritd tipului de

emitent sau valori mobiliare emise, este posibil sd nu existe informatii relevante referitoare

la acel Element, caz In care va apirea menfiunea “Nu se aplica”.

Sectiunea A — Introducere si avertismente

Al Avertismente

Acest Rezumat trebuie citit ca fiind o introducere a Prospectului de
Bazi intocmit de BRK Financial Group SA. iar orice decizie de
investifie ar trebui si fie bazata nu doar pe conspectarea acestui
rezumal, ci pe infelegerea intregului prospect. aprobat de cétre
Autoritatea de Suprveghere Financiara din Romania. In cazul in care o
problemd legatd de Prospectul de Bazi, inclusiv documentele
incorporate ca referinid. suplimente, Termeni Finali sau Tabele de
Oferta este adusd in fata unei instante din Spatiul Economic European
si din afara Romdniei, inifiatorul reclamant trebuie sa suporte costurile
aferente traducerii prospectului de bazi.

Emitentul sau persoanele care au intocmit acest Rezumat pot fi ficute
raspunzitoare pentru confinutul Rezumatului. inclusiv traduceri ale
acestuia, dar doar dacd este ingelator, inexact sau contradictoriu in
raport cu celelalte parti ale prospectului, sau daci el nu furnizeaza, in
raport cu celelalte pérti ale prospectului, informatiile esentiale pentru a
ajuta investitorii s decida daca investesc in astfel de valori mobiliare.

A2 | Acordul
emitentului
privind
utilizarea
Prospectului
de Baza

Emitentul isi di acordul ca Prospectul sa fie utilizat de catre toate
institutiile reglementate din cadrul Uniunii Europene si intermediari
financiari autorizati conform Directivei 2013/36/EU pentru revinzarea
ulterioard si plasamentul final al Valorilor Mobiliare, cu conditia ca
Prospectul sd fie walabil, in conformitate cu art 29(1) din
Regulamentul nr 5/2018 al ASF.




Prospectul poate fi furnizat investitorilor numai impreuna“?t}l toate
suplimentele emise pand la acel moment. Toate suplimen
Prospectul de Bazi sunt publicate in format electronic pe website-ul
Bursei de Valori Bucuresti (www.bvb.ro) si pe website-ul Emitentului
www.brk.ro

In eventualitatea primirii unei oferte din partea unui Intermediar
Financiar, investitorii trebuie si cunoascd faptul cid acest
Intermediar Financiar le va furniza informatii privind conditiile i
termenii ofertei in momentul in care va fi ficuti acea oferta.

Orice alt intermediar financiar care utilizeazi Prospectul de Baza
va afisa pe website-ul propriu ci utilizeazi Prospectul in
concordantii cu acordul si conditiile previzute de Emitent.

Secfiunea B — Emitent si eventuali garanti

Bl

Denumirea
sociala si
denumirea
comerciald a
emitentului

BRK Financial Group S.A. — ,,Emitentul™

B.2

Sediul social
si forma
juridica

a
emitentului,
legislatia in
temeiul
céreia isi
desfasoara

activitatea
emitentul si
tara in care a
fost
constituit.

Infiinati ca societate pe actiuni cu capital privat la data de 26.10.1994
sub denumirea de SVM Broker SA, BRK Financial Group SA
funcfioneazi in prezent pe piata de capital din Romania in
conformitate cu dispozitiile legale in vigoare.

In urma Deciziei CNVM nr. 3098/10.09.2003. denumirea societa{ii a
fost ulterior schimbati in ,.Societate de Servicii de Investitii Financiare
Broker SA” si a fost inscrisd in Registrul ASF ca §i intermediar. cu nr.
PIRO1SSIF/120072.

Prin Autorizatia ASF nr. 25 din 24.02.2016, denumirea societitii a
devenit SSIF BRK Financial Group SA.

BRK Financial Group SA isi desfasoara activitatea pe perioadi
nedeterminati, este inregistrati la Registrul Comerfului Cluj. cu nr.
J12/3038/1994 si are sediul social la adresa Calea Motilor, nr 119,
Cluj-Napoca, Rominia, tel +40364401709.
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B3 | Nuse aplica
B.4a | Nu se aplica
B.4b | O descriecrea | Nu se aplicd: nu se cunosc tendinte care sd afecteze Emitentul si
oricaror ramura de activitate in care acesta functioneazi
tendinte
cunoscute
care
influenteaza
Emitentul si
ramura de
activitate in
care acesta
functioneaza
B.5 | Descrierea BRK Financial Group este o societate listatd la Bursa de Valori
grupului Bucuresti. avand participatii in mai multe companii listate si nelistate
in calitate de entitate de investifii. Din cadrul grupului face parte SAI
Broker. societate de administrare a investitiilor. unde detine 99.98%
din capitalul social.
B6 | Nu se aplica
B.7 | Nu se aplica
|
B.8 | Nu se aplica
B.9 | Previziuni de | Nu se aplicd; Emitentul nu a realizat previziuni legate de profit.
profit
B.10 | Rezerve in Auditorul si-a exprimat opinia calificata cu privire la situatiile
raportul de financiare ale anului 2018, datorata variatiei valorii juste a participatiei
audit detinute intr-o companie inchisa
B.11 | Nu se aplica
B.12 | Informatii Urmatoarele date reprezintd informatii financiare ale BRK Financial
financiare Group S.A.. asa cum au fost acestea inregistrate la 31 decembrie

J



legate de 2018', respectiv 31 decembrie 2017 :

Emitent,
Valori in RON 31 Dec. 2018 31 Dec. 2017
Declaratie cu
privire la }
: . Active totale 106.549.699 99.024.275
tendinte si = ——
dificari Total venituri din activititi
MOSHICARE continue 7.757.230 10.205.674
semnificative
ale pozifiei Profit inainte de impozitare -2.804.699 -4.654.398
financiare a
Emitentului. Profit din activitati continue -2.804.699 -4.654.398
Profit din activitdti intrerupte
(dupa impozitare) 0 0
Profitul perioadei -2.804.699 -4.654.398
Alte elemente ale rezultatului
global 0 1.050.770
Total rezultat global aferent
perioadei -2.804.699 -3.603.628

| Perspectivele emitentului nu au suferit o deteriorare semnificativi de
la data ultimei sale situatii financiare auditate si publicate.

Nu a apirut nicio schimbare semnificativd in pozijia financiard a
Emitentului de la finalul ultimului exercitiu financiar auditat.

B.13 | O descrierea | Nu se aplica : nu exista astfel de evenimente.
evenimentelo
r importante
din evolutia
recentd a
emitentului
care sunt,
intr-o mare
masuri,
relevante
pentru
evaluarea

L Rezultate financiare propuse pentru aprobare in cadrul Adunarii Generald Ordinara a Actionarilor din data de
24/25,04.2019
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B.14 | B.5 plus Nu se aplicd ; Emitentul nu este dependent de subsidiarele sale. e
Dependenta
Emitentului
de alte
entitdti din
cadrul
grupului
B.15 | O descriere a | Activitatea principald a BRK Financial Group o constituie
principalelor | intermedierea de servicii de investitii financiare pentru clien{i de retail
activitati ale |si institufionali prin intermediul sediului central, a sucursalei
emitentului Bucuresti. agentiilor teritoriale si a agenfilor delegati sau prin
platforma de tranzactionare online.
Din 2012 o activitate importanta in cadrul companiei este dezvoltarea,
tranzactionarea si hedgingul produselor structurate.
O alta activitate principala este administrarea portofoliului propriu de
instrumente financiare, care include companii listate si nelistate.
B.16 | Actionari BRK Financial Group SA este listata la Bursa de Valori Bucuresti,
importanti avand simbolul de tranzactionare BRK (ISIN: ROBRKOACNORD) si
are peste 5000 de actionari, dintre care cel mai important este SIF
Muntenia, cu o detinere de 18.47%.
B17-B50 Nu se aplica

Sectiunea C — Valori Mobiliare

P

Natura si
categoria
valorilor
mobiliare

Valorile Mobiliare emise sunt de urmétoarele tipuri:

- Certificate Turbo cu activ suport indici, actiuni, marfuri si
contracte futures pe méarfuri
- Certificate cu capital protejat §i activ suport indici, actiuni,
marfuri si cosuri de indici, actiuni sau mérfuri.
Valorile mobiliare vor fi emise in forma dematerializati.

Valorile mobiliare vor fi identificate prin nr. ISIN publicat in tabelul
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de oferta.

C.2 | Moneda Moneda in care Valorile Mobiliare sunt emise este prEiA!@?
Valorilor Termenii Finali aplicabili fiecarei emisiuni.
Mobiliare
emise

C.3 | Nuse aplica

C.4 | Nuse aplica

C.5 | Restrictii de Nu se aplicd; Valorile mobiliare emise sunt liber transferabile.
transfer

C.6 | Nuse aplica

C.7 | Nu se aplica

C8 | Drepturi Legislatia aplicabila
conexe ) )
valitilor Forma si confinutul Valorilor mobiliare emise si drepturile si
sichiliare obligatiille Emitentului si a Detindtorilor vor fi guvernate si
incliasiy ' interpretate de catre legislatia roméneasca.
clasificarea si
restrictiile
aplicabile Drepturi conexe Valorilor Mobiliare
acestor

; Pentru Certificate Turbo:

drepturi

Fiecare Valoare Mobiliard oferd Detindtorului dreptul de a
- Primi valoarea de riscumpdrare la atingerea barierei, la

cererea Emitentului sau in urma exercitarii
- De a exercita Valorile Mobiliare la Maturitate.

Emitentul are dreptul de a inchide anticipat Emisiunile de Valori
Mobiliare (inchidere la cererea Emitentului).

Pentru Certificate cu Capital Protejat:

11
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Fiecare Valoare Mobiliari oferd Detinatorului dreptul de a

- Primi la maturitate Valoarea Finala de Riscumpérare \\

Statutul Valorilor Mobiliare

Valorile Mobiliare constituie obligatii negarantate si nesubordonate
din partea Emitentului $i sunt tratate pari passu intre ele si cu toate
celelalte obligatii negarantate s§i nesubordonate ale Emitentului,
prezente si viitoare, cu exceptia celor din prevederile legale.

Limitiiri ale drepturilor

Emitentul are dreptul de a inchide anticipat Emisiunile de Valori
Mobiliare si de a modifica termenii si conditiile.

C.9 | Nu se aplica

C.10 | Nu se aplica

C.11 | Admitercala | Faptul ca o parte a produselor vor fi listate pe una sau mai multe

tranzactionare | piete reglementate sau nereglementate sau faptul ca nu vor fi listate

va fi stipulat in Termenii Finali. Ca urmare a notificarii de aprobare a
acestui prospect, Produsele pot fi admise la tranzaclionare pe piete
reglementate sau pe segmente nereglementate si sau listate la burse
de valori din tiri ale Spatiului Economic European §i oferite
publicului din farile Spatiului Economic European in care s-a facut
notificarea.
Principalele burse vizate pentru listare sunt Bursa de Valori
Bucuresti (www.bvb.ro/), Budapest Stock Exchange (www.bse.hu/) si
Warsaw Stock Exchange (www.gpw.pl).

C.12 | Nu se aplica

C.13 | Nu se aplica

C.14 | Nu se aplica

12



C.15

Descrierea
modului in
care Valorile
Mobiliare sunt
afectate de
evolutia
activului
suport

Certificatele Turbo long ii dau posibilitatea investitorului
profita de pe urma unei piefe aflate in crestere. In cazul i
valoarea activului suport cregte, si valoarea certificatelor Turbo lo
creste intr-o manierd echivalentd, luand in considerare orice ratd de
schimb valutar aplicabila. Diferenta dintre un certificat Turbo Long
si un certificat simplu constd in faptul ci suma necesard pentru o
investifie care si poatd si dea aceeasi ratd de participare in activul
suport, este considerabil mai mica.

Certificatele Turbo Short ii dau posibilitatea investitorului de a
profita de pe urma unei piete aflate in declin. Aceste certificate
urmiresc evolutia activului suport intr-o manierd inversd. Dacd
valoarea activului suport scade, valoarea certificatului Turbo Short
creste intr-o manierd echivalentd, luand in considerare orice ratd de
schimb valutar aplicabila. Diferenta dintre un certificat Turbo Short
si un certificat simplu constd in faptul cd suma necesara pentru o
investifie care si poatd sa dea aceeasi ratd inversi de participare in
activul suport, este considerabil mai micé.

Pierderea maximi in cazul certificatelor Turbo este suma investitd
initial. O caracteristica a certificatelor Turbo este posibilitatea setérii
unei Bariere, care, in cazul in care va fi atinsd, va genera inchiderea
prematurd a emisiunii. Acestea nu vor genera venituri regulate pentru
investitori pe parcursul duratei de viata (ex. dividend, dobdnzi).

Certificatele cu capital protejat si activ suport marfuri sau coguri
de marfuri sunt certificate, in cazul cirora activul suport este sub
formd de marfuri sau cosuri de mirfuri, dand investitorului o
participatie in proportie predefinita in evolutia favorabild a activului
suport, iar capitalul investit este protejat intr-o proportie stabilitd la
emisiune. O gama largd de mérfuri ar putea deveni activul suport in
raport cu un certificat cu capital protejat avind activ suport mérfuri
sau cosuri de marfuri.

Certificatele cu capital protejat si activ suport actiuni sau cosuri
de actiuni sunt certificate, in cazul carora activul suport este sub
formd de acfiuni sau cosuri de acfiuni, dind investitorului o
participatie in proportie predefinitad in evolutia favorabila a activului
suport, iar capitalul investit este protejat intr-o proportie stabilita la
emisiune. O gama largd de actiuni ar putea deveni activul suport in
raport cu un certificat cu capital protejat avand activ suport acfiuni
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sau cosuri de actiuni. |

Certificatele cu capital protejat si activ suport indici sau c
de indici sunt certificate, in cazul carora activul suport este sub
forma de indici sau cosuri de indici, dand investitorului o participatie
in proporiie predefinitd in evolutia favorabila a activului suport, iar
capitalul investit este protejat intr-o proporiie stabilita la emisiune. O
gamil largd de indici ar putea deveni activul suport in raport cu un
certificat cu capital protejat avand activ suport indici sau cosuri de
indici.

C.16 | Data expirdrii, | Data maturitatii si data evaludrii finale sunt specificate in Termenii
data finald de | Finali pentru fiecare Emisiune.
referingi

C.17 | Descrierea Platile vor fi efectuate de cétre Emitent sau de catre Agentul de
procedurii de | compensare pentru creditarea conturilor din Sistemul de compensare
decontare a a Detindtorilor de Valori Mobiliare.
Valorilor
Mobiliare

C.18 | Descrierea Prin efectuarea de plati prin Agentul de compensare, Emitentul va fi
modalititilor | eliberat de obligatia de platd pentru fiecare valoare astfel platiti.
de gestionare a | Emitentul se poate abate de la metoda de platd sus numita, printr-o
beneficiilor notificare trimisa Detinatorilor de valori mobiliare. in acest caz, plata
generate de citre Detinitori se va face printr-o altdi metodi, mentionatd in
instrumentele | notificarea transmisa.
derivate

C.19 | Pretul de Pretul de exercitare va fi stabilit in Termenii Finali si/sau Tabelul de
exercitare si oferta pentru fiecare Emisiune.
preul final de |, s s e
referints al In Terl:nﬂ'nl! Finali, .pentru ﬁa::are Emisiune, se va indica sursa
activului Pretului final de referinta al activului suport.
suport

C.20 | O descriere a Pentru Certificate Turbo:
tipului de Indici
active suport si i T
aloculuiin | Actioni

- Mirfuri

care pot fi - Contracte futures pe marfuri
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gasite
informatiile
privind

activele suport.

Pentru Certificate cu capital protejat:

- Indici §i cosuri de indici
- Marfuri si cosuri de marfuri
- Actiuni si cosuri de actiuni

Termenii Finali vor contine informatii precise referitoare la activele
suport utilizate, cum sunt cod ISIN, piaja de tranzacfionare,
emitentul, sponsorul indicelui, moneda de tranzactionare.

C.21

Mu se aplici

.22

Mu se aplica

Sectiunea D - Riscuri

D.1 | Nu se aplici

D.2 | Informatii de Potentialii investitori ar trebui sa refina faptul cd Emitentul este supus
bazi privind anumitor riscuri, fard a se limita la instabilitatea piefelor financiare
riscurile globale. lipsa de lichiditate, deprecierea valorii detinerilor, conditii
principale geopolitice, nationalizare completa i alte proceduri.
specifice ,. . : ’
ertientilis Astfel, urmatorii factori de risc vor fi relevanti pentru Emitent:

- Afacerile Emitentului si performantele sale pot fi afectate
negativ de condifiile actuale sau viitoare economice §i
financiare la nivel global sau de alte riscuri geopolitice.

- Un program de restructurdri ce ar putea fi derulate la nivelul
Emitentului ar putea afecta negativ afacerile derulate,
rezultatele operationale, situatiile financiare, nivelul
capitalurilor si al lichiditatilor si poate avea un impact negativ
asupra valorii valorilor mobiliare ale companiei.

- Lipsa de lichiditate poate reprezenta un risc major, din cauza
inabiliti{ii Emitentului de a accesa surse de lichiditati si de
finantare.

- Veniturile si situatia financiard a Emitentului pot fi afectate
negativ de deprecierea activelor sale datoritd conditiilor
proaste de piata.

- Schimbari ale ratelor de dobindi. ale ratelor de schimb
valutar, ale preturilor la obligafiuni, actiuni §i marfuri,
volatilitatea si alti factori de piatd vor afecta afacerile
Emitentului §i rezultatele operatiunilor

- Performantele afacerilor Emitentului pot fi afectate in situatia
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in care capitalul siu nu este gestionat corespunzito 'iaﬁ%
rezultat al modificarilor in adecvarea capitalului\:si a
necesarului de lichiditate. i\h.

- Valoarea diferitor instrumente financiare inregistrate la
valoarea corectd este determinatd in funciie de folosirea
anumitor ipoteze, judeciti i estimari care se pot schimba de-a
lungul timpului sau se pot dovedi a nu fi precise.

- Emitentul opereaza pe piefe puternic competitive si afacerile
si rezultatele sale operationale pot fi afectate negativ.

- Emitentul poate fi afectat prin imposibilitatea de a refine sau
atrage personal cu experientd in domeniu, incluzind aici
membri ai Consiliului de administrafie sau a Conducerii
executive si poale avea de suferit in situatia in care nu este
menfinutd o buna relatie intre angajati.

- Modificari semnificative ale legislatiei, incluzdnd modificar
ale Codului Fiscal in privinta impozitelor si taxelor. ce pot
avea un efect negativ asupra modului in care Emitentul isi
desfisoara activitatea, rezultatele operajionale s§i situatia
financiara.

- Emitentul este si poate fi parte a unui litigiu sau subiectul
unor investigafii care pot avea impact asupra afacerilor sale.

- Riscul operational este inerent in afacerile Emitentului.

D.3 | Nuse aplica

D.4 | Nu se aplica

D.5 | Nu se aplica

D.6 | Riscuri Valoarea Certificatelor este expusa riscului de piaja si altor factori §i
specifice poate fi mai mica decit valoarea de achizifie. Mai mulji factori vor
valorilor influenta valoarea Valorilor Mobiliare, mul{i dintre acestia nefiind in
mobiliare controlul Emitentului. Acestia pot fi: modificarea valorii Activului

Suport, volatilitatea Activului Suport, fluctuatii de curs valutar legate
de Valorile Mobiliare si/sau Activul Suport, rate ale dobanzilor sau
gradul de solvabilitate al Emitentului.

Riscuri specifice tipului de activ suport de care sunt legate Valorile
Mobiliare. Investitorii trebuie s se asigure ci injeleg natura activului
suport si termenii aplicabili fiecérui tip de active suport §i in ce mod
fluctuatiile valorilor acestora vor afecta valoarea Valorilor Mobiliare.
Performanta trecutd a unui activ suport nu este un indicator pentru
performantele sale viitoare.
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Participatie mai mare de 100%. Orice crestere sau descrestere
valorii activului suport va avea un efect mai mare asupra valorii
Valorilor Mobiliare decdt in cazul unei participatii de 100% in
activul suport.

Participatie mai micd de 100%. Orice crestere sau descrestere a
valorii activului suport va avea un efect mai mic asupra valorii
Valorilor Mobiliare decat in cazul unei participatii de 100% in
activul suport.

Levierul. Modificdrile pozitive sau negative ale valorii activului
suport vor avea un efect proporfional mai mare asupra valorii
investifiei, astfel levierul avind potentialul de a mari cresterile sau
pierderile investijiei.

Lipsa protectiei capitalului. in situatia in care capitalul nu este
protejat, evolutia adversa a valorii activului suport poate afecta in asa
fel investifia incét valoarea ei sa ajunga la zero.

Cursul valutar. Valoarea investitiei va fi inluentata atit de evolutia
activului suport, dar si de evolutia cursului de schimb dintre moneda
activului suport si moneda investifiei.

Pondere egald intr-un cos. Ponderea egald a fiecérei componente
dintr-un cos de instrumente financiare determind o influenia egali a
fiecareia dintre acestea asupra valorii investifiei.

Pondere inegala intr-un cos. Ponderea inegald a componentelor dintr-
un cos de instrumente financiare determini ca o componenti si aiba
o influenjd disproporfionat mai mare sau mai micd asupra valorii
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investitiei.

Detinatorii de Valori Mobiliare nu vor avea niciun drept asupra
activului suport. Emitentul nu este obligat si detind activul suport.
Detinitorii de Valori Mobiliare nu vor avea niciun drept legal asupra
activulu suport.

Valorile Mobiliare pot sd nu fie potrivite pentru anumite categorii de
investitori. Valorile mobiliare ar putea sa nu fie potrivite obiectivelor
anumitor categorii de investitori, iar acestia trebuie sa se asigure ca
Valorile Mobiliare sunt potrivite intereselor si obiectivelor lor.

Ar putea sd nu existe o piajd secundard pentru Valorile Mobiliare,
investitorii neputdnd astfel sa isi vanda detinerile de Valori
Maobiliare, sa fie nevoifi si le pastreze pand la maturitate sau si le
vanda la un pret substantial redus.

Dimensiunea Emisiunii nu este un indicator pentru lichiditate.
Actiondnd in concordantid cu obligafiile de market maker asumate,
Emitentul poate decide si emitd un numir mai mare de Valori
Mobiliare decét cele care au fost initial vandute.

Evenimente legate de pozifia de hedging a Emitentului pot determina
inchiderea anticipatd a emisiunii sau ajustari aduse conditiilor
Valorilor Mobiliare. Pozitia de hedging a Emitentului poate fi
afectata de insolvenia contrapértii de hedging, modificari legislative
in fara in care activeazi contrapartea de hedging sau alte evenimente
care pot dezechilibra pozitia de hedging a Emitentului. in cazul unui
astfel de eveniment, Emitentul poate inchide emisiunea de Valori
Mobiliare sau si modifice termenii si conditiile in funcfie de
impactul avut asupra pozitiilor de hedging. Astfel de modificari pot
afecta negativ valoarea Valorilor Mobiliare.

Avertisment. Investitorii in Valorile Mobiliare trebuie sa fie
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constienfi ci ar putea si piarda integral sau parfial, dup caz. '
valoarea investifiei. Rispunderea investitorului este limita
valoarea investitiei sale.

Sectiunea E — Oferta

E.1 | Nu se aplica

E.2a | Nu se aplica

E.2b | Motivele Veniturile obtinute din vanzarea Valorilor Mobiliare vor fi utilizate
ofertei, pentru acoperire riscurilor provenite din emisiuni i pentru finanjarea
utilizarea §i activitatilor curente ale Emitentului.
valoarea neta
estimata a
fondurilor
obfinute.

E3 | Odescrierea | Nuse aplica; Valorile Mobiliare nu sunt emise prin oferta publica.
conditiilor
ofertei

E4 | Descrierea Emitentul poate tranzactiona activul suport sau instrumente
tuturor financiare legate de activul suport in virtutea desfasurarii
intereselor care | operatiunilor sale obisnuite pe contul propriu sau al clientilor. Faptul
pot influenta ca Emitentul poate define instrumente financiare legate de activul
emisiunea, suport poate determina un coflicte de interes legate de Valorile
inclusiv a celor | Mobiliare.
conflictuale,

Emitentul poate intra in posesia unor informatii nepublice legate de
activul suport pe care nu este obligat sa le transmitd Detinatorilor. In
plus, Emitentul poate emite rapoarte de analizi legate de activul
suport. Astfel de activitati pot conduce la conflicte de interes.

Pretul de vénzare al Valorilor Mobiliare poate confine comisioane
care nu sunt transparente investitorilor in valoarea matematica justd a
produselor . Aceastd marji a Emitentului va fi determinaté de catre
acesta la discrefia sa absoluta.

Emitentul intenfioneazd sd ofere cotalii de vanzare §i cumpéarare
pentru fiecare emsiune realizatd, insi nu existd o obligatie legald in
acest sens. Trebuie infeles cé este posibil pentru investitori si nu isi
poatd vinde Valorile Mobiliare pand la maturitate, intr-un anumit
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moment de timp sau la un anumit pref.

E.5 | Nuse aplicd

E.6 | Nuse aplica

E7 | Estimarea Emitentul nu va percepe de la investitori alte taxe in afara prefului de
cheltuielilor cotare, in afara comisioanelor obisnuite de tranzactionare.
percepute de la
investitor de

cétre emitent
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2. Factori de risc

prudentiale.

Emitentul consideri cil existd urmitorii factori ce pot si ii afecteze capacitatea de a-gi
indeplini obligatiile cu privire la Valorile Mobiliare emise, Emitentul considerd c¢i factorii
deserisi in continuare reprezintd principalele riscuri inerente legate de investifiile in
Valorile Mobiliare emise, dar imposibilitatea Emitentului de a pliti dobéanzile, principalul,
sau alte sume in legiituri cu Valorile Mobiliare sau de a-si indeplini alte obligatii de livrare
in legiturd cu Valorile Mobiliare emise, se pot datora altor factori astfel ¢i Emitentul nu
poate comsidera riscurile de definere a Valorilor Mobiliare prezentate mai jos ca fiind
exhaustive. Potenfialii investitori ar trebui si citeasci informatiile detaliate prezentate in
Prospectul de Bazi si si isi facd o imagine proprie inaintea ludrii unei decizii de investire.
Ar trebui de asemenea sd isi consulte brokerul, managerul de cont, avocatul, contabilul
sau alti consilieri financiari, juridici si fiscali si sii revizuiascd cu atentie riscurile generate

de o investitie in Valorile mobiliare.

1.Factori de risc care pot afecta Emitentul

e Evolutia companiei depinde de mediul economic §i poate fi afecata de acesta

¢ Tendintele macroeconomice recente au influen{d asupra afacerilor companiei

e Presiunea concurential in industria serviciilor financiare ar putea afecta in mod negativ
BRK Financial Group S.A.

e Compania poate fi afectati de sciderea valorii activelor

e Rezultatele tranzactiilor pot fi volatile § depind de multi factori pe care Emitentul nu ii
controleaza

¢ Se confruntd cu riscul investitiilor facute in alte companii

e Compania este expusi riscului de lichiditate i de piata

e BRK Financial Group S.A poate fi afectati de politica guvernamentald, fiscald si
monetari
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internd, a angajatilor, sistemelor sau factorilor externi
e Modificari ale legislatiei sau regulamentelor pot afecta compania
¢ Modelul de afacere este dependent de diversificarea serviciilor si produselor oferite
¢ Rezultatetele BRK Financial Group S.A sunt strans legate de abilitatea companiei de a
identifica si gestiona riscul
e Exista riscul de aparifie a conflictelor de interes intre membrii compartimentelor

administrative, de conducere sau de supraveghere

2. Factori de risc in legitura cu certificatele
2.1 Factori de risc legat de toate tipurile de certificate

Valorile Mobiliare pot si nu fie o investitie potriviti pentru tofi investitorii. Fiecare
potential investitor in Valorile Mobiliare trebuie si decidi pentru sine daca acest tip de investitie
1 se potriveste. In mod particular, ar trebui:

a) 54 aiba suficiente cunostinte si o experienta vasta pentru a face o evaluare obiectiva a Valorilor
mobiliare, a meritelor si riscurilor de a investi in acestea si a informatiilor incorporate ca
referinta in acest Prospect de bazd sau orice Termeni Finali care se aplica;

(b) sa aibd cunostiniele necesare si sd aibd acces la instrumentele de analizd adecvate pentru a
evalua. in contextul situatiei sale financiare, o investitie in Valorile Mobiliare §i impactul pe care
aceastea le vor avea asupra portofoliului siu in ansamblu;

(c) sd dispund de suficiente resurse financiare §i de lichiditatea necesard pentru a suporta toate
riscurile unei investitii in Valori Mobiliare;

(d) sa inteleagd in detaliu termenii emisiunii de Valori Mobiliare si sa fie familiarizat cu
comportamentul oricérui indice relevant si a piejelor financiare;

(¢) sa fie in masurd sa evalueze (fie singur, fie cu ajutorul unui consilier financiar) scenarii
posibile care ar putea surveni privind ratele dobanzilor si alti factori economici care ar putea
afecta investitiile sale si capacitatea sa de a suporta riscurile. Un potential investitor nu ar trebui
si investeascd in instrumente financiare complexe daca nu are expertiza (fie a sa, fie impreund
cu un consilier financiar) si evalueze modul in care Valorile Mobiliare evolueazi in conditii
care se schimbd, efectele asupra Valorilor Mobiliare si impactul pe care aceasta investitie il

va avea asupra portofoliului in ansamblu a potentialului investitor .
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Valoarea de piata a Valorilor mobiliare poate fluctua
Valoarea de piata a Valorilor Mobiliare poate creste sau descreste intre data de cumpérare §it
exercitdrii sau data expirdrii (in functie de caz). Detindtorii de Valori Mobiliare trebuie sa ia in
considerare $i o pierdere totalad a investitiei lor (cu exceptia cazului in care valorile mobiliare
sunt de un tip in care capitalul este protejat). Potenfialii cumparatori trebuie sa se asigure, prin
urmare, ¢4 au inteles pe deplin natura Valorilor Mobiliare inainte de a investi in acestea.

Mai mul{i factori, dintre care mul{i pe care Emitentul nu 1i poate controla, vor influenta valoarea
Valorilor Mobiliare in orice moment, incuzind urmatorii:

(a)Valoarea activului suport. Pretul de piata al Valorilor Mobiliare este de asteptat in orice
moment si fie afectat de schimbdri ale nivelului Activului suport de care Valorile Mobiliare
sunt legate. Este imposibil de anticipat in ce fel nivelul Activului suport relevant va evolua
in timp. Factori care pot contribui asupra valorii Activului suport sunt rata profitului,
pozitia financiard si perspectivele emitentului Activului suport sau a componentelor sale,
Potentialii investitori trebuie si inteleagd de asemenea ci desi valoarea de piaja a Valorilor
Mobiliare este direct legatd de Activul suport i va fi influentatd (pozitiv sau negativ) de
acesta, orice modificare a valorii de piafi poate si nu fie comparabilda §i poate fi
disproportionata.

(b)Rata dobénzii. Investitiile in Valori Mobiliare pot implica riscul ratei dobanzii, in functie de
moneda in care este denominat Activul suport si emisiunea de Valori Mobiliare. O varietate
de factori pot influenta ratele dobéanzilor.

(c)Volatilitatea. Termenul se referd la frecventa actuald si anticipata a amplorii modificarilor
pretului de piatd, pornind de la Activul suport. Volatilitatea este afectatd de o serie de factori,
cum ar fi elemente macroeconomice, tranzactii speculative, cererea i orferta de optiuni, futures
si alte piete de instrumente derivate.

d)Ratele de schimb valutar. Acestea ar putea, in anumite circumstante, si fie afectate de factori,
cum ar fi fluctuatii ale ratelor de schimb intre orice monede in care se poate face vreo platé in
legiturd cu Valorilor Mobiliare si orice moneda in care Activul suport este tranzacfionat.
(e)Perturbare. Daci se specificd in Conditiile produsului, Agentul de calcul poate stabili ca un
eveniment disturbator pe piaja a avut loc la un moment dat, un eveniment de ajustare sau o

delistare. O astfel de situatie poate afecta valoarea Valorilor mobiliare gi/sau poate aména
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decontarea acestora. Potentialii cumparétori ar trebui sa revizuiasca Conditiile, si verific

in care astfel de dispozitii se aplica pentru Valorile Mobiliare emise.

(f)Solvabilitatea. Orice persoani care achizitioneazi Valori Mobiliare se bazeazd pe

solvabilitatea Emitentului.

Ar putea sii nu existe o piati secundari pentru Valorile Mobiliare

Potentialii investitori trebuie sa fie dispusi s detina Valori Mobiliare pe intreaga perioada de
viatd a produselor. Natura si amploarea oricdrei piete secundare a Valorilor Mobiliare nu poate
fi estimati. Ca o consecinjd, orice persoand care intenfioneaza si detina Valori Mobiliare ar
trebui s ia in considerare riscul de lichiditate.

in cazul in care Valorile Mobiliare sunt listate sau cotate pe o bursd, acest lucru nu implicd o
lichiditate mai mare sau mai mica decat daca aceste Valori Mobiliare nu ar fi listate. Cu toate
acestea, in cazul in care Valorile Mobiliare nu sunt listate sau cotate, poate exista o lipsa de
transparentd in ceea ce priveste informatiile de pret.

Lichiditatea poate fi, de asemenea, afectati si de restrictiile legale. Emitentul poate afecta
lichiditatea Valorilor Mobiliare prin achizitionarea si detinerea pe cont propriu de Valori
Mobiliare in timpul tranzacliondrii pe piata secundard. Orice astfel de Valori Mobiliare pot fi
revindute in orice moment pe piata. In eventualitatea in care Emitentul doreste si ofere acces §i
pe piata secundard, acesta va avea dreptul de a impune conditiile pe care le considerd a fi
necesare, printre care $i:

a)setarea unei dimensiuni a diferentei dintre preturile de cumpdrare si vanzare dupa propriile
considerente, in funciie de gradul de risc perceput de Emitent ca fiind direct determinat de
participarea pe piata secundari.

b) conditiile de piatd normale disponibile la data respectiva;

¢) limitarea numarului de Valori Mobiliare pentru care Emitentul este dispus si ofere acces pe
piata secundara.

Detinitorii trebuie si refind ¢a impunerea oricareia dintre conditiile de mai sus poate limita
sever disponibilitatea oriciireia dintre aceste pietele secundare §i poate avea ca rezultat ca
Detindtorii sd incaseze ca si contravaloare a Valorilor Mobiliare semnificativ mai putin

decat dacd acestea ar fi fost rAscumpdrate la maturitate/expirare. Ca parte a strategiei de
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emisiune, market making si/sau tranzacfionare, Emitentul poate emite mai mult

Mobiliare decit cele ce urmeaza a fi cumpdérate sau subscrise de investitori.

Cumpirarea Valorilor Mobiliare ca strategie de acoperire a riscului poate sa nu fie
eficienta

Orice persoand care intentioneazd si foloseascd Valorile Mobiliare ca pe un instrument de
acoperire a riscului trebuie si recunoascd riscul de corelare. Valorile Mobiliare nu pot fi o
acoperire perfectd pentru instrumente care au la baza Activul Suport sau pentru un portofoliu

care are in componenta Activul suport.

Maisurile intreprinse de citre Emitent pot afecta valoarea Valorilor Mobiliare

Emitentul §i / sau oricare dintre afiliatii sii pot desfisura activitati care ii/le minimizeaza riscurile
legate de Valori Mobiliare. In plus, in legituri cu oferirea de Valori Mobiliare, Emitentul si / sau
oricare din afiliatii sdi poate/pot deschide pozitii de hedging avand ca obiect Activul suport.
Emitentul si / sau afiliatii sdi pot intra in tranzactii cu Activul suport, acestea putdnd afecta preful
de piatd, lichiditatea sau valoarea Valorilor Mobiliare. Emitentul si/san afiliatii sai igi pot
schimba pozitia de hedging pe durata de viatd a Valorilor mobiliare fie prin efectuarea de
tranzactii cu activul suport sau produse derivate ce au la bazi Activul suport. Mai mult, este
posibil ca serviciile de analizi pe care Emitentul si/sau afiliatii sdi le furnizeazd in cadrul

operatiunilor lor curente sa aibd un impact advers asupra Valorii activului suport.

Pot exista limitiri privind dreptul Defindtorilor de a exercita Valorile Mobiliare

a) Certificatele cu maturitate fixa

Daci este specificati o Datd de Evaluare Finala in Termenii Finali, titlurile de valoare nu vor fi
emise pe perioada nedeterminata. iar detindtorii nu vor avea drept de exercitare. Certificatele
care contin ca specificatie o zi finald de evaluare, vor avea o maturitate fixata §i se vor exercita
automat.

b) Valoarea maximi de exercitat.

Daci in Termenii Finali este specificat, Emitentul are optiunea de a stabili un numéar maxim de

Valori mobiliare care poate fi exercitat la o anumita datd, si in concordantd cu aceasta valoare,
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exercitate la o astfel de datd va fi redus pind in momentul in care acest numdr total nu va mai
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sd limiteze numarul de Valori mobiliare exercitabile de catre o persoana sau pe

cd actioneaza sau nu concertat) la o astfel de datd. Numérul Valorilor mobiliare c

depisi numirul maxim specificat (cu exceptia cazului in care Emitentul decide altfel), in functie
de Valorile mobiliare care au aceastd optiune specificatd in Termenii Finali. Valorile
mobiliare care ar fi trebuit sa fie exercitate la 0 anumita dati, insd nu au fost, vor fi exercitate in
mod automat la urmétoarea datd specificati ca fiind o astfel de data, facind subiectul aceleiasi

limitari maxime de exercitare si posibilitate de intérziere.

¢) Valoarea minimi de exercitat

Daca este astfel precizat in Conditii. un Detinitor trebuie 3 solicite exercitarea unui numér
minim specificat de Valori Mobiliare la un moment dat. Astfel, Detindtorii cu mai putine Valori
Mobiliare decit numarul minim specificat, ori vor trebui s le vanda pe acestea ori sa cumpere

Valori mobiliare suplimentar, suportind costurile de tranzac{ionare in fiecare caz.

d) Pot apdrea intarzieri in efectuarea decontirii

In cazul Valorilor Mobiliare care fac subiectul unei exercitéri, este posibil si existe un decalaj
intre momentul in care definatorul Valorilor Mobiliare da instructiuni de exercitare §i momentul
in care suma de bani corespunzitoare exercitarii (in cazul in care Valorile Mobiliare se
deconteazi in bani) este determinatd. In cazul livrarilor fizice, poate exista o intirziere dupa
exercitare, pind la livrarea efectivd in contul Detindtorului. Orice astfel de intarziere intre
momentul de exercitare si determinarea valorii sumei de bani sau livrare va fi specificat in
Conditii. Cu toate acestea, intdrzierea ar putea fi semnificativ mai lungd. Din cauza acestui
decalaj este posibil ca suma sa creasci sau sa descreasca fata de suma inifiala, care s-ar fi primit
dacd nu ar fi existat acesti pasi de parcurs.

Esecul de a livra anumite certificdri cerute prin Conditiile produsului poate rezulta in
pierderea sau imposibilitatea primirii valorilor de bani sau livrdrilor de instrumente
datorate pentru Valorile mobiliare.

Potentialii cumpdritori ar trebui sd revizuiasca conditiile pentru a stabili daca. si modul in care,

astfel de dispozitii se aplicd pentru Valorile Mobiliare.
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Pot exista taxe de plitit de catre investitori

putea fi obligati sa pliteasca taxe de timbru sau alte taxe si impozite, in conformitate cu legislatia
si practicile din tara in care Valorile Mobiliare sunt transferate. Cumpéritorii potentiali care au
orice fel de indoiala cu privire la situatia lor in privinta taxelor si impozitelor ar trebui sa isi
consulte propriii consilieri fiscali. In plus fatd de aceasta, potentialii cumpéritori ar trebui sa fie
constienfi de faptul ci reglementarile fiscale si aplicarea lor de cétre autoritafile fiscale
competente se modificd periodic. Prin urmare, este imposibil sd se prevada taxele si impozitele

care se vor aplica la un momentul dat.

Nu se fac compensiri pentru refineri

In cazul in care platile pentru Valori Mobiliare sunt sau devin obiectul unei refineri sau deduceri
cerute de lege si sunt legate de taxe prezente sau viitoare, obligatii sau taxe guvernamentale de
orice naturd, Emitentul va refine sumele necesare sau va face deducerile necesare, dupi caz. si
nici Emitentul, nici o altd parte tertd nu vor plati sume aditionale Detindtorilor in compesarea

acestor retineri sau deduceri.

Emisiunea de Valori mobiliare poate fi inchisi inainte de data expirarii chiar si in cazul
produselor cu maturitate deschisa

In cazul in care Emitentul stabileste ci indeplinirea obligatiilor sale legate de Valorile mobiliare
a devenit in totalitate sau in parte ilegald sau impracticabild, sau considera ca nu mai este legal
sau practicabil si isi menjind pozitia de hedging in raport cu Valorile Mobiliare, poate in mod
discretionar si fird nici o obligatie, inchide emisiunea de Valori Mobiliare. Aceasta inchidere
poate surveni si in cazul produselor cu maturitate deschisi (open-end), astfel ca o strategie de
detinere a produselor pe termen lung poate si nu fie oportuni. in cazul in care Emitentul inchide
la cererea sa emisiunea de Valori Mobiliare, va plati Detindtorilor respectivelor Valori
Mobiliare o sumi determinatd de cétre Agentul de Calcul ca valoare justd de piafd mai putin

costurile necesare inchiderilor pozitiilor de hedging aferente.
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Riscurile asociate Valorilor Mobhiliare definute in forma globala

Compensare specificate in Termenii Finali, fie sub forma unor titluri globale la purtator care sunt
interschimbabile cu titluri definitive doar in eventualitatea in care are loc inchiderea Sistemelor
relevante de Compensare, fie in formd dematerializatd, in functie de regulile sistemelor de
Compensare. Atata timp cat orice Valori Mobiliare sunt fie definute de cétre sau in numele unui
sistem de Compensare relevant, platile principalului (valorii nominale), a dobanzii (daca exista),
precum si orice alte sume se vor face prin Sistemul de Compensare respectiv.

Riscul este ca purtatorul sau, dupad caz, definitorul inregistrat al titlurilor globale, de obicei un
depozitar sau un custode al unui depozitar din partea Sistemului de Compensare, sau. in cazul
titlurilor in forma dematerializata, un Sistem de Compensare relevant si nu Detinatorul insusi, sa
fie tratat ca unic detindtor al Valorilor mobiliare, tindndu-se cont de dobénzi si orice alte sume
platibile pentru Valorile mobiliare sau orice valori mobiliare care trebuie livrate. Astfel,
dejinitorii de Valori mobiliare sunt obligafi si se informeze cu privire la practicile Sistemulul de
Compensare in legiturd cu Valorile mobiliare in formi globald sau dematerializate. Valorile
mobiliare care sunt definute de citre, sau in numele unui Sistem de Compensare sunt
transferabile numai in concordanta cu regulile si procedurile impuse in vigoare ale Sistemului de
Compensare relevant.

Riscurile asociate cu detinerile in custodie

In cazul in care investitorul apeleazi la un furnizor de servicii de custodie pentru péstrarea
Valorilor mobiliare sau printr-un Sistem de Compensare, investitorul va incasa plati legate de
principal, dobandi(daca este cazul), sau alte sume datorate, sau valori mobiliare de livrat,
ce se pot aplica. In acest caz investitorul va fi expus la riscul de credit si de faliment privind
furnizorul respectiv  de servicii de custodie sau Sistemul respectiv de Compensare. Nici
Emitentul, nici afiliatii sdi nu vor fi responsabili pentru actiunile sau omisiunile furnizorului
respectiv de servicii, sau a Sistemului respectiv de Compensare, §i nici nu vor asigura sau
garanta cu privire la serviciul oferit de orice furnizor de servicii de custodie sau Sistem de

Compensare.
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Rentabilitatea unei investitii in Valori Mobiliare va fi afectata de taxele supg

investitori
Rentabilitatea totald a investitiei in orice Valoare Mobiliard va fi afectatd de nivelul taxelor
percepute de citre furnizorul de servicii de custodie si / sau Sistemul de Compensare Relevant
utilizat de investitor. O astfel de persoand sau institufic poate percepe comisioane pentru
deschiderea si functionarea unui cont de investitii. transferuri de Valori Mobiliare, servicii de
custodie si plata a dobanzii, a principalului (valorii nominale) §i a altor sume sau pentru livrarea
de valori mobiliare. Investitorii potentiali ar trebui, prin urmare, sa se intereseze in legdturd cu

taxele ce vor fi aplicate pentru respectivele Valori Mobiliare.

Cadrul legal poate limita anumite investitii
Activitatile de investifii ale unor investitori sunt restrictionate de anumite legi sau reglementri
legale ale anumitor autorititi. Fiecare potenfial investitor trebuie sd igi consulte consilierii

financiari pentru a stabili daca si in ce masura:

a) Investitia in Valori Mobiliare este o investifie legald pentru i,
b) Titlurile de valoare pot fi utilizate ca o garanfie pentru diferite tipuri de imprumut

¢) Alte restrictii ce se aplica.

Modificiri, renuntari si substitutii
Emitentul poate decide sa facd modificari ale Valorilor Mobiliare, fard consim{amantul

Detinatorilor, ceea ce poate afecta interesul Detinétorilor.

Schimbarea cadrului legal

O schimbare a cadrului legal sau a jurisdictiei poate afecta Valorile Mobiliare in diferite moduri.

Evaluidrile riscului de credit pot si nu reflecte toate riscurile
Evaludrile pot sd nu reflecte impactul potential al tuturor riscurilor legate de structurd, de piafa.

sau factori suplimentari asupra valorii Valorilor Mobiliare. O astfel de evaluare nu este o
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recomandare de cumpdrare, vinzare sau mentinere a Valorilor Mobiliare i poate fi

retrasd de agentia de evaluare la orice moment.

2.2 Factori de risc in legiturd cu Certificatele cu capital protejat
Asuméd faptul cd Emitentul nu se afld in incapacitate de platd in privinta obligatiilor sale,
Certificatele cu capital protejat intr-o proportie stabilitd la emisiune, care nu sunt riscumparate
anticipat §i sunt pistrate pana la maturitate vor plati detinatorilor valoarea de capital stabilita ca
fiind protejatd, indiferent de evolutia Activului Suport de care sunt legate. Cu tote acestea,
investitorii trebuie si {ini cont de urmétoarele:
a) Detindtorii trebuie si cunoasci riscul ca Emitentul si intre in faliment sau in incapacitate
de plata in legdturd cu Valorile Mobiliare;
b) Pentru astfel de Valori Mobiliare, facilitatea de “capital protejat” este aplicabild numai
dacd acestea sunt pastrate pand la maturitate: dacd Valorile Mobiliare sunt vandute de un
Detinator inainte de aceasta, pretul vanzarii poate fi mai mic decat valoarea protejati a
capitalului programata la maturitate;
c) in cazul unei rascumpdrdri anticipate neplanificate, Defindtorii pot primi o valoare
semnificativ mai micé decat valoarea protejata a capitalului la maturitate.
d) Orice facilitate de “capital protejat” este aplicabili numai principalului sau valorii
nominale a certificatului; orice investitor care plateste mai mult decit aceastd valoare (a
capitalului protejat) are riscul de a pierde valoarea investitiei platita in plus.
e) Dobanda platitd pentru Valorile Mobiliare poate fi dependenti de performan{a unuia sau
mai multor Active Suport si nu va fi protejata la fel ca si principalul.
f) Valorile mobiliare pot avea capitalul partial protejat, in funcfie de specificatiile din
Termenii Finali, asadar o parte din principal sau valoarea nominald nefiind protejatd, iar
investitorii ar putea pierde o parte a investitiei lor, in functie de performanta activului suport de

care Valorile Mobiliare sunt legate.
2.3 Factori de risc in legituri cu Certificatele Turbo

Valorile mobiliare sub formi de Certificate Turbo long sau short implicd anumite riscuri.

Certificatele Turbo sunt fie:
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(i)instrumente de investifii fird o scaden}a fixa sau vreo data de expirare, care pot fi

cétre Detinator, sau

(i1)instrumente cu scadenfd fixi sau o datd de expirare, care vor fi exercitate automat dupé
Evaludrii Finale.

Ambele, atat emisiunile certificatelor turbo pe perioadi nedeterminata cat si a celor cu scadenta
pot fi inchise de citre Emitent in urma Solicitarii Emitentului si pot fi inchise in mod automat in
cazul in Activul suport atinge un nivel predeterminat. In urma unui astfel de eveniment, pentru
certificatele turbo se plateste o valoare in functie de nivelul activului suport valutd, marfa, indice
(inclusiv indicele si elementele sale constitutive), actiune. obligatiune sau alte produse pe baza
cirora sunt construite certificatele. Investitorii trebuie sa fie constienti de faptul ca intreaga
investifie poate fi pierdutad datoritd evolutiei nefavorabile a Activului suport. Prejul la care un
Detindtor va putea si vanda certificatele turbo poate fi la un nivel substantial inferior valorii de
piajd a certificatelor turbo de la data emiterii dacd, la acel moment, in completarea altor factori,
valoarea Activului suport se afla la un nivel nefavorabil.

Suma necesard investitiei intr-un certificat turbo care si ofere aceeasi ratd de participare in
Activul suport ca si o investitie directd in Activul suport este considerabil mai mica. Prin
urmare, castigul procentual in cazul unei cresteri a Activului suport(turbo long) sau a unei
scaderi a Activului suport (turbo short) §i pierderea procentuald in cazul in care Activul suport
scade sau, respectiv creste, este mai mare la certificatele Turbo decdt in cazul unei investifii
directe in activul suport. Acesta este efectul de levier. Investitorii trebuie sd fie constieni de
faptul ca efectul de levier in cazul cerificatelor Turbo ar putea duce la un céstig sau pierdere
procentuald mai mare raportat la investifie decat ar fi posibil in cazul unei investiii directe in
Activul suport. Pierderea maximi a investitorului este egala cu suma investita initial.

O caracteristici a certificatelor Turbo este posibilitatea setdrii unei Bariere care, dacd este atinsa,
va duce la inchiderea anticipatd a emisiunii. Certificatele Turbo short permit investitorului sa
profite de pe urma pietelor in declin. Ele urmiresc invers evolutia Activului suport. In cazul in
care valoarea Activului suport scade. valoarea certificatului turbo short va creste intr-o manierd
echivalentd, {indndu-se seama de orice ratd de schimb valutar aplicabild. Certificatele Turbo long

permit investitorului si profite de pe urma cregterii piefelor.

2.4  Factori de risc referitori la Valorile Mobiliare legate de un activ suport
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a) Generalitafi

oricare din urmatoarele: marfuri, indici, actiuni sau cosuri ale acestora.
Valoarea de piatd a unei emisiuni cu un anume Activ Suport va fi influentatd de un numaér de
factori independenti de solvabilitatea Emitentului, incluzind, dar fara a se limita la:

(i) valoarea si volatilitatea unui Activ Suport relevant:

(i) cind Activul Suport este o actiune sau cos de actiuni, dividendul si rezultatele
financiare si previziunile acestora pentru emitentul Activului Suport;

(iii) lichiditatea Activului Suport pe piaja secundari:

(iv) evenimentele economice, financiare §i politice dintr-una sau mai multe jurisdictii,
incluzind factori care afecteaza pietele financiare in general si bursa de valori pe care se
tranzacfioneaza Activul Suport;

(v) cénd Valorile Mobiliare sunt legate de un Activ Suport au un multiplicator sau levier
mai mic sau mai mare decit unu, efectul modificirii Activului Suport asupra valorii Valorilor

Mobiliare va fi sporit sau diminuat in consecin{a;

Preful la care un Defindtor va putea si vanda Valorile Mobiliare poate fi substantial mai redus
decét valoarea lor la Data Emisiunii, dacd in acel moment §i in concurenjd cu orice alt factor,
valoarea Activului Suport este mai mica, egald sau insuficient mai mare decat cea de la Data
Emisiunii. Valoarea Valorilor Mobiliare va fluctua incepind de la Data Emisiunii. Evolufia
istoricd a Activului Suport nu trebuie vizutd ca un indicator pentru performanfa acestuia in
perioada in care Valorile Mobiliare vor fi legate de acest Activ Suport. In consecinta, potentialii
investitori trebuie si isi consulte consultantii financiari si legali despre riscurile la care se expun
printr-o investitie in Valorile Mobiliare si oportunitatea investiiei in lumina circumstantelor lor

particulare.

Potentialii investitori in Valorile Mobiliare trebuie sa inteleaga riscurile tranzactiilor cu Valorile
Mobiliare si trebuie si ia decizia de a investi numai dupa evaluarea riguroasi, alituri de
consultantii lor, a oportunitdfii investifiei in functie de situajia lor financiard, a informatiilor
cuprinse in acest document si a informatiilor privitoare la Activul Suport (specificat in Termenii

Finali relevanti) in functie de care este calculati valoarea Valorilor Mobiliare.
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Acolo unde Termenii Finali precizeazd unul sau mai multe Active Suport, Valorile
relevante vor reprezenta o investilie legata de performanfa prefului Activului Suport §i

rentabilitatea investifiei lor va depinde de performanta acelui Activ Suport.

Potentialii investitori trebuie sd cunoascd faptul ca atita timp cat Valorile Mobiliare sunt legate
de un anume Activ Suport si va fi influenfat (pozitiv sau negativ) de acest Activ Suport, orice
modificare a prefului Activului Suport poate fi disproporfionat reflectatd in preful Valorilor
Mobiliare, care poate fi volatil. Este imposibil de prezis variajia in timp a prefului Activului
Suport. In contrast cu o investitie directd in Activul Suport, Valorile Mobiliare reprezinta dreptul
de a primi la maturitate Valoarea de Riscumpdrare, calculati in functie de performanta Activului
Suport. Termenii Finali vor oferi informatii precise cu privire la determinarea Valorii de

Rascumpdrare la Maturitate.

Potentialii investitori trebuie si consulte Conditiile Produsului, inclusiv Termenii Finali
aferenti pentru a cunoaste care este Activul Suport si a intelege cum este determinati
Valoarea de Riscumpdrare a Valorilor Mobiliare si cind este aceasta platiti, inainte de a

lua decizia de a cumpira Valori Mobiliare legate de un Activ Suport.

b) Detindtorii nu au drepturi de proprietate asupra Activului suport

Valorile mobiliare nu oferd dreptul de proprietate asupra Activului suport. Emitentul poate alege
sl nu delind participatii in cadrul Activului suport sau contracte derivate ce au la baza Activul
suport. Nu existd nici o restriciie pentru Emitent si / sau a afiliatii sai de a vinde, gaja sau
instriina in alt mod drepturi, titluri de valoare sau interese ce au la baza Activul suport sau orice

contracte derivate legate de Activul suport.

¢) Un eveniment de perturbare a platii poate conduce la o intdrziere a plafii si la o platd intr-o

moneda alternativa

Daca posibilitatea de perturbare a platii este specificatd in cadrul Termenilor Finali si daca
Emitentul constatd cd Moneda Decontérii nu este disponibila pentru a realiza o platd pentru
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Valorile Mobiliare, are loc un “Eveniment de perturbare a plajii”. Plata va fi amanat
incetarea evenimentului. Daca evenimentul continud mai mult de 180 de zile calendaristice dup
data notificarii evenimentului, Emitentul poate face plata intr-o moneda alternativi la o rata de
conversie determinatd de Emitent, dupa deducerea cheltuielilor aferente rezolvarii evenimentului
de perturbare a platii.

d) Aparitia altor evenimente de perturbare

Alte evenimente de pertubare legate de Activul Suport sunt evenimente ce determind un cost
crescut pentru mentinerea pozitiilor de hedging ale Emitentului in legatura cu Valorile Mobiliare,
inclusiv schimbéri de legislajie sau alte modificédri care nu sunt in controlul Emitentului §i a
agentilor sii. Dacd aceste evenimente sunt aplicabile conform Termenilor Finali, Agentul de
calcul, poate face anumite determindri, la discretia sa, pentru (i) a face ajustiri termenilor
Valorilor Mobiliare si/sau (ii) inchiderea anticipatd a Emisiunii , determindri care pot avea un

efect advers asupra valorii Valorilor Mobiliare.

e) Determindri facute de Agentul de Calcul la aparitia unor evenimente de perturbare in raport cu
Activul Suport

Daca Agentul de calcul determind ¢ un eveniment de ajustare in legaturd cu Activul Suport a
avut loc, Agentul de calcul poate modifica termenii §i condifiile Valorilor Mobiliare sau poate
decide inchiderea/ necesitatea inchiderii Emisiunii, in conformitate cu termenii previzuti pentru
fiecare Emisiune. Exemple de astfel de ajustiri pot fi, fard a se limita la: (i) evenimente
corporative legate de Activul Suport. (ii) fuziunea unui emitent din cadrul Activului Suport cu o

altd entitate, (iii) delistarea Activului Suport.

f) Emisiunea de Valori Mobiliare poate fi inchisa anticipat datoritd unor evnimente de perturbare
legate de Activul Suport sau a altor evenimente de perturbare

Dacé Emitentul constati aparifia unui eveniment de perturbare legat de Activul Suport sau a altui
eveniment de perturbare, poate la discrefia sa, s inchida Emisiunea de Valori Mobiliare
anticipat. Dacd Emisiunea este inchisd anticipat Emitentul va plati Detinatorilor o Valoare de
riscumpdrare calculatd ca si valoarea justd de piata pentru Valorile Mobiliare imediat inainte de
inchiderea Emisiunii, mai putin costurile Emitentului cu inchiderea pozitiilor de hedging legate

de Valorile Mobiliare. In cazul in care Valorile Mobiliare oferd o protectie minima a capitalului,
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Valoarea calculatd de Rascumpdrare va fi cel pufin egala cu valoarea prezentd a ca
protejat. Valoarea de Rascumpdrare poate fi mai micd decat investifia initiald a Detinatorilor si
poate ajunge chiar la zero.

Urménd o astfel de Rascumparare neplanificatd, s-ar putea ca investitorii s& nu poatd sé
reinvesteasca fondurile provenite din rascumpirare in aceleasi conditii ca gi in momentul in care
au investit in Valorile Mobiliare. Cumpdritorii de Valori mobiliare trebuie sa evalueze riscul de

reinvestire in lumina altor investitii disponibile la acel moment.

g) Corectii la prejurile sau nivelurile publicate

In eventualitatea in care prefurile sau nivelurile publicate ale Activului Suport sunt corectate
ulterior publicarii lor de citre o entitate responsabild cu publicarea acestora, Emitetul va lua in
considerare ajustirile ficute in determindrile pe care le face in legdturd cu Valorile Mobiliare.

Astfel de determinari pot avea un efect advers asupra Valorilor Mobiliare.
h) Riscuri asociate Valorilor Mobiliare legate de un cos de active suport

Urmitoarele riscuri sunt asociate Valorilor Mobiliare legate de un cos de active suport:

(i) Dacd componentele cosului sunt puternic corelate, orice modificare a performantei acestora
va genera un efect puternic asupra valorii Valorilor Mobiliare. Corelatia componentelor cosului
indicd un grad de interdependenia a acestora in ceea ce priveste performanfa lor. Daca, spre
exemplu, toate componentele fac parte din acelagi sector economic din aceeasi fard, un nivel
pozitiv ridicat al coreldrii poate fi intalnit. Valorile trecute ale gradului de corelare nu pot fi
considerate ca indicator pentru corelare in viitor. Investitorii trebuie si fie constienti ca, in ciuda
faptului ci activele suport pot sd nu fie corelate pe baza istoricului performantelor lor, pot fi
influenate toate negativ de un trend general de scidere a piefelor.

(ii) Evolutia negativa a unei componente a cosului poate anula evolufia pozitiva uneia sau mai
multor alte componente din cos.

Chiar si in cazul unor evolutii pozitive ale unor componente din cadrul unui cos, datorita
evolufiei negative a altora, performanta cosului poate fi una negativi, in functie de termenii si

conditiile produsului respectiv.
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singure componente.

Performanta unui cos de active care include un numir mic de componente va fi, in general,
influentatd mai puternic de modificarea valorii unei anume componente decat in cazul unui cos
cu un numar mai mare de active.

(iv) Modificarea componeniei cosului poate avea un efect advers asupra performaniei acestuia
Acolo unde termenii §i conditiile produsului dau Emitentului dreptul, in anumite circumstante,
sa ajusteze componenta cosului, investitorii trebuie s cunoasca faptul ca orice inlocuire a unei
componente a cosului poate avea o evolugie diferitd decit componenta originald, ceea ce poate

determina o evolutie adversa a cosului.

2.5 Factori de risc legafi de tipul unui Activ Suport legat de Valorile Mobiliare

a) Riscuri asociate acfiunilor

(i) Factorii ce influenjeazd performantele actiunilor pot avea o influenta adversa asupra
Valorilor Mobiliare. Performanta unei actiuni este dependentd, pe langé factori macroeconomici
cum sunt dobanzile bancare, evolutiile pietelor de capital, evolutiile cursurilor valutare, factori
politici. si de factori interni, cum sunt nivelul vinzarilor, pozitionarea in piatd, riscul de credit,
abilitatea de a inova, abilitatea de a pastra persoane cheie, structura actionariatului sau politica de
dividend.

(ii) Inifiativele unui emitent de actiuni pot afecta negativ Valorile Mobiliare. Emitentul de
acfiuni nu va fi implicat in niciun fel in wvanzarea de Valori Mobiliare si nu va avea nicio
obligaie fajd de defindtorii de Valori Mobiliare. Emitentul poate lua orice decizie cu privire la
actiunile emise de el, fard a urmiri interesele detinatorilor de Valori Mobiliare, ceea ce poate
afecta negativ evolutia acestora.

(iii) Determindrile ficute de Emitent in anumite situatii in care se impun ajustiri pot avea
un efect advers asupra valorii Valorilor Mobiliare. Ajustirile pot include : (A) divizarea,
consolidarea sau reclasificarea acfiunilor, (B) un dividend extraordinar, (C) rascumpirarea de
acfiuni de citre emitent sau un afiliat al emitentului, (D) orice eveniment ce poate avea un efect
de diluare sau concentrare a valorii actiunilor. Evenimentele extraordinare includ : (I) delistarea

actiunilor de pe o bursa, (II) insolventa sau falimentul emitentului de actiuni, (IIT) un eveniment
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nationalizarea emitentului de actiuni sau transferul actiunilor citre o institufie guvernamentala,
(V) o oferta de preluare care poate rezulia in transferul acfiunilor citre o alta entitate.

Identificind un eveniment legat de actiuni care si conduca la o ajustare, Emitentul poate,
la discretia sa, sa facd anumite determindri care si {ind cont de aceste evenimente, incluzind (1)
ajustdri la nivelul conditiilor Valorilor Mobiliare si/sau (in cazul unui eveniment extraordinar)
inchiderea anticipatd a emisiunii de Valori mobiliare, fiecare putind avea efecte negative asupra
valorii Valorilor Mobiliare.

(iv) Pierderea rentabilitdfii dividendelor pentru cele mai multe Valori Mobiliare legate de
actiuni.

Dacad in Conditiile Produsului sau Termenii Finali nu este prevazut altfel, Definatorii
Valorilor Mobiliare nu vor participa la dividendul sau alte plafi facute in legaturd cu Valorile
Mobiliare. Astfel, rentabilitatea Valorilor Mobiliare nu va fi egald cu rentabilitatea pe care

investitorul ar fi obfinut-o dac ar fi investit direct in acfiunile — activ suport.

b) Riscuri asociate indicilor

(i) Factorii ce influenfeaza performanta indicilor pot afecta negativ valoarea Valorilor
Mobiliare
Indicii sunt compusi dintr-un portofoliu sintetic de acfiuni sau alte active, iar din aceasta cauzi,
performanta lor este dependentd de factori macroeconomici ce influenjeazi acfiunile sau activele
componente ale indicelui, cum sunt sunt dobdnzile bancare, evolutiile pietelor de capital,
evolufiile cursurilor valutare, factori politici §i, in cazul acfiunilor de factori interni, cum sunt
nivelul vanzirilor, pozitionarea in piafd, riscul de credit, abilitatea de a inova, abilitatea de a
pastra persoane cheie, structura acfionariatului sau politica de dividend.

(i) Rentabilitatea investitiei in Valorile Mobiliare nu va fi aceeasi cu o investifie directa
in futures, optiuni ale indicelui sau in componentele sale
Investitorii s-ar putea si nu poatd profita de orice schimbare a valorii indicelui. O schimbare a
valorii indicelui s-ar putea s nu se reflecte intr-o schimbare identicd in cadrul Valorilor
Mobiliare. Investitorii nu vor primi dividende plétite de catre companiile incluse intr-un indice.

(ii1) Pierderea dividendului corespunzitor Valorilor Mobiliare legate de un indice
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componente si nu conduca la o crestere a valorii indicelui. In consecintd, Detinatorii de Valo
Mobiliare legate de un astfel de indice vor pierde dreptul de dividend platit de componentele
indicelui §i vor avea o performanid mai sciizuta decit dacd ar investi direct in aceste componente.
(iv) O modificare a compozitiei indicelui sau un eveniment de Perturbare a indicelui ar
putea avea un impact negativ asupra Valorilor Mobiliare
Detinditorul indicelui poate adduga, sterge sau inlocui componentele indicelui ori poate face
modificdri ale metodologiei de calcul a indicelui. Acestea pot afecta in mod advers evolufia
indicelui si, in consecinid, vor afecta si valoarea Valorilor Mobiliare. Detinatorul indicelui nu va
fi implicat in niciun fel in vinzarea si distribuirea Valorilor Mobiliare §i nu va avea nicio
obligatie fajd de investitorii in Valorile Mobiliare. Actiunile sale nu vor lua in calcul interesele
investitorilor in Valorile Mobiliare si ar putea afecta negativ valoarea Valorilor Mobiliare.
(v) Aparitia evenimentelor de ajustare a indicelui
La identificarea unui eveniment de ajustarea a indicelui, Emitentul are libertatea de a face
anumite determindri si ajustiiri, incluzind : (A) modificari ale conditiilor Valorilor Mobiliare
si/sau (B) inchiderea anticipatd a Valorilor Mobiliare, fiecare putind avea un efect negativ asupra

valorii Valorilor Mobiliare.

¢) Riscuri asociate marfurilor
(i) Preful mérfurilor poate fi mai volatil decét ale altor clase de active

Preful marfurilor poate fi extrem de volatil. Preful marfurilor este influentat de o varietate de
factori, incluzind modificirile in cerere si ofertdi. vreme s§i anotimpuri, programe
guvernamentale, politici nationale si internationale, evenimente militare, economice sau atacuri
teroriste, programe fiscale si modificari ale cursurilor de schimb valutare. Pietele marfurilor pot
avea intreruperi temporare datorate mai multor factori, incluzind lipsa de lichiditate, speculator,
interventii ale guvernelor si modificiri de legislatie.

Anumite {ari in curs de dezvoltare, cum este China, au cipitat o pondere importanti in utilizarea
anumitor marfuri. Din acest motiv, dezvoltarea economica a acestor fari poate influenia

disproportionat faja de alte {ari cererea pentru marfurile respective.
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de producatori. Din acest motiv, evenimentele legate de aceste {ari sau producétori pot avea un

impact semnificativ asupra preturilor marfurilor respective.

In concluzie, pretul marfurilor poate fi mai volatil decat ale altor clase de active §i investifia in
mérfuri poate fi mai riscantd decét alte investifii. Circumstaniele descrise in acest paragraf pot
afecta negativ prefurile marfurilor §i, in consecind, pot afecta negativ §i valoarea Valorilor

Mobiliare cu activ suport mérfuri.

(i) Suspendarea sau intreruperea tranzacjionfrii pe pietele de marfuri pot afecta in mod

negativ valoarea Valorilor Mobiliare

Pietele de marfuri sunt subiectul unor intreruperi sau suspendari temporare ale tranzactiilor
datoritd mai multor factori, incluzind lipsa de lichiditate. modificari legislative sau interventii
guvernamentale. In plus, pietele de derivate pot avea reguli care si limiteze fluctuatiile de pre{ pe
parcursul unei zile de tranzacfionare. Aceste limitéri poartd denumirea de ,, limitd zilnica de
variatie "', iar prefurile de minim si maxim sunt denumite ,, pref limitd . Daca preful limita a
fost atins, tranzactionarea respectivului contract derivat va urma procedurile definite pentru piaja
pe care este listat. Prefurile limita pot duce la suspendarea tranzac{iondrii contractelor derivate cu

respectivele mirfuri, ceea ce poate afecta valoarea Valorilor Mobiliare.

(iii) Modficari legislative
Marfurile sunt subiect al modificarilor legislative, care se pot schimba in moduri in care pot
influenta posibilitatea Emitentului de a-gi acoperi riscul legat de Valorile Mobiliare cu activ
suport marfuri. Astfel de modificari legislative pot duce la inchiderea anticipatid a emisiunii sau

la modificarea condifiilor Valorilor Mobiliare.

(iv) Activ suport contracte futures pe marfuri
Certificatele pot avea ca si active suport contracte futures pe marfuri si nu marfa insasi. Preful
contractelor futures se tranzac{ioneazi cu o primi sau un discount fatd de preful mirfii relevante.
Aceastd diferenid se datoreazd anumitor factori cum este (a) nevoia de a ajusta preful datorita

unor cheltuieli (depozitare, transport, asiguriri) si (b) a unor metode de evaluare a factorilor ce
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afecteazi piefele spot si futures. Poate exista o diferentd semnificativa intre lichiditatea

spot si futures. Astfel, un certificate cu activ suport un contract futures pe mérfuri poate oferi o
rentabilitate diferita decat daca ar avea ca si activ suport marfa insasi.

(v) Tranzactionarea mirfurilor pe pieje nereglementate
Contractele pe marfuri pot fi tranzacfionate pe burse specializate, dar §i intre participanii, in
sistem over the counter, sitem care poate fi mai putin reglementat sau nereglementat. Astfel,
tranzactionarea over the counter poate si nu se bucure de aceleasi caracteristici §1 protectie,
precum contractele tranzac{ionate pe piefele reglementate, putind si apard riscuri suplimentare

legate de lichiditate si istoricul prefurilor pentru contractile respective.

2.6 Factori legati de un potential conflict de interese al Emitentului
a)Calcule 5i determindgri ficute de cdatre Emitent si Agentul de calcul pentru Valorile Mobiliare
Atunci cind Emitentul acfioneaza si in calitate de Agent de calcul, poate exista un conflict de
interese intre Agentul de calcul si Defindtorii de Valori Mobiliare. Agentul de calcul poate face
anumite determindri, in virtutea condifiilor produsului §i a termenilor finali relevanti, care sa
influenteze valoarea Valorilor Mobiliare. Agentul de calcul este reprezentantul Emitentului si nu
al Detindtorilor.
Pe parcursul activitdfii desfiigsurate, orice persoand (Emitentul, Agentul de caleul. afiliafii lor,
angajali sau agenti delegati) poate si aibd interese sau pozitii referitoare la un activ suport, pe
care si le tranzacfioneze. Aceste activitifi pot sau nu si aibd o influen{d asupra Valorilor
Mobiliare, insa investitorii trebuie si cunoasci faptul cd atunci cind o persoand acfioneazil in
mai mult de o pozifie, poate exista un conflict de interese, ce poate avea un efect pozitiv sau
negativ asupra Valorilor Mobiliare.
Orice persoand, din cele definite in acest paragraf, poate :

(i) s actioneze ca §i agent al clientilor, insd si clientii pot fi in conflicte de interes
referitoare la activul suport

(ii) si defina pozitii long sau short in instrumente legate de activul suport

(iii) sa aiba relatii de afaceri cu emitentul activului suport.

(iv) sd primeasci retributii pentru servicii prestate citre emitentul activului suport

(v) sa tranzac{ioneze ca si market maker activul suport
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(vi) si fie creditor pentru emitentul activului suport

(vii) sa aiba interese multiple in legaturd cu emitentul activului supas

b) Activitdgile de hedging pot afecta negativ valoarea Valorilor mobiliare

Emitentul poate avea activitafi care si minimizeze riscurile sale legate de Valorile Mobiliare,
incluzind tranzactii pe contul propriu i definerea de pozitii long sau short legate de activul
suport. Emitentul poate intra in tranzactii de hedging cu activul suport, legate de emisiunea de
Valori Mobiliare. Astfel de activitafi pot afecta preful sau lichiditatea activului suport si/sau a
Valorilor Mobiliare, si care se pot dovedi a fi inverse interesului Detinatorilor. Emitentul este
posibil si isi modifice pozifia de hedging pe parcursul duratei de viaja a Valorilor Mobiliare. prin
tranzactii cu activul suport sau cu instrumente derivate legate de activul suport. Aceste tranzactii
pot avea o influentd negativa asupra valorii Valorilor Mobiliare si/sau pot duce la intérzieri in

decontarea respectivelor Valori Mobiliare.

¢) Emitentul poate define informafii confidentiale legate de Valorile Mobiliare si de activul

Suport

Emitentul (si angajatii sii) poate, in virtutea statutului sdu, si defind informatii confidentiale cu
privire la Valorile Mobiliare, activul suport sau instrumente derivate legate de acesta. Emitentul
nu va fi obligat (sau ii poate fi interzis) s dezviluie aceste informatii Detinatorilor de Valori
Mobiliare, chiar dacé aceste informatii ar putea fi utile in decizia de a investi sau nu in Valorile

Mobiliare.
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3. Documente incorporate ca referinta

de ofertd) legati de Valorile Mobiliare oferite la momentul la care acest Prospect a fost aprobat
de catre ASF si urmatoarele parji ale documentelor descrise, care au fost publicate anterior sau

simultan cu Prospectul si vor fi incorporate si vor fi parte a Prospectului:

Situatiile Financiare Individuale IFRS Auditate ale Emitentului pentru anul financiar
incheiat la 31 Decembrie 2017 (Situatii financiare anuale individuale IFRS la 31 decembrie

2017)
Document/Capitol Pagina de
referinta

-~ Situatia pozitiei financiare 7
Situatia rezultatului global 8
Situatia modificérilor 10
capitalurilor proprii
Situatia fluxurilor de trezorerie 12
Note la situatiile financiare 14
Raportul auditorului financiar Anexa

Situatiile Financiare Individuale IFRS Auditate ale Emitentului pentru anul financiar
incheiat la 31 Decembrie 2018 (Situatii financiare anuale individuale IFRS la 31 decembrie
~ 2018)

Document/Capitol Pagina de
referinta

Situatia pozitiei financiare 3
Situatia rezultatului global L
Situatia modificirilor 6
capitalurilor proprii

Situatia fluxurilor de trezorerie 8
Note la situatiile financiare 10
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4.  Restrictii la vanzare

Vénzarea si / sau distributia de notificari poate face obiectul unor restricfii in anumite jurisdictii.
Emitentul poate din cind in cdnd solicita ASF si le furnizeze autoritafilor competente din statele
membre ale Spajiului Economic European o notificare privind aprobarea acestui Prospect.
Fiecare beneficiar al acestui Prospect si fiecare Detinator de Valori Mobiliare emise pe baza lui
este obligat sa respecte toate legile in vigoare, regulamentele si directivele din jurisdictia in care
realizeaza cumpérari, oferte. vanzari sau livrdri de Valori Mobiliare, sau cu privire la detineri,
sau distribuie Prospectul, orice alt material care este oferit, sau orice Termeni Finali. Emitentul

nevind nici o responsabilitate pentru aceasta.

In relatia cu fiecare stat membru al Spatiului Fconomic European, care a implementat
Regulamentul European privind prospectele, cu efect de la §i inclusiv la data la care
regulamentul este pus in aplicare in acel Stat Membru, Emitentul nu a ficut si nu va face o oferta
de Valori Mobiliare care fac obiectul celor prezentate in Prospect, completat prin Termenii
Finali, in relatie cu publicul din Statul Membru respectiv, cu exceptia ca poate face, cu efect

de la data implementarii Regulamentului privind prospectul, o ofertd de Valori Mobiliare:

(a) daca termenii finali relativi la Valorile Mobiliare specifici faptul ci o ofertd poate fi facuta
altfel decdt conform Articolului 3(2) al Directivei privind prospectul in acel stat membru (o
Oferta Neexceptatd), dupd data publicarii unui prospect legat de aceste valori mobiliare care a
fost aprobat de citre autoritatea competentd din respectivul Stat Membru sau, cdnd este cazul,
aprobat in alt Stat Membru si notificat cétre autoritatea competenta din respectivul Stat Membru,
cu conditia ca orice astfel de prospect a fost ulterior completat de cétre termenii finali pentru
Oferta Neexceptatd, in concordantd cu Regulamentul European privind prospectul, in perioada

de inceput si final specificati in termenii finali, dupa caz.

(b) in orice moment céitre o entitate juridicd, care este un investitor calificat asa cum este definit

in Regulamentul European privind prospectul;
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(c) in orice moment, la mai putin de 100 de investitori sau, in cazul in care s
respectiv a pus in aplicare dispozitiile relevante din Directiva UE 73 din 2010 de mo
Directivei 2003/71/CE. persoane fizice sau juridice (altele decat investitorii calificati astfel cum
sunt definiti in Directiva privind prospectul), sub rezerva de a obtine acordul prealabil al Dealer-

ului sau Dealer-ilor desemnati de citre Emitent pentru orice astfel de ofertd; sau

(d) in orice moment, in orice alte circumstante care intrd sub incidenta articolului 3 (2) din

Directiva privind prospectul,

cu conditia ca nici o ofertd de Valori mobiliare mentionatd de la litera (b) la (d) de mai sus sa nu
solicite Emitentului s& publice un prospect in conformitate cu articolul 3 din Directiva privind
prospectul sau de a suplimenta un prospect in conformitate cu articolul 16 din Directiva privind

prospectul.

In sensul prezentei preciziri, expresia a oferi Valori mobiliare citre public cu privire la oricare
dintre Valorile Mobiliare descrise in Prospect, in orice Stat Membru, inseamnd comunicarea in
orice forma si prin orice mijloace de informatii suficiente privind conditiile ofertei si a Valorilor
Mobiliare care urmeaza si fie oferite, astfel incit s permitd unui investitor sd decida cumpdararea
sau subscrierea lor, si fiind subiect al modificarilor prin implementarile masurilor legate de
Directiva privind prospectul intr-un Stat Membru, si expresia Directiva privind prospectul se¢
referd la Directiva 2003/71/EC (si amendamentele aferente, inclusiv Directiva de amendare din
2010, puse in aplicare in Statele Membre), si include orice masurd de implementare din Statul

membru, iar Directiva de amendare din 2010 se referd la Directiva 2010/73/EU.

Emitentul poate include alte restrictii de vanzare in Termenii Finali legati de emisiunea de

Valori Mobiliare respectiva sau intr-un supliment la Prospect.

Valorile Mobiliare nu au fost si nu vor fi inregistrate in conformitate cu legislatia specifici a
Statelor Unite (Securities Act) si pot include Valori mobiliare la purtitor care sunt subiectul
legislatiei fiscale a Statelor Unite. Valorile Mobiliare nu opt fi oferite, vandute sau livrate in

Statele Unite sau, in contul sau beneficiul persoanelor din Statele Unite.
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5. Informatii generale

Autorizare

Conducerea executivi a Emitentului. in calitatea de reprezentant al Emitenhijy E.:si;g/ﬁ
responsabild pentru emisiunea de produse structurate. Emisiunea de Valori Mobiliare a fost
aprobata de catre Consiliul de Administratie al Emitentului, in conformitate cu o rezolutie datata
(3.04.2019 si in conformitate cu statutul Emitentului. Toate consimtimintele, aprobarile,
autorizarile sau alte cerinte ale tuturor autorititilor de reglementare necesare pentru
Emitent sub incidenta legilor din Roménia au fost date pentru emisiunea de Valori

Mobiliare.
Listare

Cererea va fi ficutd la Bursa de Valori Bucuresti sau Budapest Stock Exchange sau orice bursa
de valori pentru Valorile Mobiliare emise pana la expirarea a 12 luni de la data publicarii

prospectului in vigoare, pentru a {i admise la tranzactionare gi listate la bursa de valori.

Documente disponibile

Pe toatd durata validitatii Prospectului de Bazi, pot fi oferite la sediul inregistrat al Emitentului,

in mod gratuit, urmétoarele documente:

{a) cel mai recent Statut al Emitentului

(b) situatiile financiare consolidate auditate, impreuna cu rapoartele de audit,
(c) toate viitoarele situatii financiare consolidate ale Emitentului;

(d) o copie a Prospectului de Baza: si

(e) Termenii finali aplicabili

(f) Politica privind guvernanta produselor

45



Documentele sus menjionate, copii ale tuturor documentelor incorporate ca referi
accesibile pe pagina de internet http://www.brkfinancialgroup.ro/ §i pot fi obfinute, la cer

gratuit, prin adres scrisd sau solicitare telefonica.
Sediul social al Emitentului
Sediul social al Emitentului se afla in Cluj-Napoca, Cal. Motilor, nr. 119, 400370, Romania.

Sisteme de compensare si decontare

e Depozitarul Central SA, Bvd. Carol 1, nr 34-36, Bucuresti, Romania
e Keler CCP Ltd, H-1074 HUNGARY, BUDAPEST, RAKOCZI UT 70-72. (pentru

emisiunile de produse tranzactionate in Ungaria si Polonia)

sau orice alt sistem sau agent de compensare ce va fi aprobat de citre Emitent periodic §i

notificat Detindtorilor de Valori mobiliare.

Simbolul de tranzactionare, Numirul International de Identificare a Valorilor Mobiliare alocat
de citre sistemele de compensare pentru fiecare serie emisa si orice alte coduri specifice
pentru valori mobiliare, alocate de citre sistemele de compensare relevante vor fi
specificate in cadrul Termenilor Finali. Dacad Valorile Mobiliare vor fi compensate prin
sisteme suplimentare sau alternative de compensare, informatiile suplimentare sau
alternative vor fi comunicate prin intermendiul Termenilor Finali. Tranzactiile, in mod

normal, vor fi decontate nu mai devreme de doua zile lucritoare dupa data tranzactiei.

Informatii despre emisiunile de Valori Mobiliare
(a) Conditii cirora le este supusi emisiunea

Ofertele prezentate sunt supuse unor condifii care sunt prezentate in Prospectul de Bazi si

Termenii finali aferenti.

{b) Suma minimi/maximi de investitie



Investitorilor li se cere si aibd o implicare financiard in valoarea a minim o (1)
Mobiliara si, ulterior, in multipli de o (1) Valoare Mobiliara, cu exceptia cazului in care este
specificat altfel in Termenii Finali. Nu existd o sumd maxima cu excepfia cazului in care se

prevede altfel in Termenii Finali specifici seriilor de emisiune de Valori Mobiliare,

(¢) Categorii de investitori cirora li se oferd Valorile mobiliare
Valorile mobiliare sunt oferite atit investitorilor de retail cét si celor calificati.
(d) Cheltuieli si taxe

Orice fel de cheltuiala sau taxa este precizatd in Conditiile Produsului si in Termenii Finali

aferenti Seriei de emisiune si va fi dedusa in mod corespunzitor.

(e) Informatii post-emisiune

Emitentul nu intenfioneazi sa livreze informatii in perioada de post-emisiune,
(f) Descrierea valorilor mobiliare

Certificatele Turbo long ii dau posibilitatea investitorului de a profita de pe urma unei piete
aflate in crestere. In cazul in care valoarea activului suport creste, si valoarea certificatelor Turbo
long creste intr-o manierd echivalentd. ludnd in considerare orice ratd de schimb valutar
aplicabila. Diferenfa dintre un certificat Turbo Long si un certificat simplu constd in faptul ca
suma necesard pentru o investifie care sd poatd si dea aceeasi ratd de participare in activul
suport, este considerabil mai mica.

Certificatele Turbo Short ii dau posibilitatea investitorului de a profita de pe urma unei piefe
aflate in declin. Aceste certificate urmaresc evolutia activului suport intr-o maniera inversa. Daci
valoarea activului suport scade, valoarea certificatului Turbo Short creste intr-o manierd
echivalentd, luind in considerare orice ratd de schimb wvalutar aplicabila. Diferenta dintre un
certificat Turbo Short si un certificat simplu consta in faptul ca suma necesara pentru o investifie
care si poatd si dea aceeasi rati inversd de participare in activul suport. este considerabil mai

mica.
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certificatelor Turbo este posibilitatea setarii unei Bariere, care, in cazul in care va fi atinsi, va

genera inchiderea prematurd a emisiunii.

Certificatele cu capital protejat si activ suport marfuri sau cosuri de mérfuri sunt
certificate, in cazul cirora activul suport este sub forma de mérfuri sau cosuri de marfuri, dand
investitorului o participajie in proportie predefinita in evolutia favorabila a activului suport, iar
capitalul investit este protejat intr-o proportie stabilitd la emisiune. O gama larga de marfun ar
putea deveni activul suport in raport cu un certificat cu capital protejat avand activ suport marfuri
sau cosuri de marfuri.

Certificatele cu capital protejat si activ suport actiuni sau cosuri de actiuni sunt certificate,
in cazul céirora activul suport este sub formi de aciuni sau cosuri de acfiuni, dind investitorului
o participatie in proportie predefinitd in evolutia favorabild a activului suport, iar capitalul
investit este protejat intr-o proportie stabilitd la emisiune. O gamd largd de acfiuni ar putea
deveni activul suport in raport cu un certificat cu capital protejat avand activ suport acfiuni sau
cosuri de actiuni.

Certificatele cu capital protejat si activ suport indici sau coguri de indici sunt certificate, in
cazul cdrora activul suport este sub forma de indici sau cosuri de indici, dand investitorului o
participatie in proportie predefinita in evolutia favorabila a activului suport, iar capitalul investit
este protejat intr-o proportie stabilitd la emisiune. O gama larga de indici ar putea deveni activul

suport in raport cu un certificat cu capital protejat avand activ suport indici sau cosuri de indici.

(g) Informatii de la o tertd parte

In cazul in care informatiile provin de la o tertda parte, Emitentul confirméd faptul ci aceste
informatii au fost reproduse cu acuratete si ci atita timp cit Emitentul este constient si capabil sa
verifice datele publicate de terf, nu existd lucruri care s fi fost omise si care sa redea informatia

reprodusa neclar sau confuz.
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6. Conditii generale

Conditiile generale descrise se referi la Valori Mobiliarele mobiliare emise si trebuie ci

imreund cu Conditiile Produselor i Termenii Finali.
1. Statutul

Valorile Mobiliare constituie obligatii negarantate §i nesubordonate din partea Emitentului si
sunt tratate pari passu intre ele si cu toate celelalte obligatii negarantate si nesubordonate ale

Emitentului, prezente si viitoare, cu exceptia celor din prevederile legale.
2. lInchiderea neplanificatii a emisiunii

a) Emitentul va avea dreptul sa realizeze inchiderea neplanificatd a emisiunii de Valori Mobiliare

daci va determina ¢ activitatea sa a devenit partial sau total ilegala.

In astfel de circumstante, Emitentul va plati fiecirui Detinitor, in raport cu Valorile Mobiliare
detinute de fiecare o suma calculata ca find valoarea justa de piatd a Valorilor Mobiliare imediat
dupd o astfel de inchidere a emisiunii. mai putin costurile Emitentului pentru inchiderea
pozitiilor sale de hedging legate de Valorile Mobiliare, definitd ca §i Valoarea de Riscumpérare

neplanificata.

b) Emitentul va avea dreptul, dar nu si obligajia, dacd nu este altfel precizat in Conditiile
Produsului sau in Termenii Finali, de a inchide o anumitd emisiune de Valori Mobiliare daca va
determina la un anumit moment, acjionind cu bunid credinfd si intr-o manierd rezonabilda

comercial, ¢i ;

(i) valoarea totala (dintr-o serie de emisiune) a Valorilor Mobiliare care nu sunt in posesia

Emitentului este mai micd de 100 000 RON: sau
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(ii) procentul dintr-o serie de emisiune de Valori Mobiliare ce nu se afla in posesia E

este mai mic de 3%.

In astfel de circumstante, Emitentul va plati fiecirui Defindtor, in raport cu Valorile Mobiliare
detinute de fiecare o sumi calculati ca find valoarea justa de piata a Valorilor Mobiliare imediat
dupd o astfel de inchidere a emisiunii, mai putin costurile Emitentului pentru inchiderea
pozitiilor sale de hedging legate de Valorile Mobiliare, definita ca §i Valoarea de Rascumpérare

neplanificata,

¢) Emitentul va avea dreptul si realizeze inchiderea unei emisiuni de Valori Mobiliare dacd va
determina ci se afla intr-o situatie de perturbare a hedgingului sau de crestere a costului de

hedging. ori 0 schimbare a capacititii de finantare in siguranta a hedgingului.

Cresterea costului de hedging se referd la confruntarea Emitentului cu o crestere materiala
(comparativ cu circumstantele existente la Data Emisiunii) a valorii taxelor, cheltuielilor sau
altor costuri (mai putin a comisioanelor de brokeraj) pentru a (i) cumpira, mentine sau vinde
active necesare acoperirii riscului legat emisiunea de Valori Mobiliare sau (ii) pentru a recupera

valoarea unor astfel de active.

Perturbarea hedgingului se referd la imposibilitatea Emitentului, dupd eforturi rezonabile
commercial sd (i) cumpere, mentind, inlocuiasca sau si vandi active necesare acoperirii riscului
rezultat din indeplinirea obligatiilor survenite din emiterea de Valori Mobiliare sau sa (ii)

recupereze valoarea unor astfel de active.

Schimbarea capacititii de finantare in sigurantd a hedgingului se refera la o schimbare materiala
(comparative cu circumstantele existente la Data Emisiunii) in capacitatea Emitentului de a
cumpdra, mentine, inlocui sau finanta in siguranta active specifice utilizate pentru acoperirea
partiald sau totald a riscului legat de Valorile Mobiliare emise. Schimbarea capacitafii de
finantare in siguran{a cuprinde in mod explicit inabilitatea de a finanta hedgingul pentru Valorile

Mobiliare emise in termeni viabili din punct de vedere economic pentru Emitent.

d) Se va considera ci Emitentul nu si-a incélcat obligatiile in ceea ce priveste Valorile Mobiliare

si nu va fi rispunzator in fata Defindtorilor pentru intarzieri ale unor plafi sau orice alte obligatii
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legate de Valorile Mobiliare daca, Emitentul constatd, acfiondnd cu buni credin{®*si intr-o
Soagipns -
manierd rezonabila comercial ca acestea s-au datorat unor condifii de For{ii Majord, §i daca :

(i) Emitentul nu putea s evite efectul evenimentului de Fortdi Majord, avind in vedere

elementele cunoscute inainte aparitiei evenimentului de For{d Majoré si si ia masuri rezonabile;

(i1) Emitentul a luat masuri rezonabile de inlaturare a efectelor evenimentului de Fortd Majora si
a incercat si isi indeplineasca obligatiile legate de Valorile Mobiliare (excluzind masurile care ar

impune pierderi materiale sau cheltuieli suplimentare pentru Emitent).

Emitentul va notifica Definitorii despre natura si circumstaniele care au dus la aparifia

evenimentului de For{a Majora.

Daci evenimentul de Fortd Majora dureaza mai mult de trei luni de la aparifia sa, orice Detindtor

poate solicita in scris Emitentului riscumpdrarea Valorilor Mobiliare pe care le define.

In astfel de circumstante, Emitentul va pliti fiecdrui Detindtor, in raport cu Valorile Mobiliare
detinute de fiecare, o sumai calculata ca find valoarea justa de piatd a Valorilor Mobiliare imediat
dupd o astfel de inchidere a emisiunii, mai putin costurile Emitentului pentru inchiderea
pozitiilor sale de hedging legate de Valorile Mobiliare, definitd ca si Valoarea de Rascumpdrare

neplanificata.
Plata se va face cétre De{indtor asa cum va fi precizat in notificarea transmisa acestuia.
3. Notificiri

(a) Se va considera ¢ Detindtorii au fost notificati la momentul transmiterii notificdrii
relevante. Emitentul va asigura publicarea corespunzitoare a notificirilor intr-un mod care
respectd (i) regulile oricirei Burse de Valori pe care este listatd sau ale altei autoritifi relevante

si (ii) orice legislatie relevanti.
(b) Orice astfel de notificare emisa trebuie sa fie livratd si Agentului de Compensare.
(¢) prin publicarea sa, notificarea devine valida de la data primei publicari.

4. Perturbare de Hedging
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(a) Notificare. Emitentul trebuie, cdt mai curdnd posibil, sa dea instructiuni Agentuluhde Calcul @
~oms

in ceea ce priveste notificarea Detindtorilor:
(i) cu privire la aparitia unui eveniment perturbator de hedging, si
(ii) cu privire la consecintele unui astfel de eveniment perturbator.

(b) Evenimentul de intrerupere a Hedging-ului are loc in cazul in care. Emitentul care
actioneazd cu bund credintd si intr-o manierd rezonabild din punct de vedere comercial,
determini ci a devenit nepractic sau indezirabil, din orice motiv, sé: (i) detina. sa achizifioneze,
s stabileascd, sa restabileascd. s substituie sau s3 mentind o pozitie de hedging, sau (ii) s

realizeze, recupereze sau si transfere sumele provenite din orice astfel de tranzactii sau active.

Motivele pentru o astfel de determinare din partea Emitentului pot include, dar nu sunt limitate

la, urméatoarele:

(1)Emitentul sau orice furnizor de hedging suportd, in mod direct sau indirect, o cregtere a valorii
impozitelor, taxelor, cheltuielililor cu conditia ca orice astfel de suma sa creasca, exclusiv din

cauza deteriordrii solvabilitatii Emitentului sau a furnizorului de hedging: sau
(ii) orice lipsa de lichiditate de pe piata: sau
(iii) o schimbare a cadrului legal sau a regulamentelor in vigoare: sau

(iv) un declin in ceea ce priveste solvabilitatea uneia dintre parfi cu care Emitentul a intrat intr-o

tranzactie de tip hedging: sau

(v) indisponibilitatea generald a: (A) participantilor la piatd care sa fie de acord si intre intr-o
tranzactie tip heding sau (B) participantilor la piaja, care vor intra intr-o tranzactie tip hedging in

conditii rezonabile comercial.

(¢) Consecinte. Emitentul poate hotdri in cazul aparitiei unui eveniment de perturbare a

hedging-ului;

(i) s& inchida emisiunea de Valori Mobiliare. In acest caz Emitentul va plati fiecirui Detinitor,

in functie de detinerile fieciruia de Valori Mobiliare, o anumitd suma calculata ca §i valoare
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justd de piata, imediat dupa o astfel de inchidere, definita ca §i Valoarea de

neplanificati;

(i1) sa facd o ajustare de bunda credintd a valorii activului suport prin eliminarea instrumentului
perturbator la valoarea sa justd de piata (care poate fi zero). In cazul unei astfel de eliminari,
Emitentul poate: (a) sa retind orice venituri rezultate astfel si sa ajusteze termenii de plata si / sau
de livrare in ceea ce priveste Valorile Mobiliare; sau (b) sa reinvesteasca veniturile respective in

alte active daci este specificat astfel in Conditiile produsului;

(iii) sa efectueze alte ajustdri la Conditiile produsului pe care le considerd adecvate pentru a
menfine valoarea teoreticd a Valorilor Mobiliare dupi ajustarile efectuate in cazul Evenimentului
perturbator al hedgingului. In cazul in care existd anumite prevederi cu privire la o returnare
minimd a principalului (valorii nominale) la data de decontare.orice astfel de ajustari nu vor
afecta in nici un fel obligatia de platd a Emitentului citre Detinatori a valorii minime asigurate

din principal si/sau dobénzi sau cupoane.

(d) Emitentul poate sii facii ajustiiri in cazul in care stabileste ca a avut loc un eveniment care,
nefiind un eveniment de perturbare a hedgingului sau alt eveniment perturbator, este posibil s
aibd un efect material advers fata de pozitia de hedging a Emitentului. Dacd Emitentul face
modificari ale Conditiilor produsului, va notifica Defindtorii i va face o ofertd de achizitie la
valoarea justa de piata (determinata de agentul de calcul), mai putin costurile de inchidere
a pozitiilor de hedging aferente, a Valorilor mobiliare respective detinute de acestia,

mentinand-o pe o perioada de cel putin 10 zile.
5. Achizitii ale Emitentului si Emisiuni viitoare

(a) Achizifii. Emitentul sau orice afiliat poate achizifiona Valori Mobiliare la orice pref de pe
piata deschisd, prin licitalie sau printr-o negociere privatd. Orice Valoare mobiliarad astfel
achizifionatd poate fi pastratd, anulati, re-emisd sau revinduta si Valorile mobiliare astfel re-

emise sau revandute vor fi considerate ca fiicind parte din seria originala de emisiune.

b)Viitoare emiteri. Emitentul are libertatea de a emite, fard consim{iméintul Detinditorilor,
noi Valori Mobiliare care sa fie consolidate §i sa facd parte din aceeasi serie de emisiune cu cea

emisd initial.
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6. Determindri si modificari

(a) Determinari
(i) Orice fel de determindri si Calcule conform acestor Conditii vor fi facute de catre Er;?*w 51'
de cétre Agentul de calcul cu buné-credingd §i intr-o manierd rezonabild comercial, Toate aceste
determiniri si Calcule ficute de citre Emitent si Agentul de Calcul, in absenta dovedirii unei

erori, sunt definitive si obligatorii.

(i1) Desi se intentioneaza de citre Emitent si Agentul de Calcul 53 fie folositd metodologia
descrisa in cadrul prezentelor Conditii pentru a face determindri in ceea ce priveste Valorile
Mobiliare, nu se poate da nici o asigurare ¢ in circumstante diferite nu va aparea necesitatea

de a modifica metodologia.

(ii1) Calculele efectuate de catre Emitent sau de citre Agentul de Calcul in ceea ce priveste
Valorile Mobiliare se fac in zilele specificate, cu excepfia cazului in care este altfel precizat in

Termenii Finali.

(iv) Datoritd considerentelor de sincronizare. nevoilor de procesare si altor aspecte care ar putea.
in opinia Emitentului sau cea a Agentului de Calcul, si fie relevante in ceea ce priveste
implementarea modelelor de alocare, Emitentul sau Agentul de Calcul poate face unele ajustari

pentru a optimiza intregul proces.
(b) Modificiri.

Emitentul poate face anumite modificiri ale prezentelor Conditii, fird consim{imantul
Detindtorului. Aceste modificari: (i) pot fi de naturd formala sau tehnicd; (ii) pot consta in
corectia unei erori, sau (iii) de orice naturd astfel incdt s& nu prejudicieze interesele

Detindtorilor.

Aceste modificari vor fi transmise spre informare Detinatorilor, dar netransmiterea sau

nereceptionarea lor nu va afecta valabilitatea oricarei modificari.

7. Substituiri



(a) Substituirea Emitentului. Emitentul poate in orice moment,

Detindtorilor sa se substituie din calitatea de Emitent al Valorilor Mobiliare, in privinta oricéror

si tuturor drepturilor, obligatiilor si datoriilor legate de Valorile Mobiliare cu:
orice entitate (“Substituentul™), pentru care:

(i)Emitentul va trebuie si notifice Detindtorii cu cel putin trei luni inaintea unei astfel de

substituiri, i

(i1) oricare Detindtor, de la (si inclusiv) data notificarii, pdna la (inclusiv) data unei astfel de
substituiri, are dreptul de a renunta la Valorile Mobiliare definute, fird nici o perioada de
preaviz. In acest caz Emitentul va pliti fiecirui Detindtor Valoarea de Rascumparare

neplanificata, in functie de detinerile fiecaruia de Valori Mobiliare.

b) Schimbarea sediului. Emitentul este obligat s3 anunte Detinatorii asupra schimbirii sediului

prin care actioneaza, printr-o notificare in care sa fie precizate detaliile legate de aceastd mutare.
8. Taxare

Emitentul nu va fi obligat sa plateasca nicio taxd, care poate apirea ca rezultat al detinerilor,
transferului sau exercitarea de orice Valori Mobiliare. In ceea ce priveste fiecare Valoare
Mobiliara, Detinatorul in cauzi. trebuie si pliteasca toate cheltuielile astfel cum este previzut in
Conditiile Produsului. Toate platile sau daca este cazul, livrérile, se supun legilor fiscale si a altor
reglementdri (inclusiv legi in vigoare care se refera la necesitatea deducerii sau retinerii la sursa
de orice alte taxe). Detinitorul este responsabil si pliteasca orice impozit sau taxa in legéturi cu
dreptul de proprietate si / sau orice transfer, plati sau livrare in ceea ce priveste Valorile
mobiliare definute. Emitentul are dreptul, dar nu este obligat, si deduci sau si refind la sursa din

sumele pe care le are de plata aceste valori.

9. Ajustiri pentru Uniunea europeanii monetari

(a) Redenominarea. Emitentul poate, fard consim{amantul Detindtorilor, dar cu notificarea
acestora aferentd, alege ca, incepand cu data de ajustare specificatd in notificare, anumie Valori

Mobiliare sa fie redenominate in euro. Aceastd decizie va avea urmitoarele efecte:
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la a treia etapa a Uniunii Europene Economice si Monetare in conformitate cu Tratatul, moneda
de Decontare va fi considerata o valoare in euro convertita din moneda originala de decontare in
euro la o ratd de schimb stabilitd, supunandu-se unor conditii de rotunjire(daca este cazul)
cum ar fi rotunjiri pe care le considerd necesare Emintentul si care pot fi specificate in
notificare si dupa data ajustirii, toate platile pentru Valori Mobiliare vor fi ficute numai in

euro, referintele la moneda de decontare fiind euro.

(ii) in cazul in care Conditiile specifici o rati de schimb sau oricare dintre Conditiile
produsului sunt exprimate in unitatea monetard nationald a unei {ari care participa la a treia
etapd a Uniunii Europene Economice si Monetare in conformitate cu Tratatul, o astfel de rati de
schimb sau orice termeni din Conditiile produsului vor fi exprimate sau convertite in euro la

ratd de schimb stabilita;
(iii)alte schimbiri vor fi precizate in Conditiile prospectului.

(b) Ajustari cu privire la conditii. Emitentul poate, fard consim{amantul Detinatorilor dar cu
notificarea Detindtorilor, face ajustiri pe care le considera necesare la Conditiile din prospect.
tindndu-se cont de a treia etapd a Uniunii Europene Economice si Monetare in conformitate

Tratatul.

(c) Chetuieli de conversie Euro. Agentul de Calcul sau orice alt Agent nu va fi rispunzitor in
fata vreunui Detinator sau alte persoane in legiturd cu vreun comision, cost, o pierdere sau o
cheltuiald legatd de, sau care rezulti din transferul de euro, din orice conversie valutard sau

rotunjire efectuata din aceasta cauza.

(d) Defintii privind Uniunea Eurpoeanid Economica si Monetari. In acest document,

urmétoarelor expresii li se vor atribui urmétoarele semnificatii:

“Data de ajustare”este data specificatd de Emitent in notificarea trimisd Detindtorilor in ziua
sau dupad momentul in care. ca urmare a acestei conditii, o tara isi modifici moneda nationala
prin participarea la a treia etapd a Uniunii Europene Economice si Monetare conform

Tratatului;
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“Rata stabilitd™ este rata folositd in conversia monedei originale sau, dupa caz, a

Decontare in euro, stabilitd de citre Consiliul Uniunii Europene

“Unitatea monetari nationald” este unitatea de moneda a unei tar, asa cum este aceasla
definitd cu o zi inaintea primei participiri a acelei {iri in a treia etapd a Uniunii Europene

Economice si Monetare.

“Tratatul” se referd la tratatul de constituire a Comunité{ii Europene, cu amendamentele sale.

10. Agenti

(a) Agent principal si alfi agenti. Emitentul isi rezervi in orice moment dreptul s modifice sau
sa rezilieze in orice moment numirea oricdrui Agent sau sa numeascd agenti ulterior, cu condifia
ca nici o retragere a Agentului principal sa nu intre in vigoare pana cand acesta nu este inlocuit.
Orice astfel de eveniment trebuie sa fie anuntat printr-o notificare. Orice Calcule sau determindri
realizate de catre un Agent in ceea ce priveste Valorile Mobiliare (cu excepiia cazului de eroare

evidentd) este definitivd, irevocabila si obligatorie pentru Detinétori.

(b) Agentul de Calcul. Emintentul sau un alt Agent de Calcul specificat in Termenii Finali, va
avea indatoririle specifice unui Agent de calcul in legaturd cu Valorile Mobiliare cu exceptia
situatiei in care Emitentul decide s3 numeasca un alt Agent de Calcul conform cu prevederile de
mai jos. Agentul de Calcul acfioneaza exclusiv ca Agent al Emitentului §i nu isi asumaé nici o
obligatie sau indatorire fatd de Detindtori. Orice Calcul sau determinare in ceea ce priveste
Valorile Mobiliare efectuate de citre Agentul de Calcul (cu exceptia cazului de eroare evidentd)
este definitiva, irevocabila si obligatorie pentru Dejindtor. Agentul de Calcul poate, cu acordul
Emitentului (in cazul in care Agentul nu este si Emitentul), delega oricare dintre obligatiile care

ii revin cdtre o terfa parte.

11. Cadru legal si jurisdictie
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(a) Valorile Mobiliare si orice obligatie necontractuala care decurge din, sau se afla
cu Valorile Mobiliare, sunt guvernate de si se interpreteazd in conformitate cu legislatia

romaneasca.

(b) Instantele din Roménia au competenta exclusiva de a solutiona orice litigiu (incluzédnd orice
litigiu referitor la toate obligatiile necontractuale) care decurg din, sau sunt in legaturd cu Valori

Mobiliare.

(c)Subparagraful (b) este doar spre beneficiul Detinatorului. Ca rezultat, nimic nu impiedica
Detinatorul de la a se adresa pentru rezolvarea litigiilor in orice instantd competenti. In limitele

previdzute de lege, Detindtorii se pot adresa in acelagi timp in oricate jurisdictii.

(d) Emitentul admite faptul ci instantele judecitoresti din Romdénia sunt cele mai potrivite

instante pentru a solutiona orice litigiu.
12. Metode de plati

in scopul oricarei plati pentru o Valoare mobiliare. Agentii de Compensare nu pot fi persoane
din Statele Unite, astfel definite de catre legislatia fiscala federala a Statelor Unite si birourile
lor nu pot fi localizate in Statele Unite (inclusiv posesiunile lor). Nici o plata pentru o Valoare
Moabiliard nu va fi ficuti prin transfer spre Statele Unite sau prin cec transmis prin pogti citre o

adresa din Statele Unite (inclusiv posesiunile lor).

Platile efectuate pentru Valori Mobiliare in forma dematerializati se supun regulilor §i conditiilor

Agentului de Compensare.

Plitile se pot efectua de citre Emitent numai in zilele lucritoare, asa cum sunt ele descrise in

Conditiile produsului.
13. Perturbarea platii

a) Aparitia evenimentului de perturbare a plitii. In eventualitatea constatirii de catre Emitent al
unui eveniment de perturbare a plitii in legiturd cu o plati datoratd pentru Valorile Mobiliare

emise, Emitentul va notifica Detinétorii.
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b) Consecintele evenimentului de perturbare a platii. Dupa aparifia unui eveniment de

a platii, data platii va fi amanata astfel:

(1) in urmatoarea data, rezonabild din punct de vedere practic, de dupid incetarea

evenimentului de perturbare a platii; dar,

(i) nu mai tdrziu de ziuva lucritoare urmitoare a 180 de zile calendaristice de dupa

notificarea ficutd de Emitent cu privire la evenimentul de perturbare a platii.
¢) La efectuarea platilor se vor deduce cheltuielile si nu se va acumula dobinda.

(i) Orice plafi realizate dupd un eveniment de perturbare a plafii vor fi facute dupa
deducerea cheltuielilor calculate de Emitent. acfionind cu buni credin{a si in manierd rezonabila

comercial, ocazionate de evenimentul de perturbare a plaii.

(ii) Nu se va plati nicio dobanda legata de intirzierea plafii cauzate de evenimentul de

perturbare a platii.

d) Plata intr-o moneda alternativa. Daca la data platii, evenimentul de perturbare inci are loc,
Emitentul poate si isi indeplineascéi obligatiile de platd utilizind o alta moneda, intr-o suma

echivalentd, considerdnd o rata de schimb rezonabild comercial. actiondnd cu buni credinta.
14. Comisioane, taxe si reduceri

Din timp in timp, Emitentul poate plati sau incasa beneficiile plitilor legate de emisiunea de

Valori Mobiliare, incluzind urmatoarele:

(a)Emitentul poate fi obligat si pliteascd unui distribuitor, Agent de vanzari sau unui alt
intermediar taxe sau comisicane. Aceste taxe sau comisioane trebuie, in general, sa fie
specificate de citre distribuitori, agenti sau al{i intermediari. Fiecare potential investitor in Valori
Mobiliare ar trebui s se asigure cu privire la valoarea oricéror taxe sau comisioane percepute de

intermediari;

(b)Emitentul poate si primeascd sau s pliteascd onorarii de management din partea sau unei

terte pérti. In acest caz. detaliile referitoare la acestea vor fi mentionate in Termenii Finali, si
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sau rabaturi-lor din partea Furnizorilor de Hedging si a altor contrapirti. Astfel de intelegeri se

vor face intre Emitent si terfi. Emitentul isi rezervia dreptul de a refine aceste sume fird a fi
obligat si transmitd investitorului vreun beneficiu financiar rezultat din astfel de rabaturi citre

investitorii in Valorile Mobiliare.
15. Evenimente de Neindeplinire a Obligatiilor

Un eveniment de neindeplinire a obligatiilor este declarat in cazul in care unul sau mai multe

evenimente dintre cele mai jos enumerate apar si continui sa existe:

(a) este intdrziatd pentru mai mult de 30 de zile plata dobdnzii sau a principalului (valorii

nominale) in ceea ce priveste Valorile Mobiliare; sau

(b) Emitentul nu reuseste si isi respecte obligatiile privind Valorile Mobiliare emise pe o
perioada mai lunga de 60 de zile, sau

(¢) este dat un ordin sau o hotérére pentru lichidarea Emitentului (excluzand o lichidare pentru
restructurare. reorganizare, fuziune sau de consolidare, fata de care BRK Financial Group S.A
sau subsidiarele sale isi asumd obligatiile de Emitent de a fi debitorul principal in ceea ce

priveste Valorile Mobiliare),

atunci orice Detindtor poate, prin notificare scrisa adresata Emitentului la sediul specificat,
cu valabilitate de la data receptiondrii ei, si solicite exercitarea Valorilor Mobiliare detinute
care vor deveni platibile la Valoarea de R3ascumparare neplanificatd, fira alta sesizare,

plangere sau notificare de orice fel.
16. Definitii

“Detinitor” desemneazi o persoand in al ciirei nume este inregistratd o Valoare Mobiliard in
sistemul de decontare a Agentului de Compensare sau oricérei persoane recunoscute ca si

detinator ale Valorilor mobiliare conform acestor reguli.

“Eveniment de Forta Majord” reprezintd un eveniment datorat oricérei cauze (inclusiv
incendiu, epidemie, explozie, inundafii, cutremur de pamant, uragan, riscoald populara, terorism,

sabotaj, razboi, greva, nationalizare. expropriere sau alte mésuri ale guvernului, legi sau
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regulamente ale guvernului sau altd institufie reglementatoare, regulamente hancarew

de capital, inclusiv regulamente bursiere, restrictii privind schimbul valutar, devalorizare,
fluctuatii sau restrictii de transfer valutar, conditii de piaja ce afecteaza execufia sau decontarea
tranzaciiilor; orice disfunciionalititi ale surselor de date necesare Emitentului in calculele legate
de Valorile Mobiliare emise, sau restricfii aparute in utilizarea acestor date de citre Emitent;
indisponibilitatea sau defectarea unor sisteme de telecomunicalii. sisteme sau servicii
informatice) aflate in afara controlului Emitentului si care ii resiricfioneazi, opresc sau interzic

indeplinirea obligatiilor fajd de Valorile Mobiliare emise.

“Eveniment de perturbare a pli{ii” poate aparea in situafia in care Emitentul. acfionind cu
buna credin{a si intr-o maniera rezonabild comercial, determind cd moneda decontérii nu este
disponibild pentru a face platile la data relevantd. Circumstantele in care un eveniment de
perturbare a plifii poate avea loc includ: (i) impunerea unor restricfii de schimb valutar in
Jurisdictia monedei de decontare, (ii) moneda decontarii nu mai este folosita de catre guvernul
{rii care a emis moneda sau de catre institutiile bancare internationale prin care se realizeaza
tranzaciiile sau (iii) orice eveniment care nu este in controlul Emitentului si care poate face

imposibild ob{inerea monedei de decontare pentru plata legata de Valorile Mobiliare.

“Furnizorul de Hedging” include, orice terta parte care detine sau intrd intr-o tranzactie de
hedging, in legatura cu masurile luate de Emitent pentru acoperirea riscului in legatura cu

Valorile mobiliare emise.

“Moneda de decontare” este moneda specificatd in Termenii Finali aplicabili seriilor de

emisiune;

“0 pozitie de hedging” inseamna orice cumpdrare, vanzare sau mentinere a uneia sau mai

multor:

(i) Pozifii sau contracte in activele de referintd la care se referd Valorile Mobiliare: actiuni,

optiuni, futures, alte derivate sau FOREX.
(ii) imprumuturi de Valori mobiliare, sau

(iii) alte instrumente sau masuri din partea Emitentului in vederea acoperirii riscului Emitentului

de a emite, §i indeplinirea obligatiilor sale in ceea ce priveste Valorile Mobiliare.
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“Principal (valoare nominaldl)” reprezinta valoarea specificata ca atare in Termenii FinahiZ

“Valoarea de riscumpiirare neplanificata™ este o suma calculata de ciitre Agentul de Calcul ca
valoare de pia{a justd, mai putin costurile de inchidere a hedgingului legat de Valorile Mobiliare.
In cazul in care Valorile Mobiliare confin prevederi care prevad un nivel minim asigurat din
principal, exprimat sub orice formd, la data decontdrii, respectiv data maturitatii sau un nivel
minim asigurat de dobanda sau cupoane avind in vedere ratele practicate pe piatd, spread-ul de
credit 1 lichiditatea pietei, oricum exprimate, la data relevantd de plata a dobanzii, orice
sumd care urmeaza si fie platitd in conformitate cu aceste Conditii Generale nu trebuie si fie mai
mici decdt valoarea prezentd a acelei valori minime asigurate a principalului (valorii nominale)
si/sau a dobdnzii sau cupoanelor, valoare determinati de citre Agentul de Calcul, ludnd in calcul

si costurile de inchidere a hedgingului Emitentului legat de Valorile Mobiliare.

“Zi lueritoare” se referd, daci nu este altfel specificat in Termenii Finali relevanti, la o zi (alta
decit o zi de simbdta sau duminici) in care Agentul de compensare, bancile comerciale si pietele
valutare striine funcfioneazi in toate centrele financiare legate de activul suport si moneda de
decontare, iar preful activului suport este anuniat sau publicat de catre bursa pe care se
tranzactioneazi sau preful activului suport este anunjat de citre institufia desemnata in acest sens

si precizati in cadrul Termenilor Finali;
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7.  Conditiile Produsului

Conditiile prezentate in continuare sunt legate de Valorile Mobiliare emise, ele
luate la cunostiingd, impreuni cu Termenii Finali si Conditiile Generale (fie cd sunt sau nu
atagate acestui document) inaintea ludrii unei decizii de investitie.

7.1 Certificatele Index Turbo

1. Definitii

wAgent de compensare” inseamni fiecare agent sau sistem de compensare indicat de cétre
Emitent in Termenii Finali i orice alt sistem de compensare sau agent de compensare pe care

Emitentul il poate aproba.

“Autoritatea guvernamentald” poate fi o autoritate de facto sau de jure (sau agenfie, instan{a.
autoritate administrativd sau altd autoritate guvernamentald) sau orice alta entitate (privata sau
publicd) insdrcinatd cu reglementarea piefelor financiare (inclusiv banca centrald ) in tara

oricareia dintre monedele relevante pentru schimbul valutar.

**Bursa” inseamna orice bursa sau sistem de cotare de unde entitatea care calculeaza Indicele,

preia preturile titlurilor ce il formeaza.

“Bursa asociati” inseamnd o bursd de optiuni sau futures, sau un sistem de cotare in care

contracte options sau futures sau alte derivate pe indice sunt tranzactionate:

“Bursa de valori” reprezintd bursa sau sistemul de cotare specificat in Termenii Finali

aplicabili seriilor de emisiune;
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“Cererea Emitentului” se referd la inchiderea emisiunii de Valori mobiliare sﬂﬂ'ﬁ%pa-

Emintentului. %‘/"*

“Cheltuieli” inseamnd toate impozitele, taxele si/sau cheltuielile care apar in legiturd cu
exercitarea de Valori mobiliare si/sau orice platd ca urmare a exercitarii sau alte cheltuieli legate

de Valorile mobiliare;

“Costul de finantare” inseamna o suma determinatd de catre Agentul de calcul, egala cu:
(a) Rata curenta a dobénzii plus marja curentd de dobanda; inmultite cu

(b) Valoarea de inchidere a activului suport din ziua precedenta ; inmultit cu

(¢) Numirul de zile calendaristice cuprinse in perioada de calcul (inclusiv ziua curentd), impartit
la 360;

“Data Cererii Emitentului” reprezinta data specificatd in notificarea transmisi in concordanta
cu capitolul 3 al Conditiilor Produsului, §i dacd aceastd datd nu este o zi de tranzactionare, va fi
luatd in calcul data de tranzactionare imediat urmatoare, cu exceptia faptului cand Agentul de
calcul determind aparifia unui Eveniment de perturbare a pietei in acea zi, caz in care Data
Cererii Emitentului va fi urmatoarea zi in care Agentul de calcul determina ci nu mai existi un
eveniment de perturbare a piefei, cu exceptia cazului in care Agentul de Calcul determind ca
evenimentul de perturbare a pietei se pistreazd in fiecare din urmdtoarele cinci zile de
tranzacfionare ce urmeaza datei originale care ar fi trebuit sa fie Data Cererii Emitentului. In
acest caz (a) ultima zi din cele cinci zile va fi stabilita ca Data Cererii Emitentului; si (b) Agentul
de calcul va determina Pretul de inchidere de referinta, considerdnd conditiile de piafa, ultimul
pre} de tranzactionare al Actiunilor componente ale indicelui §i alti factori pe care Agentul de

calcul ii considera relevanti;

“Data de decontare” inseamni data specificati in Termenii Finali pentru a fi acea zi in care are

loc decontarea.

“Data de Evaluare Finald™ defineste data sau datele specificate in Termenii Finali ce se aplici
seriilor de emisiuni.
“Data emisiunii” se referd la data specificata astfel pentru emisiune in Termenii Finali;
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“Data lansirii” reprezinti data mentionatd in acest sens in Termenii Finali aplicabili.
“Data Maturitd{ii” reprezinta data mentionata in acest sens in Termenii Finali aplicabili,

“Emitentul” este BRK Financial Group SA, constituitd in Roménia, cu sediul social in Cluj-
Napoca, actiondnd prin sediul sdu central sau filialele sale, dupa cum poate fi specificat in

Termenii Finali;

“Eveniment de Atingere a Barierei”

(a) pentru certificatele Turbo Long apare in cazul in care nivelul Indicelui, in orice moment, in
orice Zi de tranzactionare, incepind cu si inclusiv Data lansarii, si cu exceptia in care,
conform determindrii ficute de Agentul de Calcul, existd un eveniment de perturbare a
pietei, este mai mic sau egal cu Nivelul de Bariera. Daca acest nivel este indisponibil. el va fi
determinat de catre Agentul de calcul pe baza cotafiilor instrumentelor financiare cu

caracteristici identice ;

(b) pentru certificatele Turbo Short apare in cazul in care nivelul Indicelui. in orice moment, in
orice Zi de tranzactionare, incepand cu si inclusiv Data lansarii, si cu exceptia in care,
conform determindrii ficute de Agentul de Calcul, existd un eveniment de perturbare a
pietei, este mai mare sau egal cu Nivelul de Bariera. Daca acest nivel este indisponibil, el va fi
determinat de citre Agentul de calcul pe baza cotatiilor instrumentelor financiare cu caracteristici

identice ;

“Eveniment de Perturbare a Pietei” reprezinti un eveniment specificat in capitolul 4 al
Condtiilor Produsului si orice alt eveniment de perturbare a pietei specificat in Termenii Finali ai

seriei de emisiune:

“Exercitare” se referi la exercitarea automatid a Valorilor mobiliare de la Data de evaluare

finala;

“Indice” se referd la indicele specificat in definitia seriei de emisiune relevantd, in Termenii

Finali aplicabili, subiect al cap 4 al Conditiilor de produs;
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“Marja curentd de dobdndd” inseamnd rata (exprimaild ca o ratd procentuala
determinata de agentul de calcul, avind in vedere moneda sursei de finantare, conditiile de piata

predominante si de alfi factori pe care ii considera relevanti agentul de calcul.

“Moneda finantarii” este moneda specificatd in Termenii Finali ce se aplicd seriilor de

emisiuni.

“Multiplicatorul” reprezintid un factor utilizat in calculul pretului Valorilor Mobiliare emise, cu
valoare constantd pe toatd durata de viatd a produsului, introdus cu scopul de a forma un pret

unitar ¢it mai accesibil pentru investitori. Valoarea sa va fi precizatd in Termenii Finali si/sau
Tabelul de oferta.

*Nivel de Barierd” inseamnd o valoare specificatd in Termenii Finali relevanti;

“Ora evaludrii” inseamna ora la care se calculeazi nivelul de inchidere al indicelui de catre

Sponsorul Indicelui.

“Perioadi de calculare” inseamnid numdrul de zile calendaristice de la (dar excluzind) data

lansarii la (si inclusiv) data urmatoarei lansdri;
“Perioada de evaluare la atingerea Barierei”

reprezintd ziua in care Bariera este atinsd §i urmitoarea zi de tranzactionare , excluzind in acest

scop orice zi in care apare un eveniment de perturbare a pietei;

“Pretul de referinjd dupd atingerea barierei” inseamni o valoare determinati de catre agentul
de calcul in perioada de evaluare la atingerea Barierel, la discretia sa absoluta si exclusiva, ca
fiind valoarea justa a Indicelui, tindnd cont de inchiderea pozitiilor de hedging pe baza unor

eforturi rezonahile.

-

“Pretul de referinti la inchidere” inseamna o valoare calculati ca valoare justa a Indicelui la
Ora Evaluérii la data Cererii Emitentului, determinat de cétre, sau pentru agentul de calcul, fard a

tine seama de publicarea ulterioara a unei corectii;

“Preful final de referin{d” inseamnd, dacd nu este altfel specifical in Termenii Finali

aplicabili, 0 valoare (denominatd in moneda finantdrii) egald cu valoarea Indicelui la Ora
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Evaludrii, in Data Evaluirnii Finale, determinati de citre sau in numele Agentului de calc
avea in vedere o corectie ulterioari sau (in cazul in care Agentul constata ci un astfel de nivel nu
poate fi determinat si nici un Eveniment de perturbare a pietei nu a aparut si se mentine) o
valoare determinata de catre Agentul de Caleul, estimand cu buna credinta valoarea Indicelui,
tindnd cont de conditiile de piatd, ultimul pret de tranzactionare raportat al Actiunilor pe

Bursa si alti factori pe care Agentul de calcul ii considera a fi relevanti.

“Prima” reprezintd o valoare stabilita de citre Emitent {indnd cont de orice costuri suplimentare
de finantare sau de hedging ce ar putea apirea si care este restituitd investitorului (in cadrul
valorii de riscumpdrare) in situatia in care cosuturile suplimentare nu se concretizeazi. Un astfel
de cost suplimentar (de exemplu) poate fi adus de o fluctuatie de piatd la momentul inchiderii
hedgingului produselor dupa atingerea barierei (in cazul certificatului de tip long, sciderea

pretului activului suport sub nivelul de exercitare).

“Prima reziduali™ reprezintd o valoare mai mica sau egald cu valoarea Primei, regésitd in
valoarea de riscumpdrare, avand deduse eventualele costuri suplimentare de finantare sau de

hedging.

“Rata de referintd” inseamna rata, determinata la discrefia sa absolutd si exclusiva, pentru
depozitele in moneda de finantare de pe piata inter-bancard, avand o maturitate de trei luni, o

luna sau overnight.

“Rata de schimb valutar” inseamni rata de schimb intre moneda in care este evaluat activul

suport si moneda de decontare, determinata de catre Agentul de calcul.
“Serie” se referd la fiecare serie de emisiune de Valori Mobiliare specificata in Termenii Finali;
“Sponsorul Indicelui” se referd la o corporatie sau entitate care

(a) este responsabild sa stabilieasca si sa revizuiasca regulile si procedurile si metodele de

calcul si ajustare, daca existi, legate de Indice si

(b)Sa publice (direct sau printr-un agent) Nivelul Indicelui intr-o maniera regulata in
fiecare Zi de tranzactionare si referintele la Sponsorul indicelui includ si potentialul

succesor al sdu, aviand in vedere cap 4 al Conditiilor de produs;
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“Termeni Finali” reprezintd documentul contindnd termenii specifici in legatur Mﬂlu_'

mobiliare;

“Valoarea de riscumpdrare” reprezintd o sumi determinatd de catre agentul de calcul, in

conformitate cu urmitoarea formula:
Pentru certificatele Index Turbo Long:

(a) La exercitare: [(Pret Final de Referintd — Valoare de exercitare) + Primd reziduala] /

Multiplicator x Rata de schimb valutar (“Valoarea de riscumpdrare in urma exercitirii”), sau

(b) La “Cererea Emitentului™: [(Pretul de referinti la inchidere - Valoarea de Exercitare) +
Prima reziduald] / Multiplicator x Rata de schimb valutar (“Valoarea de rascumpirare la

Cererea Emitentului™) sau

(c) In urma atingerii unei Bariere: [(Preful de referint3 dupa atingerea barierei - Valoarea de
exercitare) + Prima reziduala] / Multiplicator x Rata de schimb valutar (“Valoarea de
riiscumpirare la atingerea barierei”), cu conditia ca suma rezultatd si nu fie mai mica decat

FeTO,
Pentru certificatele Index Turbo Short:

(a) La exercitare: [(Valoarea de exercitare — Pretul Final de Referintd) + Prima reziduala] /

Multiplicator x Rata de schimb valutar (“Valoarea de riscumpiirare in urma exercitarii’), sau

(b) La “Cererea Emitentului™: [(Valoarea de Exercitare - Pretul de referinta la inchidere) +
Prima reziduald] / Multiplicator x Rata de schimb valutar (“Valoarea de riscumpérare la

Cererea Emitentului™) sau

(¢) in urma atingerii unei Bariere: [(Valoarea de exercitare - Preful de referinta dupa atingerea
barierei) + Prima reziduald] / Multiplicator x Rata de schimb valutar (“Valoarea de
riscumpirare la atingerea barierei”), cu conditia ca suma rezultatd sa nu fie mai mica decat

ZE10.
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Valoarea de rascumpdrare va fi convertitd in moneda de decontare, daci este

curentd de schimb, ce poate fi specificatd in Termenii Finali, §i rotunjitd la cele mai apropiate

doui zecimale.

“Valoarea justd” a Indicelui este valoarea asteptatii la Data Maturitatii calculati ca si valoarea
curentd a Indicelui + Dobénda pentru perioada rdmasd pana la Data Maturitatii — Dividende

(ajustate cu Divizorul Indicelui)

“Valori mobiliare” din punctul de vedere al investitorului, valorile mobiliare reprezinta active
nebancare, titluri de capital negociabile, emise in formd materializatd sau dematerializala sau

evidentiate prin inscrisuri in cont, care conferd detinatorilor drepturi egale.

“Zi de tranzactionare” inseamnd orice zi in care Sponsorul Indicelui calculeaza si publicd

nivelul de inchidere al Indicelui conform regulilor sale;

“Zi de tranzactionare a Valorilor Mobiliare” inseamnd orice zi care este o zi de tranzac{ionare

pe Bursa de valori pe care sunt listate Valorile Mobiliare:

“Ziua de plati” inseamni o zi (alta decat simbiita sau duminica) in care béncile comerciale §i

pietele de schimb valutar sunt deschise in principalul centru financiar al monedei de decontare.

2. Forma

Formi dematerializata. Valorile Mobiliare vor fi emise in forma dematerializatd si vor fi
inregistrate in sistemul agentului de compensare. Dreptul de proprietate al Valorilor Mobiliare se
va realiza prin transfer intre titularii de conturi la Agentul de Compensare, in conformitate cu
legislatia, normele §i reglementérile aplicabile. In consecintd, in aceste Condiii, termenul de
Detindtor desemneazi o persoand al cdrei nume este inregistrat in sistemul Agentului de
compensare sau altii persoani recunoscuti ca definitor ale Valorilor Mobiliare in conformitate cu

regulamentele Agentului de compensare.

69



3. Drepturi si proceduri

(a) Lansare, Maturitate, Pret de emisiune

Certificatele Index Turbo vor fi emise in concordantd cu Data emiterii specificatd in Termenii
Finali si vor fi inchise la expirarea lor dupd data maturitatii, deasemenea definitd in Termenii

Finali.

Pretul initial de emisiune va fi calculat de ciitre Emitent pe baza formulei urmitoare si va fi

actualizat in concordanta cu conditiile pietei:
Pentru Certificatele Index Turbo Long:

Pret initial de emisiune = [(Valoarea justi a activului suport — Valoarea de exercitare) +

Primd]/Multiplicator x Rata de schimb valutar
Pentru Certificatele Index Turbo Short:

Pret initial de emisiune = [(Valoarea de exercitare — Valoarea justa a activului suport) + Primd]

/Multiplicator x Rata de schimb valutar
Valoarea de exercitare va fi determinati de citre Emitent §i precizata in Termenii Finali.

Prima va fi determinati de cétre Emitent tindnd cont de orice costuri suplimentare de finantare

sau de hedging.

(b) Exercitare. in cazul in care nu a fost atinsd nici Bariera, nici nu s-a inchis emisiunea la
Cererea Emitentului, valorile mobiliare vor fi exercitate automat ca urmare a Datei Evaluarii

Finale.

70



(c) Atingerea Barierei. In urma atingerii unei Bariere, emisiunea de Valori Mo
inchide in mod automat. Emitentul poate plasa ordine de cumpérare pe Piata de tranzactionare a
Valorilor Mobiliare pentru rdscumpérarea acestora in aceeasi zi si/sau in urmétoarea zi de
tranzactionare dupd Atingerea Barierei. Dacd Detinatorii vor alege s nu vanda Valorile
Mobiliare, acestea vor fi rAscumpérate automat asa cum este specificat in Termenii Finali

relevanti pentru emisiune.

(d) Cererea Emitentului. In cazul in care nu s-a atins Baricra, Emitentul are dreptul de a
inchide emisiunea in intregime si nu partial, in orice zi lucritoare, transmitdnd Detindtorilor
notificarea cu privire la intentia sa de a inchide emisiunea, astfel de notificare fiind
transmisa incepand cu data cererii sale. Orice notificare va fi transmisa in concordanta cu

prevederile subcapitolului 3 al Conditiilor Generale si va specifica Data Cererii Emitentului.

(e) Decontarea in bani. In urma unei exercitari, inchideri datorita Cererii Emitentului sau ca
urmare a unui eveniment de atingere a barierei, §i ca urmare a transmiterii citre Detindtor a unei
notificdri complete, acesta este indreptatit sa primeascd, din partea Emitentului la Data

Decontarii fie:
(i) Valoarea de riscumpdrare dupd exercitare, ca urmare a unei Exercitari;

(ii) Valoarea de riscumpirare la inchiderea emisiunii la Cererea Emitentului, dupd o solicitare
valida;

(iii) Valoarea de riscumpirare dupa atingerea barierei, ca urmare a unui eveniment de atingere a

barierei.

() Ziua de plata. in cazul in care data de platd a oricirei sume legate de Valorile Mobiliare nu
este o zi de platd, Detinatorul nu va fi indreptitit la platd pdna in urmaitoarea zi de platd i

nu va avea dreptul la dobanzi sau alte pliti legate de o astfel de intirziere.

(g) Notificare. Toate plifile fac subiectul livrarii unei notificiri complete catre Agentul de

Compensare.

(h) Exercitarea si riscul de compensare. Exercitarea si decontarea Valorilor mobiliare se

supune tuturor legilor aplicabile, reglementérilor si practicilor in vigoare i nici Emitentul nici
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ca urmare a depunerii tuturor eforturile posibile conform oricéror legi, reglementéri sau practici

aplicabile.

(i) Modalitate de plati. Platile vor fi efectuate prin intermediul Agentului de Compensare §i vor
fi efectuate in conformitate cu regulile aplicabile. Toate platile vor fi supuse obligatiilor fiscale

si cerintelor legale aplicabile.

4. Ajustari

(a) Perturbarea Pietei. Agentul de calcul trebuie sa anunie cat mai curénd posibil Detinitorul

de Valori Mobiliare de aparitia unui fenomen de perturbare a piefei.

“Perturbarea pietei” apare atunci cind: (i) un moratoriu general este declarat fatd de
activititile bancare ntr-o tard in care o Bursi sau o Bursa asociatd este localizata; sau (ii)
survine o suspendare sau limitare impusd a tranzactiondrii, intrerupere sau perturbare a
participantilor la piatd in general, (A) cu privire la orice Bursa care cuprinde 20 de procente
sau mai mult din Indicele relevant: sau (B) cu privire la orice Bursd asociatd pe care se
tranzactioneazi contracte cu optiuni, futures sau alte derivate referitoare la Indicele relevant. In
oricare dintre evenimente, o limitare legatd de orele si numirul de zile de tranzacfionare nu va
constitui un eveniment de perturbare a piefei in cazul in care rezultd dintr-o modificare anunata

a programului obisnuit al activititii pietelor respective,

(b) Ajustiiri ale Indicelui. Agentul de calcul va ingtiinja cat mai curéind posibil Detinatorii, in

cazul in care intervine unul dintre urméitoarele cazuri:

(i) daca indicele : (A) nu este calculat §i publicat de cétre Sponsorul Indicelui, dar este calculat
si publicat de un succesor al Sponsorului Indicelui, sau (B): este inlocuit de un indice successor,

folosind o formula si metodi de caleul similare.

(ii) Dac: (A) inainte de data evaludrii, in timpul sau inaintea Perioadei de Evaluare, la Atingerea
Barierei sau inainte, sau in momentul Cererii Emitentului pentru inchiderea emisiunii,

succeesorul Sponsorului face modificari in formula §i metoda de caleul a Indicelui sau afecteaza
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Atingerea Barierei, sau la Data Cererii Emitentului de inchidere a emisiunii, Sponsorul Indicelui
nu reuseste si calculeze si/sau sa publice Indicele, Agentul de calcul va determina Pretul Final de
Referintd, Pretul de referinta la Atingerea Barierei sau Pretul de Referinta la inchidere folosind

formula si metoda de calcul a Indicelui si tindnd cont de componentele Indicelui.

(iii) Dac4, in orice moment, are loc unul dintre urmétoarele evenimente, agentul de calcul trebuie

sd intervind cu ajustdrile pe care le considera necesare.

(A) dividende sau o alocare citre detindtorii actuali sub forma de : actiuni sau alte instrumente
financiare care garanteazi dreptul de incasare a dividendelor si sau lichidarea emitentului egal
sau proportional cu aceste instrumente acordate detinatorilor sau orice alt tip de valori mobiliare,

drepturi sau warranturi sau alte active, ce pot fi achizitionate la mai putin decét pretul pietei;
(B) o distribuire gratuita de actiuni sau dividende citre detindtor
(C) alocarea unui dividend extraordinar;

(D) o distribuire de dividende in numerar in valoare mai mare sau egald cu 8 % din valoarea de

piati curentd a actiunilor

(E) orice alt eveniment similar avind un efect de diluare sau concentrare a valorii teoretice a

actiunilor.

(iv) Emitentul isi rezervi dreptul de a emite valori mobiliare suplimentare, de a face ajustiri sau

de a distribui Detindtorilor drepturi in legatura cu Valorile mobiliare.

7.2  Certificatele Turbo cu activ suport actiuni

1. Definitii

“Activul Suport” pentru aceste Certificate Turbo este o actiune specificatd in Termenii Finali

relevanti.
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Emitent in Termenii Finali si orice alt sistem de compensare sau agent de compensare pe care

Emitentul il poate aproba.

“Autoritatea guvernamentald” poate fi o autoritate de facto sau de jure (sau agentie, instanjd,
autoritate administrativd sau altd autoritate guvernamentald) sau orice altd entitate (privata sau
publicd) inséircinatd cu reglementarea pietelor financiare (inclusiv banca centrald ) in tara

oricireia dintre monedele relevante pentru schimbul valutar.

“Bursa” inseamni orice bursd sau sistem de cotare de unde sunt preluate cotatiile Activului

Suport de citre Agentul de calcul.

“Bursa asociatd” inseamni o bursd de optiuni sau futures, sau un sistem de cotare in care

contracte options sau futures sau alte derivate pe Activul Suport sunt tranzacfionate;

“Bursa de valori® reprezinti bursa sau sistemul de cotare specificat in Termenii Finali

aplicabili seriilor de emisiune:

“Cererea Emitentului” se referia la inchiderea emisiunii de Valori mobiliare la solicitarea

Emintentului.

“Cheltuieli” inseamnd toate impozitele, taxele si/sau cheltuielile care apar in leglturd cu
exercitarea de Valori mobiliare si/sau orice plata ca urmare a exercitirii sau alte cheltuieli legate

de Valorile mobiliare;

“Costul de finantare” inseamni o suma determinati de citre Agentul de calcul, egala cu:
(a) Rata curentd a dobfinzii plus marja curenta de dobanda; inmul{ite cu

(b) Valoarea de inchidere a activului suport din ziua precedenta ; inmul{it cu

(¢) Numarul de zile calendaristice cuprinse in perioada de calcul (inclusiv ziua curentd), imparfit
la 360;

“Data Cererii Emitentului” reprezintd data specificata in notificarea transmisa in concordanta
cu capitolul 3 al Conditiilor Produsului, si dacé aceasti datd nu este o zi de tranzactionare, va fi

luatd in calcul data de tranzacfionare imediat urmitoare, cu exceptia faptului cind Agentul de
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5 WPROgay
calcul determind aparitia unui Eveniment de perturbare a piefei in acea zi, caz in W

Cererii Emitentului va fi urmitoarea zi in care Agentul de calcul determina c@ nu mai existd un
eveniment de perturbare a piefei. cu exceptia cazului in care Agentul de Calcul determini ca
evenimentul de perturbare a pielei se pdstreazi in fiecare din urmatoarele cinci zile de
tranzactionare ce urmeazi datei originale care ar fi trebuit sa fie Data Cererii Emitentului. In
acest caz (a) ultima zi din cele cinci zile va fi stabilitd ca Data Cererii Emitentului; si (b) Agentul
de calcul va determina Preful de inchidere de referintd, considerdnd conditiile de piata, ultimul
pref de tranzactionare al Actiunilor componente ale indicelui si alti factori pe care Agentul de

calcul 1i considera relevanti;

“Data de decontare” inseamni data specificatd in Termenii Finali pentru a fi acea zi in care are

loc decontarea.

“Data de Evaluare Finald” defineste data sau datele specificate in Termenii Finali ce se aplica

seriilor de emisiuni.

“Data emisiunii” se referd la data specificati astfel pentru emisiune in Termenii Finali;
“Data lansirii” reprezintd data mentionata in acest sens in Termenii Finali aplicabili.
“Data Maturititii” reprezintd data mentionata in acest sens in Termenii Finali aplicabili.

“Emitentul” este BRK Financial Group SA, constituitd in Romania, cu sediul social in Cluj-
Napoca, actiondnd prin sediul sdu central sau filialele sale, dupa cum poate fi specificat in

Termenii Finali;

“Eveniment de Atingere a Barierei”

(a) pentru certificatele Turbo Long apare in cazul in care nivelul pretului actiunii, in orice
moment, in orice Zi de tranzactionare, incepand cu si inclusiv Data lansarii, §i cu exceptia in
care, conform determinérii ficute de Agentul de Calcul, existd un eveniment de perturbare

a pietei, este mai mic sau egal cu Nivelul de Bariera.

(b) pentru certificatele Turbo Short apare in cazul in care nivelul prefului actiunii, in orice

moment, in orice Zi de tranzactionare, incepand cu si inclusiv Data lansdrii, §i cu exceptia in
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care, conform determindrii facute de Agentul de Calcul, exista un eveniment de pe

a pietei, este mai mare sau egal cu Nivelul de Bariera.

“Exercitare” sec referd la exercitarea automati a Valorilor mobiliare de la Data de evaluare

finala;

“Marja curenti de dobindid” inseamnd rata (exprimatd ca o ratd procentuald pe an),
determinati de agentul de calcul. avind in vedere moneda sursei de finantare, conditiile de piaja

predominante si de alfi factori pe care ii considerd relevanti agentul de calcul.
“Moneda finantirii” este moneda specificati in Termenii Finali ce se aplicad seriilor de
emisiuni.

“Multiplicatorul” reprezinta un factor utilizat in calculul pretului Valorilor Mobiliare emise, cu
valoare constantd pe toatd durata de viatd a produsului, introdus cu scopul de a forma un pret
unitar cit mai accesibil pentru investitori. Valoarea sa va fi precizatd in Termenii Finali si/sau
Tabelul de oferta.

“Nivel de Barieri” inseamna o valoare specificata in Termenii Finali relevanti;

sans

piata pe care este tranzactionat.

“Perioadd de calculare” inseamnid numéirul de zile calendaristice de la (dar excluzind) data

lansérii la (si inclusiv) data urmatoarei lanséri;
“Perioada de evaluare la atingerea Barierei”

reprezintd ziua in care Bariera este atinsa §i urmétoarea zi de tranzactionare , excluzind in acest

scop orice zi in care apare un eveniment de perturbare a pietei;

“Pretul de referintd dupi atingerea barierei” inseamni o valoare determinati de cétre agentul
de calcul in perioada de evaluare la atingerea Barierei, la discretia sa absoluta si exclusiva, ca
fiind valoarea justd a activului suport, tindnd cont de inchiderea pozitiilor de hedging pe

baza unor eforturi rezonabile.
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“Pretul de referinta la inchidere” inseamna o valoare calculatd ca valoare justa a
suport la Ora Evaludrii la data Cererii Emitentului, determinat de catre, sau pentru agentul de

calcul, fari a fine seama de publicarea ulterioara a unei corectii;

“Pretul final de referinti” inseamnd, dacA nu este altfel specificat in Termenii Finali
aplicabili, o valoare (denominatd in moneda finantarii) egala cu valoarea activului suport la Ora
Evalufirii, in Data Evaludrii Finale, determinati de citre sau in numele Agentului de calcul, fird a
avea in vedere o corectie ulterioard sau (in cazul in care Agentul constati ci un astfel de nivel nu
poate fi determinat §i nici un Eveniment de perturbare a pietei nu a aparut si se mentine) o
valoare determinatd de cétre Agentul de Calcul, estimind cu buna credinta valoarea activului
suport, tindnd cont de conditiile de piatd, ultimul pref de tranzactionare raportat al

activului suport pe Bursa si alti factori pe care Agentul de calcul ii considera a fi relevanti.

“Prima™ reprezinta o valoare stabilita de catre Emitent tindnd cont de orice costuri suplimentare
de finantare sau de hedging ce ar putea apiirea §i care este restituitd investitorului (in cadrul
valorii de riscumpirare) in situatia in care cosuturile suplimentare nu se concretizeazi. Un astfel
de cost suplimentar (de exemplu) poate fi adus de o fluctuagie de piatd la momentul inchiderii
hedgingului produselor dupd atingerea barierei (in cazul certificatului de tip long, scaderea

pretului activului suport sub nivelul de exercitare).

“Prima reziduald” reprezinti o valoare mai mica sau egala cu valoarea Primei, regdsiti in
valoarea de rascumpdrare, avind deduse eventualele costuri suplimentare de finantare sau de

hedging.

“Rata de referintid” inseamnd rata, determinatd la discrefia sa absolutd si exclusiva, pentru
depozitele in moneda de finantare de pe piata inter-bancard, avand o maturitate de trei luni, o

lund sau overnight.

“Rata de schimb valutar™ inseamna rata de schimb intre moneda in care este evaluat activul

suport si moneda de decontare, determinati de citre Agentul de calcul.

“Serie” se referi la fiecare serie de emisiune de Valori Mobiliare specificata in Termenii Finali;
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“Termeni Finali” reprezintd documentul contindnd termenii specifici in legatura cu

mobiliare;

“Valoarea de rascumpdirare” reprezintd o sumi determinatd de citre agentul de ecalcul, in

conformitate cu urmatoarea formula:
Pentru certificatele Turbo Long:

(a) La exercitare: [(Pret Final de Referintdi — Valoare de exercitare) + Prima reziduala] /

Multiplicator x Rata de schimb valutar (*Valoarea de rascumpérare in urma exercitarii”), sau

(b) La “Cererea Emitentului™: [(Pretul de referintd la inchidere - Valoarea de Exercitare) +
Prima reziduald] / Multiplicator x Rata de schimb valutar (*Valoarea de rascumpirare la

Cererea Emitentului™) sau

(¢) In urma atingerii unei Bariere: [(Preful de referintd dup# atingerea barierei - Valoarea de
exercitare) + Prima reziduald] / Multiplicator x Rata de schimb valutar (*Valoarea de
riscumpirare la atingerea barierei”), cu condifia ca suma rezultatd si nu fie mai micd decat

ZETQ,
Pentru certificatele Turbo Short:

(a) La exercitare: [(Valoarea de exercitare — Pretul Final de Referintd) + Prima reziduala] /

Multiplicator x Rata de schimb valutar (*Valoarea de riscumpirare in urma exercitirii”), sau

(b) La “Cererea Emitentului™: [(Valoarea de Exercitare - Pretul de referintd la inchidere) +
Prima reziduald] / Multiplicator x Rata de schimb valutar (“Valoarea de riscumpdrare la

Cererea Emitentului”) sau

(¢) In urma atingerii unei Bariere: [(Valoarea de exercitare - Preful de referintd dupa atingerea
barierei) + Prima reziduald] / Multiplicator x Rata de schimb valutar (“Valoarea de
riascumpdrare la atingerea barierei”). cu conditia ca suma rezultatd sd nu fie mai mica decat

ZET0.
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Valoarea de rascumpdrare va fi convertitd in moneda de decontare, dacd este cazul, I\Q\!@/
curentd de schimb, ce poate fi specificatd in Termenii Finali, si rotunjitd la cele mai apropiate

doua zecimale.

“Valoarea justi” a Activului Suport este valoarea asteptatd la Data Maturitatii calculata ca si
valoarea curentd a Activului Suport + Dobédnda pentru perioada rdmasa pana la Data Maturitatii
— Dividende ce urmeazi a fi platite in perioada ramasi pana la Data Maturitafii.

“Valori mobiliare” din punctul de vedere al investitorului, valorile mobiliare reprezinta active
nebancare, titluri de capital negociabile, emise in forma materializatd sau dematerializatd sau

evidentiate prin inscrisuri in cont, care conferd detinitorilor drepturi egale.

“Zi de tranzactionare” inseamna orice zi in care piata pe care se tranzactioneaza activul suport

calculeazi si publica nivelul de inchidere al activului suport conform regulilor sale;

“Zi de tranzacfionare a Valorilor Mobiliare” inseamni orice zi care esle o zi de tranzaclionare

pe Bursa de valori pe care sunt listate Valorile Mobiliare;

“Ziua de platd” inseamnd o zi (alta decat sambdta sau duminica) in care bancile comerciale §i

pietele de schimb valutar sunt deschise in principalul centru financiar al monedei de decontare.
2. Forma

Forma dematerializati. Valorile Mobiliare vor fi emise in formd dematerializata si vor fi
inregistrate in sistemul agentului de compensare. Dreptul de proprietate al Valorilor Mobiliare se
va realiza prin transfer intre titularii de conturi la Agentul de Compensare. in conformitate cu
legislatia, normele si reglementarile aplicabile. In consecin{d, in aceste Condifii, termenul de
Detindtor desemneaza o persoand al cirei nume este inregistrat in sistemul Agentului de
compensare sau altd persoand recunoscut ca defindtor ale Valorilor Mobiliare in conformitate cu

regulamentele Agentului de compensare.
3. Drepturi si proceduri

(a) Lansare, Maturitate, Pret de emisiune
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Certificatele Turbo vor fi emise in concordantd cu Data emiterii specificatd in Termenii Fi

vor fi inchise la expirarea lor dupa data maturititii, deasemenea definiti in Termenii Finali.

Pretul initial de emisiune va fi calculat de cétre Emitent pe baza formulei urmétoare §i va fi

actualizat in concordanta cu conditiile pietei:
Pentru Certificatele Turbo Long:

Pret initial de emisiune = [(Valoarea justd a activului suport — Valoarea de exercitare) +

Primi]/Multiplicator x Rata de schimb valutar
Pentru Certificatele Turbo Short:

Pret initial de emisiune = [(Valoarea de exercitare — Valoarea justd a activului suport) + Primi]

/Multiplicator x Rata de schimb valutar
Valoarea de exercitare va fi determinata de citre Emitent i precizati in Termenii Finali.

Prima va fi determinata de citre Emitent tindnd cont de orice costuri suplimentare de finanfare

sau de hedging.

(b) Exercitare. In cazul in care nu a fost atinsd nici Bariera, nici nu s-a inchis emisiunea la
Cererea Emitentului, valorile mobiliare vor fi exercitate automat ca urmare a Datei Evaluarii

Finale.

(c) Atingerea Barierei. In urma atingerii unei Bariere, emisiunea de Valori Mobiliare se va
inchide in mod automat. Emitentul poate plasa ordine de cumparare pe Piata de tranzactionare a
Valorilor Mobiliare pentru riscumpdrarea acestora in aceeasi zi §i/sau in urmatoarea zi de
tranzacjionare dupd Atingerea Barierei. Dacd Detindtorii vor alege si nu vandd Valorile
Mobiliare, acestea vor fi riscumpdrate automat asa cum este specificat in Termenii Finali

relevanti pentru emisiune.

(d) Cererea Emitentului. in cazul in care nu s-a atins Bariera, Emitentul are dreptul de a
inchide emisiunea in intregime si nu partial, in orice zi lucritoare, transmitdnd Detinatorilor

notificarea cu privire la intentia sa de a inchide emisiunea, astfel de notificare fiind
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prevederile subcapitolului 3 al Conditiilor Generale si va specifica Data Cererii Emitentului.

(e) Decontarea in bani. In urma unei exercitiri, inchideri datoritd Cererii Emitentului sau ca
urmare a unui eveniment de atingere a barierei, §i ca urmare a transmiterii citre Detinator a unei
notificiri complete, acesta este indreptitit si primeasci, din partea Emitentului la Data

Decontarii fie:
(i) Valoarea de rascumpirare dupd exercitare, ca urmare a unei Exercitiri;

(i1) Valoarea de rascumpdarare la inchiderea emisiunii la Cererea Emitentului, dupa o solicitare
valida:

(i1i) Valoarea de rascumpérare dupd atingerea barierei, ca urmare a unui eveniment de atingere a

barierei.

(f) Ziua de plati. In cazul in care data de plati a oricdrei sume legate de Valorile Mobiliare nu
este o zi de platd, Detindtorul nu va fi indreptitit la plata pina in urmatoarea zi de plata si

nu va avea dreptul la dobanzi sau alte plati legate de o astfel de intarziere.

(g) Notificare. Toate plaile fac subiectul livrarii unei notificari complete citre Agentul de

Compensare.

(h) Exercitarea si riscul de compensare. Exercitarea si decontarea Valorilor mobiliare se
supune tuturor legilor aplicabile, reglementarilor §i practicilor in vigoare i nici Emitentul nici
vreun Agent nu vor fi responsabili, in cazul in care nu vor fi in masurd s efectueze tranzactiile,
ca urmare a depunerii tuturor eforturile posibile conform oriciror legi, reglementdri sau practici

aplicabile.

(i) Modalitate de plati. Plitile vor fi efectuate prin intermediul Agentului de Compensare s1 vor
fi efectuate in conformitate cu regulile aplicabile. Toate platile vor fi supuse obligatiilor fiscale

si cerintelor legale aplicabile.

4. Ajustari
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Perturbarea Pietei. Agentul de calcul trebuie sa anunte cat mai curind posibil Deﬁnm—/

Valori Mobiliare de aparitia unui fenomen de perturbare a pietei.

“Perturbarea pietei” apare atunci cind: (i) un moratoriu general este declarat fatda de
activitdtile bancare intr-o tard in care o Bursa sau o Bursa asociata este localizata; sau (i)
survine o suspendare sau limitare impusd a tranzacfiondrii, intrerupere sau perturbare a
participantilor la piatd in general, (A) cu privire la Bursa unde se tranzacfioneazid Activul
Suport; sau (B) cu privire la orice Bursa asociatd pe care se tranzactioneaza contracte cu
optiuni, futures sau alte derivate referitoare la Activul Suport. in oricare dintre evenimente, o
limitare legatd de orele $i numarul de zile de tranzactionare nu va constitui un eveniment de
perturbare a pietei in cazul in care rezultd dintr-o modificare anunfatd a programului obignuit al
activititii pietelor respective; sau (C) o modificare materiald de baza (inclusiv, dar fari a se
limita la cantitate, calitate sau moneda) sau a metodei de calcul a prefului Activului Suport;
sau (D) numadrul tranzactiilor pe Bursd este atit de scazut incit Emitentul declarad ca
realizarea tranzactiilor de hedging este impiedicatd de lipsa sau slaba tranzactionare a
Activului Suport pe Bursd; sau (E) o perturbare a taxarii: impunerea sau modificarea unor
impozite, taxe, valori addugate sau alte taxe similare legate de Activul Suport de cétre orice
Guvern sau autoritate relevantd dupa Data Lansdrii, dacd efectul aceste taxari este de a
creste sau a scadea preful Activului Suport; (F) Orice alt eveniment care ar putea duce
Emitentul intr-o situatie imposibild sau nepractici in indeplinirea obligatiilor sale legate de

Valorile Mobhiliare.

Agentul de Calcul poate face ajustéri ale Conditiilor produslui cu scopul de a include in preful
Valorilor Mobiliare modificirile aduse de un astfel de eveniment. Agentul de calcul, va informa
Detinatorii despre modificarile facute si le va pune la dispozitie modul de calcul al ajustarilor
facute. Agentul de calcul va actiona in permanenti cu buna credinid §i intr-o maniera rezonabild

comercial.
5. Efectul Termenilor Finali

Termenii Finali aplicabili pot specifica amendamente la Conditiile Produsului §i se vor aplia

numai seriei respective de produse, pentru care au fost emisi Termenii Finali.

82



7.3  Certificatele Turbo cu activ suport marfuri

1. Definitii

relevanti.

»Agent de compensare” inseamnd fiecare agent sau sistem de compensare indicat de ciitre
Emitent in Termenii Finali si orice alt sistem de compensare sau agent de compensare pe care

Emitentul il poate aproba.

“Autoritatea guvernamentald™ poate fi o autoritate de facto sau de jure (sau ageniie, instania,
autoritate administrativd sau altd autoritate guvernamentald) sau orice altd entitate (privata sau
publicd) insdrcinatd cu reglementarea pietelor financiare (inclusiv banca centrala ) in tara

oricareia dintre monedele relevante pentru schimbul valutar.

“Bursa” inseamna orice bursd sau sistem de cotare de unde sunt preluate cotatiile Activului
Suport de catre Agentul de calcul.

“Bursa asociati” inseamnd o bursi de optiuni sau futures, sau un sistem de cotare in care

contracte options sau futures sau alte derivate pe Activul Suport sunt tranzactionate;

“Bursa de valori” reprezintd bursa sau sistemul de cotare specificat in Termenii Finali

aplicabili seriilor de emisiune:

“Cererea Emitentului” se referd la inchiderea emisiunii de Valori mobiliare la solicitarea

Emintentului.

“Cheltuieli” inseamna toate impozitele, taxele gi/sau cheltuielile care apar in legdturd cu
exercitarea de Valori mobiliare si/sau orice plati ca urmare a exercitirii sau alte cheltuieli legate

de Valorile mobiliare;
“Costul de finanfare” inseamni o suma determinata de catre Agentul de calcul, egala cu:

(a) Rata curent3 a dobdnzii plus marja curentii de dobdnda; inmultite cu
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(b) Valoarea de inchidere a activului suport din ziua precedenta : inmulfit cu APROBAT ‘f/

(c) Numarul de zile calendaristice cuprinse in perioada de calcul (inclusiv ziua curentd), imp

la 360;

“Data Cererii Emitentului” reprezinta data specificatd in notificarea transmisa in concordanfi
cu capitolul 3 al Conditiilor Produsului, si daca aceastd datd nu este o zi de tranzactionare, va fi
luatdi in calcul data de tranzactionare imediat urmitoare, cu exceptia faptului cidnd Agentul de
calcul determina aparifia unui Eveniment de perturbare a pietei in acea zi, caz in care Data
Cererii Emitentului va fi urmétoarea zi in care Agentul de calcul determina ci nu mai existd un
eveniment de perturbare a piefei. cu exceptia cazului in care Agentul de Calcul determina ca
evenimentul de perturbare a pietei se pastreazi in fiecare din urmatoarele cinci zile de
tranzactionare ce urmeaza datei originale care ar fi trebuit si fie Data Cererii Emitentului. In
acest caz (a) ultima zi din cele cinci zile va {i stabilitd ca Data Cererii Emitentului; si (b) Agentul
de calcul va determina Pretul de inchidere de referinta. considerand conditiile de piatd, ultimul
pref de tranzacfionare al Actiunilor componente ale indicelui si alfi factori pe care Agentul de

calcul 1i considerd relevanti:

“Data de decontare” inseamni data specificatd in Termenii Finali pentru a fi acea zi in care are

loc decontarea.

“Data de Evaluare Finala” defineste data sau datele specificate in Termenii Finali ce se aplica

seriilor de emisiuni.

“Data emisiunii” se referd la data specificata astfel pentru emisiune in Termenii Finali;
“Data lansirii” reprezintd data mentionata in acest sens in Termenii Finali aplicabili.
“Data Maturititii” reprezinti data mentionati in acest sens in Termenii Finali aplicabili.

“Emitentul” este BRK Financial Group SA, constituitd in Romdnia, cu sediul social in Cluj-
Napoca, actiondnd prin sediul sdu central sau filialele sale, dupa cum poate fi specificat in

Termenii Finali

“Eveniment de Atingere a Barierei”




(a) pentru certificatele Turbo Long apare in cazul in care nivelul Activului Suport,
moment, in orice Zi de tranzactionare, incepdnd cu si inclusiv Data lansarii, si cu exceptia in
care, conform determinarii facute de Agentul de Calcul, existd un eveniment de perturbare
a pietei, este mai mic sau egal cu Nivelul de Bariera. Daci acest nivel este indisponibil, el va fi
determinat de ciitre Agentul de calcul pe baza cotatiillor instrumentelor financiare cu

caracteristici identice:;

(b) pentru certificatele Turbo Short apare in cazul in care nivelul Activului Suport, in orice
moment, in orice Zi de tranzactionare, incepand cu si inclusiv Data lansarii, §i cu exceptia in
care, conform determindrii ficute de Agentul de Calcul, exista un eveniment de perturbare
a pietei, este mai mare sau egal cu Nivelul de Barierd. Daca acest nivel este indisponibil, el va
fi determinat de cétre Agentul de calcul pe baza cotajiilor instrumentelor financiare cu

caracteristici identice :

“Eveniment de Perturbare a Pietei” reprezinid un eveniment specificat in capitolul 4 al
Condjiilor Produsului i orice alt eveniment de perturbare a pietei specificat in Termenii Finali ai

seriel de emisiune;

“Exercitare” se refera la exercitarea automatd a Valorilor mobiliare de la Data de evaluare
finala;

A

“Marja curentid de dobfindd” inseamni rata (exprimati ca o ratd procentuald pe an),
determinata de agentul de calcul, aviind in vedere moneda sursei de finantare, conditiile de piata

predominante si de alti factori pe care ii considera relevanti agentul de calcul.

“Moneda finantirii” este moneda specificatd in Termenii Finali ce se aplicad seriilor de
emisiuni.

“Multiplicatorul” reprezinta un factor utilizat in calculul pretului Valorilor Mobiliare emise, cu
valoare constantd pe toatd durata de viatd a produsului, introdus cu scopul de a forma un preg

unitar ciit mai accesibil pentru investitori. Valoarea sa va fi precizatd in Termenii Finali gi/sau
Tabelul de oferta.
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“Nivel de Barierd” inseamna o valoare specificata in Termenii Finali relevanti; _,#APRUBAT ;7

“Ora evaludrii” inseamn ora la care se calculeazi nivelul de inchidere al Activului Supo

citre Agentul de calcul.

“Perioadd de calculare” inseamni numarul de zile calendaristice de la (dar excluzind) data
lansarii la (si inclusiv) data urmétoarei lanséri:

“Perioada de evaluare la atingerea Barierei” reprezinti ziua in care Bariera este atinsd si
urmitoarea zi de tranzactionare , excluzdnd in acest scop orice zi in care apare un eveniment

de perturbare a pietei;

“Pretul de referintd la atingerea barierei” inseamna o valoare determinata de catre agentul de
calcul in perioada de evaluare la atingerea Barierei, la discretia sa absoluta si exclusiva, ca fiind
valoarea justd a Activului Suport, tinind cont de inchiderea pozitiilor de hedging pe baza

unor eforturi rezonabile.

“Prima” reprezinta o valoare stabiliti de citre Emitent tinédnd cont de orice costuri suplimentare
de finantare sau de hedging ce ar putea apirea si care este restituitd investitorului (in cadrul
valorii de riscumpdrare) in situatia in care cosuturile suplimentare nu se concretizeazi. Un astfel
de cost suplimentar (de exemplu) poate fi adus de o fluctuatie de piatd la momentul inchiderii
hedgingului produselor dupa atingerea barierei (in cazul certificatului de tip long, scaderea

pretului activului suport sub nivelul de exercitare).

“Prima reziduald” reprezinta o valoare mai mica sau egald cu valoarea Primei, regsitd in
valoarea de rdscumparare, avind deduse eventualele costuri suplimentare de finanfare sau de

hedging.

“Pretul de referintd la inchidere” inseamna o valoare calculatd ca valoare justd a Activului
Suport la Ora Evaludrii la data Cererii Emitentului, determinat de citre, sau pentru agentul de

calcul, fiird a tine seama de publicarea ulterioara a unei corectii;

“Pretul final de referinti” inseamni, dacd nu este altfel specificat in Termenii Finali
aplicabili, o valoare (denominatd in moneda finantdrii) egald cu cotafia de cumpdrare, pentru

Certificatele Turbo Long, sau cotafia de vanzare, pentru Certificatele Turbo Short, a Activului
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Suport la Ora Evaluarii, in Data Evaluérii Finale, determinata de catre sau in numel
de calcul, fird a avea in vedere o corectie ulterioard sau (in cazul in care Agentul consta
astfel de nivel nu poate fi determinat si nici un Eveniment de perturbare a pietei nu a aparut si
se mentine) o valoare determinatd de citre Agentul de Calcul, estimind cu buni credinta
valoarea Activului Suport, tindnd cont de conditiile de piata, ultimul pret de tranzactionare
raportat al Activului Suport pe Bursa si alti factori pe care Agentul de calcul i considera a fi

relevanti.

“Rata de referintd” inseamni rata, determinatd la discrefia sa absolutd §i exclusivd, pentru
depozitele in moneda de finantare de pe piata inter-bancard, avand o maturitate de trei luni, o

lund sau overnight.

“Rata de schimb valutar” inseamna rata de schimb intre moneda in care este evaluat activul

suport §i moneda de decontare, determinaté de catre Agentul de calcul.
“Serie” se referd la fiecare serie de emisiune de Valori Mobiliare specificati in Termenii Finali:

“Termeni Finali” reprezinta documentul contindnd termenii specifici in legaturd cu Valorile

mobiliare;

“Valoarea de riscumpiirare” reprezinti o sumi determinatd de citre agentul de calcul, in

conformitate cu urmdtoarea formuli:
Pentru certificatele Turbo Long:

(a) La exercitare: [(Pret Final de Referintd — Valoare de exercitare) + Primad reziduala) /

Multiplicator x Rata de schimb valutar (“Valoarea de riscumpirare in urma exercitirii’), sau

(b) La “Cererea Emitentului™: [(Pretul de referinti la inchidere - Valoarea de Exercitare) +
Prima reziduald] / Multiplicator x Rata de schimb valutar (“Valoarea de riscumpiirare la

Cererea Emitentului™) sau

(¢) In urma atingerii unei Bariere: [(Preful de referintd la atingerea barierei - Valoarea de
exercitare) + Prima reziduald] / Multiplicator x Rata de schimb valutar (“Valoarea de
riscumpirare la atingerea barierei”), cu conditia ca suma rezultatid s nu fie mai mica decit

FET0.
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Pentru certificatele Turbo Short:

(a) La exercitare: [(Valoarea de exercitare — Pretul Final de Referintd) + Prima rezid

Multiplicator x Rata de schimb valutar (“Valoarea de riscumpirare in urma exercitirii”), sau

(b) La “Cererea Emitentului™: [(Valoarea de Exercitare - Pretul de referinta la inchidere) +
Prima reziduald] / Multiplicator x Rata de schimb valutar (*Valoarea de rascumpirare la

Cererea Emitentului™) sau

(c) In urma atingerii unei Bariere: [(Valoarea de exercitare - Preful de referin{d la atingerea
barierei) + Prima reziduald] / Multiplicator x Rata de schimb valutar (“Valoarea de
riscumpirare la atingerea barierei”), cu conditia ca suma rezultata si nu fie mai mica decat

Zero.

Valoarea de riascumpirare va fi convertitd in moneda de decontare, dacd este cazul, la rata
curentd de schimb, ce poate fi specificatd in Termenii Finali, si rotunjitd la cele mai apropiate

doud zecimale.

“Valoarea justd™ a Activului Suport este valoarea asteptatd la Data Maturitatii calculata ca i
valoarea curentd a Activului Suport + Costul de finantare pentru perioada rdmasé pini la Data
Maturitatii.

“Valori mobiliare” . Din punctul de vedere al investitorului, valorile mobiliare reprezinta active
nebancare, titluri de capital negociabile, emise in forma materializatd sau dematerializata sau

evidentiate prin inscrisuri in cont, care confera defindtorilor drepturi egale.

“Zi de tranzactionare” inseamni orice zi in care Bursa (sau sistemul de tranzactionare) de

unde sunt preluate cotatiile Activului Suport este deschisi pentru tranacfionare;

“Zi de tranzactionare a Valorilor Mobiliare” inseamna orice zi care este o zi de tranzactionare

pe Bursa de valori pe care sunt listate Valorile Mobiliare;

“Ziua de platd” inseamnd o zi (alta decit sdmbdta sau duminica) in care bancile comerciale si

piejele de schimb valutar sunt deschise in principalul centru financiar al monedei de decontare.
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2. Forma

i

Formi dematerializati. Valorile Mobiliare vor fi emise in formd dematerializati §i™
inregistrate in sistemul agentului de compensare. Dreptul de proprietate al Valorilor Mobiliare se
va realiza prin transfer intre titularii de conturi la Agentul de Compensare, in conformitate cu
legislatia, normele §i reglementirile aplicabile. in consecinta, in aceste Conditii, termenul de
Detinator desemneazd o persoand al ciirei nume este inregistral in sistemul Agentului de
compensare sau altd persoana recunoscutd ca defindtor ale Valorilor Mobiliare in conformitate cu

regulamentele Agentului de compensare,

3. Drepturi si proceduri
(a) Lansare, Maturitate, Pret de emisiune

Certificatele Turbo vor fi emise in concordantd cu Data emiterii specificata in Termenii Finali i

vor fi inchise la expirarea lor dupé data maturititii, deasemenea definitd in Termenii Finali.

Pretul initial de emisiune va fi calculat de ciitre Emitent pe baza formulei urmatoare §i va fi

actualizat in concordantd cu conditiile pietei:
Pentru Certificatele Turbo Long:

Pret initial de emisiune = [(Valoarea justd a activului suport — Valoarea de exercitare) +

Primi}/Multiplicator x Rata de schimb valutar
Pentru Certificatele Turbo Short:

Pret initial de emisiune = [(Valoarea de exercitare — Valoarea justd a activului suport) +

Primi]/Multiplicator x Rata de schimb valutar

Valoarea de exercitare va fi determinatd de cétre Emitent §i precizatd in Termenii Finali.
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Prima va fi determinatd de citre Emitent {inand cont de orice costuri suplimentare de

sau de hedging.

(b) Exercitare. In cazul in care nu a fost atinsd nici Bariera, nici nu s-a inchis emisiunea la
Cererea Emitentului, valorile mobiliare vor fi exercitate automat ca urmare a Datei Evaluirii

Finale.

(c) Atingerea Barierei. In urma atingerii unei Bariere, emisiunea de Valori Mobiliare se va
inchide in mod automat. Emitentul poate plasa ordine de cumpdrare pe Piata de tranzactionare a
Valorilor Mobiliare pentru rdscumpdrarea acestora in aceeasi zi gi/sau in urmitoarea zi de
tranzactionare dupad Atingerea Barierei. Dacd Detindtorii vor alege sd nu vinda Valorile
Mobiliare, acestea vor fi rascumparate automat asa cum este specificat in Termenii Finali

relevanti pentru emisiune.

(d) Cererea Emitentului. In cazul in care nu s-a atins Bariera, Emitentul are dreptul de a
inchide emisiunea in intregime si nu partial, in orice zi lucritoare, transmitdnd Detinatorilor
notificarea cu privire la intentia sa de a inchide emisiunea, astfel de notificare fiind
transmisd incepand cu data cererii sale. Orice notificare va fi transmisa in concordanta cu

prevederile subcapitolului 3 al Conditiilor Generale i va specifica Data Cererii Emitentului.

(¢) Decontarea in bani. In urma unei exercitiri, inchideri datoritd Cererii Emitentului sau ca
urmare a unui eveniment de atingere a barierel, §i ca urmare a transmiterii citre Detinator a unei
notificari complete, acesta este indreptitit s primeascd, din partea Emitentului la Data

Decontirii fie:
(i) Valoarea de rascumpérare dupd exercitare, ca urmare a unei Exercitéri;

(i1) Valoarea de riscumpidrare la inchiderea emisiunii la Cererea Emitentului, dupa o solicitare
valida:

(ii1) Valoarea de rascumparare dupa atingerea barierei, ca urmare a unui eveniment de atingere a

barierei.
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(f) Ziua de plati. in cazul in care data de plata a oricirei sume legate de Valorile Mobi !
este o zi de platd, Detinatorul nu va fi indreptatit la platd pana in urmatoarea zi de pla

nu va avea dreptul la dobanzi sau alte plati legate de o astfel de intarziere.

(g) Notificare. Toate plifile fac subiectul livririi unei notificiri complete citre Agentul de

Compensare.

(h) Exercitarea si riscul de compensare. Exercitarea si decontarea Valorilor mobiliare se
supune tuturor legilor aplicabile, reglementarilor si practicilor in vigoare §i nici Emitentul nici
vreun Agent nu vor fi responsabili, in cazul in care nu vor fi in masura sa efectueze tranzactiile,
ca urmare a depunerii tuturor eforturile posibile conform oricaror legi, reglementari sau practici

aplicabile.

(i) Modalitate de plata. Platile vor fi efectuate prin intermediul Agentului de Compensare si vor
fi efectuate in conformitate cu regulile aplicabile. Toate plitile vor fi supuse obligatiilor fiscale

si cerintelor legale aplicabile.
4. Ajustiri

Perturbarea Pietei. Agentul de calcul trebuie si anunte cit mai curdnd posibil Detindtorul de

Valori Mobiliare de aparitia unui fenomen de perturbare a pietei.

“Perturbarea pietei” apare atunci cind: (i) un moratoriu general este declarat fata de
activitatile bancare intr-o tara in care o Bursa sau o Bursa asociata este localizata; sau (ii)
survine o suspendare sau limitare impusd a tranzac{iondrii. intrerupere sau perturbare a
participantilor la piatd in general, (A) cu privire la Bursa unde se tranzacfioneazi Activul
Suport; sau (B) cu privire la orice Bursd asociatd pe care se tranzacfioneazd contracte cu
optiuni, futures sau alte derivate referitoare la Activul Suport. In oricare dintre evenimente, o
limitare legata de orele si numarul de zile de tranzactionare nu va constitui un eveniment de
perturbare a piefei in cazul in care rezult dintr-o modificare anuntati a programului obignuit al
activitatii pietelor respective; sau (C) o modificare materiala de baza (inclusiv, dar fard a se
limita la cantitate, calitate sau monedd) sau a metodei de calcul a pretului Activului Suport;
sau (D) o schimbare materiald de continut sau compozitie a Activului Suport; sau (E)

numadrul contractelor tranzactionate pe Bursa este atat de scazut incat Emitentul declard ca
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Activului Suport pe Bursd; sau (F) o perturbare a taxarii: impunerea sau modificarea unor

impozite, taxe, valori adaugate sau alte taxe similare legate de Activul Suport de citre orice
Guvern sau autoritate relevantd dupd Data Lansdrii, dacd efectul aceste taxari este de a
creste sau a scddea pretul Activului Suport; (G) Orice alt eveniment care ar putea duce
Emitentul intr-o sitnatie imposibila sau nepractica in indeplinirea obligatiilor sale legate de

Valorile Mobiliare.

Agentul de Calcul poate face ajustéri ale Conditiilor produslui cu scopul de a include in preful
Valorilor Mobiliare modificarile aduse de un astfel de eveniment. Agentul de calcul, va informa
Detindtorii despre modificarile facute si le va pune la dispozijie modul de calcul al ajustarilor
facute. Agentul de calcul va actiona in permanenta cu buni credin(a §i intr-o maniera rezonabila

comercial.
5. Efectul Termenilor Finali

Termenii Finali aplicabili pot specifica amendamente la Conditiile Produsului §i se vor aphia

numai seriei respective de produse. pentru care au fost emisi Termenii Finali.

7.4 Certificatele Turbo cu activ suport contracte futures pe marfuri

1. Definitii

“Activul Suport” pentru aceste Certificate Turbo este un contract futures pe marfuri, specificat

in Termenii Finali relevanti.

»Agent de compensare” inseamna fiecare agent sau sistem de compensare indicat de citre
Emitent in Termenii Finali si orice alt sistem de compensare sau agent de compensare pe care

Emitentul il poate aproba.

“Autoritatea guvernamentald™ poate fi o autoritate de facto sau de jure (sau agentie, instanta,
autoritate administrativi sau altd autoritate guvernamentalli) sau orice altd entitate (privatd sau
publicd) insarcinatd cu reglementarea piefelor financiare (inclusiv banca centrald ) in tara

oricareia dintre monedele relevante pentru schimbul valutar.
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“Bursa” inseamna orice bursd sau sistem de cotare de unde sunt preluate cotafiile\Agtivulu &
S,

Suport de citre Agentul de calcul.

“Bursa asociatd” inseamni o bursd de opliuni sau futures, sau un sistem de cotare in care

contracte options sau futures sau alte derivate pe Activul Suport sunt tranzacfionate;

“Bursa de valori” reprezintd bursa sau sistemul de cotare specificat in Termenii Finali aplicabili

seriilor de emisiune;

“Cererea Emitentului” se referda la inchiderea emisiunii de Valori mobiliare la solicitarea

Emintentului.

“Cheltuieli” inseamnd toate impozitele, taxele si/sau cheltuielile care apar in legiturd cu
exercitarea de Valori mobiliare gi/sau orice plata ca urmare a exercitdrii sau alte cheltuieli legate

de Valorile mobiliare;

“Data Cererii Emitentului” reprezinta data specificata in notificarea transmisa in concordanti
cu capitolul 3 al Conditiilor Produsului, si daca aceasta datd nu este o zi de tranzactionare, va fi
luatd in calcul data de tranzactionare imediat urmitoare, cu exceptia faptului cind Agentul de
calcul determina aparitia unui Eveniment de perturbare a piefei in acea zi, caz in care Data
Cererii Emitentului va fi urmitoarea zi in care Agentul de calcul determind ci nu mai existi un
eveniment de perturbare a piefei, cu exceptia cazului in care Agentul de Calcul determind ca
evenimentul de perturbare a pietei se pastreazd in fiecare din urmatoarele cinci zile de
tranzactionare ce urmeazi datei originale care ar fi trebuit sa fie Data Cererii Emitentului. In
acest caz (a) ultima zi din cele cinci zile va fi stabilitd ca Data Cererii Emitentului; si (b) Agentul
de calcul va determina Pretul de inchidere de referintd, considerind conditiile de piata, ultimul
pret de tranzactionare al Actiunilor componente ale indicelui si alfi factori pe care Agentul de

calcul ii considerd relevanti;

“Data de decontare” inseamna data specificatd in Termenii Finali pentru a fi acea zi in care are

loc decontarea.

“Data de Evaluare Finala™ defineste data sau datele specificate in Termenii Finali ce se aplica

seriilor de emisiuni.
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“Data Maturiti{ii” reprezintd data mentionata in acest sens in Termenii Finali aplicabili.

“Emitentul” este BRK Financial Group SA, constituitd in Romdnia, cu sediul social in Cluj-
Napoca, actiondnd prin sediul sdu central sau filialele sale, dupd cum poate fi specificat in

Termenii Finali;

“Eveniment de Atingere a Barierei”

(a) pentru certificatele Turbo Long apare in cazul in care nivelul Activului Suport, in orice
moment, in orice Zi de tranzactionare, incepand cu si inclusiv Data lansarii, i cu excepfia in
care, conform determindrii ficute de Agentul de Calcul, existd un eveniment de perturbare
a pietei, este mai mic sau egal cu Nivelul de Barierd. Daci acest nivel este indisponibil, el va fi
determinat de citre Agentul de calcul pe baza cotafiillor instrumentelor financiare cu

caracteristici identice:

(b) pentru certificatele Turbo Short apare in cazul in care nivelul Activului Suport, in orice
moment, in orice Zi de tranzactionare, incepind cu si inclusiv Data lansarii, i cu exceptia in
care, conform determinarii ficute de Agentul de Calcul, existd un eveniment de perturbare
a pietei, este mai mare sau egal cu Nivelul de Bariera. Daci acest nivel este indisponibil, el va
fi determinat de citre Agentul de calcul pe baza cotajiilor instrumentelor financiare cu

caracteristici identice

“Eveniment de Perturbare a Piefei” reprezinti un eveniment specificat in capitolul 4 al
Condtiilor Produsului si orice alt eveniment de perturbare a pietei specificat in Termenii Finali ai

seriei de emisiune;

“Exercitare” se referd la exercitarea automatd a Valorilor mobiliare de la Data de evaluare
finala;

“Moneda finanfarii” este moneda specificati in Termenii Finali ce se aplicd seriilor de

emisiuni.
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“Multiplicatorul” reprezintd un factor utilizat in calculul pretului Valorilor Mobiliare e
valoare constantd pe toatd durata de viatd a produsului, introdus cu scopul de a forma un
unitar cit mai accesibil pentru investitori. Valoarea sa va fi precizatd in Termenii Finali gi/sau

Tabelul de oferta.
“Nivel de Barieri” inseamni o valoare specificatd in Termenii Finali relevanti;

“Perioadd de calculare” inseamni numarul de zile calendaristice de la (dar excluzind) data

lansérii la (si inclusiv) data urmatoarei lansari;

“Perioada de evaluare la atingerea Barierei” reprezintd ziua in care Bariera este atinsd si
urmitoarea zi de tranzactionare , excluzdnd in acest scop orice zi in care apare un eveniment

de perturbare a pietei;

“Pretul de referintd la atingerea barierei” inseamni o valoare determinati de citre agentul de
calcul in perioada de evaluare la atingerea Barierei, la discretia sa absoluta si exclusiva, ca fiind
valoarea Activului Suport, tindnd cont de inchiderea pozitiilor de hedging pe baza unor

eforturi rezonabile.

“Pretul final de referinti” inseamnd, daci nu este altfel specificat in Termenii Finali
aplicabili, o valoare (denominatd in moneda finantdrii) egald cu preful Activului Suport pe
Bursa pe care se tranzactioneazi. ajustat cu o diferentd rezonabila a conditiilor formatorilor de
piatd, la Ora Evaludrii, in Data Evaluarii Finale, determinatd de catre sau in numele Agentului,
fird a avea in vedere o corectie ulterioara sau (in cazul in care Agentul constatd ci un astfel de
nivel nu poate fi determinat gi nici un Eveniment de perturbare a pietei nu a aparut si se
mentine) o valoare determinata de cétre Agentul de Calcul, estiméind cu buna credinta valoarea
Activului Suport, tindnd cont de conditiile de piat3, ultimul pret de tranzactionare raportat
al Activului Suport pe Bursa si alti factori pe care Agentul de calcul ii considera a fi

relevanti.

“Pretul de referintii la inchidere” inseamni o valoare calculatd ca fiind preful Activului
Suport la Ora Evaluarii la data Cererii Emitentului, ajustat cu o diferenti rezonabila a conditiilor
formatorilor de piata, determinat de catre, sau pentru Agentul de Calcul, far3 a tine seama de

publicarea ulterioara a unei corectii;
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valorii de rascumparare) in situafia in care cosuturile suplimentare nu se concretizeazi. Un astfel

de cost suplimentar (de exemplu) poate fi adus de o fluctuatie de piatd la momentul inchiderii
hedgingului produselor dupd atingerea barierei (in cazul certificatului de tip long, sciaderea

pretului activului suport sub nivelul de exercitare).

“Prima reziduald” reprezinti o valoare mai mica sau egald cu valoarea Primei, regasitd in
valoarea de rascumpdrare, avind deduse eventualele costuri suplimentare de finantare sau de

hedging.

“Ora evaluiirii” inseamna ora la care se calculeazi nivelul de inchidere al Activului Suport de

catre Agentul de calcul.

“Rata de schimb valutar” inseamni rata de schimb intre moneda in care este evaluat activul

suport §i moneda de decontare, determinati de catre Agentul de calcul.
“Serie” se referd la fiecare serie de emisiune de Valori Mobiliare specificata in Termenii Finali;

“Termeni Finali” reprezintd documentul continind termenii specifici in legaturd cu Valorile

mobiliare;

“Valoarea de riscumpiirare” reprezintd o sumd determinatd de catre agentul de calcul, in

conformitate cu urmatoarea formula:;
Pentru certificatele Turbo Long:

(a) La exercitare: [(Pret Final de Referintd — Valoare de exercitare) + Prima reziduala] /

Multiplicator x Rata de schimb valutar (“Valoarea de riscumpirare in urma exercitirii’). sau

(b) La “Cererea Emitentului”: [(Pretul de referintd la inchidere - Valoarea de Exercitare) +
Prima reziduald] / Multiplicator x Rata de schimb valutar (“Valoarea de riscumpirare la

Cererea Emitentului”) sau

(¢) In urma atingerii unei Bariere: [(Pretul de referinta la atingerea barierei - Valoarea de

exercitare) 4+ Prima reziduald] / Multiplicator x Rata de schimb valutar (“Valoarea de

96



rascumpdrare la atingerea barierei”), cu condifia ca suma rezultatd si nu fie mai mi

ZEero.
Pentru certificatele Turbo Short:

(a) La exercitare: [(Valoarea de exercitare — Pretul Final de Referintd) + Prima reziduala] /

Multiplicator x Rata de schimb valutar (*“Valoarea de rascumpirare in urma exercitirii’’), sau

(b) La “Cererea Emitentului™: [(Valoarea de Exercitare - Pretul de referintd la inchidere) +
Prima reziduald] / Multiplicator x Rata de schimb valutar (*Valoarea de riascumpirare la

Cererea Emitentului™) sau

(¢) In urma atingerii unei Bariere: [(Valoarea de exercitare - Pretul de referintd la atingerea
barierei) + Prima reziduald] / Multiplicator x Rata de schimb valutar (“Valoarea de
riscumpirare la atingerea barierei”), cu conditia ca suma rezultatd sa nu fie mai mica decét

ZCTO0,

Valoarea de riiscumparare va fi convertitd in moneda de decontare, daca este cazul. la rata
curentd de schimb, ce poate fi specificatd in Termenii Finali, si rotunjiti la cele mai apropiate

doud zecimale.

“Valori mobiliare™ . Din punctul de vedere al investitorului, valorile mobiliare reprezinti active
nebancare, titluri de capital negociabile, emise in formd materializata sau dematerializatd sau

evidentiate prin inscrisuri in cont, care confera detinatorilor drepturi egale.

“Zi de tranzactionare” inseamnd orice zi in care Bursa (sau sistemul de tranzactionare) de

unde sunt preluate cotatiile Activului Suport este deschisa pentru tranactionare;

“Zi de tranzactionare a Valorilor Mobiliare” inseamni orice zi care este o zi de tranzactionare

pe Bursa de valori pe care sunt listate Valorile Mobiliare;

“Ziua de platd” inseamna o zi (alta deciit simbita sau duminica) in care bancile comerciale si

pietele de schimb valutar sunt deschise in principalul centru financiar al monedei de decontare.
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2. Forma

Forma dematerializata. Valorile Mobiliare vor fi emise in formd dematerializatd si
inregistrate in sistemul agentului de compensare. Dreptul de proprietate al Valorilor Mobiliare se
va realiza prin transfer intre titularii de conturi la Agentul de Compensare, in conformitate cu
legislatia, normele si reglementarile aplicabile. In consecinga, in aceste Condifii. termenul de
Detinitor desemneazi o persoand al cdrei nume este inregistrat in sistemul Agentului de
compensare sau altd persoani recunoscuti ca detindtor ale Valorilor Mobiliare in conformitate cu

regulamentele Agentului de compensare.
3. Drepturi si proceduri
(a) Lansare, Maturitate, Pret de emisiune

Certificatele Turbo vor fi emise in concordantd cu Data emiterii specificatd in Termenii Finali i

vor fi inchise la expirarea lor dupa data maturitatii, deasemenea definita in Termenii Finali.

Pretul initial de emisiune va fi calculat de citre Emitent pe baza formulei urmitoare si va fi

actualizat in concordanti cu conditiile pietei:
Pentru Certificatele Turbo Long:

Pret initial de emisiune = [(Valoarea activului suport — WValoarea de exercitare) +

Priméa}/Multiplicator x Rata de schimb valutar
Pentru Certificatele Turbo Short:

Pret initial de emisiune = [(Valoarea de exercitare — Valoarea activului suport) +

Prima]/Multiplicator x Rata de schimb valutar
Valoarea de exercitare va fi determinata de catre Emitent §i precizatd in Termenii Finali.

Prima va fi determinati de citre Emitent tindnd cont de orice costuri suplimentare de finantare

sau de hedging.
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Finale.

(c) Atingerea Barierei. in urma atingerii unei Bariere, emisiunea de Valori Mobiliare se va
inchide in mod automat. Emitentul poate plasa ordine de cumparare pe Piata de tranzactionare a
Valorilor Mobiliare pentru riscumpéararea acestora in aceeasi zi si/sau in urmatoarea zi de
tranzactionare dupd Atingerea Barierei. Dacd Detindtorii vor alege si nu vindd Valorile
Mobiliare, acestea vor fi rascumpérate automat asa cum este specificat in Termenii Finali

relevanti pentru emisiune.

(d) Cererea Emitentului. In cazul in care nu s-a atins Bariera. Emitentul are dreptul de a
inchide emisiunea in intregime si nu partial, in orice zi lucratoare. transmitdnd Detindtorilor
notificarea cu privire la intentia sa de a inchide emisiunea, astfel de notificare fiind
transmisd incepand cu data cererii sale. Orice notificare va fi transmisa in concordanta cu

prevederile subcapitolului 3 al Conditiilor Generale si va specifica Data Cererii Emitentului.

(¢) Decontarea in bani. In urma unei exercitari, inchideri datoritd Cererii Emitentului sau ca
urmare a unui eveniment de atingere a barierei, §i ca urmare a transmiterii citre Detindtor a unei
notificiri complete, acesta este indreptitit si primeascd, din partea Emitentului la Data

Decontarii fie:
(1) Valoarea de rascumpirare dupd exercitare, ¢a urmare a unei Exercitéri:

(ii) Valoarea de rascumpdrare la inchiderea emisiunii la Cererea Emitentului, dupi o solicitare

valida:
(iii) Valoarea de riscumpdrare dupi atingerea barierei. ca urmare a unui eveniment de atingere a
barierei.

(f) Ziua de plati. In cazul in care data de plata a oricirei sume legate de Valorile Mobiliare nu
este o zi de platd, Detindtorul nu va fi indreptitit la platd pina in urmétoarea zi de plata si

nu va avea dreptul la dobénzi sau alte plati legate de o astfel de intirziere.
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(g) Notificare. Toate platile fac subiectul livrdrii unei notificiri complete catre Age

Compensare.

(h) Exercitarea si riscul de compensare. Exercitarea si decontarea Valorilor mobiliare se
supune tuturor legilor aplicabile, reglementirilor §i practicilor in vigoare §i nici Emitentul nici
vreun Agent nu vor fi responsabili, in cazul in care nu vor fi in misuri s3 efectueze tranzactiile,
ca urmare a depunerii tuturor eforturile posibile conform oricaror legi. reglementéri sau practici

aplicabile.

(i) Modalitate de plata. Plitile vor fi efectuate prin intermediul Agentului de Compensare si vor
fi efectuate in conformitate cu regulile aplicabile. Toate platile vor fi supuse obligatiilor fiscale

si cerintelor legale aplicabile.
4. Ajustiri

Perturbarea Pietei. Agentul de calcul trebuie sa anunte cat mai curdnd posibil Definatorul de

Valori Mobiliare de aparitia unui fenomen de perturbare a piefei.

“Perturbarea pietei” apare atunci cand: (i) un moratoriu general este declarat fata de
activititile bancare intr-o tard in care o Bursd sau o Bursa asociata este localizatd; sau (i)
survine o suspendare sau limitare impusd a tranzacfiondrii, intrerupere sau perturbare a
participantilor la piatd in general, (A) cu privire la Bursa unde se tranzacfioneaza Activul
Suport; sau (B) cu privire la orice Bursd asociatd pe care se tranzacfioneaza contracte cu
optiuni, futures sau alte derivate referitoare la Activul Suport. In oricare dintre evenimente, o
limitare legatd de orele si numdrul de zile de tranzactionare nu va constitui un eveniment de
perturbare a piefei in cazul in care rezultii dintr-o modificare anuntatd a programului obignuit al
activititii pietelor respective; sau (C) o modificare materiala de baza (inclusiv, dar fard a se
limita la cantitate, calitate sau moned3) sau a metodei de calcul a pretului Activului Suport;
sau (D) o schimbare materiald de continut sau compozitie a Activului Suport; sau (D)
numirul contractelor tranzactionate pe Bursi este atit de scizut incit Emitentul declara ca
realizarea tranzactiilor de hedging este impiedicatd de lipsa sau slaba tranzactionare a
Activului Suport pe Bursi; sau (E) o perturbare a taxdrii: impunerea sau modificarea unor

impozite, taxe, valori adiugate sau alte taxe similare legate de Activul Suport de citre orice
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Guvern sau autoritate relevanta dupa Data Lansarii, daca efectul aceste taxari est
creste sau a scadea pretul Activului Suport; (F) Orice alt eveniment care ar putea duce
Emitentul intr-o situatie imposibilad sau nepractica in indeplinirea obligatiilor sale legate de

Valorile Mobiliare.

Agentul de Calcul poate face ajustari ale Conditiilor produslui cu scopul de a include in preful
Valorilor Mobiliare modificarile aduse de un astfel de eveniment. Agentul de calcul. va informa
Detinatorii despre modificérile facute si le va pune la dispozijie modul de calcul al ajustérilor
facute. Agentul de calcul va actiona in permanen{d cu buni credinta si intr-o manierd rezonabila

comercial.
5. Efectul Termenilor Finali

Termenii Finali aplicabili pot specifica amendamente la Conditiile Produsului §i se vor aplia

numai seriei respective de produse, pentru care au fost emisi Termenii Finali.

7.5 Certificatele Turbo cu Maturitate Deschisa (Open End)

1. Definitii

“Activul Suport” pentru aceste Certificate Turbo este un contract futures pe marfuri, specificat

in Termenii Finali relevanti.

w~Agent de compensare” inscamni fiecare agent sau sistem de compensare indicat de cétre
Emitent in Termenii Finali si orice alt sistem de compensare sau agent de compensare pe care

Emitentul 1l poate aproba.

“Autoritatea guvernamentald” poate fi o autoritate de facto sau de jure (sau agenfie, instanté,
autoritate administrativd sau altd autoritate guvernamentald) sau orice altd entitate (privatd sau
publicd) insdrcinati cu reglementarea piefelor financiare (inclusiv banca centrald ) in tara

oricireia dintre monedele relevante pentru schimbul valutar.

“Bursa” inseamnd orice bursd sau sistem de cotare de unde sunt preluate cotatiile Activului

Suport de citre Agentul de calcul.
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“Bursa asociati” inseamni o bursd de optiuni sau futures, sau un sistem de cotare in

contracte options sau futures sau alte derivate pe Activul Suport sunt tranzactionate;

“Bursa de valori” reprezintid bursa sau sistemul de cotare specificat in Termenii Finali aplicabili

seriilor de emisiune:

“Cererea Emitentului” se referd la inchiderea emisiunii de Valori mobiliare la solicitarea

Emintentului.

“Cheltuieli” inseamni toate impozitele, taxele si/sau cheltuielile care apar in legiturd cu
exercitarea de Valori mobiliare si/sau orice platd ca urmare a exercitarii sau alte cheltuieli legate

de Valorile mobiliare;

“Data Cererii Emitentului” reprezintd data specificatd in notificarea transmisa in concordanta
cu capitolul 3 al Conditiilor Produsului, §i dac aceastd data nu este o zi de tranzactionare, va fi
luatd in calcul data de tranzactionare imediat urmitoare, cu exceptia faptului ciand Agentul de
calcul determind aparitia unui Eveniment de perturbare a pietei in acea zi, caz in care Data
Cererii Emitentului va fi urmitoarea zi in care Agentul de calcul determind ci nu mai exista un
eveniment de perturbare a pietei, cu exceptia cazului in care Agentul de Calcul determind ca
evenimentul de perturbare a pietei se péstreazid in fiecare din urmatoarele cinci zile de
tranzactionare ce urmeazi datei originale care ar fi trebuit sd fie Data Cererii Emitentului. in
acest caz (a) ultima zi din cele cinci zile va fi stabilitad ca Data Cererii Emitentului; §i (b) Agentul
de calcul va determina Pretul de inchidere de referint, considerdnd conditiile de piata, ultimul
pret de tranzactionare al Actiunilor componente ale indicelui si alfi factori pe care Agentul de

caleul ii considerd relevanti:

“Data de decontare” inseamni data specificatd in Termenii Finali pentru a fi acea zi in care are

loc decontarea.

“Data de inregistrare a dividendului” este ziua in care acfiunile unei companii care oferd
dividend sau distribuie fonduri echivalente dividendelor se tranzactioneaza pe piata relevanta ca

“ex dividend”.

“Data emisiunii” se referd la data specificatd astfel pentru emisiune in Termenii Finali:
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“Data lansirii” reprezinta data mentionata in acest sens in Termenii Finali aplicabi

“Data Maturitdtii” nu este predefinita, produsele avind o maturitate deschisa (Op

nedeterminata la Data emisiunii.

“Efectul de dividend” apare in cazul produselor cu activ suport acfiuni sau indici si este calculat
de catre Agentul de calcul, la discretia sa rezonabila, bazindu-se pe dividendele sau distribufia de
fonduri echivalente dividendelor la Data de inregistrare a dividendului pentru actiunea sau

actiunile relevante din Indice. Efectul de dividend este multiplicat cu Factorul de dividend.

“Emitentul” este BRK Financial Group SA. constituitd in Romaénia, cu sediul social in Cluj-
Napoca, actionand prin sediul sdu central sau filialele sale, dupd cum poate fi specificat in

Termenii Finali;

“Eveniment de Atingere a Barierei”

(a) pentru certificatele Turbo Long apare in cazul in care nivelul Activului Suport, in orice
moment, in orice Zi de tranzactionare, incepind cu si inclusiv Data lansarii, si cu exceptia in
care, conform determindrii ficute de Agentul de Calcul, existd un eveniment de perturbare
a pietei, este mai mic sau egal cu Nivelul de Bariera Curent. Daci acest nivel este indisponibil,
el va fi determinat de cétre Agentul de calcul pe baza cotafiilor instrumentelor financiare cu

caracteristici identice:

(b) pentru certificatele Turbo Short apare in cazul in care nivelul Activului Suport, in orice
moment, in orice Zi de tranzactionare, incepénd cu si inclusiv Data lansarii, i cu exceptia in
care, conform determindrii ficute de Agentul de Calcul, existd un eveniment de perturbare
a pietei, este mai mare sau egal cu Nivelul de Bariera Curent. Dacd acest nivel este
indisponibil, el va fi determinat de citre Agentul de calcul pe baza cotatiilor instrumentelor

financiare cu caracteristici identice ;

“Eveniment de Perturbare a Pietei” reprezintd un eveniment specificat in capitolul 4 al
Condtiilor Produsului si orice alt eveniment de perturbare a pietei specificat in Termenii Finali ai

seriei de emisiune;
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“Factorul de ajustare” este calculat ca produs intre Rata de finan{are plus (pentru Turbo
sau minus (pentru Turbo Short) Factorul de reajustare si numarul de zile de la ultima Data
ajustare imparfit la 360. Pentru produsele ce nu au ca activ suport Contract Futures “Rata de
refinantare™ este egald cu rata finan{drii pentru o maturitate de trei luni si ludnd in calcul Moneda
de referinjd, calculate de Emitent la Data ajustirii. Pentru produsele ce au ca active suport

Contract Futures “Rata de refinantare” este zero.

“Factorul de dividend” este calculate ca si o valoare intre 0 si 1 de cétre Agentul de calcul, la
discrefia sa rezonabild, in functie de taxele si cheltuielile pe care Agentul de calcul le plateste

pentru operatiunile de plata a dividendelor sau distributia de fonduri echivalente dividendelor.

“Factorul de reajustare” va fi determinat de catre Emitent, la discrefia sa rezonabila, avand in

vedere conditiile de piata, printer altele, rata curentd de dobédnda si levierul curent al produsului.

“Moneda finantarii” este moneda specificati in Termenii Finali ce se aplica seriilor de
emisiuni.

“Multiplicatorul” reprezinti un factor utilizat in calculul pretului Valorilor Mobiliare emise. cu
valoare constantd pe toatd durata de viatd a produsului, introdus cu scopul de a forma un pret

unitar cdt mai accesibil pentru investitori. Valoarea sa va fi precizata in Termenii Finali gi/sau

Tabelul de oferta.

“Nivel de Barierd Initial” inseamni o valoare specificatd in Termenii Finali relevanti, la data
Emisiunii; La fiecare Data de ajustare Bariera va fi ajustatd de citre Emitent, la discrefia sa
rezonabild, in functie de conditiile de piatd pentru a asigura o marja absolutd constanta

intre Nivelul de Barierd si Nivelul de exercitare, rezultand “Nivelul de Barierd Curent”.

“Perioadi de calculare” inseamna numirul de zile calendaristice de la (dar excluzind) data

lansarii la (si inclusiv) data urmatoarei lanséri;

“Perioada de evaluare la atingerea Barierei” reprezintd ziua in care Bariera este atinsa §i
urmitoarea zi de tranzactionare , excluzdnd in acest scop orice zi in care apare un eveniment

de perturbare a pietei;
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calcul in perioada de evaluare la atingerea Barierei, la discretia sa rezonabila si exclusiva, ca

fiind valoarea Activului Suport, tindnd cont de inchiderea pozitiilor de hedging pe baza

unor eforturi rezonabhile.

“Pretul de referinti la inchidere” inseamni o valoare calculati ca fiind preful Activului Suport
la Ora Evaluirii la data Cererii Emitentului, ajustat cu o diferen{d rezonabild a conditiilor
formatorilor de piat, determinat de catre, sau pentru Agentul de Caleul, fara a tine seama de

publicarea ulterioara a unei corectii;

“Prima” reprezinti o valoare stabilita de catre Emitent {indnd cont de orice costuri suplimentare
de finantare sau de hedging ce ar putea apfirea si care este restituitd investitorului (in cadrul
valorii de rdscumpérare) in situatia in care cosuturile suplimentare nu se concretizeaza. Un astfel
de cost suplimentar (de exemplu) poate fi adus de o fluctuatie de piafd la momentul inchiderii
hedgingului produselor dupd atingerea barierei (in cazul certificatului de tip long, scaderea

prefului activului suport sub nivelul de exercitare).

“Prima rezidualad” reprezintd o valoare mai mici sau egald cu valoarea Primei, regésitd in
valoarea de riscumpdrare, avind deduse eventualele costuri suplimentare de finantare sau de

hedging.

“Ora evaludrii” inseamni ora la care se calculeaza nivelul de inchidere al Activului Suport de

céitre Agentul de calcul.

“Rata de schimb valutar” inseamni rata de schimb intre moneda in care este evaluat activul

suport gi moneda de decontare, determinati de catre Agentul de calcul.
“Serie” se referi la fiecare serie de emisiune de Valori Mobiliare specificati in Termenii Finali;

“Termeni Finali” reprezinta documentul continind termenii specifici in legaturd cu Valorile

mobiliare;

“Valoarea de ajustare” este egald cu Valoarea de exercitare initiald sau curentd inmullita cu
Factorul de Ajustare. Rezultatul adundrii Valorii de ajustare la Valoarea de exercitare va

reprezenta noua Valoare de exercitare sau “Valoarea curentd de exercitare”.
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“Valoarea de exercitare inifiala"” este un nivel al activului suport definit in Termenii F
fiecarei emisiuni si este subiect al ajustirilor conform conditiilor specifice ale aces

produse.

“Valoarea de exercitare” este ajustati cel putin siptamanal si se calculeaza initial plecind
de la Valoarea de exercitare initiald, avind efecte de la Data ajustarii si Ora ajustdrii,
conform mecanismului descris in subcapitolul Ajustdri din Conditiile Produsului. De
asemenea, Valoarea de exercitare este ajustatd la fiecare Data de inregistrare a
dividendului, pentru produsele cu activ suport actiuni sau indici. Orice referire in Termenii
si Conditiile produsului la termenul de Valoare curenta de exercitare se consider ca o
referintd la Valoarea de exercitare calculate dupd toate ajustdrile survenite de la Data

emisiunii $i pana la momentul respectiv.

“Valoarea de riscumpirare” reprezintd o sumi determinati de cétre agentul de calcul, in

conformitate cu urmatoarea formuli;
Pentru certificatele Turbo Long:

(a) La “Cererea Emitentului™: [(Pretul de referintd la inchidere - Valoarea de Exercitare
Curentd) + Prima reziduald] / Multiplicator x Rata de schimb valutar (“Valoarea de

riscumpirare la Cererea Emitentului”) sau

(b) in urma atingerii unei Bariere: [(Pretul de referintd la atingerea barierei - Valoarea de
exercitare Curentd) + Prima reziduald] / Multiplicator x Rata de schimb valutar (*Valoarea
de riscumpirare la atingerea barierei”), cu conditia ca suma rezultatd si nu fie mai mica

decat zero,
Pentru certificatele Turbo Short:

(a) La “Cererea Emitentului™: [(Valoarea de Exercitare Curenta- Pretul de referintd la inchidere)
+ Prima reziduald] / Multiplicator x Rata de schimb valutar (“Valoarea de riscumpirare la

Cererea Emitentului™) sau

(b) In urma atingerii unei Bariere: [(Valoarea de exercitare Curentd - Preful de referin{d la

atingerea barierei) + Prima reziduald] / Multiplicator x Rata de schimb valutar ("Valoarea
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de riscumpirare la atingerea barierei”), cu condifia ca suma rezultatd si nu fie

decdt zero.

Valoarea de riscumpdrare va fi convertiti in moneda de decontare, daci este cazul, la rata
curentd de schimb, ce poate fi specificatd in Termenii Finali, i rotunjitd la cele mai apropiate

doudi zecimale.

“Valori mobiliare” . Din punctul de vedere al investitorului, valorile mobiliare reprezintd active
nebancare, titluri de capital negociabile, emise in formi materializatd sau dematerializata sau

evidenfiate prin inscrisuri in cont, care conferd detinatorilor drepturi egale.

“Zi de tranzactionare” inseamni orice zi in care Bursa (sau sistemul de tranzacfionare) de

unde sunt preluate cotatiile Activului Suport este deschisd pentru tranactionare;

e -]

“Zi de tranzactionare a Valorilor Mobiliare” inseamnd orice zi care este o zi de tranzacfionare

pe Bursa de valori pe care sunt listate Valorile Mobiliare;

“Ziua de platd” inseamni o zi (alta decat sdmbéta sau duminica) in care bancile comerciale §i

pietele de schimb valutar sunt deschise in principalul centru financiar al monedei de decontare.
2. Forma

Formii dematerializati. Valorile Mobiliare vor fi emise in formd dematerializatd si vor fi
inregistrate in sistemul agentului de compensare. Dreptul de proprietate al Valorilor Mobiliare se
va realiza prin transfer intre titularii de conturi la Agentul de Compensare, in conformitate cu
legislatia, normele si reglementirile aplicabile. In consecintd, in aceste Conditii, termenul de
Detindtor desemneazid o persoand al cdrei nume este inregistrat in sistemul Agentului de
compensare sau altd persoand recunoscutd ca detindtor ale Valorilor Mobiliare in conformitate cu

regulamentele Agentului de compensare.
3. Drepturi si proceduri

(a) Lansare, Maturitate, Pret de emisiune
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APROA .
Certificatele Turbo vor fi emise in concordantd cu Data emiterii specificata in Terme .Finaﬁ"é.frﬁg/
M >

au, de principiu un termen nedeterminat de viata.

Pretul initial de emisiune va fi calculat de cétre Emitent pe baza formulei urmatoare si va fi

actualizat in concordanti cu conditiile piefei:
Pentru Certificatele Turbo Long:

Pret initial de emisiune = [(Valoarea activului suport — Valoarea de exercitare imifiala) +

Prima)/Multiplicator x Rata de schimb valutar
Pentru Certificatele Turbo Short:

Pret initial de emisiune = [(Valoarea de exercitare inifiali — Valoarea activului suport) +

Primi)/Multiplicator x Rata de schimb valutar
Valoarea de exercitare va fi determinata de catre Emitent si precizata in Termenii Finali.

Prima va fi determinatd de cétre Emitent {indnd cont de orice costuri suplimentare de finantare

sau de hedging.

(b) Exercitare. In cazul in care nu a fost atinsa nici Bariera, valorile mobiliare pot fi exercitate

dupd inchiderea emisiunii la Cererea Emitentului.

(c) Atingerea Barierei. In urma atingerii unei Bariere, emisiunea de Valori Mobiliare se va
inchide in mod automat. Emitentul poate plasa ordine de cumpérare pe Piata de tranzactionare a
Valorilor Mobiliare pentru rdscumpirarea acestora in aceeasi zi §i/sau in urmditoarea zi de
tranzactionare dupd Atingerea Barierei. Dacd Detinitorii vor alege si nu vanda Valorile
Mobiliare, acestea vor fi riscumpdrate automat aga cum este specificat in Termenii Finali

relevanti pentru emisiune.

(d) Cererea Emitentului. in cazul in care nu s-a atins Bariera, Emitentul are dreptul de a
inchide emisiunea in intregime si nu partial, in orice zi lucritoare, transmitand Detindtorilor

notificarea cu privire la intentia sa de a inchide emisiunea, astfel de notificare fiind
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prevederile subcapitolului 3 al Conditiilor Generale si va specifica Data Cererii Emitentului. '

(¢) Decontarea in bani. in urma unei inchideri datorita Cererii Emitentului sau ca urmare a unui
eveniment de atingere a barierei, i ca urmare a transmiterii citre Detindtor a unei notificari
complete, acesta este indreptitit si primeascd, din partea Emitentului la Data Decontarii
fie:

(i) Valoarea de riscumpdrare la inchiderea emisiunii la Cererea Emitentului, dupa o solicitare

valida;

(ii) Valoarea de riscumpirare dupi atingerea barierei, ca urmare a unui eveniment de atingere a

barierei.

(f) Ziua de plati. in cazul in care data de plata a oricirei sume legate de Valorile Mobiliare nu
este o zi de plata, Detinatorul nu va fi indreptatit la plata pana in urmatoarea zi de plata si

nu va avea dreptul la dobénzi sau alte pla{i legate de o astfel de intarziere.

(g) Notificare. Toate platile fac subiectul livririi unei notificari complete citre Agentul de

Compensare.

(h) Exercitarea si riscul de compensare. Exercitarea §i decontarea Valorilor mobiliare se
supune tuturor legilor aplicabile, reglementarilor si practicilor in vigoare §i nici Emitentul nici
vreun Agent nu vor fi responsabili, in cazul in care nu vor fi in mésurd si efectueze tranzactiile,
ca urmare a depunerii tuturor eforturile posibile conform oricaror legi, reglementéri sau practici

aplicabile.

(i) Modalitate de plati. Platile vor fi efectuate prin intermediul Agentului de Compensare si vor
fi efectuate in conformitate cu regulile aplicabile. Toate platile vor fi supuse obligatiilor fiscale

si cerinfelor legale aplicabile.
4. Ajustiri

Datoritd maturitatii deschise a produselor. Emitentul va proceda la ajustarea cel pufin
sdptaméanala a Valorii de Exercitare si a Nivelului de barierd. Prima ajustare va fi facuta asupra

Valorii de Exercitare inifiale si a Nivelului de bariera initial.
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Factorul de Ajustare. Rezultatul adundrii Valorii de ajustare la Valoarea de exercitare va

reprezenta noua Valoare de exercitare sau Valoarea curentd de exercitare.

La fiecare Data de ajustare Bariera va fi ajustata de cdtre Emitent, la discretia sa rezonabila,
in functie de conditiile de piata pentru a asigura o marjad absoluta constanta intre Nivelul de
Bariera si Nivelul de exercitare, rezultind Nivelul de Bariera Curent.

Perturbarea Pietei. Agentul de calcul trebuie si anunfe cit mai curind posibil Detinitorul de

Valori Mobiliare de aparitia unui fenomen de perturbare a pieei.

“Perturbarea piefei” apare atunci cind: (i) un moratoriu general este declarat fatd de
activititile bancare intr-o tard in care o Bursa sau o Bursa asociata este localizatd; sau (ii)
survine o suspendare sau limitare impusd a tranzacliondrii, intrerupere sau perturbare a
participantilor la piatd in general, (A) cu privire la Bursa unde se tranzactioneazi Activul
Suport; sau (B) cu privire la orice Bursd asociatd pe care se tranzactioneaza contracte cu
optiuni, futures sau alte derivate referitoare la Activul Suport. In oricare dintre evenimente, o
limitare legatd de orele si numirul de zile de tranzactionare nu va constitui un eveniment de
perturbare a pietei in cazul in care rezultd dintr-o modificare anunfata a programului obignuit al
activititii pietelor respective; sau (C) o modificare materiald de baza (inclusiv, dar fard a se
limita la cantitate, calitate sau monedi) sau a metodei de calcul a prefului Activului Suport;
sau (D) o schimbare materiald de continut sau compozitie a Activului Suport; sau (D)
numarul contractelor tranzactionate pe Bursd este atdt de scazut incat Emitentul declara ca
realizarea tranzactiilor de hedging este impiedicatd de lipsa sau slaba tranzactionare a
Activului Suport pe Bursa; sau (E) o perturbare a taxdrii: impunerea sau modificarea unor
impozite, taxe, valori addugate sau alte taxe similare legate de Activul Suport de catre orice
Guvern sau autoritate relevanti dupd Data Lansirii, dacd efectul aceste taxiri este de a
creste sau a scidea pretul Activului Suport; (F) Orice alt eveniment care ar putea duce
Emitentul intr-o situagie imposibila sau nepractica in indeplinirea obligatiilor sale legate de

Valorile Mobiliare.

Agentul de Calcul poate face ajustéri ale Conditiilor produslui cu scopul de a include in preful

Valorilor Mobiliare modificirile aduse de un astfel de eveniment. Agentul de calcul, va informa
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Detinatorii despre modificarile facute si le va pune la dispozitic modul de calcul al aj
facute. Agentul de calcul va actiona in permanenti cu buni credintd i intr-o maniera rezona

comercial.

De asemenea, Valoarea de exercitare este ajustatd la fiecare Datd de inregistrare a

dividendului, pentru produsele cu activ suport actiuni sau indici.
5. Efectul Termenilor Finali

Termenii Finali aplicabili pot specifica amendamente la Conditiile Produsului $i se vor aplia

numai seriei respective de produse, pentru care au fost emisi Termenii Finali.

7.6 Certificatele cu capital protejat

1. Definitii

.. Bursd ™ se referd la bursa de valori principald pe care se tranzaclioneaza activul suport,
specificatd in Termenii Finali, sau in lipsa acestei specificatii, determinati de catre Agentul de

calcul.

.. Cost crescut al hedgingului ™ apare atunci cidnd Emitentul constatd o crestere (comparativ cu
conditiile de la data emisiunii) a cheltuielilor cu taxe sau comisioane (altele decit cele de
tranazctionare), legate de achizifionarea, mentinerea sau vinderea activelor necesare acoperirii

riscului legat de emisiunea de Valori Mobiliare

.. Cursul de schimb valutar relevant  reprezinté rata de schimb intre moneda in care este evaluat
activul suport §i moneda decontérii.

.. Data emisiunii* este ziua in care este lansatd o anumitd serie de Valori Mobiliare §i este
specificatd in Termenii Finali aferenti.

. Data determinrii valorii ™ reprezintd o zi in care Agentul de calcul evalueazid Valorile
Mobiliare, in conformitate cu Termenii Finali si Conditiile Produsului.

.. Dealeri de referinjd pentru marfuri ” sunt entiti{i care oferd cotafii pentru marfuri la anumite
date si care pot fi folosite pentru determinarea prefului Valorilor Mobiliare, dacé este previzut

acest lucru in Termenii Finali.
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.» Determinarea facuta de Agentul de calcul ™ se referd la determinarea prefului relevant

Agentul de calcul, ludnd in considerare ultimele cotatii disponibile pentru activul suport. in

functie de precizarile facute in Termenii Finali.

“Evenimente extraordinare™ sunt considerate a fi urmitoarele:

a) Delistarea;

b) Fuziunea;

¢) Nationalizarea;

d) Insolventa;

) Oferta publicé de preluare.

.. Eveniment de ajustare ” se referd la aparifia oricirui eveniment din urmétoarele :

a) Modificari ale capitalului social, ale valorii nominale a actiunilor sau a numarului de acfiuni

emis sau distribuirea gratuita de dividende sau actiuni detinatorilor actuali ;

b) Distribuirea de dividend sau alte valori mobiliare citre detindtorii de acfiuni activ suport,

provenite dintr-o alta societate unde emitentul actiunilor are participatie sau pe care il cumpdra ;
¢) Schimbiri materiale ale formulei de calcul a valorii activului suport

d) Orice alt eveniment identificat de céitre Agentul de Calcul care are sau ar putea avea un efect

de diluare sau concentrare asupra valorii teoretice a acfiunii activ suport.

.. Eveniment de perturbare a pietei produsului structurat™ reprezintd aparifia uneia sau mai

multora din urmétoarele situatii. legate de activul suport :
a) Perturbarea sursei de preluare a valorii activului suport
b) Perturbarea pietei activului suport

¢) Schimbari materiale de continut

d) Perturbare a modului de impozitare.
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.. Evenimente de perturbare aditionale * inseamni (a) perturbare in cadrul calculului

valutar relevant sau (b) orice modificare legislativa relevanti

.. Marfuri ” se referd la marfa, care poate fi sub forma de contract futures legat de un activ suport

marf#i, asa cum este precizat in Termenii Finali.

.. Modificare legislativa ** se refera la cazul in care, dupa data emisiunii, datorita unor modificari
in legislatia aplicabila, inclusiv a codului fiscal, sau datoritd unor interpretari date de o instan{a
competentd asupra legislatiei in vigoare, Agentul de calcul determind faptul ca a devenit ilegal
pentru Emitent sa detind, sd cumpere sau sa vanda pozitii de hedging, ori Emitentul intimpina

costuri materiale crescute, legate de pozitiile de hedging, in indeplinirea obligatiilor sale.

“Moneda activului suport™ este moneda in care este evaluat activul suport si este specificata in

Termenii Finali ce se aplica sertilor de emisiuni.
“Moneda decontirii” este moneda specificatdi in Termenii Finali ce se aplica seriilor de emisiuni.
.» Numirul maxim de zile de perturbare ™ este de opt zile lucratoare.

.. Perturbarea monedei relevante ™ reprezintd aparifia unuia sau mai multora din urmétoarele

evenimente :

a) un moratoriu general a fost declarat in privin{a activititilor bancare din tara in care este

localizata bursa pe care se tranzac{ioneaza activul suport
b) este imposibil de obtinut cursul de schimb valutar al monedei relevante, pe piata interbancara

¢) orice eveniment care (i)genereaza imposibilitatea de a realiza conversia monedei relevante
prin mijloace legale, sau (ii) face imposibil transferul monedei relevante din conturile aflate in

centrul financiar principal al monedei relevante sau in afara acestuia.

d) este imposibil de obtinut o cotatie fermé de conversie valutard pentru intreaga valoare pe care
Emitentul o considerd a fi necesard pentru indeplinirea obligatiilor referitoare la Valorile

Mobiliare
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¢) o modificare legislativi in tara care este principalul centru financiar al monedei rel [P .f
poate afecta direct sau indirect proprictatea asupra monedei relevante sau transferul 1ibdugl -

acesteia
f) disolutia sau inlocuirea monedei relevante cu o altd moneda

g) orice alt eveniment asemanitor cu cele enumerate mai sus care ar face imposibila indeplinirea

obligaiilor Emitentului fata de Valorile Mobiliare.

“Perturbarea piefei activului suport™ apare atunci cdnd: (a) un moratoriu general este declarat
fatd de activitdtile bancare intr-o tard in care o Bursi sau o Bursi asociatd este localizata;
sau (b) survine o suspendare sau limitare impusa a tranzactionarii, intrerupere sau perturbare a
participantilor la piatd in general, (i) cu privire la orice Bursa care cuprinde 20 de procente sau
mai mult din Indicele relevant sau pe care se tranzacfioneazd acfiunile sau marfurile active
suport; sau (ii) cu privire la orice Bursd asociatd pe care se tranzactioneaza contracte cu
optiuni, futures sau alte derivate referitoare la activul suport relevant. In oricare dintre
evenimente, o limitare legatd de orele si numirul de zile de tranzacfionare nu va constitui un
eveniment de perturbare a pietei in cazul in care rezultd dintr-o modificare anunjatd a

programului obisnuit al activitatii pietelor respective.

. Ora evaludrii ” este specificatd in Termenii Finali §i reprezintd ora la care se realizeazi

evaluarea Valorilor Mobiliare.

.. Perturbare a hedgingului ” este evenimentul in care Emitentul devine incapabil. dupa derularea
unor eforturi comerciale rezonabile, de a achizitiona, inlocui, mentine sau vinde un activ necesar

acoperirii riscului in legaturd cu emisiunea de Valori Mobiliare,

.. Perturbarea impozitarii  se referd la impunerea, renuntarea, modificarea unei taxe referitoare
la activul suport, de cétre o autoritate competentd, dupa data emisiunii Valorilor Mobihare, asa
incét si determine o modificare a prefului de referin{i in acea zi.

.. Perturbarea sursei de preluare a activului suport™ se referd la (a) nepublicarea prefului
activului suport de cétre institufia abilitati sé faca acest lucru sau (b) intreruperea temporard sau
permanentd a accesului la sursa prefului.

.. Preful relevant™ reprezinti preful exprimat pe unitatea de cantitate a activului suport,
determinat pentru o anumiti zi de tranactionare a activului suport.
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. Publicare sau anuntare intirziatd”se referd la publicarea unui prej de referintd
urmitoare incetdrii unui eveniment de perturbare, care nu dureazi mai mult decit numdrul
maxim de zile de perturbare prevazut, caz in care preful va fi determinat de citre Agentul de

calcul,

.. Schimbarea materiald a formulei de calcul™ se referd la modificari ale metodei de calcul a

pretului de referinia pentru activul suport, survenite dupd data emisiunii.

.» Schimbarea materiald de confinut ” se refera la modificarea conjinutului sau compozitiei unei

marfuri, acolo unde activul suport este o marfi.

~Sursa prefului ¥ este reprezentatd de locul unde este fiacut public (inclusiv o bursd) pretul
activulul suport precizat in Termenii Finali.

“Valoare prezentd” reprezintd valoarea curentd a capitalului protejat la maturitate.

“Valoarea Finald de Rascumpirare” reprezintd valoarea pe care Emitentul o datoreaza
Detinatorilor la maturitatea Valorilor Mobiliare, calculatda in conformitate cu Conditiile
Produsului si Termenii Finali.

2. Forma

Forma dematerializatd. Valorile Mobiliare vor fi emise in formd dematerializata si vor fi
inregistrate in sistemul agentului de compensare. Dreptul de proprietate al Valorilor Mobiliare se
va realiza prin transfer intre titularii de conturi la Agentul de Compensare, in conformitate cu
legislatia, normele si reglementirile aplicabile. In consecin{d, in aceste Conditii, termenul de
Detindtor desemneazi o persoand al cirei nume este inregistrat in sistemul Agentului de
compensare sau altd persoandi recunoscuté ca detindtor al Valorilor Mobiliare in conformitate cu

regulamentele Agentului de compensare.
3. Drepturi si proceduri

a) Rascumpdrarea finald. Fiecare Valoare Mobiliard, cu exceptia cazurilor in care sunt
rascumpdrate si anulate in avans (inclusiv la aparifia unui eveniment ce determia o inchidere
anticipati a emisiunii), in concordanti cu termenii de plati, da dreptul Detinéitorului sa primeasca
de la Emitent Valoarea Finala de Riscumpérare.
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b) Riscul de rAscumpdrare. Riscumpérarea Valorilor Mobiliare se supune tuturor quL
regulamentelor si practicilor aplicabile la momentul rascumpdararii. Nici Emitentul, nici vreun
Agent nu va fi raspunzitor daca, depunind eforturi rezonabile, nu poate sa efectueze tranzactia
de riscumpérare datoritd unor astfel de legi, regulamente sau practici. Nici Emitentul si nici
Agentii sdi nu vor i raspunzitori pentru neindeplinirea obligatiilor Agentului de decontare in

legiturd cu Valorile Mobiliare.

¢) Rotunjiri. Orice valori platibile de catre Emitent vor fi rotunjite la primele doua zecimale, in

moneda decontérii, daca regulile Sistemului de Decontare nu previd altfel.

d) Generalitate. In absenta unor neglijente grave sau acte de rea credingi, Emitentul, Agentul de
calcul sau orice alt agent nu va fi responsabil pentru erori sau omisiuni in calculele legate de

valoarea de plata pentru Valorile Mobiliare.

4. Ajustari

in situatia anuntarii unui eveniment de ajustare in cadrul activului suport, Agentul de calcul va
determina daca acesta are un efect de dilufie, concentrare sau alt efect asupra valorii teoretice a
activului suport §i va lua urmatoarele masuri, daci este cazul: (a) va face ajustirile necesare
parametrilor Valorilor Mobiliare astfel incit sa reflecte ajustirile din activul suport, inclusiv
inlocuirea activului suport si (b) stabilirea datei la care va avea loc aceasta ajustare. Agentul de
calcul poate face aceste ajustiri considerdnd modificdrile realizate de cétre o piatd de opfiuni

asupra opfiunilor tranazacfionate pe acea piafa, ce au la baza activul suport in cauza.

Inaintea efectudrii acestor ajustari, Agentul de Calcul va transmite o notificare Detinitorilor,
explicand ajustérile gi alte informatii pe care le considerd utile. Netransmiterea acestei notificari

nu va afecta valabilitatea masurilor luate.
5. Consecinte ale evenimentelor perturbatoare de piata

Daci Agentul de calcul constatd ca a avut loc un eveniment de perturbare a piefei la 0 anumita
data, Agentul de calcul va intreprinde anumite masuri pentru calcularea valorii Valorilor
Mobiliare. Agentul de calcul va notifica Detinatorii despre aparifia evenimentului perturbator,
impreund cu detaliile mésurilor intreprinse cu aceastd ocazie. Fard a limita obligatiile Agentului
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: ASF

de calcul de a notifica Detinatorii, lipsa acestei notificari transmise Defindtorilor de catr "’Agcﬁﬂﬁ#lr
e

&
de calcul si/sau masurile intreprinse nu va afecta calificarea evenimentului ca fiind de pe | A f/
al pietei.

a) Acolo unde activul suport nu este un cos, ziua in care se va determina valoarea
Valorilor Mobiliare va fi urmitoarea zi de tranzactionare pe care Agentul de calcul o determind a
nu fi perturbati, cu exceptia cazului in care se atinge numarul maxim permis de zile de
perturbare, situatie in care:

(i) ultima zi de tranzactionare valida va fi consideratd ultima zi de tranzactionare in care a
fost calculatd valoarea Valorilor Mobiliare;

(ii) Agentul de Calcul va lua in considerare in estimarea valorii Valorilor Mobiliare preful
de la Ora Evaluarii a activului suport in acea zi.

b) Acolo unde activul suport este un cos, se va lua in calcul preful activelor din componenta
cosului neafectate de evenimentul perturbator din ziua respectivd. iar pentru activele din
componenta cosului afectate de evenimentul perturbator se va considera urmdtoarea zi de
tranzactionare care nu este afectatd, cu exceptia cazului in care se atinge numérul maxim permis
de zile de perturbare, situafie in care:

(i) ultima zi de tranzactionare validi va fi consideratd ultima zi de tranzactionare in care a
fost calculata valoarea Valorilor Mobiliare;

(ii) Agentul de Calcul va lua in considerare in estimarea valorii Valorilor Mobiliare preful
de la Ora Evaluarii a activului suport in acea zi.

6. Consecintele unor Evenimente Extraordinare
In eventualitatea aparitiei unui astfel de eveniment extraordinar, Emitentul poate:

a) solicita Agentului de calcul sd efectueze toate ajustirile necesare pentru operafiunile de
exercitare, plati, decontare sau alte masuri legate de Valorile Mobiliare §i stabilirea datei
efective la care va avea loc ajustarea: sau

b) in cazul in care constatid cd nicio astfel de ajustare nu va produce rezultate rezonabile
comercial, si notifice Detindtorii ¢ Valorile Mobiliare vor fi riscumpdrate anticipat, emisiunea
inchisa iar Detindtorilor li se va plati Valoarea de Rascumpérare Neplanificata.

La constatarea unui eveniment extraordinar, Agentul de Calcul va notifica Detindtorii, cit mai
curéind posibil din punct de vedere practic, despre aparifia evenimentului §i masurile propuse a fi
luate.

7. Corectii asupra prefurilor publicate
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acest pref (sursa pretului), atunci valoarea corectatd va fi consideratd ca fiind relevant :
determinarea valorii Valorilor Mobiliare si va fi utilizatdi de citre Agentul de Calcul in
determinarea valorilor de platé in legatura cu Valorile Mobiliare.

8. Consecinte ale evenimentelor de perturbare aditionale

La aparitia unui eveniment de perturbare aditional, Emitentul poate lua una din urmitoarele
masuri:

a) si ceard Agentului de calcul determinarea ajustirilor necesare pentru decontarea, exercitarea,
plata sau alte misuri legate de Valorile Mobiliare si stabilirea datei de la care acestea intrd in
vigoare: sau

b) constatind cél orice ajustare descrisd mai sus nu va avea un efect rezonabil comercial, va
notifica Defindtorii ¢ Valorile Mobiliare vor fi rdscumpdrate anticipat, respectiva emisiune
urméind a fi inchisd, iar Emitentul va plati fiecarui Detindtor, in raport cu Valorile Mobiliare
definute, Valoarea de Rascumpérare Neplanificata.

9. Riscumpirarea Finala

Termenii si conditiile definite in aceastd sectiune se aplicd Certificatelor cu capital protejat. Cu
exceptia cazurilor in care Valorile Mobiliare au fost riscumpérate de Emitent sau emisiunea
inchisd anticipat in conformitate cu prevederile Prospectului de baza, fiecare Valoare Mobiliard
ajunsd la maturitate va fi exercitatd automat, prin rascumparare la Valoarea Finalda de
Rascumpirare, calculatd in functie de activul suport,

1. Valoarea Finala de Rascumpdrare va fi calculatd in conformitate cu una din variantele
urmétoare.

a) Daci activul suport se evalueazi in aceeasi moneda cu Valorile Mobiliare, Valoarea
Finald de Rascumpirare, calculata la maturitate, va fi egala cu:

Valoarea nominala x [Procentul de capital protejat + Max(0; (Participatie X PAS))]

b) Daca activul suport se evalueazi intr-o moneda diferitd decdt moneda de decontare a
Valorilor Mobiliare, Valoarea Finald de Rascumpirare, calculatd la maturitate, va fi egald cu:

Fxy;
Valoarea nominala x [Procentul de capital protejat + Max (ﬂ': (Participatie x PAS) % %)]
imitial

2. Mecanismul de Calcul al Performantei

a) pentru performanta (PAS) unei singure valori mobiliare
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— Valoarea de ex cﬂ%

Valoarea de referinta finala
Valoarea de referinta initiala

Per formanta activului suport =

activului suport, aceasta se va calcula astfel:

Valoarea de referinta finala

Performanta inversa = Valoarea de exercitare — —
Valoarea de referinta initiala

Performanta ponderata a unui activ suport se calculeazi dupa formula:

Valoarea de referinta finala ¢
{I."alﬂarea de referinta initialag,

Performanta ponderatag, = Pondereg, % — Valoarea de exercitare;)

b) pentru performanta (PAS) unui cos de valori mobiliare
(i) Peformanta agregata

Daca in Termenii Finali se precizeaza folosirea performantei agregate, performanta va fi
calculata de catre Agentul de calcul ca si sumi a performantelor ponderate ale fiecarei
componente:

Z Performanta ponderata;,
=1

(i1) Cea mai slabi performanta

Daca in Termenii Finali se precizeazi luarea in conisderare a celei mai slabe performante a unei
componente a cosului, atunci performanta activului suport va fi datd de catre cea mai slaba
performanti dintre componentele cosului:

Minl_, Per formanta componentei
(iii)Cea mai buna performanta

Dacd in Termenii Finali se precizeazi luarea in conisderare a celei mai bune performanie a unei
componente a cosului, atunci performanta activului suport va fi data de citre cea mai buna
performanta dintre componentele cosului:

Max{L,Per formanta componentei,
3. Definifii

“Data Maturita{ii” reprezintd data mentionata in acest sens in Termenii Finali aplicabili.
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calculeze performanta activului suport.

“Data de Evaluare Finala” reprezinta Data Maturitatii sau o alta datd precizatad in Termenii

Finali ce se aplica seriilor de emisiuni.

“Fx fina” reprezinta rata de schimb valutar intre moneda activului suport si moneda decontérii,
calculata de catre Agentul de Calcul, ca si cursul oficial al Bancii Nafionale a Roméniei la Data
Evaluérii Finale minus o marji de maxim 1%, in functie de cotatiile obfinute de cétre Emitent de
la bancile cu care colaboreazi.

“FXinitia reprezint rata de schimb valutar intre moneda activului suport $i moneda decontérii.
calculata de catre Agentul de Calcul, ca si cursul oficial al Bancii Nationale a Roméniei la Data
Evaludrii initiale plus o marjd de maximum 1%, in functie de cotatiile obfinute de ciitre Emitent
de la béncile cu care colaboreazi.

“1" reprezinta numarul corespunzitor unei componente dintr-un cog, atunci cind Activul suport
este un cog de valori mobiliare.

“Participatie” se referd la nivelul specificat astfel in Termenii Finali si care reflecti expunerea
fata de Performanta Activului Suport.

“PAS” reprezintd Performania Activului Suport la Data Evaluarii Finale, calculatdi in
conformitate cu Mecanismul de Calcul al Performantei, descris mai sus.

“Pondere;,” reprezinti ponderea unei componente in cadrul cosului, acolo unde Activul suport
este un cos de valori mobiliare.

“Procentul de capital protejat™ este nivelul de protecjie a principalului (valorii nominale).
precizat ca si procent in cadrul Termenilor Finali relevanti.

“Valoare de Exercitarey;," reprezintd procentul din valoarea initiald de referin{d sau valoarea
specificatdl in Termenii Finali, fa{i de care se calculeaza Performanta Activului Suport. Aceasta
determind nivelul de la care va fi calculatd Performanta Activului Suport, prin raportare la
Valoarea de Referint Initiala.

“Valoarea de referinta finald” inseamnd, dacd nu este altfel specificat in Termenii Finali
aplicabili, o valoare (denominata in moneda activului suport) egald cu valoarea activului suport
la Ora Evaludrii, la Data Evaluirii Finale, determinatid de citre sau in numele Agentului de
calcul, fira a avea in vedere o corectie ulterioard sau (in cazul in care Agentul constati ci un
astfel de nivel nu poate fi determinat si nici un Eveniment de perturbare a piefei nu a aparut §i se
mentine) o valoare determinata de citre Agentul de Calcul, estimind cu buni credinta valoarea
Activului suport, {indnd cont de conditiile de piata, ultimul pref de tranzactionare raportat, si alfi
factori pe care Agentul de calcul fi considerd a fi relevanti.
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“Valoarea de referin{d ini{iala” inseamnd, dacd nu este altfel specificat in Termenin;
aplicabili. o valoare (denominatd in moneda activului suport) egald cu valoarea activului
la Ora Evaludrii, la Data Evaluarii Inifiale, determinatd de citre sau in numele Agentului de
calcul, fard a avea in vedere o corectie ulterioard sau (in cazul in care Agentul constatd ci un
astfel de nivel nu poate fi determinat si nici un Eveniment de perturbare a piefei nu a aparut i se
mentine) o valoare determinatd de cétre Agentul de Calcul, estimédnd cu bund credinid valoarea
Activului suport, tiniind cont de conditiile de piatd, ultimul pref de tranzactionare raportat, si alti
factori pe care Agentul de calcul ii considerd a fi relevanti.

8. Impozitarea

Romiénia

Principalele taxe si impozite in Romdnia sunt reglementate de citre Codul Fiscal. Legislatia
curentd in Roménia nu prevede un tratament special pentru fiecare tip de Valoare mobiliara pe
care Emitentul intenfioneaza si le emitd. De aceea, informatiile de mai jos au un caracter general,
aplicabil veniturilor din dobénzi si de capital care pot fi realizate de investitiile in Valorile
mobiliare ce vor fi emise si nu au un caracter exhaustiv, existind posibilitatea altor implicatii ale
legislatiei roménesti in relatie cu fiecare tip de Valori mobiliare si care pot fi relevante in decizia
de cumpirare, detinere sau instriiinare a oricareia dintre Valorile mobiliare. Investitorii potentiali
in Valorile mobiliare trebuie si apeleze la consultantd profesionista in functie de circumstanie

pentru identificarea efectelor legilor locale, nationale sau straine ce pot influen{a impozitarea.

Codul fiscal nu defineste din punctul de vedere al impozitarii castigurile de capital, ca atare. Sub
incidenta Codului fiscal §i a Normelor de aplicare, cagtigurile de capital realizate de citre
persoanele juridice sunt subiectul impozitarii profiturilor persoanelor juridice, iar cagtigurile

realizate citre persoanele fizice sunt impozitate ca i cagtiguri din investifii.

Codul fiscal nu face distinctie intre diversele tipuri de Valori Mobiliare si/sau warranturi §i nu
specifici daci veniturile sunt asimilate dobénzilor sau céstigurilor de capital. Prin urmare,
informatiile de mai jos se referd la impozitarea ambelor tipuri de venit in conformitate cu
legislatia internd actuald si tratatele de dubla impozitare aplicabile. Va rugam s refineti faptul ca

nici un cistig de capital nu este definit ca atare in Codul Fiscal §i autoritaile fiscale romane nu
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si-au exprimat o pozitie oficiald cu privire la aceastd chestiune. Prin urmare, nu
notificare nici o indicatie clari daci tipul de venit care ii revine unui investitor este supus

impozit pe cdstiguri de capital din Roménia.

Cu privire la persoanele fizice roméne care se supun impozitdrii prin prisma Codului fiscal,
cstigurile din transferul de valori mobiliare sunt impozitabile. In conformitate cu definiia
.Valorilor mobiliare" atit in Codul Fiscal cit §i in legislajia roméineasca privind piata de capital
(si anume Legea 297/2004 cu modificarile in vigoare), obligatiunile si alte titluri de valoare,
inclusiv titlurile de trezorerie cu scadenta atét sub cdt si peste un an, tranzactionate pe piefele de
capital, sunt incluse in categoria ..Valorilor mobiliare" §i sunt, prin urmare, impozabile in
Roménia in conformitate cu regulile aplicabile acestor titluri. Astfel. castigurile de capital
obtinute prin instrdinarea Valorilor mobiliare de citre persoanele fizice rezidente din punct de

vedere fiscal in Romdnia, sunt supuse impozitului pe venit in Romania.

Conform normelor actuale, in funcfie de incadrarea veniturilor provenite din tranzacfionarea
Valorilor mobiliare ca si castiguri de capital, se aplica, conform Codului fiscal, un impozit de

16% pe céstigurile de capital.

Conform actualului Cod fiscal, cistigurile de capital obtinute de catre o persoand juridica
rezidentd in Romdnia sunt supuse impozitului pe profit la cota standard de 16% (care se aplica
asupra veniturilor persoanelor juridice romane la nivel global), deoarece nu existd impozitare

separatd a castigurilor de capital facute in Roménia.

Cistigurile de capital obtinute din tranzacfionarea de Valori mobiliare de catre persoane fizice
nerezidente, se supun de asemenea impozitirii din Roménia, daci aceste venituri sunt calificate

drept venituri facute in aceasta fara.

Ar putea exista argumente care ar susjine faptul ci Valorile mobiliare nu au nici o legatura cu
Rominia (daci nu sunt emise in Roménia) si, prin urmare, castigul de capital aferent ( in cazul in
care acesta existd) nu ar trebui si fie considerat drept un venit din surse roménesti. Totusi,
impozitarea castigurilor de capital ar trebui si fie analizatd de la caz la caz, in functie de

conditiile specifice ale tranzactiilor §i legislatia aplicabila.
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mobiliare sunt acordate unei persoane fizice gratuit din partea unui angajator, valoarea lor poate
fi supusd impozitului rominesc pe venit (10%) si platii contributiilor la asigurarile sociale

aferente.

Mai mult, in cazul in care acordarea de Valorilor mobiliare se efectueazi din punct de vedere
juridic sub forma de donatie, exista posibilitatea ca tranzacfia sa trebuiasca sa fie legalizatd de

ciitre un notar public.

Ungaria

Scopul acestei descrieri este de a oferi o viziune de ansamblu asupra regulilor fiscale maghiare,
pe baza legislajiei in vigoare la data realizarii Prospectului de Bazi. Aceasta descriere nu include
o analizd amanuntit asupra tuturor implicatiilor fiscale ce ar putea fi relevante in luarea deciziei
de investifie. Aceasta prezentare nu se poate substitui consultarilor intre potentialii investitori §i

consultantul lor fiscal pentru a determina implicatiile fiscale ale posibilelor tranzactii.
Emitentul nu isi asuma vreo responsabilitate privind taxarea cu refinere la sursa.
Rezidenti

Investitori privafi

Venituri din tranzactii controlate pe piata de capital

Pentru investitorii privati se aplicd reguli de impozitare preferenfiale asupra veniturilor din

tranzactii controlate pe piaja de capital, atunci cind se intrunesc anumite condifii.

In scopul aplicirii acestor reguli preferentiale, tranzactiile includ, printre altele, anumite
tranzac{ii realizate prin furnizori de servicii financiare sau asistati de acestia, in fiecare caz
vinzarea sau cumpdrarea de instrumente financiare, marfuri §i monede strdine ficindu-se la
valoarea justd de piatd. Tranzactiile trebuie si respecte legislatia maghiard si sa fie realizate sub
forma de activitafi supravegheate de Banca Nationala a Ungariei.
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Venitul din tranzactii va fi calculate ca i diferenja intre profitul total §i pierderea totalaje

pe parcursul anului fiscal. In 2019 impozitul pe venitul personal este de 15%.

Datoritd tratamentului preferential al tranzactiilor controlate pe piata de capital, investitorii
privati ar putea fi indreptiijifi la 0 compensare a pierderilor realizate in anul fiscal §i pana la doi
ani fiscali anteriori. Impozitul astfel calculat ar putea reduce impozitele calculate pe veniturile
realizate,

Ca si reguld general, venitul din dobdnzi nu se califica pentru aplicarea regulilor preferentiale de

mai sus.

Profitul realizat pe tranzactii controlate pe piaja de capital si impozitul de platd se declard
individual si se certifica printr-un act emis de furnizorul de servicii financiare. Invesitorul privat

ar trebui sa plateasca impozitul pana la termenul stabilit pentru depunerea declaratiei de venit.
Venituri din investitii pe termen lung

Pentru tranzactiile calificate ca si investi{ii pe termen lung, investitorilor privaii li se aplica reguli

preferentiale, cu condifia respectirii anumitor reguli.

Veniturile realizate din investifii pe termen lung se referd la profitul obtinut de investitorii
individuali pe baza unui contract pe termen lung de investi{ii cu un furnizor de servicii financiare
sau institufie de credit. In baza acestui contract, investitorul plaseaza o valoare de cel pufin
25000 HUF in contul sdu , pe o perioadd de minimum trei (si inca doi) ani, parile fiind de accord
cu aplicarea impozitirii preferentiale. Dacd conditiile legale sunt indeplinite, iar investifiile sunt
men{inute mai putin de trei ani, o rata de impozitare de 15% se aplica. iar daca investifiile sunt
mentinute pentru cel pufin trei ani. o ratd de impozitare de 10% este aplicabild; in cazul

mentinerii investitiilor pentru cel putin cinci ani, rata de impozitare este 0%.
Investitorii pot s igi transfere portofoliul de investitii cétre o alta insitufie financiara.
Dobénzi

Persoanele fizice rezidente sunt taxate pe venitul global, inclusiv impozitarea pe dobinda. Pentru
a elimina dubla taxare, in cazul refinerii la sursd a unor impozite in alte state, legislaia maghiara

permite compensarea cu impozitele plitite in striinatate.
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Nu se aplicé taxe privind asigurdrile de séndtate asupra veniturilor din dobénzi.

Castigurile de capital

Ca si o regula generald, cistigurile de capital realizate cand titlurile de credit sunt réscur
sau ajung la maturitate sunt tratate ca si venituri din tranzactii controlate pe piata de capital.

Castigurile realizate din viinzarea Valorilor Mobiliare de cétre un resident, investitor individual
sunt catalogate ca si venituri de capital si sunt subiectul taxarii cu 15% si o taxd privind
asiguririle sociale de sinatate de 14%(plafonata la valoarea de 450000 HUF pe an). Taxa va fi
refinutd de citre agentul de platd, daci acesta este agent de platd Maghiar; altfel, taxa va fi
calculatad §i platitd de cdtre investitorul privat in contextual delcarajiei anuale fiscale. Daca

céstigul este realizat in strainitate, se vor aplica regulile privind evitarea dublei taxari.

Cistigurile de capital realizate prin tranzacfionarea unor titluri emise de entitdfi aflate in
Jjurisdictii cu taxare redusi, sunt subiectul unui impozit de 15% si o taxa de asigurari sociale de
sandtate de 19.5%.

Companii
Dobanzi

Veniturile din dobénzi pentru companiile Maghiare vor fi incluse in baza de calcul obisnuita

pentru impozitarea profitului si sunt subiectul unui impozit de 9%.
Castiguri de capital

Castigurile de capital pentru companiile Maghiare vor fi incluse in baza de calcul obisnuita

pentru impozitarea profitului si sunt subiectul unui impozit de 9%.

Nerezidenti
Investitori privafi

Dobéanzi
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Veniturile din dobdnzi pentru nereziden{i persoane fizice nu fac subiectul impozitéri
personale in Ungaria. Totusi, daci dobéinda este platita printr-o instituie din Ungaﬁ\at:;ﬁy
dobénda va fi privita ca si venit obfinut in Ungaria si va fi taxat in Ungaria cu 15%. De obice

aceastd regula este depasita de regulile privind dubla taxare, daca se aplica.

Castigurile de capital

Castigurile de capital realizate de catre indivizi ne rezideni nu fac obiectul impozitarii

veniturilor personale in Ungaria.
Companii
Dobénzi

Dobénzile obtinute de companii nerezidente vor fi impozitate in Ungaria dacd au legatura cu
activitatea desfisurata de entitate in Ungaria. Rata aplicabild asupra profiturilor companiilor este
de 9%.

Céstiguri de capital

Céstigurile de capital obtinute de companii nerezidente vor fi impozitate in Ungaria numai daca
au legatura cu activitatea companiei in Ungaria, iar rata aplicabild asupra profiturilor companiilor

este de 9%.
Mosteniri si donatii

Daca Valorile Mobiliare fac obiectul unei mosteniri, taxa pe mostenire in Ungaria se aplica
acestora. Rata aplicabila este de 18%. Sunt exceptate mostenirile intre rude prin descendent

directi.

Donarea Valorilor Mobiliare este subiect al aplicdrii taxei pe donatie daca aceasta are loc in
Ungaria, indifferent de rezidenia parfilor. Rata aplicabild este de 18%. Nu se aplicd taxarea

donatiilor intre rude prin descendentd direct sau daca valoarea este mai mica de 150000 HUF.

Valoarea mostenirilor si a donatiilor se calculeaza la valoare justa de piajd minus deduceri.

126



Polonia

Scopul acestei descrieri este de a oferi o viziune de ansamblu asupra regulilor fiscale Nle;cj“/
pe baza legislatiei in vigoare la data realizarii Prospectului de Baza. Aceastd descriere nu include
o analizd amanuntita asupra tuturor implicatiilor fiscale ce ar putea fi relevante in luarea deciziei
de investitie. Aceasta prezentare nu se poate substitui consultdrilor intre potentialii investitori si

consultantul lor fiscal pentru a determina implicatiile fiscale ale posibilelor tranzactii.
Emitentul nu isi asuma vreo responsabilitate privind taxarea cu retinere la sursa.
Reziden(i

In conformitate cu Legea privind impozitul pe venit din 26 iulie 1991. cu modificarile ulterioare
(Codul Fiscal polonez), cu Legea privind impozitul pe venitul persoanelor fizice, vemturile
realizate de acestea sunt supuse impozitarii in Polonia, indiferent de locul de realizare a acestor
venituri, daci ele sunt realizate de persoane care isi au resedinta in aceasta fara (rezidenti fiscali
polonezi). Definirea rezidentei fiscale in Polonia presupune indeplinirea uneia dintre conditiile
de mai jos: (i) are centrul de interese personale sau economice (centru de interese de viatd) in
Polonia; sau (ii) locuieste in Polonia mai mult de 183 de zile intr-un an fiscal (articolul 3

sectiunile 1 si la din Legea privind impozitul pe venitul personal).

Aceste principii se aplicd fard a aduce atingere tratatelor de evitare a dublei impuneri semnate de
Polonia (articolul 4a din legea de mai sus). Mai exact, aceste tratate de evitare a dublei impuneri
pot defini "locul de resedintd” intr-o manierd diferitd sau clarificind in continuare nofiunea de
"centru de interese de viajd". Persoanele ale cdror loc de resedintd nu este situat in Polonia sunt
supuse unor obligatii fiscale numai in ceea ce priveste venitul (veniturile) generate pe teritoriul

Poloniei (obligatie fiscala limitatd) (articolul 3 sectiunea 2a al aceleasi legi).
Investitori privafi
Venituri din tranzactii realizate pe piata de capital

In prezent, dobanzile incasate din titlurile de valoare i discounturile sunt considerate venit
taxabil. Instrumentele financiare cu activ suport format din alte instrumente, cum ar fi actiuni,

indici, marfuri, contracte futures, fonduri si combinatiile acestora pot fi considerate derivate
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financiare este realizatd parfial la articolul 16 alineatul (1) punctul 8b din Legea privind

impozitul pe profit si la art. 23 alin. (1) pet. 38a din Legea privind impozitul pe venit, eventualele
cheltuieli suportate in legaturd cu achizifionarea de instrumente financiare derivate poate fi

deductibild la momentul realiziirii venitului din vanzarea instrumentului derivat.

Castigurile de capital (adicad diferenta dintre prejurile de vénzare §i costul de achizitie al
instrumentelor financiare) provenite din vinzarea instrumentelor financiare de catre un rezident
fiscal polonez inainte de scadenia - dacd este efectuatd in afara sferei de activitate a unei
persoane fizice - sunt supuse impozitului pe venit in Polonia in valoare de 19%. Cota de
impozitare se aplica doar venitului net realizat. Declaratia anual fiscala se depune pentru anul

precedent pani la data de 30 aprilie a anului urmator.

Valoarea instrumentelor denominate in alte monede decét zlotul polonez ar trebui convertite in
moneda poloneza in conformitate cu articolul 11a din Legea privind impozitul pe venit din 26

iulie 1991, cu modificarile ulterioare.,

in conformitate cu articolul 17 din Legea privind impozitul pe venit din 26 iulie 1991, cu
modificarile ulterioare, veniturile din tranzactfionarea instrumentelor financiare complexe
(realizate cu ocazia aparitiei unui eveniment knock-out sau la maturitate) sunt clasificate ca
venituri financiare si impozitate la o ratd unicd de impozitare de 19%. Impozitul este declarat in

acelasi mod ca si in cazul veniturilor din castiguri de capital.

Companii

Rata impozitdrii profitului pentru companii inregistrate in Polonia este de 19%, in timp ce
rata impozitului pe venit pentru persoanele fizice care desfasoari activiti{i economice poate fi (in
functie de alegerea intreprinzatorului) una forfetara de 19% sau poate varia pe o scardi progresivi
de impozitare intre 18% si 32%, in fiecare caz individual. Aceste cagtiguri de capital sunt

impozitate exclusiv in Polonia ca stat de resedinti al vanzitorului.

128



Pierderile rezultate din tranzacfionarea instrumentelor financiare pot fi compensate
categorii de venituri nete din alte activitafi ale societatii. Restul pierderii poate fi folosit pen
deductibilitate fiscald in urmdtorii 5 ani. cu condifia c¢A suma maximi luatd in calculul
deductibilitatii fiscale in oricare din urmatorii 5 ani si nu fie mai mare decét 50% din valoarea
absoluta a pierderii reportate. In cazul in care instrumentele financiare sunt tranzactionate in o
alti monedi decat zlotul polonez (PLN), si cursul de schimb diferi intre data vénzarii si data
cumpdrdrii, toate veniturile si costurile vor fi convertite in scopuri fiscale in PLN in conformitate

cu prevederile articolelor 12. 15, 11a si 22 a Codului Fiscal polonez.
Nerezidenti

In cazul persoanelor nerezidente. castigurile de capital realizate nu fac obiectul impozitarii
veniturilor personale in Polonia, chiar daci asemeanea venituri sunt colectate printr-un agent de
platd polonez. Castigurile de capital din vanzarea instrumentelor financiare ale nerezidentilor
fiscali polonezi din tarile care au incheiat un tratat de evitare a dublei impuneri cu Polonia sunt
impozitate, in general, exclusiv in strdinatate, in statul de resedinid al vanzatorului. Acelasi
tratament fiscal se aplicad §i in cazul veniturilor realizate din tranzactionarea instrumentelor

financiare derivate.

Mosteniri si donatii

Persoanele fizice care isi au rezidenta fiscala in Polonia sau detin cetitenie polonezi, sunt supuse
taxarii veniturilor realizate din mosteniri sau cadouri, nivelul impozitarii depinzind de valoarea
instrumentelor financiare supuse transferului si de realtia dintre decedat sau donator pe de o
parte, §i mogtenitor / beneficiar pe de altd parte. Existd anumite scutiri si praguri valorice
exceptate de la impozitare, de ex. in ceea ce priveste transferurile intre rude, cu conditia ca
anumite criterii s fie indeplinite (de exemplu, trimiterea unei notificari adecvate privind
tranzactia citre autoritatea fiscald). Subiectul fiscal este mostenitorul / beneficiarul, iar nivelul

taxirii poate fi de pana la 20%.

129



9. Forma Termenilor Finali

A. Forma Termenilor Finali pentru Certificatele Turbo

Termeni Finali

Serie: [Index][Actiune][Marfa][Contract futures] Turbo [Lnng][Shnﬁ]W
Indice Activ Suport: [ ] (Bloomberg: [ |)

ISIN Activ suport: [ |

Moneda Activ Suport: [ |

Moneda finantari: [ ]

Moneda de Decontare: [ |

Data Emisiunii: [ ]

Data Maturitate/ Data Evaluare Finala: [ ][Maturitate Deschisa (Open End)]
Data Evaludrii: [ ]

Ora Evaludrii: [ ]

Pret de emisiune: [ |

Volum: [ ]

Valoare de exercitare/ Valoare de Exercitare Initiala: [ ]
Nivel Barierdi/Nivel de Bariera Initial: [ ]

Agent de platd: [BRK Financial Group SA][ ]

Agent de calcul: [BRK Financial Group SA][ ]

Listat pe Bursa de Valori: [ ]

Prima zi de tranzactionare: | |

Ultima zi de tranzactionare: [ ]

Cheltuieli de admitere la tranzactionare:] |

Depozitarul Valorilor Mobiliare: | ]

Sistem de compensare: | |

Notificari: [ ]
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Website notificiri: [ ]
= sU FR_*
Alte informatii: [] & g %
: o
"@; ’gﬁg‘ 7!

B. Forma Termenilor Finali pentru Certificatele cu capital protej APRey.
8 A AT 5.':

Termeni finali \ B - <

l'\'u;“

Serie: [Denumire certificat]capital protejat [procent capital protejat]
Moneda decontérii: []

[Valoare nominala]/[Principal]: []

Pret de emisiune: [|[Moneda decontérii]/[Procent din valoarea nominala]
Data emisiunii: []

Data maturitatii: []

Data Evaluirii Inifiale: []

Data Evaluaérii Finale: []

Termeni referitori la activul suport:

i Activul suport Pondere (%)

Nr. de referinta | (i) [Indice][ Actiune][Marfa]: [] ISIN:[]
pentru activul | (ii)[ Sponsorul indicelui] [Emitent]: []
suport (iii) Bursa de valori: []

Ora evaludrii:[]
Moneda activului suport: []

Termeni referitori la raiscumpararea certificatelor:

Valoarea finald de riscumpdrare a certificatelor se va face dupi urmitorul mecanism:[se
insereazd mecanismul specific de calcul)

Ora evaluarii cursului valutar: []

Sursa de pref pentru cursul valutar: []

Participatie: []%

Mecanismul de calcul al performantei la maturitate: [se insereaza mecanismul specific de calcul)
Valoarea de referintd pentru activul suport: []

Valoarea de exercitare: []

Termeni generali:

Agent de calcul:[BRK Financial Group] []

Agent de plati:[BRK Financial Group]|]

Agent de compensare: [Depozitarul Central SA/Keler CCP ] []

Agent de decontare: [ Depozitarul Central SA/Keler CCP] []

Depozitarul Valorilor mobiliare: [Depoziatarul Central SA/Keler CCP][]

Listare: [ValorileMobiliare vor fi listate la Bursa de Valori Bucuresti/Budapest Stock Exchange]|
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nelistate]
Data listérii: [][nu se aplici]
Cheltuieli legate de listare: []

Explicatii suplimentare cu privire la certificatele cu capital protejat:*

[se insereaza detalii despre activul suport, indicarea locului de unde pot fi o informatii cu
privire la performantele trecute §i evolutia viitoare a activilui suport)

[se insereazd exemple de calcul pentru evaluarea certificatelor la maturitate]

Alte informatii
|se insereazd alte informafii]|nu este cazul]
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10. Informatii despre Emitent

10.1 Despre BRK Financial Group

1994 sub denumirea initiald de SIVM Broker SA, iar ulterior SSIF Broker S.A.. pana la finalul
anului 2015. Pe fondul extinderii activititii si pe alte segmente financiare prin intermediul unor
achizifii strategice, dar si ca urmare a dezvoltarii interne, in 2015 s-a decis schimbarea denumirii
din SSIF Broker SA in SSIF BRK Financial Group S.A. Astfel, la data de 21.03.2016 s-a
finalizat operatiunea de schimbare a numelui, dupd publicarea hotirdrii AGEA din data de
16.12.2015 in Monitorul Oficial al Romaniei nr. 226, partea a 1V-a, la data de 15.01.2016.
Autorizatia ASF privind schimbarea denumirii a fost primita in data de 24.02.2016.

SSIF BRK Financial Group S.A. este membru fondator al Bursei de Valori Bucuresti, Bursei

Romiéne de Marfuri, si al Fondului de Compensare a Investitorilor.

Domeniul principal de activitate al societdfii este intermedierea tranzactiilor financiare.
Compania oferd o gami largad de servicii financiare, destinate atat clientilor de retail, cat i celor
institufionali. Intermedierea tranzactiilor la Bursa de Valori Bucuresti precum si a celor in cadrul
altor piete la nivel international reprezintd in continuare una din principalele surse de venit

pentru societate.

In trecut, BRK s-a implicat in listarea la Bursa de Valori Bucuresti a unora dintre cele mai
prestigioase societiti din Roménia, §i a cotat 11 dintre cele 12 societati listate initial la BVB,
pregitind si introducind la tranzacfionare un numir de 45 societdti. Dintre acestea amintim:
Antibiotice lasi, Azomures Targu-Mures, Terapia Cluj-Napoca, Artrom Slatina, Astra Vagoane
Arad si altele.

Alaturi de serviciile destinate clienfilor. administrarea portofoliului propriu de active financiare
contribuie la rezultatele SSIF BRK Financial Group S.A.. Investitiile sunt realizate atit pe
teritoriul Roméniei, cit si pe piefele internationale, atit in companii premium listate pe piefe
reglementate. cét si in societdfi private. Astfel, SSIF BRK Financial Group S.A. a devenit
actionar semnificativ la mai multe societdfi roménesti, implicindu-se activ in dezvoltarea

acestora.
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servicii de investifii financiare listatd la Bursa de Valori Bucuresti, la categoria Premium.

Actiunile SSIF BRK Financial Group S.A. au fost admise la tranzactionare pe piata principala
administratdi de Bursa de Valori Bucuresti la data de 5 februarie 2005 sub simbolul BRK.
Actiunile BRK sunt cotate la categoria premium a Bursei de Valori Bucuresti §i sunt incluse in
compozitia indicelui BETPlus. Sediul central al societiii se afla la Cluj-Napoca. in timp ce

prezenta la nivel national este asiguratd prin agentiile din Bucuresti, Timisoara, lasi si Suceava.

Denumirea juridica SSIF BRK FINANCIAL GROUP S.A.
Domeniul de activitate Activitati de intermediere a tranzactiilor
financiare

Cod CAEN 6612

Cod fiscal/CUI 6738423

Cod Registrul Comertului J12/3038/1994

Adresa Sediul central: Str. Motilor, nr. 119, Cluj-Napoca
Telefon, Fax 0364-401709, 0364-401710

Email office@brk.ro

Pagina web www brk.ro

Simbol BRK

ISIN ROBRKOACNORO

10.2 Informatii financiare

Urmétoarele informatii financiare au fost extrase din situatiile financiare auditate ale anului 2018
si situatiile financiare auditate ale anului 2017, intocmite in conformitate cu Standardele

Internationale de Raportare Financiara.

Valori in RON 31 Dec. 2018 31 Dec. 2017
Active totale 106.549.699 09.024.275
Total venituri din activitati

continue 7.757.230 10.205.674
Profit inainte de impozitare -2.804.699 -4.654.398
Profit din activitifi continue -2.804.699 -4,654,398
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Profit din activitati intrerupte

(dupa impozitare) 0 0
Profitul perioadei -2.804.699 -4.654.398
Alte elemente ale rezultatului

global 0 1,050,770
Total rezultat global aferent

perioadei -2.804.699 -3.603.628

10.2 Auditul statutar

Pentru anii financiari 2017 si 2018 auditorul independent al BRK Financial Group a fost Deloitte
Audit SEL, Soseaua TITULESCU NICOLAE. Nr. 4-8, Et. 2 81 3, zona Deloitte, BUCURESTI
SECTORUL 1, Judetul BUCURESTI Cod postal: 011141.

10.4 Viziune de afaceri

Activitatea de bazi a BRK Financial Group este structurata pe doua directii de afacen: segmentul
de tranzactionare si segmentul de intermediere. Pe segmentul de tranzactionare, societatea
opereaza tranzactiile pe contul propriu, operatiuni de market-making si operatiuni cu produse
structurate, iar pe segmentul de intermediere, societatea opereazi tranzactiile clientilor respectiv

operatiunile corporate.
Activitatea de tranzacfionare

Conform procedurilor interne aprobate de céitre Consiliul de Administratie, actiunile detinute in

portofoliul propriu al companiei au fost clasificate in 3 mari categorii:

Plasamente strategice: acfiunile definute la entitafile afiliate si interesele de participare. Prin
interese de participare se infelege: drepturile in capitalul altor entitéti, reprezentate sau nu prin
certificate care, prin crearea unei legituri durabile cu aceste entititi, sunt destinate sd contribuie
la activitatile entitatii. Definerile de actiuni pot fi atét la societati inchise, cit si la societafi listate
la bursa. In prezent, in categoria plasamanetelor strategice se incadreaza doar participatia in
cadrul SAI Broker (99,8% din capitalul social).
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si plasamentele detinute la societatile de tip inchis (necotate) care nu intrunesc conditiile de a fi

incorporate la ..Plasamente Strategice”, indiferent de marimea pachetului detinut sau de definerea

in capitalul social al emitentului.

Investitii financiare pe termen scurt: Instrumente financiare care fac obiectul unor operatiuni
curente de vinzare-cumpdrare din partea companiei. In cadrul acestei sectiuni nu sunt cuprinse

actiunile societdtilor inchise sau necotate.
Emisiunea de produse structurate

Aceastd activitate include dezvoltarea, structurarea, distributia si gestionarea riscului, precum si

furnizarea de lichiditate pe piata secundara pentru produse structurate.

Anul 2018 a fost unul important pe segmentul pietei de produse structurate, compania fiind lider

de piatd, cu o cotd de de 25,1% si rulaje de 168.9 milioane Lei.
Intermediere financiari

Activitatea de intermediere financiara se refera la totalitatea serviciilor de intermediere a
tranzactiilor oferite investitorilor individuali §i companiilor, precum si la serviciile specializate

oferite clientilor institutionali.
Perspectiva afacerilor

In functie 51 de conditiil de piatd, Emitentul inen{ioneazi sa isi extinda activitatea derulati cu
produse structurate in pietele din Europa Centrala si de Est. Deasemenea, in privin{a investifiilor,
compania igi propune un management activ pentru a exploata oportunitatile de piata. Serviciile
de intermediere se afld in proces de eficientizare, avind ca scop simplificarea procesului de

deschidere de cont si accesul facil al clientilor la tranzactionare.
Principalele piete

La momentul aprobirii acestui Prospect, activitatea Emitentului este concentrata in Roménia.

Emitentul doreste o extindere in regiune a activiti{ii cu produse structurate.
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10.5 Administrare, management si supraveghere

Consiliul de administrafie este responsabil, conform statutului cu strategia de dezvol

companiei.

Acesta este format din urmétoarele persoane:
Nicolae Ghergus — Presedinte

Monica Ivan — Vicepresedinte

Catilin Mancas — Membru

Darie Moldovan — Membru

La momentul aprobérii prospectului de bazi o pozitie de membru in consiliul de administratie

este vacanta.

Conducerea executivi este formatd din Director General si Director General Adjunct i are

urmétoarea component:
Serban Nascu — Director General
Rézvan Rat — Director General Adjunct

Comitetul de audit este format din tofi cei patru membri ai Consiliului si are ca §i atribufii

monitorizarea §i supravegherea:

e Procesului de raportare financiara
o Revizuirea i evaluarea eficientei si eficacitifii controlului intern
e Proceselor interne §i externe de audit

e Conformitatea cu legile, regulamentele i politicile companiei.
Evitarea conflictelor de interese

In vederea evitarii conflictelor de interese, societatea aplici proceduri clare care reglementeazi
modalitatea de executare a ordinelor clientilor, prioritare in raport cu ordinele proprii ale

societitii. Prioritatea de executare a ordinelor sunt cuprinse in procedurile interne ale companiei.
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Societatea raporteaza toate tranzacfiile efectuate de catre persoanele initiate in
Financial Group catre Bursa de Valori Bucuresti, in vederea informérii actionarilor si a

interesate. Conform reglementérilor si normelor in vigoare, societatea raporteazi tranzactiile

necesare 51 Autoritatii de Supraveghere Financiari.

BRK Financial Group a luat masurile necesare in direcjia evitirii conflictelor de interese si prin

segregarea i separarea activititilor operationale unde este cazul.

Actionariat

La data de 31 decembrie 2018, structura aclionanatului BRK Financial Group se prezenia astfel:
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Rapoarte de audit
Pentru anul 2017 auditul a fost asigurat de catre Deloitte Audit SRL, iar opinia de audit a fost
una calificata. datoratd soldurilor finale ale anului 2016.
s

}‘i‘n anul 2016 auditul a fost asigurat de citre BDO Romadnia, care a emis o opinie calificati
datorata evaludirii cu intdrziere a unei participatii intr-o companie inchisa detinuti de cétre BRK.

Raportul de audit pentru anul 2018 a fost asigurat de catre Deloitte Audit, iar opinia de audit a

fost una calificatd, datorata variafiei valorii juste a participatiei definute intr-o companie inchisa.
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10.6 Contracte cu materialitate

Emitentul nu a incheiat contracte cu materialitate, in afara cursului normal al afacerilor
sa rezulte intr-o obligafie asupra Emitentului care s afecteze in mod material posiblitatea

Emitentului de a-si respecta obligatiile faia de Detinitorii de Valori Mobiliare emise de acesta.

11. Declaratie de responsabilitate

Emitentul isi asuma responsabilitatea pentru informatiile continute in acest Prospect de Bazi.
Conform cunostintelor i convingerilor Emitentului (care a luat toate masurile rezonabile pentru
a s¢ asigura ci astfel este cazul) informatiile confinute in acest document sunt in conformitate cu

realitatea §i nu omit nimic de naturd si afecteze semnificatia lor.

BRK FINANCIAL GROUP SA
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