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Recapitularea sesiunii din 25 Februarie 2021. Evolutie fata de ziua

precedenta:

e Indicele BET s-a apreciat cu 0.89%, pana la 10.279,82 de puncte,
valoarea tranzactiilor fiind de aproximativ 36 milioane lei;

e Actiunile cu cea mai mare crestere din indicele BET:

e Actiunile cu cea mai mare scadere din indicele BET:

Evolutia BET: 1 Noiembrie 2020 — 25 Februarie
2021
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Sursa: Bloomberg

Stiri interne

In 25 februarie, mai multe companii listate la BVB au raportat rezultatele financiare preliminare aferente anului 2020. In pagina
urmatoare va prezentam o sinteza a acestor rezultate pentru cateva companii;

Incepand de azi intra la tranzactionare pe Sistemul Multilateral de Tranzactionare al BVB prima emisiune de obligatiuni a
furnizorului de servicii de curatenie, intretinere si securitate a cladirilor Utilitech Services. Obligatiunile vor fi tranzactionate sub
simbolul bursier UTS23;

BVB a acordat 16 premii pentru rezultatele obtinute in 2020 de cele mai performante companii. BRK Financial Group a obtinut
premiul pentru ,,Cel mai activ intermediar pentru cresterea lichiditatii in 2020”.

Stiri internationale

NVIDIA (NVDA) a raportat pentru T4 un venit de 5 miliarde USD, peste asteptarile de 4.82 miliarde USD si un EPS de 3.10
USD/actiune, peste asteptarile de 2.81 USD/actiune. Totodata, isi va mentine valoarea dividendului trimestrial de 0.16
USD/actiune;

Adecco Group AG (ADEN) a raportat pentru T4 un EPS de 0.92 euro si venituri de 5.41 miliarde euro, in scadere cu 9.2%, in
comparatie cu aceeasi perioada a anului precedent;

J.P. Morgan a crescut pretul tinta pentru Caterpillar (CAT) la 237 USD, de la 205 USD.

Sinteza subiectelor saptamanii

Evolutie pret petrol, monede, aur si ... bitcoin

Rebalansarea portofoliului tinde sa ofere semnale anticiclice de cumparare sau vanzare pentru a mentine nivelul dorit de alocare
intr-un portofoliu. Ciclurile economice pot fi un indicator in procesul de reechilibrare al portofoliului. Din punct de vedere istoric,
diferitele sectoare ale pietei bursiere au fost mai performante sau mai putin performante pe masura ce economia a trecut de la o
etapa la alta;

Industria de retail isi poate crea noi oportunitati pentru a ajunge la nivelul prepandemic, precum: accelerarea investitiilor in
digitalizare, rezilienta lantului de aprovizionare, mentinerea conditilor de siguranta si sanatate, realinierea costurilor pentru
cresterea profitabilitatii;

Semiconductorii sunt o parte critica a tehnologiei. Sunt folositi in orice, de la smartphone-uri, echipamente industriale, sanatate,
pana la avioane de lupta. Luand ca exemplu industria auto, partea electronica reprezinta aproximativ 40% din valoarea unui
autovehicul. Industria auto ar putea pierde 61 de miliarde USD din vanzarile din 2021 din lipsa cipurilor;

Criteriile ESG (Environmental, Social and Governance) in decizia de investitie. Investitorii cauta acum sa investeasca in companii
care isi gestioneaza cat mai bine impactul asupra mediului si societatii in general. Rating-urile ESG variaza de la lider (AAA, AA),
mediu (A, BBB, BB) la intarziat (B, CCC). Spre exemplu, Prologis (PLD) este un REIT axat pe logistica, fiind prima companie
imobiliara care a primit certificarea WELL de catre International WELL Building Institute (IWBI).

Citeste ultimele noastre rapoarte:

Ultima cotatie Variatie Variatie Raport TeraPlast - Rezultate Anuale Preliminare
(25 Feb 2020) cotatie 1 zi (%) 1 zi . Lo .

Brent Crude Oil (USD/bbl) 66.21 (0.67) -1.0% Initiere acoperire — Purcari (WINE)
EUR/RON 4.8752 0.00 0.0% Titluri de stat si obligatiuni listate la BVB
USD/RON 4.0111 0.01 0.2% Rand | din dividende (E i USA) 29 Dec 2020
CHE/RON 4.4281 0.00 0.1% andamentul din dividende (Europa si ) ec
GBP/RON 5.5969 (0.01) -0.3% Raport Teraplast - Company Update - 14 Decembrie 2020
EUR/USD 1.2154 (0.00) 0.2% o o _
Aur (USD/100 troy ounces) 1,796.4 8.00 0.4% Estimari dividende - companii din Romania, pentru 2020
Bitcoin (USD) 45,869.7 -2,213.81 -4.8% Initiere Acoperire Teraplast - 13 Noiembrie 2020

Sursa: Bloomberg

Denegarea responsabilitatii legale se afla la sfarsitul raportului
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Cafeaua De Dimineata

Raportari preliminare

In 25 februarie, mai multe companii listate la BVB au raportat rezultatele financiare
preliminare. Va prezentam o sinteza a rezultatelor obtinute in anul 2020 de cateva dintre
acestea.

Nuclearelectrica (SNN) a raportat un profit net de 684.709 mii lei, aferent anului 2020, in
crestere cu 27.8%, comparativ cu anul 2019. Productia de energie electrica a fost, de
asemenea, in crestere cu 2% fata de anul precedent, pana la 10.558 GWh. Veniturile din
vanzarea energiei electrice au fost de 2.432.279 mii lei in 2020. Cheltuielile din exploatare
s-au ridicat la valoarea de 1.188.996 mii lei, in scadere cu 3.5%, comparativ cu aceeasi
perioada a anului precedent.

S.N.G.N. Romgaz (SNG) a raportat un rezultat net consolidat de 1.255 milioane lei
aferent anului 2020, in crestere cu 15.14% fata de aceeasi perioada a anului precedent.
Cifra de afaceri a Grupului a fost in scadere in anul 2020 cu 19.79%, pana la 4.075
milioane lei. Productia de gaze naturale pentru anul 2020 a fost de 4.519 mil. mc., mai
mica cu 14.35% decat productia realizata in anul anterior.

Conpet (COTE) a incheiat anul 2020 cu un profit net de 58.90 milioane lei, la un nivel
aproximativ egal cu cel inregistrat in anul 2019. Totalul cantitatilor transportate in anul
2020 a fost de 6.685 mii tone, in scadere cu 6.2%, in comparatie cu anul precedent.
Totalul veniturilor din transport a fost de 402.785 mii lei.

Banca Transilvania (TLV) a raportat un profit net consolidat de 1.476.154 mii lei pentru
anul 2020, in scadere fata de anul 2019 cu 20.12%. Veniturile nete din dobanzi la nivel de
Grup au fost in scadere cu 3.03% in 2020, pana la valoarea de 2.980.486 mii lei,
comparativ cu anul precedent cand acestea au fost de 3.073.745 mii lei. Depozitele de la
clienti au crescut cu 18.05% in 2020 la nivel de Grup, valoarea acestora fiind de
90.942.415 mii lei. La nivel de Banca, cheltuielile operationale au scazut in anul 2020 cu
6.17% comparativ cu anul precedent, pana la valoarea de -782.284 mii lei.

Figura 1: Rezultate financiare preliminare 2020

RON Rezultat net 2019 Rezultat net 2020 (%cr:soti?iezlgizdere)
ROMCARBON (ROCE) 370.097 856.514 131%
PREBET AIUD (PREB) 5.632.491 8.530.150 51%
NUCLEARELECTRICA (SNN) 535.667.264 684.709.349 28%
S.N.G.N. ROMGAZ (SNG) 1.089.600.000 1.254.600.000 15%
TRANSILVANIA BROKER DE ASIGURARE (TBK) 4.639.774 5.326.991 15%
CONPET (COTE) 58.876.719 58.904.052 0,1%
ANTIBIOTICE (ATB) 30.823.278 25.063.707 -19%
BANCA TRANSILVANIA (TLV) 1.847.893.000 1.476.154.000 -20%
SIF OLTENIA ( SIF5) 124.132.274 52.231.020 -58%
AAGES (AAG) 5.018.455 2.000.736 -60%

Sursa: Datele companiilor

Denegarea responsabilitatii legale se afla la sfarsitul raportului
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Evolutia indicilor

Cel mai mult de la inceputul acestui an au crescut indicii TWSE in Asia, Dow Jones in
SUA si BET in Europa.

Figura 2: Evolutia indicilor din cateva regiuni ale lumii

. 17 Variatie de la
. . . Ultimul Pret . )
Regiune Indice Simbol (25 Feb 2021) Variatie inceputul
(pret) anului (%)
Bucuresti (BET) BET Index 10,280 90.8 4.8
Prague (PX) PX Index 1,068 14.8 4.0
a Budapest (BUX) BUX Index 43,999 816.0 4.6
3 Warsaw (WIG20) WIG Index 1,936 -1.4 -2.4
HJJ Deutsche Boerse (DAX) DAX Index 13,879 -96.7 1.2
(@) Euronext Paris (CAC) CAC Index 5,784 -14.1 4.2
FTSE 100 (UKX) UKX Index 6,652 7.0 3.0
EURO STOXX 50 SX5E Index 3,685 -20.7 3.7
< Dow Jones Industrial (INDU)  INDU Index 31,402 -559.9 2.6
% S&P 500 (SPX) SPX Index 3,829 -96.1 2.0
NASDAQ (CCMP) CCMP Index 13,119 -478.5 1.8
Hong Kong Hang Seng (HIS)  HIS Index 29,136 -938.4 7.0
Shanghai (SHCOMP) SHCOMP Index 3,504 -80.9 0.9
- Shenzhen (SZCOMP) SZCOMP Index 2,289 -46.4 -1.7
2 Korea (KOSPI) KOSPI Index 2,995 -105.1 4.2
Taiwan (TWSE) TWSE Index 15,954 -498.4 8.3
Jappan Nikkei 225 (NKY) NKY Index 29,031 -1137.0 5.8
Singapore (STI) STI Index 2,947 -27.0 3.6

Sursa: Bloomberg

Academia BRK

Actiuni preferentiale — ofera detinatorului dreptul la un dividend prioritar din profitul
distribuibil, precum si toate drepturile aferente actiunilor ordinare, cu exceptia dreptului de

vot.

Denegarea responsabilitatii legale se afla la sfarsitul raportului
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Denegarea responsabilitatii legale

Sistem de recomandari:

Cumparare : Este estimat ca instrumentul financiar va genera un randament mai
mare de 15% in urmatoarele 12 luni, conform cu pretul tinta

Mentinere: Este estimat ca instrumentul financiar va genera un randament intre
-15% si 15% in urmatoarele 12 luni, conform cu pretul tinta

Vinzare: Este estimat ca instrumentul financiar va genera randament negativ

de peste -15% in urmatoarele 12 luni, conform cu pretul tinta
Restrictionat: Divulgarea de estimari financiare, pret tintd sau rating pentru un
instrument financiar este temporar restrictionatd pe motive de
conformitate (ex: conflict de interese)
Acoperire in tranzitie: Datoritd schimbarilor in echipa de analiza, furnizarea de
estimari financiare, pret tinta sau rating pentru un instrument
financiar sunt suspendate temporar.

Acest document nu poate fi copiat, reprodus, distribuit sau publicat, in
totalitate sau in parte, fara autorizarea prealabila a BRK Financial Group.

Acest document a fost intocmit de catre S.C. Adrian Broker Invest SRL, exclusiv
pentru informarea destinatarilor sai. Acest material are doar un scop informativ si nu
reprezinta o recomandare de a achizitiona, detine sau vinde produsul financiar
descris aici. Toate informatiile continute in acest document au fost compilate din
surse considerate a fi de incredere in momentul in care au fost obtinute. Cu toate
acestea, datele, informatiile si/sau comentariile prezentate aici sunt pur orientative si
pot fi incomplete. Orice investitor ar trebui sa revizuiasca documentatia completa
care reglementeaza problema a acestui produs financiar. Tranzactionarea unor astfel
de produse financiare poate implica un grad ridicat de risc, incluzand dar fara a se
limita la riscul unor evolutii negative sau neprevazute ale pietei, fluctuatiile cursurilor
de schimb valutar, riscul de contrapartida, riscul de faliment al emitentului si riscul de
lichiditate, fiecare dintre care ar putea avea un impact negativ asupra valorii, pretului
sau veniturilor generate de produsul financiar descris in acest document.

Inainte de a face un angajament pentru a achizitiona acest produs financiar,
beneficiarii acestui document ar trebui sa analizeze cu atentie oportunitatea
tranzactiei la circumstantele lor specifice si sa revizuiasca in mod independent
(impreuna cu consilierii lor profesionali daca e cazul) riscurile financiare specifice,
precum si cele de natura juridica si fiscala ale unei astfel de investitii. S.C. Adrian
Broker Invest SRL a emis acest raport doar in scop informativ. Acest raport nu a fost
conceput si nu trebuie interpretat ca o oferta sau o solicitare a unei oferte pentru a
cumpara sau vinde valorile mobiliare mentionate in prezentul document sau orice
alte instrumente financiare conexe.

Acest raport nu intentioneaza sa fie cuprinzator sau sa contina toate informatiile de
care poate avea nevoie un potential investitor pentru a lua o decizie de investitie.
Beneficiarul acestui raport ia propriile sale evaluari si decizii independente cu privire
la orice titluri sau instrumente financiare la care se face referire. Orice investitie
discutata sau recomandata in acest raport poate fi improprie pentru un investitor in
functie de obiectivele specifice de investitie si de pozitia financiara a acestuia.
Materialele din acest raport sunt informatii generale pentru destinatari care inteleg si
isi asuma riscurile investitiilor in instrumente financiare.

Acest raport nu ia in considerare dacé o investitie sau un curs de actiune si riscurile
asociate sunt adecvate destinatarului. Prin urmare, recomandarile continute in acest
raport nu trebuie s& fie invocate ca sfaturi de investiti bazate pe circumstantele
personale ale beneficiarului. Investitorii vor trebui sa-si facad propria evaluare,
independentd, a informatiilor continute in acest document, sa ia in considerare
propriul obiectiv de investitii, situatia financiara si nevoile speciale si sa caute sfaturi
proprii financiare, de afaceri, juridice, fiscale si de altd natura in ceea ce priveste
oportunitatea investitiilor n titluri sau strategii de investitii discutate sau sugerate in
acest raport.

Toate informatiile continute in acest raport se bazeaza pe informatii publice si au fost
obtinute din surse pe care S.C. Adrian Broker Invest SRL le-a considerat corecte la
momentul emiterii acestui raport. Totusi, astfel de surse nu au fost verificate Tn mod
independent de catre S.C. Adrian Broker Invest SRL si acest raport nu intentioneaza
sa contina toate informatiile pe care un investitor potential le-at putea solicita. S.C.
Adrian Broker Invest SRL nu are nici o obligatie de a actualiza sau de a pastra
informatiile si opiniile exprimate aici sau de a oferi recipientului acestui raport acces
la orice alte informatii suplimentare. In consecinta, S.C. Adrian Broker Invest SRL nu
garanteaza, reprezinta sau adevereste, in mod expres sau implicit, in ceea ce
priveste adecvarea, exactitatea, corectitudinea informatiilor continute in acest raport.
S.C. Adrian Broker Invest SRL nu accepta nici o raspundere pentru pierderi directe,
indirecte, pierderi de profit si/sau daune care ar putea rezulta din folosirea acestui
raport. Orice astfel de responsabilitate sau raspundere este in mod expres exclusa.
Desi s-au depuns toate eforturile pentru a se asigura ca declaratiile de fapt realizate
n acest raport sunt corecte, toate estimarile, proiectiile, prognozele, expresiile de
opinie si alte judecati subiective continute Tn acest raport se bazeaza pe presupuneri
considerate rezonabile si nu trebuie sa fie interpretat ca o reprezentare ca sugestiile
la care se face referire vor avea loc.

Acest raport poate contine declaratii prospective, care sunt adesea, dar nu
intotdeauna identificate prin utilizarea unor cuvinte precum ,crede”, ,estimeazd”,
sntentioneaza” si ,asteaptd” si declaratii ca un eveniment sau rezultat ,poate”, ,va”
sau ,s-ar putea” sa apard sau sa fie realizate si alte astfel de expresii similare.
Aceste declaratii prospective se bazeazd pe presupuneri facute si informatii
disponibile in prezent pentru S.C. Adrian Broker Invest SRL si sunt supuse riscurilor,
incertitudinilor si altor factori cunoscuti si necunoscuti care pot impacta rezultatele,

performanta sau realizérile reale sa fie semnificativ diferite de orice rezultat viitor,
performanta sau realizare, exprimata sau implicatd de astfel de declaratii
prospective. Ar trebui sa se acorde precautie cu privire la aceste declaratii, iar
destinatarii acestui raport nu trebuie sa depinda de o dependentd excesiva de
declaratii prospective. S.C. Adrian Broker Invest SRL declina in mod expres orice
obligatie de actualizare sau revizuire a oricaror declaratii prospective, ca urmare a
unor noi informatii, evenimente viitoare sau circumstante dupa data acestei publicatii,
pentru a reflecta aparitia unor evenimente neanticipate.

Acest raport poate contine informatii obtinute de la terti. Furnizorii de continut terti nu
garanteaza acuratetea, completitudinea, actualitatea sau disponibilitatea oricaror
informatii si nu sunt responsabili pentru erori sau omisiuni (neglijente sau de altfel),
indiferent de cauza sau pentru rezultatele obtinute in urma utilizarii unui astfel de
continut. Furnizorii de continut terti nu oferd nici o garantie expresa sau implicita,
incluzand, dar fara a se limita la, orice garantii de comerciabilitate pentru un anumit
scop sau utilizare. Furnizorii de continut terti nu sunt rdspunzatori pentru daune,
cheltuieli, cheltuieli, taxe legale sau pierderi directe (indirecte, incidentale,
exemplare, compensatorii, punitive, speciale sau consecutive) in legaturd cu orice
utilizare a continutului lor.

Analistii de cercetare responsabili de producerea acestui raport certifica prin
prezenta ca opiniile exprimate aici reflectd in mod exact si exclusiv opiniile personale
despre oricare si toti emitentii sau titlurile analizate in acest raport, iar raportul nu
reprezintd cercetare pentru investiti independentd si nu face obiectul vreunei
interdictii privind difuzarea cercetarii pentru investitii.

Certificarea analistului

Analistul/analisti care au pregatit acest raport si persoanele in legatura cu
acesta/acestia, prin prezenta certifica ca:

1. nu au nici un interes financiar in actiunile, sau alte produse de pe piata de capital,
care ar include compania/companiile mentionate in prezentul raport, cu exceptia:

Analist | Companie

2. nici o parte a compensatiei analistului/analistilor care au pregatit acest raport nu
este sau va fi direct sau indirect legata de recomandarile sau opiniile specifice
exprimate in acest raport.

Raportari BRK Financial Group:
Se aplica nota explicativa

Societate Simbol nr.
Aages AAG 5,7,10,11
Altur ALT 8,10
Anteco ANTE 9,10
Artego ARTE 5,10
Bursa de Valori Bucuresti BVB 8,10
Compa CMP 5,10
Holde Agri Invest HAI 5,10
Impact Developer &Contractor IMP 5,7,10, 11
Mecanica Rotes METY 9,10
Medlife M 5,7,10,11
Nuclearelectrica SNN 5,10
Petal Husi PETY 9,10
Primcom Sa Bucuresti PRIB 8,10
Purcari WINE 5,10, 11
Romcarbon ROCE 5,10, 11
SIF Transilvania SIF3 5,10
SIF Muntenia SIF4 3,510
TeraPlast TRP 5,7,10,11

BRK Financial Group SA este furnizor de lichiditate in ceea ce priveste produsele
structurate emise de aceasta

Note explicative

1. BRK Financial Group SA detine o pozitie lunga sau scurta neta peste pragul de
5% din capitalul social total al emitentului.

2. BRK Financial Group SA actioneaza ca formator de piatd sau furnizor de
lichiditate in ceea ce priveste instrumentele financiare ale emitentului.

3. Emitentul este actionar semnificativ al BRK Financial Group SA (detine mai mult
de 10% din capitalul social).

4. Emitentul este actionar al BRK Financial Group SA (detine o participatie mai mare
de 5% din capitalul sau social emis total).

5. Emitentul este in prezent sau a fost in ultimele 12 luni client BRK Financial Group
SA pentru furnizarea unor servicii de investitii financiare.

6. in ultimele 12 Iluni, BRK Financial Group SA a fost coordonator/coordonator
asociat al oricarei oferte publice de instrumente financiare a emitentului.

7. Tn ultimele 12 luni, BRK Financial Group SA a fost remunerat pentru servicii de
investitii financiare prestate emitentului.

n B R K Financial Group



8. Un administrator, Director executiv sau agent BRK Financial Group SA este
administrator, Director executiv, consultant sau membru al Consiliului de
Administratie al acestui emitent.

9. BRK Financial Group este actionar semnificativ al emitentului (detine cel putin
10% din capitalul social).

10. Persoanele implicate in elaborarea prezentului raport nu detin actiuni in cazul
emitentului.

11. BRK Financial Group este market maker.
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