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Anul
Bursele europene si americane in scadere pe fondul Evolutia indicilor Valoare  17zi(%)  curent
cresterii randamentelor obligatiunilor (%)
BET 17.442,24 0,60 13,47
Indicii_americani au inchis cu pierderi semnificative, Dow Jones BET-NG 1.224,22 0,27 9,29
coborand cu peste 400 de puncte, in timp ce randamentul obligatiunilor BET-TR 38.454 03 0.60 2113
pe 10 ani a depasit pragul de 4,25%, mentinand presiunea asupra ’ ’ ’
actiunilor. Actiunile europene sunt asteptate sa deschida joi Tn teritoriu BET-FI 61.581,23 0,83 3,83
mixt, pe fondul unui nou val de raportari financiare si al influentei ROTX 38.715,02 0,63 13,69
negative a declinului pietei din SUA. BETAeRO 950,00 0,12 -3,26
o N Dow Jones 42.514,95 -0,96 12,80
Purcari Wineries a semnat un memorandum de intelegere cu Green S&P 500 5797 42 0.92 2154
for Growth Fund (GGF), pentru a colabora in vederea promovarii B ’ ’
sustenabilitatii si a combaterii schimbarilor climatice. Parteneriatul NASDAQ 18.276,65 -1,60 21,75
sprijina strategia ,Purcari 2027” si ofera companiei acces la finantare FTSE 100 8.258,64 -0,58 6,79
si expertiza pentru implementarea de solutii energetice eficiente si DAX 19.377,62 -0,23 15,68
practici ecologice. CAC 40 7.497,48  -0,50 -0,61
La sfarsitul lunii septembrie, creditele bancare din Romania au crescut Euro Stoxx 50 4.922,55 -0,34 8,87
cu 8,4%, ajungand la 413 miliarde RON, iar depozitele au crescut cu Nikkei 225 38.141,86 0,10 13,98
8,6%, totalizand 595 miliarde RON. Creditele catre nerezidenti au urcat Hang Seng 20.489,05 -1,31 20,19
cu 24%, iar imprumuturile de consum au crescut cu 15,9%. Creditele Shanghai Composite 3.273,73 -0,88 10,04
ipotecare au inregistrat o crestere modesta de 2,9%, iar in sectorul KOSPI 2.584,76 0,57 2,66
corporativ, creditele pe termen scurt in R?N au crescut cu 43%, in timp Taiwan 23.216.59 -0,51 29,48
ce cele pe termen lung au scazut cu 2,8%. S&P/ASX 200 8.206,30 012 8,11
Fondul European de Investitii (FEI) acorda garantii de 477,75 milioane Anul
de euro catre sapte banci din Romania: UniCredit Bank, Alpha Bank, Marfuri, FX Valoare  17zi (%) curent
Libra Internet Bank, BRD Groupe Societe Generale, Patria Bank, (%)
Intesa Sanpaolo Bank si Garanti BBVA. Garantiile vor genera finantari
de cel putin 700 milioane de euro pentru IMM-uri, oferind conditii de Aur (USD/uncie) 2.714,40 -1,09 31,02
fmprumut avantajoase, precum rate de dobanda mai mici si cerinte Petrol Brent
reduse de garantie. (USD/bbl) 75,76 1,07 -1,66
R EUR/RON 4,97 0,00 -0,02
In august 2024, cifra de afaceri din comerful cu ridicata (fara USD/RON 4,61 0,08 2,23
autovehicule si motociclete) a scazut cu 8,5% fata de iulie 2024 (serie CHE/RON 5,32 0.04 0,62
brutd) si cu 3,3% (serie ajustatd). Comparativ cu august 2023,
scaderea a fost de 7,7% (serie brutd) si 4,8% (serie ajustata). GBP/RON 5,96 0,01 -3.76
’ EUR/USD 1,08 0,07 -2,26
—— BET IndexX e S&P 500 == Stoxx 50 Bitcoin 67.296,88 1,07 58,32
2(5) Top Evolutii Pret 1zi (%)
o5 M 6,00 2,39
SFG 40,90 1,74
20 FP 0,35 1,69
15
10 SNN 42,35 -1,74
S TEL 38,60 -1,03
- ATB 3,10 -0,96
©)
(20) Ratele dobénzilor de referinta %
(15) Romania 6,50
SRR A R N S A R UE 3.40
S FISFEFFE WS PP SUA 5,00
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https://www.cnbc.com/2024/10/23/stock-market-today-live-updates.html
https://www.cnbc.com/2024/10/24/europe-markets-live-updates-stocks-news-data-and-earnings.html
https://bvb.ro/FinancialInstruments/SelectedData/NewsItem/WINE-Colaborare-cu-Green-for-Growth-Fund/AFE81
https://www.romania-insider.com/bank-loans-romania-sept-2024
https://www.profit.ro/povesti-cu-profit/financiar/bancile-romanesti-beneficiaza-de-aproape-500-de-milioane-de-euro-finantare-in-baza-noilor-acorduri-de-garantare-cu-fei-21811243
https://insse.ro/cms/sites/default/files/com_presa/com_pdf/comert_ridicata08r24.pdf
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STOXX 50 PE
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S&P 500 PE
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STOXX 50 Earnings Yield

S&P 500 Earnings Yield
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EZ Financial Conditions Index

US Financial Conditions Index
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Calendar 21 Oct - 25 Oct 2024

Indicator Perioada Consensus Anterior
9:00 GE Indicele Preturilor la Producatori MoM Sep -0,2% 0,2%
9:00 GE Indicele Preturilor la Producatori YoY Sep -1,1% -0,8%
17:00 US Indicele de Tendinta Sep -0,3% -0,2%
Indicator Consensus Anterior
17:00 US Indicele de Productie Richmond Fed Oct -17,0 -21,0
Miercuri Indicator Anterior
17:00 US Vanzari de Locuinte Existente Sep 3.88m 3.86m
17:00 US Vanzari de Locuinte Existente MoM Sep 0,5% -2,5%

i Indicator Perioada Anterior
9:45 FR Increderea in Sectorul Prelucrator Oct 99,0 99,0
9:45 FR Indicatorul de Perspectiva a Productiei Oct -11,0 -11,0
10:15 FR  PMI de Productie Franta HCOB OctP 45,0 44,6
10:15 FR  PMI de Servicii Franta HCOB Oct P 50,0 49,6
10:15 FR  PMI Compozit Franta HCOB Oct P 49,0 48,6
10:30 GE PMI de Productie Germania HCOB OctP 40,8 40,6
10:30 GE PMI de Servicii Germania HCOB OctP 50,7 50,6
10:30 GE PMI Compozit Germania HCOB OctP 47,6 47,5
15:30 US Cereri Initiale de Somaj Oct-19 240k 241k
15:30 US Cereri de Somaj Continua Oct-12 1876k 1867k
16:45 US PMI de Productie SUA S&P Global OctP 47,5 47,3
16:45 US PMI de Servicii SUA S&P Global Oct P 55,0 55,2
16:45 US PMI Compozit SUA S&P Global OctP -- 54,0
17:00 US Vanzari de Locuinte Noi Sep 720k 716k
17:00 US Vanzari de Locuinte Noi MoM Sep 0,60% -4,70%

Vineri Indicator Perioada Anterior
9:45 FR Increderea Consumatorilor Oct 95,0 95,0
11:00 GE Climatul de Afaceri IFO Oct 85,6 85,4
11:00 GE Evaluarea Curenta IFO Oct 84,4 84,4
11:00 GE Asteptarile IFO Oct 87,0 86,3
15:30 US Comenzi de Bunuri Durabile Sep P -1,00% 0,00%
15:30 US  Bunuri Durabile, Excluzand Transportul Sep P -0,10% 0,50%
Comenzi de Bunuri de Capital Nondefensive, Excluzand
15:30 US Aeronavele Sep P 0,0 0,0
17:00 US Sentimentul Universitatii din Michigan Oct F 69,3 68,9

sursa: Bloomberg
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Indicator

Tara

Romania
Regatul Unit
Statele Unite
Zona Euro
China
Japonia
Germania
Franta

Italia

Austria

Polonia
sursa: Bloomberg

Date Macro

Rata
somajului

%

PIB (%)

0,85 0,30 5,50
0,70 0,50 4,00
3,00 0,70 4,10
0,60 0,20 6,40
4,60 0,90 3,96
-1,00 0,70 2,50
0,00 -0,10 3,50
1,00 0,20 7,50
0,61 0,16 6,20
-0,90 0,00 5,30
3,20 1,50 2,90

Rata
inflatiei

%

4,62
1,70
2,40
1,70
0,40
2,50
1,60
1,10
0,70
1,80
4,90

Balanta

fiscala Dobanzi
% PIB 10Y
-6,60 6,76
-4,22 4,06
-6,32 4,08
-3,49 2,18
-4,58 2,12
-5,16 0,96
-2,50 2,18
-5,50 2,90
-7,40 3,36
-2,70 2,64
-5,10 5,58

Contul
Curent

% PIB

-7,47
-2,21
-3,27
2,56
1,19
4,36
6,49
-0,67
0,94
2,99
0,33

Calendar Raportari BVB
Simbol Companie Data Perioada

SNP OMV PETROM SA 29/10/2024 Q3
TRP TERAPLAST SA 30/10/2024 Q3
BRD BRD-GROUPE SOCIETE GENERALE 31/10/2024 Q3
TLV BANCA TRANSILVANIA SA 08/11/2024 Q3
ONE ONE UNITED PROPERTIES 11/11/2024 Q3
AQ AQUILA PART PROD COM SA 13/11/2024 Q3
DIGI DIGI COMMUNICATIONS NV 14/11/2024 Q3
PE PREMIER ENERGY 14/11/2024 Q3
H20 SOCIETATEA DE PRODUCERE A EN 14/11/2024 Q3
SNN SOCIETATEA NATIONALA NUCLEAR 14/11/2024 Q3
TEL TRANSELECTRICA SA 14/11/2024 Q3
TGN TRANSGAZ SA MEDIAS 14/11/2024 Q3
ATB ANTIBIOTICE 15/11/2024 Q4
EL SOCIETATEA ENERGETICA ELECTR 15/11/2024 Q3
FP SC FONDUL PROPRIETATEA SA 15/11/2024 Q3
M MED LIFE SA 15/11/2024 Q3
SFG SPHERA FRANCHISE GROUP SA 15/11/2024 Q3
SNG SOCIETATEA NATIONALA DE GAZE 15/11/2024 Q3
TTS TTS TRANSPORT TRADE SERVICES 15/11/2024 Q3
WINE PURCARI WINERIES PLC 15/11/2024 Q3
Sursa:BVB
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Denegarea responsabilitatii legale

Sistem de recomandari:

Cumparare: Este estimat ca instrumentul financiar va genera un randament mai mare de 15% in
urmatoarele 12 luni, conform cu pretul tinta

Mentinere: Este estimat ca instrumentul financiar va genera un randament intre -15% si 15% in
urmatoarele 12 luni, conform cu pretul tinta

Vanzare: Este estimat ca instrumentul financiar va genera randament negativ de peste -15% in
urmatoarele 12 luni, conform cu pretul tinta

Restrictionat: Divulgarea de estimari financiare, pret tintd sau rating pentru un instrument
financiar este temporar restrictionata pe motive de conformitate (ex: conflict de interese)
Acoperire in tranzitie: Datoritd schimbarilor in echipa de analiza, furnizarea de estimari
financiare, pret tinta sau rating pentru un instrument financiar sunt suspendate temporar.

Acest document nu poate fi copiat, reprodus, distribuit sau publicat, in totalitate sau in
parte, fara autorizarea prealabila a BRK Financial Group.

Acest document a fost intocmit de catre SSIF BRK Financial Group S.A., exclusiv pentru
informarea destinatarilor sai. Acest material are doar un scop informativ si nu reprezintd o
recomandare de a achizitiona, detine sau vinde produsul financiar descris aici. Toate informatiile
continute in acest document au fost compilate din surse considerate a fi de incredere in momentul
in care au fost obtinute. Cu toate acestea, datele, informatiile si/sau comentariile prezentate aici
sunt pur orientative si pot fi incomplete. Orice investitor ar trebui sa revizuiasca documentatia
completa care reglementeaza problema a acestui produs financiar. Tranzactionarea unor astfel
de produse financiare poate implica un grad ridicat de risc, incluzand dar fara a se limita la riscul
unor evolutii negative sau neprevazute ale pietei, fluctuatiile cursurilor de schimb valutar, riscul de
contrapartida, riscul de faliment al emitentului si riscul de lichiditate, fiecare dintre care ar putea
avea un impact negativ asupra valorii, pretului sau veniturilor generate de produsul financiar
descris in acest document.

inainte de a face un angajament pentru a achizitiona acest produs financiar, beneficiarii acestui
document ar trebui sa analizeze cu atentie oportunitatea tranzactiei la circumstantele lor specifice
si sa revizuiasca in mod independent (impreuna cu consilierii lor profesionali daca e cazul) riscurile
financiare specifice, precum si cele de natura juridica si fiscala ale unei astfel de investitii. SSIF
BRK Financial Group S.A a emis acest raport doar in scop informativ. Acest raport nu a fost
conceput si nu trebuie interpretat ca o ofertd sau o solicitare a unei oferte pentru a cumpara sau
vinde valorile mobiliare mentionate in prezentul document sau orice alte instrumente financiare
conexe.

Acest raport nu intentioneazé sa fie cuprinzator sau sa contina toate informatiile de care poate
avea nevoie un potential investitor pentru a lua o decizie de investitie. Beneficiarul acestui raport
ia propriile sale evaluari si decizii independente cu privire la orice titluri sau instrumente financiare
la care se face referire. Orice investitie discutatd sau recomandatd in acest raport poate fi
improprie pentru un investitor in functie de obiectivele specifice de investitie si de pozitia financiara
a acestuia. Materialele din acest raport sunt informatii generale pentru destinatari care inteleg si
isi asuma riscurile investitiilor in instrumente financiare.

Acest raport nu ia in considerare daca o investitie sau un curs de actiune si riscurile asociate sunt
adecvate destinatarului. Prin urmare, recomandarile continute in acest raport nu trebuie sa fie
invocate ca sfaturi de investitii bazate pe circumstantele personale ale beneficiarului. Investitorii
vor trebui sa isi faca propria evaluare independenta a informatiilor continute in acest document,
s ia Tn considerare propriul obiectiv de investitii, situatia financiara si nevoile speciale si sa caute
sfaturi proprii financiare, de afaceri, juridice, fiscale si de altd naturd in ceea ce priveste
oportunitatea investitiilor in titluri sau strategii de investitii discutate sau sugerate in acest raport.

Toate informatiile continute in acest raport se bazeaza pe informatii publice si au fost obtinute din

surse pe care SSIF BRK Financial Group S.A le-a considerat corecte la momentul emiterii acestui
raport. Totusi, astfel de surse nu au fost verificate in mod independent de catre SSIF BRK
Financial Group S.A si acest raport nu intentioneaza sa contina toate informatiile pe care un
investitor potential le-ar putea solicita. SSIF BRK Financial Group S.A nu are nici o obligatie de a
actualiza sau de a pastra informatiile si opiniile exprimate aici sau de a oferi recipientului acestui
raport acces la orice alte informatii suplimentare. n consecintd, SSIF BRK Financial Group S.A
nu garanteaza, reprezintd sau adevereste, in mod expres sau implicit, in ceea ce priveste
adecvarea, exactitatea, corectitudinea informatiilor continute in acest raport. SSIF BRK Financial
Group S.A nu accepta nici o raspundere pentru pierderi directe, indirecte, pierderi de profit si/sau
daune care ar putea rezulta din folosirea acestui raport. Orice astfel de responsabilitate sau
raspundere este in mod expres exclusa. Desi s-au depus toate eforturile pentru a se asigura ca
declaratiile de fapt realizate in acest raport sunt corecte, toate estimarile, proiectiile, prognozele,
expresiile de opinie si alte judecati subiective continute in acest raport se bazeaza pe presupuneri
considerate rezonabile si nu trebuie sa fie interpretat ca o reprezentare ca sugestiile la care se
face referire vor avea loc.

Acest raport poate contine declaratii prospective, care sunt adesea, dar nu intotdeauna,
identificate prin utilizarea unor cuvinte precum ,crede”, ,estimeaza”, ,intentioneaza” si ,asteapta”
si declaratii ca un eveniment sau rezultat ,poate”, ,va” sau ,s-ar putea” sa apara sau sa fie realizate
si alte astfel de expresii similare. Aceste declaratii prospective se bazeaza pe presupuneri facute
si informatii disponibile in prezent pentru SSIF BRK Financial Group S.A si sunt supuse riscurilor,
incertitudinilor si altor factori cunoscuti si necunoscuti care pot afecta rezultatele, performanta sau
realizarile reale sa fie semnificativ diferite de orice rezultat viitor, performantd sau realizare,
exprimata sau implicata de astfel de declaratii prospective. Ar trebui s& se acorde precautie cu
privire la aceste declaratii, iar destinatarii acestui raport nu trebuie s& depinda de o dependenta
excesiva de declaratii prospective. SSIF BRK Financial Group S.A declind in mod expres orice
obligatie de actualizare sau revizuire a oricaror declaratii prospective, ca urmare a unor noi
informatii, evenimente viitoare sau circumstante dupa data acestei publicatii, pentru a reflecta
aparitia unor evenimente neanticipate.

Acest raport poate contine informatii obtinute de la terti. Furnizorii de continut terti nu garanteaza
acuratetea, completitudinea, actualitatea sau disponibilitatea oricéror informatii si nu sunt
responsabili pentru erori sau omisiuni (neglijente sau de altfel), indiferent de cauza sau pentru
rezultatele obtinute Tn urma utiliz&rii unui astfel de continut.

Furnizorii de continut terti nu ofera nici o garantie expresa sau implicita, incluzand, dar fara a se
limita la, orice garantii de comerciabilitate pentru un anumit scop sau utilizare. Furnizorii de
continut terti nu sunt raspunzatori pentru daune, cheltuieli, cheltuieli, taxe legale sau pierderi
directe (indirecte, incidentale, exemplare, compensatorii, punitive, speciale sau consecutive) in
legatura cu orice utilizare a continutului lor.

Analistii de cercetare responsabili de producerea acestui raport certifica prin prezenta ca opiniile
exprimate aici reflecta in mod exact si exclusiv opiniile personale despre oricare si toti emitentii
sau ftitlurile analizate in acest raport, iar raportul nu reprezintd cercetare pentru investitii
independenta si nu face obiectul vreunei interdictii privind difuzarea cercetarii pentru investitii.

Certificarea analistului

Analistul/analistii care au pregétit acest raport si persoanele in legatura cu acesta/acestia, prin
prezenta certificd urmatoarele:

1. Nu au nici un interes financiar in instrumentele financiare care ar include compania/companiile
mentionate in prezentul raport, cu exceptia detinerii in portofolii individuale de investiti de
actiuni/obligatiuni.

2. Nicio parte a compensatiei analistului/analistilor care au pregatit acest raport nu este sau va fi
direct sau indirect legata de recomandarile sau opiniile specifice exprimate in acest raport.

Analist

Mihaela Magherusan

Raportari BRK Financial Group:

Societate Simbol Se aplica nota
AAGES AAG 5,7,10, 11
AGROLAND BUSINESS SYSTEM AG 5,7,10
ALTUR ALT 8, 10
ANTIBIOTICE ATB 5,7,10, 11
AROBS TRANSILVANIA SOFTWARE AROBS 57,11
AQUILA PART PROD COM AQ 57,11
BITTNET SYSTEMS BNET 5,7,10
BURSA DE VALORI BUCURESTI BVB 5,7,10, 11
CRAMA LA SALINA ISSA26E 5,7, 10
DN AGRAR GROUP DN 5,7,8,10, 11
EVERGENT INVESTMENTS EVER 5,7,10
FIREBYTE GAMES FRB 5,7,8,9, 10
GOCAB SOFTWARE CAB 5,7,8,9, 10
GOLDEN FOODS SNACKS GFS25 5,7,10
HOLDE AGRI INVEST HAI 5,7,10, 11
INOX INOX 5,7,10
LACTATE NATURA INBO 5,6,7,10
LIFE IS HARD LIH 5,7,10, 11
MECANICA ROTES METY 9, 10
MEDLIFE M 5,7,10, 11
META ESTATE TRUST MET 5,6,7,10
MILLENIUM INSURANCE BROKER MIB 5,7,10
PETAL PETY 9,10
ONE UNITED PROPERTIES ONE 5,6,7, 10, 11
PRIMCOM PRIB 5,6,7, 10
PURCARI WINERIES PUBLIC COMPANY LIMITED WINE 57,11
ROCA INDUSTRY HOLDINGROCK1 S.A. ROCH1 5,7,10, 11
ROMCARBON ROCE 5,7,10, 11
SPHERA FRANCHISE GROUP SFG 5,7,10, 11
SOCIETATEA DE CONSTRUCTII NAPOCA NAPO 6,10
S.N. NUCLEARELECTRICA SNN 57,11
LION CAPITAL LION 5,7,10
SOCIETATEA ENERGETICA ELECTRICA EL 57,11
TRANSILVANIA INVESTMENTS ALLIANCE TRANSI 5,7,10, 11
LONGSHIELD INVESTMENT GROUP LONG 5,6,7, 10
INFINITY CAPITAL INVESTMENTS SA INFINITY 5,7,10
SIPEX COMPANY SPX 5,7,10
STAR RESIDENCE INVEST REIT 8, 10
STK PROPERTIES STKP 5,7,10
TERAPLAST TRP 5,7,10, 11
TRANSPORT TRADE SERVICES TTS 10, 11

BRK Financial Group SA este furnizor de lichiditate in ceea ce priveste produsele structurate
emise de aceasta.

1. BRK Financial Group SA detine o pozitie lunga sau scurta neta peste pragul de 5% din capitalul
social total al emitentului.

2. BRK Financial Group SA actioneaza ca formator de piata sau furnizor de lichiditate in ceea ce
priveste instrumentele financiare ale emitentului.

3. Emitentul este actionar semnificativ al BRK Financial Group SA (detine mai mult de 10% din
capitalul social).

4. Emitentul este actionar al BRK Financial Group SA (detine o participatie mai mare de 5% din
capitalul sau social emis total).

5. Emitentul este in prezent sau a fost in ultimele 12 luni client BRK Financial Group SA pentru
furnizarea unor servicii de investitii financiare.

6. In ultimele 12 luni, BRK Financial Group SA a fost coordonator asociat al oricarei oferte publice
de instrumente financiare a emitentului.

7. in ultimele 12 luni, BRK Financial Group SA a fost remunerat pentru servicii de investitii
financiare prestate emitentului.

8.Un administrator, Director executiv sau agent BRK Financial Group SA este administrator,
Director executiv, consultant sau membru al Consiliului de Administratie al acestui emitent.

9. BRK Financial Group este actionar semnificativ al emitentului (detine cel putin 10% din capitalul
social).

10. Persoanele implicate in elaborarea prezentului raport nu detin actiuni in cazul emitentului.

11. BRK Financial Group este market maker.
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