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Etapa l- Etapa Drepturilor de preferint&, la pretul de oferta de 1,25 lei/actiune 

Etapa II - Oferta actionarilor care si-au exercitat dreptul de preferin{a, la pretul de 1,2510 lei/actiune 

Perioada de derulare a Etapei Drepturilor de preferinta: _J L. 0% -20 Le {o : 0}. 207L. 

Perioada de derulare a Ofertei actionarilor care si-au exercitat dreptul de preferin{a: 
| f.03 . 2032, —2 4.0}. 2022_. 

Aprobat& de ASF prin decizia nr. 3 aa din_ 0 6. OF: 20 EL. 

Intermediar: $.S.1.F. BRK Financial Group S.A. Cluj-Napoca 

la BR K Financial Group 

APROBAREA PROSPECTULUI DE OFERTA PUBLICA NU ARE VALOARE DE GARANTIE Si NICI NU 
REPREZINTA O ALTA FORMA DE APRECIERE A ASF CU PRIVIRE LA OPORTUNITATEA, AVANTAJELE 
SAU DEZAVANTAIJELE, PROFITUL SAU RISCURILE PE CARE LE-AR PUTEA PREZENTA TRANZACTIILE 
DE INCHEIAT PRIN ACCEPTAREA OFERTEI PUBLICE OBIECT AL DECIZIEI DE APROBARE. DECIZIA 
DE APROBARE CERTIFICA NUMA] REGULARITATEA PROSPECTULUI DE OFERTA PUBLICA IN 
PRIVINTA EXIGENTELOR LEGII SI ALE NORMELOR ADOPTATE IN APLICAREA ACESTEIA
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NOTA CATRE INVESTITORI Bn 

Acest Prospect (denumit in continuare "Prospectul") contine informatii necesare in legatur cu oferta de actiuni 
aferent operatiunii de majorare a capitalului social prin aport in numerar (denumita in continuare “Oferta”) hotarata 
in cadrul Adunarij Generale Extraordinare a Actionarilor societjii Lactate Natura S.A. (denumit& in continuare 
“Lactate Natura” sau “Societatea" sau “Emitentul") din data de 21.04.2022, publicat& in Monitorui Oficial Partea IV 
nr. 1970/10.05.2022. Aceast& operatiune presupune oferirea c&tre actionarii existenti la Data de Inregistrare, in baza 
dreptului de preferin{a, a posibilitatii de a subscrie actiunile emise in vederea majorarii capitalului social al Societatii. 
Emisiunea de actiuni noi se va face in doua etape, in prima etapa putand fi subscrise si varsate de detin&torii de drepturi 
de preferinté, iar in a doua etapa, in cazul in care in etapa intai nu au fost subscrise in mod valabil toate actiunile 
oferite, actiunile noi nesubscrise vor fi oferite spre subscriere actionarilor care si-au exercitat dreptul de preferin{4 in 
mod valabil in prima etapa. In prima etapa, a exercitarii dreptului de preferinta, actiunile vor putea fi subscrise de catre 
toti actionarii inregistrati in Registrul Actionarilor tinut de Depozitarul Central la data de inregistrare stabilita de 
AGEA. Drepturile de preferinté nu sunt tranzactionabile. 

Majorarea capitalului social al Societatii, cu aport in numerar in suma maxima de 10.000.000 lei, se va face prin 
emisiunea unui numar maxim de 3.000.000 actiuni noi cu o valoare nominala de 1,25 lei/actiune. Astfel, capitalul 
social al Societ&tii se va majora de la suma de 4.096.751,25 lei, respectiv 3.277.401 actiuni, la maxim 14.096.75 1,25 
lei, respectiv maxim 11.277.401 actiuni. 

Drepturile de preferinta nu vor fi tranzactionabile. Fiecare dintre actionarii cHrora li s-a acordat drept de preferinta Ja 
subscrierea noilor actiuni are dreptul sA subscrie noile actiuni proportional cu detinerile avute la data de inregistrare 
in termen de 31 de zile calendaristice. Perioada in care actiunile vor putea fi subscrise in cadrul Etapei I este de 31 de 
zile calendaristice, respectiv in perioada (of. Qo72- (9.0). 20 Yinclusiv), Detinatorii de drepturi de preferinta le 
yor putea exercita, prin subscrierea si varsarea in numerar a 2,440958552 actiuni noi pentru fiecare drept de preferinta 
detinut. Num&rul maxim de actiuni noi care va putea fi subscris de c4tre un detinator de drepturi de preferin{& se va 
calcula prin inmultirea numarului de drepturi de preferinté detinute cu 2,440958552. Pretul de subscriere din prima 
etapa, la care detinatorii drepturilor de preferin{& vor putea subscrie, va fi egal cu valoarea nominala. Actiunile ce nu 
vor fi subscrise si varsate de titularii drepturilor de preferinta in termenul stabilit prin prezenta AGEA, vor fi oferite 
in etapa a doua, catre actionarii care si-au exercitat dreptul de preferinté in mod valabil in prima etapa. Etapa a doua 
va fi inifiat& in a cincea zi lucratoare de la data finalizArii primei etape, reprezentand urm&toarea zi lucrStoare datei 

publicarii pe site-ul BVB a raportului Consiliului de Administratie referitor la Etapa Intai. Raportul Consiliuiui de 
Administratie referitor la rezultatele Etapei [ntai va fi publicat dupa finalizarea perioadei de derulare a Etapei Intai, in 
termen de 4 zile lucratoare de la data inchiderii acesteia. Totodat&, in cadrul raportului publicat de citre Consiliul de 
Administratie vor fi mentionate rezultatele Etapei Intai, rata de subscriere, precum si perioada de derulare a etapei a 
doua. Termenul de subscriere in cadrul etapei II este de 5 zile lucrdtoare calculate din prima zi lucratoare urmatoare 
publicarii pe site-ul BVB a Raportului Consiliului de Administratie referitor la Etapa Intai, respectiv in perioada 

{f 63.907 L-24 06,20) (inelusiv). Pretul de subscriere in etapa a doua a actiunilor noi este de 1,2510 lei‘actiune. 

Actiunile ramase nesubscrise dupa oferirea acestora in etapa a doua, vor fi anulate prin decizia Consiliului de 
Administratie al Societatii prin care se constaté rezultatele majorarii capitalului social si prin care se aproba 

modificarea Actului constitutiv, care se va raporta la acfiunile efectiv subscrise in cele doua etape ale majorarii. 

Majorarea capiialului social este necesara cu scopul de a objine lichiditati pentru diminuarea datoriilor Societ&tii si 

sus{inerea programului de investitii. 

Plata actiunilor subscrise se face integral la data subscrierii.



Oferta se adreseazA actionarilor Emitentului inregistrati la Data de Inregistrare aprobaté in AGEA (10.05.2022), iar 

nivelul de informatii prezentate in Prospect este cel prevazut pentru acest tip de emisiune, conform Reg, UE 

1129/2017. 

Emitentul este o societate pe actiuni, inflinjaté si functionand conform legislatiei romane, cu sediul social in 

Targoviste, B-dul Independentei, nr. 23, judet Dambovita, inregistrat& la Oficiul Registrului Comerfului Dambovita 

sub nr. J15/376/1991, CUL912465, avand un capital social de 4,096.751,25 RON, impartit intr-un numar de 3.277.401 

actiuni nominative, cu o valoare nominala de 1,25 RON/actiune. 

Informatiile continute in acest Prospect au fost furnizate de citre Emitent sau provin din alte surse care sunt indicate 

in Prospect. Alegerea surselor si selectarea informatiilor s-a realizat de cAtre Emitent si Intermediar. 

Emitentul declard cd a depus toate diligentele necesare pentru a se asigura ca toate informafiile continute de prezentul 

Prospect sa fie reale, exacte si si nu induca in eroare in ceea ce priveste aspectele semnificative. Prospectul, inclusiv 

informatiile financiare si anexele acestuia, au fost intocmite in conformitate cu reglementarile legale in vigoare, 

precum si cu reglementarile ASF. 

Dupa verificarea acestui Prospect, Emitentu! isi asuma raspunderea pentru continutul sau $i confirma realitatea, 

exactitatea si acuratetea informatiilor conjinute in prospect. S.S.I.F. BRK Financial Group S.A., in calitate de 

Intermediar, a intreprins toate demersurile necesare in cadrul procedurilor de due diligence pentru a se asigura ca, in 

conformitate cu documentele si informatiile puse la dispozitie de Emitent, informatiile cuprinse in Prospect sunt 

conforme cu realitatea gi nu contin omisiuni de natura sa afecteze semnificativ continutul Prospectului. 

Intermediarul nu isi asumi nicio responsabilitate cu privire la performanjele si evolufia viitoare ale Emitentului. Nimic 

din continutul acestui Prospect nu va fi interpretat ca o recomandare de a investi sau o opinie a Intermediarului asupra 

situatiei Emitentului, sau ca o consiliere juridicd sau fiscala. Fiecare potenfial investitor trebuie s4 facd o evaluare 

independent prin propriile mijloace, care si nu fie bazata doar pe informatiile cuprinse in acest Prospect. 

Emitentul si Intermediarul recomanda potentialilor investitori consultarea propriilor consilieri in ceea ce priveste 

aspectele juridice, fiscale, comerciale sau financiare. 

Nicio persoana nu este autorizata de c&tre Emitent sau de catre Intermediar sa ofere alte informatii sau s& faca alte 

declarafii sau aprecieri, cu excepfia celor incluse in acest Prospect. Difuzarea unor astfel de informatii, declaratii sau 

aprecieri care nu sunt incluse in acest Prospect trebuie considerate ca fiind facute fara autofizarea Emitentului 

sau a Intermediarului, care nu isi asumA nicio raspundere in acest sens. De asemenea, trebuie avut in vedere faptul ca 

situatia Emitentului precum si datele si informatiile incluse in Prospect pot suferi modificari dupa aprobarea d¢ catre 

ASF a acestui Prospect. 

Dupa aprobarea Prospectului pot fi consultate urmatoarele documente, (i) gratuit pe suport hartie Ja sediul Emitentului 

din Targoviste, B-dul Independentei, nr. 23, judet Dambovifa, (ii) gratuit pe suport hartie la sediul Intermediarului din 

Cluj-Napoca, Str. Mofilor, nr. 119, judetul Cluj, (iii) in format electronic pe website-urile www.brk.ro, www.bvb.ro, 

www. lactatenatura.ro: 

e Prezentul Prospect; 
e Decizia ASF de aprobare a Prospectului; 
« Actul constitutiv al Emitentului; 

e Informafiile financiare istorice anuale ale Emitentului pentru perioada acoperita de Prospect si rapoartele 

auditorului financiar cu privire la acestea; 
e Formularul de subscriere; 

« Formularul de retragere a acceptului de achizitionare sau subscriere



Emitentul si Intermediarul nu vor avea nicio raspundere pentru executarea subscrierilor primite in conformitate cu 
acest Prospect in caz de forta major& (cazuri de fora majora inseamna evenimente neprevazute si care nu pot fi evitate 
sau, in orice caz, evenimente in afara controlului parfilor, inclusiv dar fara a fi limitat la: razboaie, rebeliuni, tlburari 
civile, calamitafi naturale, incendii, inundatii, furturi, greve, schimbari legislative sau alte tulburari de ordin general 
in procesul activitatii). 

DECLARATH PRIVIND PERSPECTIVELE 

Acest Prospect contine, printre altele, declaratii care reflectd asteptarile conducerii Emitentului referitoare la 
oportunitatile de afaceri, planurile de dezvoltare si, in general, perspectivele Emitentului. Declaratiile privind 
perspectivele de acest gen implica riscuri cunoscute, dar si riscuri necunoscute, un anumit grad de incertitudine, 
precum si alti factori care, in viitor, pot modifica substantial rezultatele efective, existand posibilitatea ca anumite 
predictii, perspective, proiectii sau alte declaratii privind perspectivele s nu fie indeplinite. Factorii care pot duce la 
astfel de modificari includ, fara insd, a se limita la acestea, aspectele prezentate in Capitoluf "Factorii de Risc". 
Enumerarea factorilor de risc nu este exhaustiva. 

Avand in vedere cele de mai sus, investitorii sunt avertizati s4 nu se bazeze exclusiv pe astfel de declaratii de 
perspectiva. Emitentul isi declina expres orice responsabilitate de a actualiza declaratiile de perspectiva incluse in 
Prospect pentru a reflecta eventualele modificari ale previziunilor sale sau modificarile survenite in situatia, conditiile 
sau circumstantele pe care s-au bazat respectivele declaratii. 

DEFINITII 

in cadrul acestui prospect, cu exceptia cazului in care se prevede expres contrariul, urmatorii termeni vor avea 
urmatoarele semnificafil aplicabile deopotriva formelor de singular si plural: 

  
inseamna actul constitutiv al Lactate Natura S.A. cu modificarile si 
completarile la zi . 

inseamna actiunile emise de Lactate Natura S.A. antdrior majorarii 

| capitalului social conform hotararii AGEA din data de 21 aprilie 2022 

inseamna un numar de pana la 8.000.000 actiuni nou emise de Lactate 

Natura $.A., conform hotararii AGEA din data de 21 aprilie 2022 

Actul constitutiv 

  Actiuni Existente 

  Actiuni Noi, Actiunile Ofertei 

  

  

  

  

AGEA tnseamnaé Adunarea Generala Extraordinara a Actionarilor din data de 21 
aprilie 2022 

AGOA inseamnd4 Adunarea Generala Ordinara a Actionarilor 
ASF inseamné Autoritatea de Supraveghere Financiara 
BYB inseamna Bursa de Valori Bucuresti S.A. 
  Contractul intre Parti inseamna Contractul incheiat intre Emitent si Intermediar in vederea 

intermedierii prezentei oferte 
  ; Data de Inregistrare 

| 
inseamna data de 10.05.2022. Actionarii inscrisi la aceasta dat& in 

Registrul Actionarilor au dreptul de a subscrie in cadrul ofertei de actiuni 
  Emitentul, Societatea, Lactate Natura 

S.A,       Lactate Natura SA, persoana juridicA rom4na4, organizat& ca si societate 

pe actiuni, inregistrata la Oficiul Registrului Comerfului Dambovita sub 

nr. J15/376/1991, CUL 912465, cu sediul social in Targoviste, B-dul 

Independentei, nr. 23, judet Dambovifa. 

  
 



  

Etapa I - Etapa drepturilor de 

preferin{a 

Reprezinté Oferta de actiuni aferenté Etapei I, adresaté Actionarilor 

Emitentului, detinatori de drepturi de preferinta, inregistrati la Data de 

fnregistrare de 10.05.2022. Drepturile de preferinfé nu sunt 

tranzactionabile. 
  

Etapa II - Oferta actionarilor care gi- 

au exercitat dreptul de preferinfa 

Reprezinta Oferta de acjiuni ramase nesubscrise in cadrul Ofertei 

Dreptului de Preferinfa, adresata actionarilor care si-au exercitat dreptul 

de preferin{a in mod vatabil in prima etapa. 
  

Formular de Subscriere inseamna Formularul completat de investitori in vederea subscrierii. 
    

Formular de Retragere a acceptului de 

achizitionare sau subscriere 

inseamna Formularul completat de investitori in vederea retragerii 

subscrierii. 
  

Legea nr, 24/2017 Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si 

operatiuni de piata, republicata in Monitorul Oficial, Partea I, nr. 772 din 

10 august 2021. 
  

Legea nr. 31/1990 sau Legea 

Societatilor 

Legea nr. 31/1990 privind societatile comerciale, actualizata, republicata 

in Monitorul Oficial al RomAniei nr. 1066/17.11.2004, cu modificarile si 

completirile ulterioare 

  

Lei sau RON Reprezinté moneda nationala a Romaniei 

  

Oferta inseamna prezenta oferté de vanzare a unui num&r maxim de 8.000.000 

actiuni 
  

Participanti, Ceilalti Intermediari Participanti la sistemu! Depozitarului Central, BVB 

  

Persoana Inseamna orice persoand fizici , societate, corporatie, firma, parteneriat, 

asociere in participatiune, asociatie, organizatie, stat sau agentie a unui 

stat sau alt& entitate, indiferent daca are sau nu personalitate juridica 

distinct 
  

Prospectul, Prospectul de Emisiune Prezentul prospect de ofert4 realizat in conformitate cu prevederile din 

Regulamentul delegat (UE) nr. 1129/2017, Regulamentul delegat (UE) 

nr. 979/2019 de completare a Regulamentului (UE) 1129/2017 si 

Regulamentul delegat (UE) nr. 980/2019 de completare a Regulamentului 

(UE) 1129/2017 
  

Regulamentul nr. 5/2018 Regulamentul ASF nr. 5/2018 privind emitentii de instrumepte financiare 

si operatiuni de piata, cu modificdrile si completarile ulterioare 
  

Regulamentul delegat (UE) 979/2019 Regulamentul delegat (UE) nr. 979/20 19 de completare a Regulamentului 

(UE) 1129/2017 al Parlamentului European si al Condiltutui jin ceea ce 

priveste standardele tehnice de reglementare referitoare la informatiile 

financiare esentiale din rezumatul prospectului, publicarea si clasificarea 

prospectelor, comunicarile cu caracter publicitar privind valorile 

mobiliare, suplimentele la prospect si portalul pentru notificari si de 

abrogare a Regulamentului delegat (UE) nr. 382/2014 al Comisiei si a 

Regulamentului delegat (UE) 301/2016 al Comisiei 
    Regulamentul delegat (UE) 2019/980   Regulamentul Delegat (UE) 2019/980 de completare a Regulamentului 

(UE) 2017/1129 al Parlamentului European si al Consiliului in ceea ce 

priveste formatul, continutul, verificarea $i aprobarea prospectului care 

trebuie publicat in cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau al 

admiterii de valori mobiliare la tranzactionare pe o piafa reglementata si 

de abrogare a Regulamentului (CE) nr. 809/2004 al Comisiei, cu 

modificarile ulterioare.   
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[ Regulamentul delegat (UE) 1129/2017 _ 

| Registrul Detingtorilor de Actiuni 

Regulamentul delegat (UE) nr. 1129/2017 privind prospectul care trebuie 
publicat in cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau al admiterii 
de valori mobiliare la tranzactionare pe o piaté reglementata, si de 
abrogare a Directivei 2003/71/CE, cu modificdrile $i completarile 
ulterioare 

T Reprezinta evidenta detinatorilor de actiuni pastratd in format electronic 
de c&tre Depozitarul Central in baza contractului incheiat de Emitent cu 
Depozitarul Central 

  Sectiunea I 

“Sectiunea Il 

Sectiunea din cadrul sistemului de compensare-decontare si registru a 
Depozitarului Ceniral, in care sunt evidentiate conturile detinatorilor de 
drepturi de preferinta care nu au cont deschis la un Participant 

| Sectiunea din cadrul sistemului de compensare-decontare si registru a 
Depozitarului Central, in care sunt evidentiate (i) conturile individuale si: 
globale ale detinatorilor de drepturi de preferint& care au cont deschis Ia 
un Participant $i (ii) conturile proprii ale Participanfilor 
  Sectiunea II]   Sectiunea din cadrul sistemului de compensare-decontare si registru a 

Depozitarului Central, in care sunt evidentiate conturile individuale ale 
detinatorilor de drepturi de preferinta in care instruméntele financiare stint 
inregistrate direct in numele si pe seama Participantilor ca si proprietari 

ai respectivelor instrumente financiare 
    Zi lucr&teare Orice zi in care atat piata rom4neasc& interbancara, cat si sistemele de 

tranzactionare ale BYB gi sistemele de compensare-decontare ale 
Depozitarului Central sunt deschise pentru desfasurarea activitatii 
  Registrul Comertului 

L 

SMT   Baza de date cuprinzand registrele si inregistrarea comerciantilor $i a altor 
entitati prevazute de lege. 

| Sistemul Multilateral de Tranzactionare (SMT) operat de Bursa de Valori_ 
Bucuresti.   
 



REZUMAT   

SECTIUNEA 1 INTRODUCERE 

  a 
——_—<— 

Punctul 1.1 Denumirea | Acfiunile Oferite sunt actiuni ordinare, nominative si dematerializate. La data admiterii la tranzactionare pe 

valorilor mobiliare gi Bursa de Valori Bucuresti, Acfiunile Oferite vor fi inregistrate cu codul ISIN ROINBOACNOR3. Actiunile 

numérul international Oferite pot fi subscrise de c&tre acfionarii de la Data de {nregistrare. Drepturile de preferinjé nu sunt 

de identificare a tranzactionabile. Ulterior, in cazul in care nu toate Actiunile Oferite sunt subscrise in prima etapa, diferenta va 

valorilor mobiliare face obiectul vanzarii c&tre actionarii care si-au exercitat dreptul de preferinta in mod valabil in prima etapa. 

GISIN")._ oe 
Punctul 1.2 Identitatea | Emitentul esteo persoand juridicd romana, organizata ca si societate pe actiuni, inregistrata la Oficiul Registrului 

3i datele de contact ale Comerjului Dambovita sub nr. J15/376/1991, CUI 912465, cu sediul social in Targoviste, B-dul Independentei, 

emitentului, inclusiv nr. 23, judet Dambovita. 

identificatorul entit&tii | Codul LEJ al Emitentului este: 254900BRLASUBOLR5224 

juridice (,, LET”). _ 
SS 

Punctul 13 Identitatea | Autoritatea de Supraveghere Financiara din Romania (“ASF”), cu sediul in Splaiul Independentei nr. 15, sector 

si datele de contact ale | 5, cod postal 050092, Bucuresti, Romania. 

autoritatii competente Fax: 021.659.60.51 

care a aprobat Telefon: 021.659.64.36 

prospectul si, daca 

sunt diferite, ale 
autoritatii competente 

care a aprobat 

documentul de 
inregistrare. 

Punctul 1.4 Data 

aprobarii prospectului OG - -» 2022 

UE penttu crestere. 

  

  

  

  

Punctul 1.5 Acest rezumat trebuie si fie citit ca introducere la Prospect. 

Avertismente Orice decizie de a subscrie Actiunile Oferite, trebuie si se bazeze pe 0 examinare a intregului Prospect de catre 

investitor. Date fiind caracteristicile acfiunilor ca valori mobiliare, o investifie in actiuni, indiferent de emitent, 

Punctul 1.5.1 implica riscul pierderii intregului capital investit in situafia falimentului sau insolvenfei societatii, respectiv a 

Declaratii din partea unei parti din acesta in condifiile unei evolutii negative a pretului Actiunilor Oferite pe piata de capital din cauze 

emitentului interne sau externe Emitentului. in cazul in care se intenteazA o actiune in fafa unei instante privind informatiile 

cuprinse in Praspect, se poate ca investitorul reclamant, in conformitate cu dreptul intern, si trebuiasca s4 suporte 

cheltuielile de traducere a Prospectului inaintea inceperii procedurii judiciare. Raspunderea civild revine doar 

persoanelor care au prezentat rezumatul, inclusiv orice traducere a acestuia, dar doar atunci cand acesta este 

inselator, inexact sau contradictoriu in raport cu celelalte parti ale prezentului Pros sau atunci cand acesta 

nu furnizeaza, in raport cu celelalte parti ale prezentului Prospect, informatiile es Sai ajute investitorii 

  

      

  

  

34 decidd dac& si investeasc in astfel de valori mobiliare. % 

SECTIUNEA 2 | INFORMATII ESENTIALE PRIVIND EMITENTUL 7 pS . 3) — 
. ra wot. ‘ 

Punctul 2.1 Cine este LACTATE NATURA SA, persoana juridica romana, organizati ca $i societateepe appt Thregiarata la Oficiul 

emitentul valorilor Registrului Comertului Dambovifa sub nr. J15/376/1991, CUI 912465, cu si social in Tatgoviste, B-dul 

mobilare? Independentei, nr. 23, judet Dambovita, reprezentata legal de domnul Limbidis cpa ian in calitate de 

Director General a Societajii, are calitatea de Emitent al Actiunilor Ofertei. : 

Punctul 2.1.1 Emitentul este o Societate pe actiuni organizata si care funcfioneaza in conformitate cu legislatia din Romania. 

Informatii despre Fiind o societate deschis&, sub incidenta reglement&rilor privind Sistemul Multilateral de Tranzactionare, 

emitent administrat de Bursa de Valori Bucuresti S.A. in calitate de operator de sistem, activitatea Lactate Natura S.A. 

este guvernaté de legile romanesti, cum ar fi: 

e Legea nr. 31/1991 - Legea Societatilor; 

e Legea 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piata, republicata, 

e _ Ofice legislafie aplicabilA domeniului de activitate al Societ&tii.   
 



  

Punctul 2.2 Care sunt 

ptincipalele 
informatii financiare 
referitoare la emitent? 

Punctul 2.2.1 Care 
sunt principalele 
informatii financiare 
referitoare la emitent?   

  

Lactate Natura S.A. isi desfSsoari activitatea in domeniul colectarii, industrializarii, depozitirii si 
comercializarii laptelui si produselor lactate. Societatea are ca obiect principal de activitate ,,Fabricarea 
produselor lactate si a branzeturilor” — CAEN 1051. 
Structura sintetic a actionariatului Emitentului conform registrului actionarilor societatii, tinut de Depozitarul 
Central S.A., la data de 10.05.2022 era urm&toarea: 
  Nume dejinator 

Numéar detineri Procent 
  S.LF. OLTENIA loc. CRAIOVA, jud. DOLJ 2.173.909 | 66,330% 
  

S.C, ELECTROARGES $.A. loc. Curtea de Arges jud. ARGES 394.000 | 12,022% 
  REVAN COM S.A. loc. GALATI jud. GALATI 362.000 | 11,045% 
  

Persoane Juridice 219.818 6.707% 
  

Persoane Fizice 
127.674 3,896% 

  TOTAL     3.277.401 100%     Sursa: : Structura sinteticé consolidatd, furnizad de Depozitarul Central, fa data de 10.05.2022 
Conducerea executiva, la data intocmirii Prospectului, este asigurata de Limbidis Catalin-Adrian, in calitate de 
Director General. 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

Bilantul 

INDICATOR 31.12.2020 | 31.12.2021 
ACTIVE IMOBILIZATE 

Imobilizari necorporale 1.186 1.890 
Imobilizari corporale 10.391.832 12.781.007 
Imobilizari financiare = z 
TOTAL ACTIVE IMOBILIZATE 10.393.018 | _12.782.897 
ACTIVE CIRCULANTE 
Stocuri 827.100 471.671 
Creante   
  

Investitii pe termen scurt 
  

Casa si conturi la banci 
  

TOTAL ACTIVE CIRCULANTE 
  

Cheltuieli in avans   
  DATORII 
  

Datorii: sumele care trebuie platite intr-o perioada de pana la un an 

  

  

  
  

  

  

  

  

  

  

  
  

    
  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

        

Datorii: sumele care trebuie platite intr-o perioada mai mare de un an 251.831 | 83.734 
TOTAL DATORII 8.348.364 | 8.260.074 
PROVIZIONAE 29.645 97.977 

| CAPITAL SI REZERVE 
Capital ; ei 8.193.502 | 8.193.502 

\_Rezerve din reevaluare 5.104.685 9.073.430 
| Rezerve _ 720.754 720.754 
Profitul sau pierdere reportata (8.077.174) | (9.739.995) 
Profitul sau pierdere exercifiului financiar _ (1.590.413) | (2.519.350) 

| TOTAL CAPITALURI PROPRII 4.351.354 | 5.728.341 
Sursa: Situajiile financiare anuale auditate ale Emitentului 

Contul de profit si pierdere 

31.12.2020 | 31.12.2021 
Cifra de afaceri neti 13.066.288 7.974.887 
VENITURI DIN EXPLOATARE —- TOTAL 13.184.158 8.565.965 
CHELTUIELI DE EXPLOATARE —- TOTAL 14.627.286 10.865.186 
PROFITUL SAU PIERDEREA DIN EXPLOATARE: (1.443.128) | (2.299.221) 
VENITURI FINANCIARE — TOTAL 23.255 373 
CHELTUIELI] FINANCIARE —- TOTAL 170.540 220.502 
PROFITUL SAU PIERDEREA FINANCIAR(A)} (147.285) (220.129) 
VENITURI TOTALE 13.207.413 8.566.338 
CHELTUIELI TOTALE 14.797.826 | _11.085.688   
  

 



  

  

| PROFITUL SAU PIERDEREA BRUT(A) (1,590,413) | (2.519.350) 

Impozitul pe profit _ © - 

PROFITUL SAU PIERDEREA NET(A) A PERIOADEI DE 
RAPORTARE (1.590.413) | (2.519.350) 

Sursa: Situafiile financiare anuale auditate ale Emitentulut 

Lichiditatea curenti — Valoarea indicatorului in anul 2021, cat si in anul 2020 este subunitara si in seddere, ceea 

ce reflecté o deteriorare a capacitatii entitatii de acoperire a datoriilor curente pe seama activelor curente. 

Rata de indatorare arat& in ce mAsura sursele imprumutate gi cele atrase participa la finantarea activitatil. Avand 

in vedere valorile inregistrate in anii 2021 si 2020, rata de indatorare a scazut usor jn 2021, pana la 53,6%, de la 

65,6% in 2020, ceea ce indic& o imbunatatire usoara a nivelului de risc la care se expune societatea. 

Indicatori-cheie de performan(a (KPI) 

  

  

          

  

  

  

  

  

  

  

  

  

        

31.12.2020 31.12.2021 

Indicatori de lichiditate 

Lichiditatea curent& (active circulante/datorii pe termen scurt) 0,29 0,17 

Lichiditatea imediata (active curente-stocuri)/datorii curente 0,19 0,11 

Indicatori de rise 

Gradul de indatorare (datorii totale/active totale* 100) 65,6% 58.6% 

Indicatori de gestiune 

Viteza de rotatie a stocurilor nr. de zile 25,93 29,75 

Viteza de rotatie a debitelor clienti nr. de zile 39,6 36,78 

Viteza de rotatie a creditelor furnizori nr. de zile 115,97 137     
Sursa: Emitentul 

Potrivit raportului auditorului independent JPA Audit & Consultanta S.R.L., la 31 decembrie 2021, cu exceptia 

efectelor determinate de aspectele prezentate in Baza opiniei cu rezerve, situatiile financiare prezinta fidel, sub 

toate aspectele semnificative pozitia financiara a societ&tii la data de 31 decembrie 2021, si performanta sa 

financiara aferenta exercitiului incheiat la data respectiva, in conformitate cu Legea contabilitatii nr.82/1991 

republicatd, cu prevederile cuprinse in OMFP nr. | 802/2014 pentru aprobarea Reglementarilor contabile privind 

situafiile financiare anuale individuale si situatiile financiare anuale consolidate, impreuna cu modificarile 

ulterioare. In ceea ce priveste Baza opinici cu rezerve, JPA Audit & Conultanta S.R.L. precizeaza in raportul de 

audit, aferent anului 2021, ca: Societatea define active imobilizate in conservare (Fabrica de Lactate Gaesti,) care 

sunt destinate vanzarii. In conformitate cu OMFP nr. 1802/2014 pentru aprobarea Reglementarilor contabile 

privind situatiile financiare anuale individuale si situatiile financiare anuale consolidate, impreuna cu modificérile 

ulterioare, mijloacele fixe aflate in conservare se amortizeaza sau se depreciaz& la sfrsitul fiecdrui exercitiu 

financiar. Neinregistrarea acestor deprecieri/amortizari a influentat semnificativ rezultatul perioadelor 

precedente, prin neinregistrarea cheltuielilor cu amortizarea/deprecierea, dar nu am avg Usibilitatea de a evalua 

exact influenta acestui fapt in ansamblul situafiilor financiare. La data de 31 démbrie 2421 ‘spcietatea a 

reevaluat imobilizrile corporale printr-un raport de reevaluare intocmit de ¢ajre yauator’autorizat, 

inregistrand aceste deprecieri in anul curent. _ 2 

La 31 decembrie 2020, conform raportului auditoruJui independent, JPA Audit & Cafgult RL, cu exceptia 

efectelor determinate de aspectele prezentate in Baza opiniei cu rezerve, situatiile ThyQnciare prezigtz fidel, sub 

toate aspectele semnificative pozifia financiara a societatii la data de 31 decembrie “2820, RA Berformanja sa 

financiara aferenta exercifiului incheiat la data respectiva, in conformitate cu Legea contabilitatii nr.82/1991 

republicata, cu prevederile cuprinse in OMFP nr. 1802/2014 pentru aprobarea Reglementarilor contabile privind 

situatiile financiare anuale individuale si situafiile financiare anuale consolidate, impreuna cu modificarile 

ulterioare. In ceea ce priveste Baza opiniei cu rezerve, JPA Audit & Consultanta S.R.L. precizeaza in raportu] de 

audit, aferent anului 2020, ca: Societatea detine active imobilizate in conservare (Fabrica de Lactate Gaesti, linia 

ambalare productie) care sunt destinate vanzarii. fn conformitate cu OMFP nr. 1802/2014 pentru aprobarea 

Reglementarilor contabile privind situafiile financiare anuale individuale si situatiile financiare anuale 

consolidate, impreund cu modificdrile ulterioare, mijloacele fixe aflate in conservare se amortizeazd sau se 

depreciazi la sfarsitul fiec&rui exercitiu financiar. Neinregistrarea acestor deprecieri/amortizari a influentat 

semnificativ rezultatul perioadelor precedente si cel al anului curent, prin neinregistrarea cheltuielilor cu 

amortizarea/deprecierea, dar nu a avut posibilitatea de a determina exact influenta acestui fapt in ansamblul 

situafiilor financiare. Societatea a vandut in cursul anului 2019 fabrica (sectia) de branzeturi Aninoasa, iar 

descircarea din gestiune a terenului aferent vandut impreuna cu sectia mentionata nu $-a realizat prin contul de 

rezultate. In conformitate cu OMFP nr. 1802/2014 pentru aprobarea Reglementarilor contabile privind situatiile 
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Punctul 2.3 Care sunt 
riscurile-cheie 

specifice emitentului? 
Punciul 2.3.1 O 

scurta descriere a 

celor mai 

semnificativi factori 
de rise specifici 
emitentului 

SECTIUNEA 3 

Punctul 3.1 Care sunt 

principalele 
caracteristici ale 
valorilor mobiliare? 

Punctul 3.1.1 

Informatii privind 

valorile mobitiare: 

  

financiare anuale individuale si situatiile financiare anuale consolidate, impreund cu modificarile ulterioare, 
descarcarea din gestiune a terenului se inregistreaz& pe seama cheltuielilor. In consecint& pierderea exercitiului 
financiar a fost subevaluatd cu valoarea terenului vanduta, respectiv 154.000 lei. Societatea detine imobilizari 
corporale in curs de executie in valoare de 45.257 lei care nu au avut misgcare, cel putin in ultimii 3 ani si pentru 
care nu s-au inregistrat ajustari pentru deprecierea imobilizarilor corporale in curs de executie, asa cum prevede 
Ordinul OMFP nr. 1802/2014. Astfel, contul de rezultate nu a fost ajustat pentru efectele deprecierilor provenite 
din imobilizari corporale in curs. Societatea opereaza cu stocuri de materii prime, materiale si produse finite. In 
conformitate cu reglementarile contabile in vigoare, o prezentare a socului de stocuri in cadrut notelor la situatiile 
financiare este prevazut&. Notele la situaliile financiare nu cuprind o asemenea nota. 
Riscurile-cheie specifice emitentului se refera la: 
Riscul operational - insumeaza toate riscurile pe care compania gi le asuma in demersul de a opera in industria 
produselor jactate. Este riscul ramas dupa eliminarea celui financiar si a celor sistemice. El tine cont de 
posibilitatea esecului privind procedurile interne, personalul si sistemul intern. Este un risc generat de gradul 
inerent de eroare uman implicit oricdrui tip de activitate. 
Riscul de pret - Expunerea societdtii la riscul de pret este mediu, fiind determinat de presiunea efectuata de 
pretul produselor similare ajunse in tara din spatiu intracomunitar sau ex-comunitar. in timp ce piata de desfacere 
se fac presiuni pentru reducerea pretului de livrare, pe piata de achizitie se fac presiuni, din partea fermierilor, 
pentru cresterea pretului laptelui materie prima. Mentinerea echilibrului intre pretul de livrare a] produselor finite 
si pretul de achizitie al materiei prime este un primordial pentru eficientizarea activitatii societatii. 
Riscul de credit - Acesta este unul ridicat in cazul creditelor clienti, avand in vedere numérul mare si diversitatea 
tipurilor de clienti. fn actuala conjuncturaé economic& orice client este un potential neplatitor. Pentru limitarea 
acestui risc se procedeaza la studierea bonitatii clientilor, avand in vedere informatiile disponibile public despre 
acestia, livririle au la baz contracte de vanzare, este implementatéa o procedura stricté pentru urmarirea 
respectarii termelor de plata. 
Riscul privind concurenta - Piata produselor lactate din Romania, unde este prezent si Emitentul, este una foarte 
competitiva ceea va pune presiune asupra activitatii desfasurate de societate, avand riscul dea inregistra o scddere 
a vanzarilor, ceea ce ar genera si alte posibile efecte adverse nedorite. Pentru diminuarea acestui risc societatea 
va incerca sa isi consolideze relatiile contractuale cu principalii clienti 
INFORMATII ESENTIALE PRIVIND VALORILE MOBILIARE 

Tipul si clasa acestora 
Actiunile Oferite sunt actiuni ordinare, nominative si dematerializate. La data admiterii la tranzactionare pe Bursa 
de Valori Bucuresti, Actiunile Oferite vor fi inregistrate cu num&rul ISIN ROINBOA Res, 
Moneda in care sunt exprimate, valoarea nominala unitard a acestora, numAry(Rile valor) mobiliare emise 

& ‘ si scaden{a valorilor mobiliare oS z 
Moneda Actiunilor Oferite este RON, moneda nationala a Romaniei. Valoarea f>mipaeanitars #f\ctiunilor 

onfoaChdtaratli Adunarii 

   

   

   
Oferite este 1,25 RON, iar numarul Actiunilor Oferite este de pana la 8,000.00 
Generale Extraordinare a Actionarilor din 21.04.2022. Sp 
Drepturile asociate valorilor mobiliare  . Rot 
Fiecare actiune subscrisa si platita confera dreptul de a participa la adunarile generale ale acjionarilor, dreptul la 
vot in adunarea general a actionarilor, dreptul de a participa la distribuirea profitutui sub forma dividendelor, 
dreptul de informare si verificarea administrarii si conducerii financiare a societ&tii, dreptul preferential de a 
subscrie actiunile nou emise de societate, dreptul de a instraina actiunile, dreptul asupra bunurilor rezultate din 
lichidarea societ&tii, toate acestea proportional cu numarul de actiuni detinute. 
Rangul relativ al valorilor mobiliare in structura capitalului emitentului in caz de insolvent’ 
in caz de insolventa, prin natura lor, acjiunile - inclusiv actiunile obiect al prezentei Oferte - confera detinatorilor 
un rang inferior de prioritate raportat la alti creditor] ai Emitentului. In caz de insolvent, actionarii sunt 
indreptatifi la sumele reziduale dupa lichidarea complet& a activului in favoarea creditorilor Societatii, 
proportional! cu cotele de participare la capitalul social. 
Politica privind dividendele sau distribuirea acestora 
In anii 2013-2021 societatea inregistreaz’ pierderi generate in primul rand de reducerea considerabila a gradului 
de utilizare a capacitatii de productie in anul 2011, din cauza incendiului ce a avut loc si apoi dificult3tilor pentru 
refacerea fabricii, respectiy recastigarea pietei de desfacere, astfel incat rezultatele financiare nefavorabile nu au 
facut posibile inregistrarea unor dividende. 

dk



  

Punctul 3.2 Unde vor 

fi tranzactionate 

valorile mobiliare? 

Punctul 3.2.1 

Informatii din care si 

reiasaé daca valorile 

mobiliare fac sau vor 
face obiectul unei 

cereri de admitere la 

tranzactionare in 

cadrul unui sistem 

multilateral de 
tranzactionare sau pe 0 

piafaé de cregtere 
pentru IMM-uri 

Actiunile emise de Emitent vor fi tranzactionate pe Sistemul Multilateral de Tranzacfionare (SMT) administrat 

de Bursa de Valori Bucuresti, sectorul Titluri de Capital, la categoria Actiuni, AeRO Standard. 

Noile acfiuni se vor tranzactiona pe Sistemul Multilateral de Tranzactionare (SMT) administrat de Bursa de 

Valori Bucuresti, neexistand intentia, la momentul intocmirii Prospectului, ca Actiunile Ofertei sa fie distribuite 

ulterior inscrierii lor pe o piajé reglementata. 

  

Punetul 3.3 Existé o 
garantie asociat& 
valorilor mobiliare? 
Punctul 3.4 Care sunt 
riscurile-cheie 
specifice valorilor 
mobiliare? 
Punctul 3.4.1 O scurta 

descriere a celor mai 
semnificativi factori 
de risc specifici 
valorilor mobiliare 
prezentafi in 
prospectul UE pentru 
crestere 

SECTIUNEA 4 

Nu este cazul. 

Riscurile asociate cu o investitie direct& in actiuni, ca de altfel gi randamentul asteptat asociat acestei investifii 

sunt, in principiu, superioare celor aferente depozitului bancar sau investitiei in alte instrumente financiare 

precum obligatiuni de stat, participatii la fonduri de investitii sau chiar obligatiuni corporative. Volatilitatea si 

evolutia putin predictibila a lichidita{ii si pretului actiunilor, alaturi de riscul pierderii investitiei in cazul 

falimentului Emitentului, nu recomanda investitia in actiuni acelor investitori cu un nivel scdzut de toleranja 

fa{A de risc. Riscurile-cheie specifice valorilor mobiliare se refera la: 

Regim fiscal - Potentialii cumparatori si vanztori de actiuni ar trebui si aiba in vedere ca li se poate cere sa 

plateasca impozite sau alte taxe documentate sau comisioane in conformitate cu legile si practicile din Romania. 

Modificare legislativa - Conditiile actiunilor (inclusiv orice obligatii necontractuale care rezulté din acestea sau 

in legatura cu acestea) se bazeaza pe legile relevante in vigoare la data acestui Prospect. Nu se pot oferi asigurari 

in ceea ce priveste impactul oricarei posibile hot&rari judec&toresti sau modificari legislative sau aplicari ori 

interpret&ri oficiale a unor astfel de legi sau practici administrative ulterioare datei prezentului Prospect. 

Valoarea de piata a actiunilor - Valoarea actiunilor depinde de o serie de factori interdependenti care includ 

evenimente economice, financiare si politice care au loc in Rom4nia sau in alta parte din lume, inclusiv factori 

care afecteazA piejele de capital in general si bursele de valori pe care se tranzactioneaza actiunile. 

Suspendarea de la tranzactionare a actiunilor - BVB are dreptul de a suspenda d, izactionare actiunile 

listate daca Emitentul nu se conformeaz& reglementarilor bursei de valori (c fi, de xémplu, cerintelor 

econ vederea protejarii 

   

    

    

      

    
    

specifice privind diseminarea informafiilor) sau dac& aceasta suspendare ¢€ 

intereselor participantilor la piafa. xy 1 

Sistemul alternativ de tranzactionare nu este o pia{a reglementata - in sensul Di ie Fi uropené-si a legislatiei 

roménesti privind piata de capital, sistemul alternativ de tranzacjionare nu esi phita reglementat, insa este 

reglementata prin regulile si cerintele stabilite de BVB. Op F 

Riscurile generate de piata de capital din Romania, in ansamblul ei - Investitorii trebui constienti de faptul 

cA piata romaneasca de capital este o piafé emergent, cu tisc mai ridicat pe planul lichiditAtii si volatilitatii in 

raport cu piefele dezvoltate. 

INFORMATIE ESENTIALE PRIVIND OFERTA PUBLICA DE VALORI MOBILIARE 

  

Punctul 4.1 Care sunt 
condifiile si calendarul 
pentru a investi in 
aceast4 valoare 

mobiliara? 
Dupa caz, clauzele 

generale, conditiile si 
calendarul previzional 
ale ofertei, planul de 
distribufie, cuantumul 

si procentajul diludrii   Emisiunea de actiuni noi se va face in doud etape, in prima etapa putand fi subscrise si varsate de detinatorii de 

drepturi de preferin{&, iar in a doua etapa actiunile noi nesubscrise vor fi oferite spre subscriere actionarilor care 

gi-au exercitat dreptul de preferinta in mod valabil in prima etapa. 

In prima etap4, a exercitarii dreptului de preferin{a, actiunile vor putea fi subscrise de c&tre toti acjionarii 

inregistrati in Registrul Actionarilor jinut de Depozitarul Central la data de inregistrare stabilité de AGEA. 

Drepturile de preferin{a nu sunt tranzactionabile. 

Dreptul de preferingé va putea fi exercitat pentru a putea subscrie in Oferta pe durata Perioadei de subscriere, de 

31 de zile calendaristice. Perioada de subscriere va fi in intervalul Lot ‘We [O.H]} LO2 2Definatorii de drepturi 

de preferin{a le vor putea exercita, prin subscrierea si varsarea in numerar a 2,440958552 actiuni noi pentru 

fiecare drept de preferinta detinut. Numarul maxim de actiuni noi care va putea fi subscris de catre un definator 

de drepturi de preferinjé_se va calcula prin inmulfirea numdrului de drepturi de preferinjé detinute cu 
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  imediate rezultate in 

urma ofertei si o 
estimare a costului 
total al emisiunii sisau 
al ofertei, inclusiv 

costurile estimate 

percepute de la 
investitor de cdtre 

emitent sau ofertant. 

  
Punctul 4.2 De cea 

fost elaborat acest 

prospect UE pentru 
crestere? 
Punctul 4.2.1 O seurtad 

descriere a motivelor 
care au stat la baza 

ofertei 

Punctul 4.3 Cine este 
ofertantul si/sau 
persoana care solicit 

admiterea Ja 
tranzactionare? 

Punctul 4.3.1 In cazul 

in care este diferit de 
emitent, o scurta 

descriere a ofertantului   

2,440958552. Pretul de subscriere din prima etapa, la care detin&torii drepturilor de preferin{a vor putea subscrie, va fi egal cu valoarea nominala. Actiunile ce nu vor fi subscrise si varsate de titularij drepturilor de preferinta in termenul stabilit prin AGEA, vor fi oferite in etapa a doua, actionarilor care si-au exercitat dreptul de preferinja in mod valabil in prima etap&. Etapa a doua va fi inifiat& in a cincea zi lucratoare de la data finalizirii primei 
ctape, reprezentand urmdtoarea zi lucrdtoare datei publicérii pe site-ul BVB a raportului Consiliului de Administratie referitor la Etapa Intai. Raportul Consiliului de Administratie referitor la rezultatele Etapei intai va ft publicat dupa finalizarea perioadei de derulare a Etapei Intai, in termen de 4 zile lucritoare de la data inchiderii acesteia. Totodata, in cadrul raportului publicat de c&tre Consiliul de Administratie vor fi mentionate rezultatele Etapei Intdi, rata de subscriere, precum st perioada de derulare a etapei a doua. Termenu!] de subscriere 
in cadrul etapei II este de 5 zile lucrdtoare calculate din prima zi lucrdtoare urm&toare pul Kau pe site-u] BVB 
a Raprtului Consiliului de Administratie referitor la Etapa Intai, respectiv in perioada POD .0 B02 
(inclusiv). Pretul de subscriere in etapa a doua a actiunilor noi este de 1,2510 lei/actiune. 
Actiunile ramase nesubscrise dupa oferirea acestora in etapa a doua, vor fi anulate prin decizia Consiliului de 
Administratie al Societatii, prin care se constatA rezultatele majorarii capitalului social si prin care se aproba 
modificarea actului constitutiv, care se va raporta la actiunile efectiv subscrise in cele doud etape ale majorarii. 
In cazul in care tofi actionarii Emitentului de la Data de Inregistrare isi vor exercita dreptul de preferinta in 
integralitatea sa, structura actionariatului si participatia detinut4 de fiecare actionar al Emitentului nu vor suferi 
modificdri. Daca insa unul din actionari nu va subscrie in Oferta, participatia acestuia va fi diluaté cu un procent 
imposibil de determinat la momentul redactarii prezentului prospect. 
Cheltuielile detaliate aferente Ofertei si care vor fi suportate in totalitate de cAtre Emitent sunt urmatoarele: 
* Comisionul intermediarului: conform Contractului intre P&rti; 
° Comision ASF de 0,1% din valoarea sumelor subscrise in mod valid in Oferta; 
* Taxa ASF de inregistrare a instrumentelor financiare: 500 Lei : 

Taxe Registrul Comertului de inregistrare a majorrii capitalului social: aproximativ 2.000 Lei; 
Alte cheltuieli legate de autentificare documente/declaratii: aproximatiy 1.000 Lei. 

Cheltuielile prezentate anterior sunt estimative. 
Emitentul nu va percepe de Ja subscriitori alte taxe in afara pretului de emisiune, in: 
sa aiba in vedere ca pretul de emisiune trebuie platit net de orice comisioane sau 
Majorarea capitalulut social este necesard cu scopul de a obtine lichiditati pentru 
si sustinerea programului de investitii. 

ja.din urma trebuie 

aficare. 
datoriitor Societitii 

        

      

    

(a) Utilizarea si cuantumul net estimat al veniturilor hy 
Obiectivul Sacietatii este de a-si diminua datoriile si de a sustine programul de 1 yut in vedere si 
prezentat in cadrul prezentului prospect. Valoarea total neti a veniturilor obtinute in urma emisiunii in ipoteza 
in care toate Actiunile Oferite vor fi subscrise in etapa intai este de 10.000.000 lei. Astfel, capitalul social al 
Societtii se va majora de la suma de 4.096.751,25 lei, respectiv 3.277.401 actiuni, la maxim 14.096,751,25 lei, 
respectiv maxim 11.277.401 actiuni, prin emiterea de maxim 8.000.000 noi actiuni cu valoarea nominala de 1,25 
lei flecare actiune, la un pret de emisiune egal cu valoarea nominala. 

(b) Daca Oferta face obiectul unui acord de subscriere ferma 
Oferta nu face obiectul unui acord de subscriere ferma. 

(c) O descriere a oricarui conflict de interese semnificativ legat de oferti sau de admiterea la tranzactionare 
care este descris in prospect 

| Emitentul si Intermediarul nu au cunostinta de niciun conflict de interese care ar putea influenta semnificativ 
oferta sau admiterea la tranzactionare. 
Ofertantul este Lactate Natura S.A, 

Nu se aplicd. Ofertantul este acelagi cu Emitentul valorilor mobiliare. 
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PARTEAT. 

SECTIUNEA 1. PERSOANE RESPONSABILE, INFORMATIE PRIVIND TERTII, 

RAPOARTE ALE EXPERTILOR $I APROBAREA AUTORITATII COMPETENTE 

Punctul 1,1 Persoane responsabile 

Informatiile utilizate in redactarea prezentului Prospect, referitoare la Emitent si la activitatea acestuia, au fost 

furnizate de cAtre LACTATE NATURA S.A., persoana juridica roman, organizaté ca si societate pe acfiuni, 

inregistrata la Oficiul Registrului Comertului Dambovita sub nr. J15/376/1991, CUI 912465, cu sediul in Targoviste, 

B-dul Independentei, nr. 23, judet Dambovita. 

Persoanele responsabile din partea Emitentului, pentru informatiile cuprinse in prezentul Prospect UE pentru crestere 

sunt Membrii Consiliului de Administratie si Conducerea executiva a societatii, respectiv: 

Consiliul de Administratie al societétii LACTATE NATURA S.A.: 

- Daniela Popica: administrator provizoriu $i Pregedintele Consiliului de Administratie, pana la intrunirea Adunarii 

Generale Ordinare a Actionarilor, potrivit dispozifiilor art. 137? alin. 1 din Legea 31/1990R cu modificarile gi 

completarile ulterioare 

- Colceriu Mihaela: Membru al Consiliului de Administratie din decembrie 2020, pentru un mandat de 2 ani 

- Popescu Florentina: Membru al Consifiului de Administratie din decembrie 2020, pentru un mandat de 2 ani 

Membrii conducerii executive a societatii LACTATE NATURA S.A.: 

- Limbidis Catalin-Adrian: Director General 

- Pletea Daniela: Director Economic 

  

   

   

Prezentul Prospect a fost intocmit, pe baza informatiilor si documentelor transmise de citre Emigagt, de SSI FBRK 

FINANCIAL GROUP S.A, persoana juridicd romana, inregistraté la Oficiul Registrului C rulyieClyj subsnr. 

312/3038/1994, CUI 6738423, cu sediul in Cluj-Napoca, str. Mofilor nr. 119, reprezentata legs] de'dl.-Razvan Rat, 

Director General Adjunct, inregistrata in Registrul C.N.V.M. (ASF) cu numarul PJROISSIF/1 ee ‘pYe calitated Ae 

Intermediar Autorizat al Ofertei. ny ( 

pan 

Punctul 1.2 Declaratia persoanelor responsabile 

LACTATE NATURA S.A., societate pe actiuni, infiintata legal si functionand in conformitate cu legislatia din 

Romania, cu sediul social in Targoviste, B-dul Independenjei, nr. 23, judet Dambovita, inregistrata la Oficiul 

Registrului Comerjului Dambovita sub nr. J15/376/1991, CUI 912465, in calitate de Emitent al Actiunilor, declaré c 

dupé realizarea tuturor verificarilor rezonabile pentru a se asigura ca aceasta declaratie este corect, toate informatiile 

incluse in prezentul Prospect sunt, dup cunostinja sa, conforme cu realitatea si Prospectul nu confine omisiuni 

susceptibile si ii afecteze semnificatia. 

Conform cunostinfelor Emitentului, informatiile cuprinse in Prospect sunt corecte la data elaborarii Prospectului 

mentionata pe prima pagin’, cu exceptia cazului in care se specifica alta dati in mod expres in cadrul prezentului 

Prospect. Activitatea si situafia financiara ale Emitentului si informatiile incluse in Prospect pot suferi modificari 
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ulterior acestei date. Cu exceptia situatiilor mentionate in mod expres in cadrul legal aplicabil, Emitentul nu isi asuma 
obligatia de a actualiza sau revizui informatiile cuprinse in acest Prospect, 

De asemenea, S.$.1.F. BRK FINANCIAL GROUP S.A., reprezentata Jegal de dl. Razvan Rat, Director General 
Adjunct, declaré ca, dupa luarea tuturor masurilor rezonabile in acest sens, informatiile furnizate despre Ofert& sunt 
in conformitate cu realitatea si ci nu contin omisiuni sau declaratii neadevarate de natura s& afecteze semnificativ 
continutul acestuia. 

Punctul 1.3 Declaratii/rapoarte ale expertilor 

Nu este cazul, cu exceptia rapoartelor de audit. 

Auditorul statutar (extern) al Societitii a fost in anul 2021 JPA Audit si Consultanta S.R.L., societate de audit cu sediul 
social in Municipiul Bucuresti, Sector 3, B-dul Mircea Voda, nr. 35, bl. M27, et. 3, ap. 9, CUI 14863621, nr. 
inregistrare la O.R.C, J40/8639/2002, inregistrata la Autoritatea pentru Supravegherea Public a Activitatii de Audit 
Statutar (ASPAAS) cu nr. FA319, reprezentata de Toma Florin auditor financiar inregistrat la ASPAAS cu ar. 
AF1747, in calitate de administrator. 

Pentru anul 2022 situatiile financiare aferente vor fi auditate de catre auditorul financiar COMBINED IDEAS SRL cu 
sediul in Bucuresti, str. Infratirii, nr.60, sector 1, CUI 43497184, inmatriculata la Registru] Comertului Bucuresti sub 
nr. J40/17945/2020, autorizatie CAFR nr.1507/2021, reprezentat& legal prin dl. Mugur Serban, auditor inregistrat ia 
CAFR sub nr. 4507/2013. 

Punctul 1.4 fn cazul in care informatiile provin de la o terf4 parte 

Nu se aplicd. Informatiile cuprinse in prezentul Prospect provin de la Emitent. 

Punctul I.5 Declaratie privind aprobarea prospectului 

   (a) Prospectul a fost aprobat de Autoritatea de Supraveghere Financiarf, in calitate de} 
Regulamentului (UE) 2017/1129; 

(b) Autoritatea de Supraveghere Financiara aproba acest Prospect doar din punct de vedere al indeplinirii standardelor 
privind caracterul exhaustiv, intangibil si coerent impuse de Regulamentul (UE) 2017/2019; 

(c) O astfel de aprobare nu ar trebui s& fie consideratA drept o aprobare a emitentului care face obiectul acestui 
Prospect; 

(d) Prospectul a fost elaborat in conformitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE) 2017/1129. 

SECTIUNEA 2. STRATEGIE, PERFORMANTA SI MEDIU DE AFACERI 

Punctul 2.1 Informatii despre emitent: 

  

  

  

    

Nume emitent Lactate Natura S.A. 

Locul de inregistrare a Emitentului Oficiul Registrului Comertului de pe langa Tribunalul 
Dambovija 

Numi de inregistrare la Oficiu! Registrului J15/376/1991 
| Comertului Dambovita 

Cod Unic de fnregistrare 912465     
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Identificatorul Entitafii Juridice (LED 254900 BRLASUBOLR5224 
  

Data de constituire 13 Martie 1991 
  

Sediul social Targoviste, B-dul Independentei, nr. 23, judet 

Dambovita 
  

Forma juridica Societate pe actiui organizata si care functioneaza in 

conformitate cu legislatia din Romania 
  

Legislatia in temeiul careia isi desfAsoard activitatea 

emitentul 

Reglementarile privind Sistemul Multilateral de 

Tranzactionare, administrat de Bursa de Valori 

Bucuresti S.A., in calitate de operator de sistem. 

Activitatea Societ&tii este guvernata de legile 

roménesti, cum ar fi: 

© Legeanr. 31/1991 — Legea Societ&tilor 

e  Legea 24/2017 privind emitentii de instrumente 

financiare $i operajiuni de piata 

e Orice legislatie aplicabila domeniului de 

activitate al Societ&tii 
  

Tara de inregistrare Romania 
  

  

  

    Adresa Targoviste, B-dul Independenfei, nr. 23, judeq 

Dambovita 

Telefon 0245.216.445 

E-mail office@lactatenatura.ro 

Website www.lactatenatura.ro     
  

Informatiile de pe site-urile web la are se face referire in prezentul Prospect nu fac pa 

verificate, aprobate de catre autoritatea competenta. Informatiile de pe site-urile web 

Prospect, cu excepfia cazului in care aceste informatii sunt incluse, prin trimitere, in Pros 

Punctul 2.1.1 Informatii privind modificirile semnificative ale structurii de impru 

    

   
   

   

in_prospect si nu au fost 

ntignlate nu fac parte din 
st. KE 

<A 

emitentului inregistrate de la sfarsitul ultimei perioade financiare pentru care au fost furnizate informatii in 

documentul de inregistrare 

De la sfarsitul exercitiului financiar incheiat Ja 31.12.2021, Societatea a contractat un nou imprumut in data de 

28.03.2022 de la societatea Voltalim S.A. in valoare de 750.000 lei, avand scadenta in data de 27.06.2022. Cu exceptia 

acestui imprumut, nu s-au inregistrat modificari semnificative ale structurii de imprumut si de finanjare ale Emitentului 

raportata la 31 decembrie 2021 si prezentata in tabelul urmator. 

  

, Termen de exigibilitate Termen de exigibilitate 

Sold Sold 

31.12.2020 __ _{ 31.12.2021 
Inti - s Sub tan nine 1-5 Sub | an Intre 1-5 

ani ani 

Datorii (RON) 
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Total, din care 
8.348.364 §.096.534 251.830 8.260.074 7.876.340 383.734 

  

  

  

Datorii 

comerciale+efecte de 
Sauer 3.869.989 3.869.989 2.133.271 2.133.271 

Obligatii buget: SRE MB Cae: 957.669 957.669 611.705 278.337 333.368 

Dtaorii in legatura cu 

personalul 167.643 167.643 80.219 80.219 

  

Datorii financi SEA ean 2.717.589 | 2.465.729 | 251.830 | 2.436.888 | 2.386.522 | 50.366 
  

Datorii cu entitati 

afiliate 635.504 2.757.328 2.757.328 

  

Datorii - factori 
EE 635.504 240.663 240.663 
  

Provizioane pentru 

riscuri 97.977 97.977                       
  

Sursa: Situafiile fnanciare anuale auditate ale Emitentului 

Punctul 2.1.2 O deseriere a modalit&tilor de finantare preconizate ale activitatilor emitentulagec    

   
   
   

  

'¢ 

n valoare de 3.030.000 
600,000 lei facilitate de 

2 at 
ré,a-produselor lactate 

+ sf € 

Pentru acoperirea nevoilor temporare de finantare, societatea are contractat’ o linie de credj 
lei cu CEC Bank, din care 2.430.000 lei nevoi de finantare a activittii curente a societitii, 
credit pentru acoperirea scrisorilor de garantie bancara, necesare deruldrii contractelor de v. 

cu institutiile publice. 

diminuarea plafonului de creditare fa nivelul sumei de 2.187.000 lei, societatea urmand s& ramburseze suma de 
243,000 lei, intr-o perioada de 10 luni, incepnd cu luna jianuarie 2020. 

Declararea siarii de urgen{a, declansaté de pandemia COVID-19 a dus la scAderea vanzarilor si implicit diminuarea 
cifrei de afaceri cu 27% in luna martie, fata de media lunilor ianuarie si februarie 2020. In baza certificatului de 
urgenta emis de Ministerul Economiei, CEC Bank a suspendat plata ratelor si dobanzilor pe o perioada de 8 luni, 
includerea acestora in soldul existent pana la un plafon maxim de 2.499.147 lei si majorarea perioadei de creditare cu 
8 luni, respectiv pana Ja data de 03.06.2022. 

La data de 31.12.2021 plafonul maxim de creditare este de 2.276.946 lei scadent in data de 03.06.2022. 

Garantarea nevoilor de creditare a societ&tii a fost efectuata cu ipotec imobiliara rang I pe Fabrica de produse lactate 

Targoviste in favoarea CEC Bank si ipoteca mobiliara asupra contului curent al Lactate Natura deschis la CEC Bank 
sucursala Targoviste, cat si asupra oriedror conturi viitoare. 

Din facilitatea de credit pentru acoperirea scrisorilor de garantie bancara au fost emise scrisori de garantie in valoare 

de 26.823,94 lei. 
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Pentru finantarea achizitiei unei linii automate de ambalare a produselor lactate la ambalaj de tip PET, a fost contractat 

de la CEC Bank un credit de investitii in valoare 420.377 lei, pentru o perioada de 5 ani, in prezent ramanand de 

rambursat suma de 151.098 lei. Garantarea achizifiei a fost efectuat& cu ipoteca imobiliara rang II pe Fabrica de 

produse lactate Targoviste in favoarea CEC Bank, ipoteca mobiliara asupra contului curent al Lactate Natura deschis 

la CEC Bank sucursala Targoviste si ipotecé mobiliara, constituité in favoarea Bancii, asupra bunurilor mobile 

achizitionate. 

DobAnzile inregistrate si platite in anul 2021, pentru utilizarea liniei de credit in 2021, au fost de 135.949 lei. 

Drept urmare, pentru deblocarea situatiei si desfasurarea activitatii in condifii normale, Lactate Natura, a semnat 

urm&toarele contracte de imprumut: 

in data de 11.02.2021 cu societatea COMPLEX HOTELIER DAMBOVITA S.A., in calitate de creditor, in valoare 

de 1.250.000 lei avand scadenfa 31.12.2022. Garantie imprumut ipotecd imobiliara Fabrica de branzeturi Viforata. 

fn data de 15.11.2021 cu societatea COMPLEX HOTELIER DAMBOVITA 5S.A., in calitate de creditor, in valoare 

de 500,000 lei avand scadenta 31.08.2023. Garantie imprumut ipoteca mobiliara echipamente indusitriale. 

in data de 08.09.2021 cu societatea VOLTALIM S.A., in calitate de creditor, in valoare de 700.000 lei avand scadenta 

30.04.2023. Garantie imprumut ipoteca imobiliaré Fabrica de Branzeturi Giaesti, proprietatea societatii, situaté in Oras 

Gaesti, str. Popa Florea nr. 2, parter, judetul Dambovita. 

in data de 07.12.2021 cu societatea TURISM S.A in valoare de 500.000 lei avand scadenja 31.08.2023. Garantie 

imprumut ipotecd mobiliara echipament magina ambalat produse in carton. 

Avand in vedere scéderea vanzarilor si lipsa lichiditatilor, sumele datorate la bugetul statului, incepand cu datoriile 

aferente lunii aprilie 2020 au fost esalonate la plata conform OUG nr.48/2020. 

Obligatiile bugetare la 31.12.2021 sunt in valoare de 611.705 lei din care 434.963 esalonate si 176.742 curente, 

Societatea a beneficiat de facilitati de finanjare de tip factoring din partea BRD, pentru creanjele societatii noastre 

asupra clientului Carrefour, facilitati care la 31.12.2021 erau in vatoare de 240.663 lei. sa 
    

   
   

  

Js, SR 
jal al societdfij cu aport in 

ang-la valoarea thaxima de 
e 1,25 lei fiecare actiune , la 

a 

Prin Hotirdrea AGEA nr. 55 din data de 21.04.2022 s-a aprobat majorarea capitalul 

numerar in sum& maxima de 10.000.000 lei, de la valoarea de 4.096.751,25 le! 

14.096.751,25 lei, prin emiterea de maxim 8.000.000 noi actiuni cu valoarea nominal 

un pret de emisiune egal cu valoarea nominala in prima etapa si respectiv, 1,2510 lei in anya etap ; 

Majorarea este necesaré cu scopul de a obfine lichiditati pentru diminuarea datoriilor Societ&tii si sustinerea 

programului de investitii. 

Punctul 2,2 Prezentare generala a activitatilor 

Punctul 2.2.1 Strategia si obiectivele 

LACTATE NATURA S.A. Dambovita al c&rei obiect principal de activitate il reprezinta prelucrarea si 

comercializarea laptelui si a produselor lactate ce poarta marca Natura, flind cea mai mare fabricd de prelucrare a 

laptelui din judet Dambovita, cu o tradifie de peste cincizeci de ani. Produsele sunt recunoscute si apreciate de catre 

consumatori, deruland un parteneriat bazat pe incredere cu partenerii de afaceri a companiei. 

Principalele capacitati de productie ale Societfii sunt: 

a. Fabrica de produse lactate Targoviste, pusa in functiune in anul 1970 cao capacitate de procesare de 15.000 
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l/zi, extins& in anul 1973 la o capacitate de 35.000 I/i, iar in anul 2006-2009, prin proiecte de modernizare, 
gi-a extins capacitatea la 43.000 1’zi. Profilul productiei este format din lapte de consum, produse lactate 
proaspete, unt si branzeturi proaspete 

Activul este amplasat pe 8.288,64 mp, in zona semicentrald a Targoviste si are o suprafata construita de 3.270 mp. 

Unitatea este amplasata in Targoviste find formata din: 

corp principal; 

corp anexa; 

depozite de materiale; 

ateliere de intretinere; 

statie spalat cisterne; 
corp Jaborator microbiologie. 

oo
 

@ 
© 

@ 
@ 

Utilitatile se asigura astfel: 

apa potabila - din surse proprii iar deversarea se face la reteaua de canalizare a orasului; 
energia termica - asigurata de centrala termicd proprie modernizati; 
energia frigorifica - asigurata prin instalatii frigorifice proprii; 
energie electrica - se asigura din sistemul energetic national. 

@ 
@ 

Aceasta fabricd este principala capacitate de productie a societitii. Capacitatea corespunde cerintelor de siguranta 
alimentara impuse de UE. 

b. Fabrica de branza telemea Gaesti cu o capacitate de 500 tone/an a fost pusa in functiune in anul 1972 si 
extinsa pentru depozitare in anul 1985. Este amplasata in orasul Gaesti $i este formata din: 

- corp central; 
- magazie pentru ambalaje. 

Utilitatile se asigura astfel: 

© apa potabila - din sursa proprie gi refeaua orasului; 
® energia termicd — nu are; 

e energia electricd - din sistemul energetic national. 

/vanzare. 

  

c. Fabrica de branzeturi Viforata cu o capacitate de 100.000 ! lapte/zi, a fost pusa in functiune in anul 1983 si 
este amplasata in zona Targoviste Nord pe o suprafaja de cca ] ha, Este compusa din: 

- corp principal de fabricatie 
- corp auxiliar pentru ateliere 

Utilitatile sunt asigurate, astfel: 

e energia electrica este asigurata din sistemul energetic national 
e@ apa potabila din surse proprii 

© energia termica si frigorifica — inexistente 

in anul 2010 au inceput lucrarile de modernizare in vederea repunerii in functiune a acestei capacitati, pentru productia 

de branzeturi ins4, in urma incendiului de la capacitatea de la Targoviste din 2011, lucrarile de modernizare au fost 

intrerupte. 

In pericada 2004-2005 in cadrul societatii s-a implementat un amplu proiect cu fonduri SAPARD de modemizare si 

retehnologizare a capacit&tilor de productie, care au fost aliniate la standardele europene dimensionat la 0 capacitate 
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de prelucrare de cca 220.000 hl lapte/an - in prezent aceasta capacitatea de prelucrare a fabricii este supradimensionata 

comparativ cu resursele societafii de sustinere financiara in actualul context al pozitionarii si concurenfei pe piata 

produselor lactate. 

Pentru a se asigura producerea si distribuirea produselor lactate la o capacitate de productie in prima fazA de1200 hl/an 

se impune sa asigure in primul rand necesarul de materi prime prin achizitia de lapte direct de la producatorii lecali, 

in cantitaji corespunzatoare pentru ane asigura confortul si posibilitatea negocierii unor preturi si cantitafi competitive 

pentru Societate. Mergand mai departe pe segmentul de desfacere, dispunand de cantitatile necesare acoperirii 

comenzilor primite prin intermediul distribuitorilor regionali, nationali pentru deservirea locafiilor din comertul 

traditional de tip HORECA , precum si clientilor din comertul modern acoperind toate segmentele (hypermarket, 

C&C, supermarket, discounter, etc) se poate prezenta 0 imagine echilibrata financiar pentru un procesator de tipul 

LACTATE NATURA S.A. 

insa, in ultimii ani societatea s-a confruntat ou o lipsa acuta a resurselor financiare $i disponibilitatilor banesti necesare 

aprovizionarii materiilor prime la prefuri competitive, imposibilitatea asigurarii livrarii comenzilor catre 

hypermarketuri sau supermarketuri in cantitatile solicitate datorita lipsei de materii prime. La toate acestea s-au 

adaugat datoriile istorice, care au generat majorari pentru neplata in termen, blocdri de conturi i chiar executari silite, 

dar mai mult chiar sistarea energiei sau gazelor naturale, din partea unor furnizori de utilit&ti pentru plata cu intarziere 

in vederea redresarii activitatii societatii, mentinerea si chiar consolidarea pozifiei pe piafa lactatelor este necesar 

derularea unui proiect de finantare prin majorarea capitalului social, pentru a se asigura resursele financiare minim 

necesare desfisurarii activitatii. Aceast{ propunere de asigurare a unei infuzii de capital de lucru si investitional ar 

putea permite derularea unei activitati economice rentabile, prin angajarea prelucrarii a minim 3000 litri lapte‘zi pentru 

care s asigure livrarea gi distribuirea in condifii de siguran{a la standardele impuse produselor lactate. 

Principalele elemente ale strategiei si obiectivele vizate de Societate urmatoarele: 

Plata datoriilor istorice ce au efect direct asupra dezvoltarii companiei 

Plata furnizorilor de materii prime, materiale, ambalaje gi alti creditori 

Achizitionarea materiei prime pentru functionarea si menfinerea activitafil societ 

Asigurarea cresterii vanzdrilor pentru obfinerea unei cote de piata asigurata doar 

la raft in hypermarket-uri $i refeaua HORECA 

e  Achizitionarea unor echipamente pentru ambalat si/sau portionat produse cu gral 

echipament omogenizator pentru diverse aplicatii precum: unt, produse tartinabile din 

cu adaos de fructe 

e Reparatia echipamentelor existente pentru a continua functionarea in continuare fara riscuri mari de oprire a 

productiei 

  

    

in brezenta si vizibilitate bp a 
at 

variabile-Cat si un Yapiabile-€at § 
-Taurturi diverse, 

Conducerea companiei propune urmatoarele investitii pentru o mai buna functionare a activitatil: 

a. Masina de ambalat produse CEHUMA AUTOMATIC FORM&FILLING SEAL MACHINE pentru lactate 

- branz4, unt, smantana, iaurt cu urmatoarele caracteristici: 

Masina formeaza pahare sau cutii ta alegere 

Viteza de ambalare 10/15 cicluri/minut 

Productivitate 2000/8000 pachete/ora 

Interval de dozare 10g-1000g 

Material folosit: Folie inferioara PS+PE termoformare sigilare, Folie superioara AI+PE lacuita e
e
s
 

Avantajele majore: 
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e 

Masinile prezinta dispozitiv UV impotriva mucegaiurilor permitand prelungirea termenelor de valabilitate 
Masina are zona de ambalare in spatiu inchis neperm itand contaminarea involuntara 
Masina este automata ceea ce creste productivitatea flind necesar un singur operator 

Gama mare de produse poate include iaurturi cu fructe, cascaval $i brdnza topita deci nu se limiteaza la un produs. 

b. Masina de ambalat unt la 10/20 grame pentru HoReCa CEHUMA. 
Masina este asemanatoare cu cea prezentata anterior cu mentiunea ci se pot objine creme de unt, creme tartinabile cu 
diverse ingrediente; jar costul aproximativ este de 100.000 euro. 

Caracteristici tehnice: 

® 
@ 

6 
@ 4000-4200 pachete’ora 

Dimensiune pachet 50x35x15 mm 
Folie inferioara PS 

Folie superioara AI-PS 

Avantajele majore: 

Masinile prezinta dispozitiv UV impotriva mucegaiurilor permitand prelungirea termenelor de valabilitate 
Masina are zona de ambalare in spatiu inchis nepermitand contaminarea involuntara 
Masina este automata ceea ce creste productivitatea fiind necesar un singur operator. 

Echipament omogenizator pentru diverse aplicatii precum unt, produse tartinabile din unt, iaurturi diverse, 
cu adaos de fructe etc - EGLIZFASA UCM-!70 

Caracteristici: 

@
¢
 

6 
@ 

Avantajele majore: 

Dimensiune maxima cuva 200] 

Cantitate minima de lucru 100] 

Cantitate maxima de lucru 1701 
Timp de procesare sarja 8-12 minute 

Temperatura maxima 95 grade 
PLC SIEMENS 

  

Masina poate utiliza abur si apa gheata ceea ce permite un control riguros al procesului 
Poate injecta abur direct in proces daca este nevoie 
Se pot realiza produse superioare dupa retete noi cu diverse amestecuri 

Se pot produce si alte produse cum ar fi margarina sau iaurt cu fructe. 

d. Reparatii necesare echipamentului existent 

Pentru a continua functionarea in continuare fr& riscuri mari de oprire a productiei sunt necesare: 

Reparatia capitala si aducerea in parametrii a masinilor de ambalat la pet si pahare existente. 
Implementarea si reabilitarea pe fluxul de fabricatie a automatiz&rii si inregistrarii parametrilor necesari 
controlului productiei (inregistratoare, readucerea pasteurizatorului si utilajului de spalat automat la 
conditiile initiale de functionare etc.). 

Reabilitarea instalatiei de frig (un compresor este defect, iar grupul 2 de compresoare pentru pastrare sunt in 

pozitie improprie functionarii). 

Realizarea fn interior a unei instalafii de ventilatie si reabilitarea camerelor de termostatare ceea ce ar duce 
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la scdderea timpilor de termostatare si implicit la scaderea consumurilor. 

© Realizarea unui audit gi proiect energetic cu folosirea energiei verde. 

®  Reparatia si readucerea in parametrii acceptabili a parcului auto. 

Suma necesard continuarii activitatii poate fi redus& prin activitati de vanzare obiective ca cel de la Gaesti prin 

obtinerea de prelungiri la unele plati si cu achizitionarea de utilaje in leasing in functie de situatie. 

Punctul 2.2.2 Activitatile principale 

Lactate Natura S.A. isi desfagoara activitatea in domeniul colectarii, industrializdrii, depozitarii si comercializarii 

laptelui si produselor lactate. Fabrica de la Targoviste, capacitatea de baza a societitii, este specializata in productia 

de produse lactate proaspete, lapte de consum, smantana, branz4 proaspata si unt. Principala piata de desfacere pentru 

intreaga productie este piala interna. Activitatea de distribufie este realizata cu mijloacele de transport proprii ale 

societatii. 

in tabelu! urmator sunt prezentate principalele produse vandute de cAtre Emitent si ponderea acestora in totalul 

productiei in ultimii trei ani. 
  

  

  

  

  

  

  

                  
  

| Denumire 2019 % 2020 % 2021 % 

Lapte de consum 4.458.208 25% 2.050.102 18% 895.031 14% 

Produse lactate proaspete si 

smantana 11.372.519 64% 8,253,662 74% 4.944.733 79% 

Unt 493.164 3% 309.079 3% 146.059 2% 

Branzeturi 1,543,822 9% 541.899 5% 265.301 4% 

GREG 

Total (lei) 17.867.713 100% 11.154.742 | 100% ferris. 7 “O% 

| {- ss 

Sursa. Emitentul wl =| 
ae ( 

Punctul 2.2.3 Pietele principale 

  

Societatea desface intreaga productie pe piata interna, respectiv prin: 

hypermarket-uri/supermarket-uri (Kaufland, Carrefour, Auchan, Supeco); 

distributie direct citre magazinele alimentare din retail-ul traditional si firme de distributie; 

distributie prin intermediari angrosisti; 

unitati bugetare (spitale, unitati militare, gcoli, gradinife), 

societ&ti comerciale (produse lactate-antidot). 

Punctul 2.3 Structura organizatoricad 

Punctul 2.3.1 Daca emitentul face parte dintr-un grup, 0 organigrama 

Nu este cazul, 

Punctul 2.3.2 Dacd emitentul este dependent de alte entitati din cadrul grupului, se indica explicit acest lucru 

sise descrie legatura de dependen{a 

Nu este cazul. 
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Punctul 2.4 Investitiile 

Punctul 2.4.1 Investitii semnificative ale emitentului (inclusiv cuantumu)), de la sfarsitul perioadei vizate de 
informatiile financiare istorice incluse in prospect pnd la data documentului de inregistrare 

In perioada 31.12.2021 pana la data prezentului Prospect, Societatea nu a avut in derulare si nu a angajat investitii 
semnificative. 

Punctul 2.4.2 O descriere a investitiilor importante ale emitentului aflate in derulare sau pentru care au fost 
deja asumate angajamente ferme, inclusiv meteda de finantare a acestora (interna sau externa) 

Nu este cazul. 

Punctul 2.5 Examinarea rezultatelor activit3 tii sia situatiei financiare (care trebuie furnizata de citre emitentii 
de titluri de capital cu o capitalizare bursieri mai mare de 200 000 000 EUR numai atunci cand raportul 
administratorilor prezentat si pregatit In conformitate cu articolele 19 31 29 din Directiva 2013/34/UE nu este 
inclus fn prospectul UE pentru crestere) 

Nu se aplica. 

Punctul 2.6 Informatii privind tendintele 

Punctul 2.6.1 O descriere a celor mai semnificative tendinte recente care au afectat productia, vanzirile, 
stocurile, costurile si preturile de vdnzare de la sfarsitul ultimului exercifiu financiar si pani la data 
documentului de inregistrare 

Societatea Lactate Natura S.A. prin activitatea de procesare si industrializare a laptelui isi desfasoar& obiectul principal 
de activitate intr-un domeniu cu risc ridicat atat sub aspectul sigurantei alimentare cat si al posthi: ttatilor de desfacere 
in perioada scursa de la declansarea crizei sanitare generate de pandemia de COVID-19. epand cu lita martie 2020 
s-a inregistrat o scddere masiva a comenzilor de produse lactate din partea beneficiar ot companiei fiingafectati de 
interdictiile impuse de starea de urgent4 declaratd la nivel national. Capacitatea de Poductie a liniei de fabricatie 
detinuté de societate fiind foarte mare de cca 30.000 litri lapte’zi/365 zile/an, co' ntandu-se cu o reducere a 
comenzilor cu 70-80% din nivelu! inregistrat inainte de luna martie 2020. Cu scopul jtinerii cote de piata s-au 
onorat comenzile primite, desi au fost inregistrate costuri de productie mult mai ridicate p Hfatile prelucrate 
mai scdzute, de 4000-5000 litri lapte/zi, 

    

   

  

Activitatea de productie s-a confruntat cu urmatoarele provocari: 

e  Lipsa resurselor financiare pentru cresterea achizitiilor de materii prime 
* Au fost in executie contracte cu institutii bugetare la preturi mai scAzute, incheiate pe perioada lunga (2 ani) 

care nu au prevazut cresterea semnificativa a costurilor de productie din 2021 
e Competitia extrem de agresiva 
® Cooperarea cu lanturile internationale de magazine nu a fost flexibilA 

Pentru anul in curs ca gi amenintari identificate de Societate sunt: impredictibilitatea cresterii prefurilor la energia 
electric, gaz si carburant $i implicit cresterea pretului la materie prime si ambalaje. Cresterea inflatiei si a dobanzilor, 
vor duce la sedderea puterii de cumpdrare. Conflictul dintre Rusia si Ucraina care are o durata de timp incerta, va avea 

un impact asupra furniz&rii materiilor prime. 

Punctul 2.7 Previziuni sau estimari privind profitul 
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Punctul 2.7.1 In cazul in care un emitent a publicat o previziune sau 0 estimare privind profitul (care este incd 

in vigoare si valabila), respectiva previziune sau estimare este inclusa in documentul de inregistrare 

in cadrul Adunarii Generale Ordinare din data de 21.04.2022 a fost aprobat Bugetul de Venituri si Cheltuieli pentru 

anul 2022, prezentat in tabelul de mai jos. 

Indicatori (RON) 

  

| 1. Venituri totale, din care 

  

| 1.Venituri din exploatare, din care: 

  

  

  

a.Venituri din activitatea de baza 

  

b.Sconturi acordate 

  

b.Venituri din alte activitati 

  

c. Venituri subventii somaj   
  

| d)Venituri vanzari active 
  

"2. Venituri financiare 

3.Venituri Aj ustari deprecieri active 

CIFRA DE AFACERI 

Il. CHELTUIELI TOTALE, din care: 

1.Cheltuieli exploatare total, din care: 

1g a 
- a. Cheltuieli privind marfurile 

b. Cheltuieli materiale 

fie 
c. Cheltuieli cu personalul, din care : 

  

  

  

  

  

salarii brute   
  

contributie sociale/somaj/sanatate 

  

d.Cheltuieli privind amortizarea d.c. 

  

REALIZAT 2021 | ~~ BVC 2022 

8.566.338 9.088.256 

8.565.258 9.088.256 

~ 9.420.218 10.371.228 

1.398.486 | 1.429.264 

"249.022 146,292 

294.504 : 2 

1.080 7 

8.021.732 8.941.964 

11.085.688 9.070.241 | 
Mos 

10.865.186 8.853550 
eu 5 

aehos 1.630.574   

  

      

  

4.464.993   
  

  

  

  

  

cheltuieli cu amortizarea- 

  

Cheltuieli fond de mediu 

  

Cheltuieli reevaluare imobilizari 

  

Cheltuieli pierderi creante 

4.589.845 

2.209.288 1.485.536 

2.160.984 1.450.045 

“48.304 35.491 

431.337 "565.000 | 

431.337 565.000 

18.298 21.054 

1.051.241 - 

5,438 . 

  

f. Cheltuieli de protocol     
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  | Indicatori (RON) REALIZAT 2021 | — ~ BYC 2022 
  g. Cheltuieli reclama si publicitate - 

  

  

    
  

  

  

      
  

  

    
  

  

  

          

h. Cheliuieli impozite taxe 158.774 103.594 

i, Cheltuieli lucrari servicii terti = / met - : 354,484 

" Cheltuieli din reevaluare 75.532 - 

Cheltuieli active cedate ~ 65.000 - 

“Cheltuieli provizioane creante+CO to 86.076 - 

| k.Alte cheltuieli exploatare | 80.449 62.800 

| 2. Cheltuieli financiare 220.502 217.691 

Il]. REZULTAT BRUT din care: (2.519.350) 18.015 

a) Rezultat din exploatare (2.299.928) | —_ 235.706 

b) Rezultat financiar 7 —_ (2 19.422) 1 a (217.691) | 

c) Rezultat exceptional | a 3] 

IV.IMPOZIT PE PROFIT a a 

| V.REZULTATNET — (2.519.350) |   
  

Sursa: Emitentul 

  

Punctul 2.7.2 Principalele ipoteze pe care Emitentul si-a bazat previziunea 

Bugetul de venituri si cheltuieli aferent anului 2022 este construit luand in calcul o majorarea de capital cu aport in 
nhumerar. 

in anul 2022 obiectivul este redresarea activitatii societatii si stoparea pierderilor, mentinerea si chiar consolidarea 
pozitiei pe piata lactatelor, prin angajarea prelucrarii a minim 3000 litri lapte/zi pentru care se va asigura livrarea si 
distribuirea in conditii de siguran{& la standardele impuse produselor lactate. S-a avut in vedere cresterea veniturilor 
din exploatare prin cresterea productivitatii produselor si implicit a calitatii acestora. 

Punctul 2.7.3 Declaratie privind previziunea sau estimarea profitului 

Emitentul declara c& previziunea sau estimarea privind profitul a fost elaborata si pregatité pe o baz care este atat 
comparabila cu situatiile financiare anuale, cat $i conform cu politicile contabile ale emitentului. 

SECTIUNEA 3. FACTORII DE RISC 

Punctul 3.1 Factorii de rise 

Riscuri semnificative specifice emitentului 
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Riscuri referitoare la activitatea Emitentului gi domeniului in care acesta isi desfasoara activitatea si modul de 

administrare 

Riscul operational 

{nsumeazi toate riscurile pe care compania gi le asuma in demersul de a opera intr-un domeniu sau industrie. Este 

riscul rimas dupa eliminarea celui financiar si a celor sistemice. El tine cont de posibilitatea egecului privind 

procedurile interne, personalul gi sistemul intern. Este un risc generat de gradul inerent de eroare uman implicit oricarui 

tip de activitate. 

Riscul accidentelor de munc& - Acesta reprezinté pentru Emitent un risc limitat, deoarece, conform obligatiilor 

angajatorului stipulate in Legea nr. 319/2006 privind securitatea si sindtatea in munca, Societatea desfasoard 

instructaje periodice cu angajafii sdi, asigura mijloacele necesare si cadrul organizatoric adecvat desfasurarii 

activitatilor profesionale, asigura echipamente de protectie angajatilor, acolo unde specificul locului de munca impune 

aceasta masura si evalueaz4 permanent riscurile profesionale. 

Riscuri legate de activitatea operafionald 

Starea dificild in care se afla societatea se datoreaza si urmatorilor factori: 

Lipsa capitalului circulant 

Utilaje depasite tehnic gi tehnologic 

Cladiri productie deteriorate 
Pare auto depasit Y

S
 

    

   

    

Riscuri legate de strategia de dezvoltare a Emitentului 
in ¥ fn 

surselor de finanre. Emitentul 
data, sa-si stabileascé un raport 

Orice dezvoltare implica riscuri, legate atat de eficienta proiectelor cat si de obtine: 

va analiza in detaliu toate aspectele unui plan de dezvoltare gi va incerca, de fiec 

optim intre sursele proprii, cele atrase si cele imprumutate. 

Riscul asociat clientilor semnificativi 

Prezentarea topului veniturilor generate de primi 10 clienfi ca si pondere in cifra de afaceri se regaseste in tabelul 

urmator: 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

                

Sold la Valori Sime Sold la eae ie 
Pocitia cheut 01.01.2021 gn eT 31.12.2021 afaceri % 

31.12.2021 

1 Client | 571.570 2.908.714 | _ 3.266.856 213.428 36,47% 

2 Client 2 7.113 1.657.546 1.632.285 32.374 20,78% 

3 Client 3 42.819 529.495 560.016 12.297 6,64% 

A Client 4 8.422 407.492 392.076 | 23.839 5.11% 

5 Client 5 36.666 219.361 234.314 21.712 2,75% 

6 Client 6 10.920 138.733 147,928 1.725 1,74% 

7 Client 7 3.019 107.912 88.674 22.257 1,35% 

8 Client 8 6.258 101.384 107.322 320 | 1,27% 

9 Client 9 7.571 92.289 84.051 15.809 1,16% 

10 Client 10 29.216 86.512 112.415 | 3.314 1,08%   
  

Sursa: Emitentul 
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Riscul de pret 

Expunerea societatii la riscul de pret este mediu, fiind determinat de presiunea efectuata de pretul produselor similare 
ajunse in {ara din spatiu intracomunitar sau ex-comunitar. In timp ce piafa de desfacere se fac presiuni pentru reducerea 
prejului de livrare, pe piata de achizitie se fac presiuni, din partea fermierilor, pentru cresterea pretului laptelui materie 
prima. Mentinerea echilibrului intre pretul de livrare al produselor finite si pretul de achizitie al materiei prime este 
un primordial pentru eficientizarea activitatii societatii. 

Riscul de credit 

Legat de riscul de credit, acesta este unul ridicat in cazul creditelor clienti, avand in vedere numiarul mare si diversitatea 
tipurilor de clienti. In actuala conjuncturé economica orice client este un potential neplatitor. Este deja cunoseuta 
politica firmelor, care intémpina dificultati in procurarea lichiditatilor necesare achitarii datoriilor, sa solicite intrarea 
in insolvenfé, cu toate implicatiile negative asupra clientilor care nu-si mai pot recupera creantele. Pentru limitarea 
acestui risc se procedeaza la studierea bonitatii clientilor, avand in vedere informatiile disponibile public despre 
acestia, livrarile au la baza contracte de vanzare, este implementat4 o procedura strict pentru urmarirea respectarii 
termelor de plata. 

Riseul de cash-flow 

Reprezinta riscul ca societatea s4 nu isi poat& onora obligatiile de plata la scadenta. Pentru diminuarea acestui risc 
societatea aplic’ urmatorul principiu: principiul sincronizarii scadentelor - termenul de incasare de la client s4 fie mai 
mic decat termenul de plat4 c3tre furnizori. 

Riscul de lichiditate 

      
     

  

(én tate obligatiile 
tica societatii de instraina 

cimbunatatind in acelasi timp 

Politica societatii este de a menjine un nivel al lichiditatii astfel incdt si poata fi onorat 
societatii, fie ele comerciale, salariale sau bugetare. In aceeasi directie se inscrie si 

activele neutilizate in activitatea curenta, degrevand societatea de cheltuieli suplimentai 

fluxul de numerar. 

Riscul privind concurenta 

Piata produselor lactate din Romania, unde este prezent si Emitentul, este una foarte compelitiva ceea va pune presiune 

asupra activita{ti desfasurate de societate, avand riscul de a inregistra o scddere a vanzarilor, ceea ce ar genera si alte 

posibile efecte adverse nedorite. Pentru diminuarea acestui rise societatea va incerca s& isi consolideze relatiile 

coniractuale cu principalii clienti. 

Riscul de inflatie si riscul de raté a dobanzii 

Riscul de inflafie $i riscul de rata a dobanzii afecteaza costul de oportunitate. Rata inflatiei poate fluctua si, in 

consecinta, operatiunile, conditiile financiare si rezultatele Emitentului pot fi afectate. De asemenea, investitorii 

trebuie s@ {ina seama de impactul acestor riscuri asupra rezultatelor reale ale emitentului si asupra profitului real al 
investitiei. 

SECTIUNEA 4. GUVERNANTA CORPORATIVA 

Punctul 4.1 Organele de administrare, conducere si supraveghere si conducerea superioara 

Punctul 4.1.1 Numele, adresa de la locul de muncd gi functia in cadrul societatii emitente ale membrilor 

organelor de administrare, conducere si/sau supraveghere 
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Emitentul este persoand juridicd romana, avand forma de societate pe actiuni si isi desfagoar activitatea in 

conformitate cu prevederile prezentului Act Constitutiv, cu Legea societ&tilor nr. 31/1990 republicata, cu modificarile 

si completirile ulterioare si cu legislatia romana in vigoare. 

Societatea este administrata in sistem unitar de catre un Consiliu de Administratie format din trei membri, alegi de 

catre Adunarea Generala a Actionarilor pentru o perioada de 2 ani, cu posibilitatea de a fi realesi. 

Consiliul de Administratie isi desfasoar& activitatea la sediul Emitentului. 

La data prezentului Prospect, componenta Consiliului de Administrafie era urmatoarea: 

® Daniela Popica — administrator provizoriu si Presedinte al Consiliutui de Administratie 

s Mihaela Colceriu Membru al Consiliului de Administrafie 

« Popescu Florentina—Membru al Consiliului de Administratie 

Pana la data de 9 mai 2022 domnul Baceanu Constantin Mugurel a ocupat functia de Presedinte si Membru al 

Consiliului de administratie, iar ca urmare a demisiei acestuia din functie a fost adoptata hotararea C.A. nr. 

349/16.05.2022, prin care a fost cooptatd administrator provizoriu gi aleasa Presedinte al Consiliului de Administratie, 

pana la intrunirea Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor, doamna Daniela Popica. 

Membrii conducerii executive a societatii LACTATE NATURA S.A.: 

e Limbidis Catalin- Adrian — Director General 

e Pletea Daniela — Director Economic 

Nu exist relatii de rudenie intre persoanele mentionate mai sus. 

  

   GILT . 

andoiu Toan, iar in urma 

notiet de Direélor General. 
s Gitalin-Adrian iq functia de 

joala | octombrie 2021 — 30 
<4 eo be 

     

    

  

   

    

  

Pana la data de 13 septembrie 2021, pozitia de Director General a fost ocupata de do: 

demisiei acestuia doamna Pletea Daniela - Director Economic a preluat atributiil 

Consiliul de Administratie, prin Hotararea nr. 335/20.09.2021 l-a numit pe dl. Limb 

Director General al LACTATE Natura S.A.. Atributiile acestuia vor fi exercitate in 

septembrie 2023. 

Nu existd relatii de rudenie intre persoanele menfionate mai sus. 

Punctul 4.1.2 Pentru fiecare membru al organelor de administrare, conducere sau supraveghere si fiecare 

persoand menfionati la punctul 4.1.1, detalii privind pregitirea si experienta relevant a persoanei respective 

in ceea ce priveste gestionarea afacerilor, precum si alte functii 

Daniela Popica ~ administrator provizoriu si Pregedinte al Consiliului de Administratie din mai 2022 

Calificare: diploma de licenta Facultatea de $tiinje Economice 

Experien{& profesionala: 

2021-Prezent: Economist Directia Economicd — Serviciul Financiar-Contabilitate 

2020-2021: Contabil Sef la Parc Industrial Craiova S.A. 

2017-2020: Director economic la Parc Industrial Craiova S.A. 

2016-2017: Sef Birou Financiar-Contabilitate la Servicii Energetice Oltenia S.A. i 
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2011-2016: Economist principal la Servicii Energetice Oltenia S.A. 

2003-2011: Economist principal la S.1.S.E. Oltenia S.A. 

1989-2003: Bobinator, Contabil, Economist, Sef Birou Contabilitate, Director Economic, Sef serviciu 
Financiar-Contabilitate la S.C. Texind S.A. 

Mihaela Colceriu — Membru al Consiliului de Administratie din decembrie 2020 

Calificare: diploma de licenté Facuttatea de Drept 

Experienta profesionala: 

2008-Prezent: Consilier juridic SIF Oltenia SA 

2006-2008: Consilier juridic la Management Partener SRL 

2005-2006: Consilier Juridic la Forum Privat Prod Oltenia SA 

2005-2005: Consilier Juridic la SC Stiinta U. Craiova SA 

2004-2005: Consilier Juridic la Fotbal Club Universitatea SA 

2004: Consilier juridic la Asociatia Crestin Catolica OrtodoxA Poda 

Florentina Popescu — Membru al Consiliului de Administratie din decembrie 2020 

Calificare: diploma de licent& Facultatea de Stiinte Economice 

Experient& profesionala: 

2017-Prezent: Economist SIF Oltenia SA 

  

2015-2017: Contabil sef Rucom SA 

2014-2015: Consultant Investitii Asociafia GAL 

2011-2014: Director Economic Domeniul Coroanei Segarcea 

2004-2010: Director Economic $i Director General Comcerealis SA 

1998-2004: Director Economic Comcereal SA 

1997-1998: Economist si sef serviciul financiar Comcereal SA 

1990-1997: Economist si contabil sef Editura Scrisul Romanesc Craiova 

1989-1990: Economist biroul plan-productie Intreprinderea Jiul Bals 

Limbidis Catalin-Adrian — Director General 

Calificare: Inginer - Universitatea Politehnicé Bucuresti 

Experienta profesionala: 
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2021-Prezent: Director General la Lactate Natura S.A. 

2017-2021: Director General la Fabrica de Zahar Bod 

2010-2017: Director Operational si Membru in CA la Agrana Romania S.A. Bucuresti, FMCG 

2005-2010: Director Supply Chain si membru CA la Agrana Romania S.A. Bucuresti 

20002005: Director General -la Romecanica Roman 

1998-2000: Director Tehnic la SC Parametru SRL Bucharest Romania FMCG 

1997. 1998: Director Technic al reprezentantei din Romania la Yamazaky Machine tools Worchester UK 

1990-1997: Director Comercial si Tehnic la Glina SA Popesti Leordeni , Romania FMGC 

1997-1990: Inginer Mecanic la 1.U.G.T.C.Onesti, Romania 

Pletea Daniela Director Economic 

Calificare: diploma de licenta Universitatea Valahia Targoviste 

Experienta profesionala: 

2013-Prezent: Director Economic la Lactate Natura S.A. 

2002-2013: Economist la Lactate Natura S.A. 

1999-2002: Manager punct de lucru la Masimo Ccompany SRL 

1997-1999: Economist la Constructii Muntenia SA 

  

La data emiterii prezentului Prospect, Societatea nu are cunostin{a de existenta unor acorduri sau intelegeri intre cei 

prezentati mai sus sau intre acestia si alte persoane. 

Totodata, Societatea nu are cunostinj4 de existenfa unor litigii sau proceduri administrative impotriva membrilor 

Consiliului de Administratie, in legaturi cu activitatea acestora in cadrul societ&tii sau care privesc capacitatea 

respectivei persoane de a-si indeplini atributiile in cadrul Societ&tii. 

Emitentul declara ca, la data publicarii prezentului Prospect, niciunul dintre membrii Consiliului de Administratie: 

e nua fost condamnat pentru frauda in cursul ultimilor cinci ani cel putin; 

nu a fost asociat, in cursul ultimilor cinci ani, cu aspecte referitoare la orice procedura de faliment, punere 

sub sechestru sau lichidare; si 

e nua fost incriminat si/sau sanctionat de cdtre autoritatile statutare sau de reglementare si nu a fost impiedicat 

de o instan{a s4 mai actioneze ca membru al unui organ de administrare, conducere sau supraveghere al unui 

emitent sau sd intervind in gestionarea sau desfasurarea afacerilor unui emitent in cursul ultimilor cinci ani 

cel putin. 

Punctul 4.2 Remuneratie si beneficii 

Punctul 4.2.1 Cuantumul remunerafiei platite (inclusiv orice remuneratie conditionata sau amanata) gi 

beneficiile in natura acordate de citre emitent si filialele sale pentru serviciile de orice fel prestate in beneficiul 

lor de persoana in cauzi. Aceste informatii se furnizeaza individual, cu exceptia cazului fn care tara de origine 
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a emitentului nu impune comunicarea de informatii individualizate sau acestea nu sunt publicate in alt fel de 
citre emitent, 

a) Membrii Consiliu de Administratie: 
  

        

  

    
  

  

  

  

  

  

            

Remuneratia R . R 4 Nunes pretiime Perioada liisara de emuneratie emuneratie 
. bruta/an neta/an 
incadrare 

BACEANU CONSTANTIN januarie 2021- 
MUGUREL decembrie 2021 Lee 20.509 12.000 

ICOLCERIU MIHAELA ianuari S 
Cae ol 1.709 20.508 12.000 

POPESCU FLORENTINA Ce oon 1708) 20.508 12000 

b) Conducerea executiva a societafii: 

. Salari 
INume si prenume Perioada " wie nee te Salariu brut/an Salariu net/an 

ANDOIU ION januari -| | —_ M uh septonbeledhd 11.966 101.116 59.144) 

LIMBIDIS CATALIN-ADRIAN nas oe - 21.143 63.426 37.104 

PLETEA DANIELA senuarie 1 7.000 84,000 54.983     

Sursa; Emitentul 

Cuantumul remuneratiei platite pentru membrii Consiliului de Administratie si pentru con 
societ&tii nu include beneficii acordate in natura in exercitiul financiar anterior. 

Punctul 4.2.2 

pensiilor sau a altor beneficii. 

   
Cuantumul total al sumelor alocate sau acumulate de emitent sau de filialele sale pentru plata 

Emitentul nu a alocat sume pentru plata de pensii si alte beneficii persoanelor mentionate la punctul 4.2.1. 

Punctul 4.3 Participatiile si optiunile pe actiuni 

Niciun membru al vreunui organ de administrare, conducere si supraveghere al emitentului nu detine, direct sau 
indirect, un procent din capitalu] social sau din drepturile de vot ale emitentului care trebuie notificat in temeiu! 
legislatiei interne aplicabile. Totodata, niciun membru al vreunui organ de administrare, conducere si supraveghere al 

emitentului nu detine optiuni pe actiunile Emitentului. 

SECTIUNEA 5. INFORMATII INDICATORII-CHEIE DE 
PERFORMANTA (KPI) 

FINANCIARE SI 

Punctul 5.1 Informatii financiare istorice 
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Punctul 5.1.1 Informafii financiare istorice auditate pentru ultimele dowd exercitii financiare (sau pentru orice 

perioadd mai scurta de cand functioneaza emitentul) si raportul de audit corespunzator fiecirui exercitiu 

Pozitia financiara a Emitentului, la 31 decembrie 2021, pe baza situatiilor financiare auditate si aprobate de catre AGA 

Lactate Natura S.A. din data de 21.04.2022, releva active totale in valoare de 14.086.392 lei. 

  

    

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  
  

  

  

  

  

  

  

Bilantul 

INDICATOR 
31.12.2020 "31.12.2021 

ACTIVE IMOBILIZATE 

Imobiliz&ri necorporale 1.186 1.890 

Imobilizari corporale 10.391.832 12.781.007 

Imobiliz&ri financiare | - - 

TOTAL ACTIVE IMOBILIZATE 10.393.018 12.782.897 

ACTIVE CIRCULANTE 

Stocuri 827.100 471.671 

lCreanje ~ 1.229.424 684.109 

“Investijii pe termen scurt 2.660 5 

Casa si conturi la banci 275.601 146.131 

TOTAL ACTIVE CIRCULANTE 2334-78 30n91 

Cheltuieli in avans 1. ic 1.584 
ao 2 

DATORII e * : 

| Datorii: sumele care trebuie platite intr-o perioada de pana la un an 8.096.533 Nz ROB 76 340 | 

Datorii: sumele care trebuie platite intr-o perioada mai mare de un an 251.831 383.734 

TOTAL DATORIL 8,348,364 8.260.074 

PROVIZIONAE 29.645 97,977 

CAPITAE SI REZERVE 

Capital 8.193.502 8.193.502 

Rezerve din reevaluare - - 5.104.685 9.073.430 

Rezerve 720.754 720.754 

Profitul sau pierdere reportata (8.077.174) (9.739.995) 

Profitul sau pierdere exercifiului financiar (1.590.413) (2.519.350)             
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  | INDICATOR 31.12.2020 31.12.2021 | 
| 

| i     

| 
TOTAL CAPITALURI PROPRII 4.351.354 5.728.341 

  

La 31 decembrie 2021 Societatea a raportat active totale tn valoare de 14.086.392 lei, in cregtere cu 11% comparativ 
cu anul 2020, cand valoarea acestora a fost de 12.729.363 lei. 

Datoriile societatii s-au mentinut la un nivel relativ constant in perioada 2020-2021. La 31 decembrie 2021 valoarea 
acestora a fost de 8.260.074 lei, reprezentdnd un grad de indatorare de 59%. 

Cladirile si constructiile aflate in patrimoniul societatii au fost reevaluate la 31.12.2021 de c&tre evaluator autorizat 
ANEVAR, Reevaluarea a fost efectuata la valoarea justa, iar amortizarea cumulata existent la data evaludrii a fost 
eliminaté din valoarea contabila bruta a activului. 

Terenurile au fost reevaluate la 31.12.2021, de c&tre evaluator autorizat ANEVAR. 

Conform Raportului de evaluare depus de evaluatorul desemnat NEOCONSULT VALUATION SRL, activele 
imobitizate de natura cladirilor si constructiilor speciale din proprietatea companiei au fost clasificate ca fiind active 
corporale imobilizate de natura amplasamentelor industriale (Fabrica de produse lactate amplasata in Targoviste, b- 
dul Independentei, nr. 30; Fabrica de branza situat’ in orasul Gaesti, str. Popa Sapca, nr.2, Jud. Dambovita si Fabrica 
de branzeturi situata in sat Viforata, Com. Aninoasa, Jud. Dambovita) 

Inregistrand raportul de evaluare la data de de 31.12.2021, au fost reflectate in patrimoniul societ&ti urmatoarele; 

un surplus din rezerve din reevaluare inregistrat in sumA totala de 3.999.207,01 lei; 
un surplus din majorarea valorii terenurilor si amenajarilor de terenuri de 2.517.079    o 

8 
@ 

e  cheltuiala din reevaluarea imobilizarilor corporale in suma de 1.051.241,18 lei/ 

in anul 2021 nu au fost efectuate investitii. 

lesirile de mijloace fixe inregistrate in 2021 reprezinta: 

®  casarea unor mijloace fixe, amortizate partial sau integral, care nu mai indeplineau conditiile tehnice pentru 
exploatare; 

e  vanzarea activului Magazin 2 TGV, activ neutilizat in activitatea societatii. 

La 31 decembrie 2021 Lactate Natura a raportat o cifri de afaceri in valoare de 7.974.887 lei, in scddere cu 39% 
comparatiy cu anul 2020, cand valoarea cifrei de afaceri a fost de 13.066.288 lei. 

Stocurile de materiale sunt Ja nivelul care asigura desfasurarea normal a activitafii. Nu sunt stocuri depreciate, deci 
nu au fost constituite provizioane cu aceasté destinatie. 

Pentru clientii aflati in dificultate (insolventa, faliment), in anii precedenti au fost inregistrate «ajustri de depreciere» 
in valoare de 1.277.921 lei. in exercitiul financiar 2021 au fost constituite provizioane in valoare de 17.726 lei, aferente 
clientilor intrati_ in insolventa sau in procedura de faliment. 

Clienfii incerti cu sume semnificative, pentru care au fost constituite provizioane, sunt: 

« SCPICSRL Pitesti 229.299 lei 

COS —Mechel Targoviste 106.295 lei 
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e RELAX COM SRL Bucuresti 279.056 lei 

e TELESALES SRL Bucuresti 563.142 lei 

Creantele cu bugetul statului sunt: 

e concediile medicale de recuperat de la casa de sanatate 

e TVA derecuperat, societatea flind in situatia de-a inregistra TVA de recuperal ca urmare a reducerii cotei de 

TVA la 9%. Mentionam faptul cA rambursarea sau compensarea TVA —ului de rambursat cu alte datorii la 

bugetul de stat se solutioneaza lunar de catre Agentia Nationala de Administrare Fiscala 

Veniturile din exploatare societ&{ii au fost in sc&dere in anul 2021 cu 35% comparativ cu anul 2020. in anul 2021 

cantitatea de lapte procesata a fost cu 51% mai mica decat cantitatea procesata in 2020, ceea ce influen{at negativ 

veniturile societafii. La 31 decembrie 2021 Lactate Natura S.A. a inregistrat venituri din exploatare in valoare de 

8.565.965 lei. 

Nivelul cheltuielilor din exploatare s-a mentinut la un nivel ridicat, la 31 decembrie 2021 valoarea acestora a fost de 

10.865.186 lei, ceea ce a influentat negativ profitabilitatea societatii, raportand astfel, o pierdere neta in valoare de 

2.519.350 lei, la 31 decembrie 2021. 

Contul de profit si pierdere 

  

  

  

  

  

  

   
  

  

  

  

  

    
  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

31.12.2020] 31.12.2021 | 

Citra deafacerineli 13.066.288 7.974.887 

| Productia vanduté 11.330.048° 6.331.731 | 

Venituri din vanzarea marfurilor (3.472.418 3.041.642 | 

“Reduceri comerciale acordate : (1.736.178) erst 328.486) 

| Venituri aferente costului productiei in curs de executie (40. 764M 

| Venituri din subventii de exploatare & ; as 

| Alte venituri din exploatare aa 544433 | 

_ - : ; poral“ 

VENITURI DIN EXPLOATARE — TOTAL 13,184,158 8.565.965 

Cheltuieli cu materiile prime si materialele consumabile . 7.203.008 3.957.599 

“Alte cheltuieli materiale 62.201 34.374 | 

“Alte cheltuieli externe (cu energie si apa) 673.879 557.831 

| Cheltuieli privind marfurile : 1.882.851] 1.630.574 

Reduceri comerciale primite / — - (84.805) 

Cheltuieli cu personal = 3.039.306 | 2.039.619 

| Ajustari de valoare privind imobilizarile corporale si necorporale TT” 372.081 431,337 

Ajustari de valoare privind activele circulante (70.211) 23,164           
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31.12.2020 31.12.2021 | 

Alte cheltuicli de exploatare 1.434.526 2.207.161 

Ajustari privind provizioanele 29.645 | 68.332 

CHELTUIEL] DE EXPLOATARE - TOTAL 14.627.286 10.865.186 

PROFITUL SAU PIERDEREA DIN EXPLOATARE: (1.443.128) (2.299.221) 

Venituri din dobanzi _ a oO 23.255 360 

Alte venituri financiare - 13 

VENITURI FINANCIARE — TOTAL 23,255 373 

Cheltuieli privind dobanzile 167.829 220,502 

| Alte cheltuieli financiare = 2.711 - 

CHELTUIELI FINANCIARE —- TOTAL 170.540 220.502 

PROFITUL SAU PIERDEREA FINANCIAR(A) (147.285) (220.129) 

VENITURI] TOTALE 13.207.413 8.566.338 

CHELTUIELI TOTALE 14.797.826 il 085.688 

PROFITUL SAU PIERDEREA BRUT(A) (1.590. P @sib a5) 

Impozitul pe profit 7 —_ oe a " ~ y - 

= 4. = 
ncaa PIERDEREA NET(A) A PERIOADE!I DE (1.590. », ’ 2.519.350)         
  

Situafia fluxurilor de trezorerie la 31.12.2021 

  

  

  

  

  

  

          

| Denumirea elementului 31.12.2020 | 31.12.2021 

Fluxuri de trezorerie din activitati de exploatare : 

Incasari clienti 14,397,862 9.319.713 

Incasari tva+fnuass+subventii 152.364 100.706 

Alte incasari 24.328 2.829 

Plati catre furnizori de lapte materie prima,materiale,combustibil,servicii 11.172.143 8.664.392 

Plati catre furnizori de utilitati 720.306 582.339 

Plati catre si in numele angajatilor 1.911.644 1.342.239 

I   
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[ Denumirea elementului 31.12.2020 | 31.12.2021 

| Plati catre bugetul statului, bugetul asig.sociale,bugetul local 603.419 1.449.280 

Dobanzi platite 167.829 198.100 

Alte plati - 77.709 

| Trezorerie neta din activitati de exploatare 7786. -2.890.811 
  

Fluxuri de trezorerie din activitati de investitie : = - 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

Plati pentru achizitionarea de imobilizari corporale ~ oO 

| Incasari din vanzarea de imobilizari corporale 0 307.140 

| Dobanzi incasate— - 0 0 

Trezorerie neta din activitati de investitie 0 307.140 

Fluxuri de trezorerie din activitati de finantare : 7 O° Oo. 

Incasari din emisiunea de actiuni/imprumuturi termen lung 89.976 2.873.692 

| Plata datoriilor activitatii de finanatare 80.357 419.491 

| Trezorerie neta din activitati de finantare 9.619 2.454.201 

Variatia neta a trezoreriei si echivalentelor de trezorerie 8.833 | -129.470 

Trezorerie si echivalente de trezorerie la inceputul — 266.768 275.601 | 

GI    exercitiului financiar 

  

Trezorerie si echivalente de trezorerie la sfarsitul 275.6 

exercitiului financiar         
Sursa: Situafiile financiare anuale auditate ale Emitentului Ty ~ aoe ? 

Potrivit raportului auditorului independent JPA Audit & Consultanta S.R.L., cu exceptia efectelor determinate de 

aspectele prezentate in Baza opiniei cu rezerve, situaliile financiare prezinta fidel, sub toate aspectele semnificative 

pozitia financiara a societatii la data de 31 decembrie 2021, si performanta sa financiara aferenta exercitiului inchetat 

la data respectiva, in conformitate cu Legea contabilitatii nr.82/1991 republicata, cu prevederile cuprinse in OMFP nr. 

1802/2014 pentru aprobarea Reglementarilor contabile privind situatiile financiare anuale individuale gi situatiile 

financiare anuale consolidate, impreuna cu modificarile ulterioare. 

in ceea ce priveste Baza opiniei cu rezerve, JPA Audit & Conultanta S.R.L. precizeaz& in taportul de audit ca: 

Societatea detine active imobilizate in conservare (Fabrica de Lactate Gaesti,) care sunt destinate vanzarii. In 

conformitate cv OMFP nr. 1802/2014 pentru aprobarea Reglementirilor contabile privind situatiile financiare anuale 

individuale si situatiile financiare anuale consolidate, impreuna cu modificarile ulterioare, mijloacele fixe aflate in 

conservare se amortizeazi sau se depreciazi la sfarsitul fiecirui exercitiu financiar. Neinregistrarea acestor 

deprecieri/amortizari a influentat semnificativ rezultatul perioadelor precedente, prin neinregistrarea cheltuielilor cu 
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amortizarea/deprecierea, dar nu am avut posibilitatea de a evalua exact influenta acestui fapt in ansamblul situatiilor 
financiare. La data de 31 decembrie 2021 societatea a reevaluat imobilizarile corporale printr-un raport de reevaluare 
intocmit de catre un evaluator autorizat, inregistrand aceste deprecieri in anul curent. 

La 31 decembrie 2020, conform raportului auditorului independent, JPA Audit & Consultanta S.R.L., cu exceptia 
efectelor determinate de aspectele prezentate in Baza opiniei cu rezerve, situajiile financiare prezinta fidel, sub toate 
aspectele semnificative pozitia financiar& a societ&tii la data de 31 decembrie 2020, si performanta sa financiar& 
aferent& exercitiului incheiat la data respectiva, in conformitate cu Legea contabilitatii nr.82/1991 republicata, cu 
prevederile cuprinse in OMFP nr. 1802/2014 pentru aprobarea Reglementarilor contabile privind situatiile financiare 
anuale individuale si situatiile financiare anuale consolidate, impreuna cu modificarile ulterioare. in ceea ce priveste 
Baza opiniei cu rezerve, JPA Audit & Consultanta $.R.L. precizeaza in raportul de audit, aferent anului 2020, ca: 
Societatea detine active imobilizate in conservare (Fabrica de Lactate Gaesti, linia ambalare productie) care sunt 
destinate vanzarii. in conformitate cu OMFP nr. 1802/2014 pentru aprobarea Reglement&rilor contabile privind 
situatiile financiare anuale individuale si situatiile financiare anuale consolidate, impreuna cu modificdrile ulterioare, 
mijloacele fixe aflate in conservare se amortizeazd sau se depreciazi la sfarsitul fiecdrui exercitiu financiar. 
Neinregistrarea acestor deprecieri/amortizari a influentat semnificativ rezultatul perioadelor precedente si cel al anului 
curent, prin neinregistrarea cheltuielilor cu amortizarea/deprecierea, dar nu a avut posibilitatea de a determina exact 
influenfa acestui fapt in ansamblul situatiilor financiare. Societatea a vandut in cursul anului 2019 fabrica {sectia) de 
branzeturi Aninoasa, iar descarcarea din gestiune a terenului aferent vandut impreuna cu sectia mentionaté nu s-a 
realizat prin contul de rezultate. in conformitate cu OMFP nr. 1802/2014 pentru aprobarea Reglementarilor contabile 
privind situatiile financiare anuale individuale si situafiile financiare anuale consolidate, impreunad cu modificdrile 
ulterioare, descarcarea din gestiune a terenului se inregistreazi pe seama cheltuielilor. In consecinté pierderea 
exercifiului financiar a fost subevaluat& cu valoarea terenului vanduta, respectiv 154.000 lei. Societatea detine 
imobilizari corporale in curs de executie in valoare de 45.257 lei care nu au avut miscare, cel puti sent ae si 
pentru care nu s-au inregistrat ajustari pentru deprecierea imobilizarilor corporale in curs de exe fe, asa cum prévede 
Ordinul OMFP nr. 1802/2014. Astfel, contul de rezultate nu a fost ajustat pentru efectele de iegilor provenite din 
imobilizari corporale in curs. Societatea opereazi cu stocuri de materii prime, materialesi produse finite. In 

conformitate cu reglementarile contabile in vigoare, 0 prezentare a socului de stocuri in ca nofélor la situatiile 

financiare este prevazuta. Notele la situatiile financiare nu cuprind o asemenea nota. 

   
       

     

  

Obiectul audit&rii au fost Situatiile financiare anuale ale anului 2021 $i 2020 si nu prezentul Prospect. 

Punetul 5.1.2 Modificarea datei de referinti contabila 

Nu este cazul. 

Punctul 5.f.3  Standardele de contabilitate 

Societatea a intocmit situatiile financiare in conformitate cu Legea contabilitatii nr. 82/1991 republicatd, cu 

modificarile si complet&rile ulterioare, si cu prevederile Reglementarilor contabile privind situatiile financiare anuale, 

aprobate prin OMFP nr. 1802/2014. 

Informatiile financiare istorice anuale au fost auditate independent si, in sensu] prezentului Prospect, ele ofera o 

imagine corect4, in concordanté cu standardele nationale de audit aplicabile in Romania. 

Simatiile financiare se referé doar la Lactate Natura S.A. 

Societatea nu are filiale $i nu este necesar, conform cerintelor OMF 1802/2014, s& intocmeasca situatii financiare 

consolidate. inregistrarile contabile pe baza carora au fost intocmite situatiile financiare sunt efectuate in lei (“RON”) 

la cost istoric, cu exceptia situattilor in care a fost utilizaté valoarea justa, conform politicilor contabile ale Societ&tii 

si conform OME 1802/2014 cu modificarile si completarile ulterioare. 
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Punctul 5.1.4 Modificarea cadrului contabil 

Nu este cazul. Situatiile financiare individuale Lactate Natura S.A. sunt intocmite in conformitate cu Legea 

contabilitatii 82/1991 republicata, cu modificirile si completarile ulterioare, prevederile Ordinului Ministrului 

Finantelor Publice nr. 1802/2014, cu modificarile si completarile ulterioare. 

Punctul 5.1.5 in cazul in care informatiile financiare auditate sunt elaborate in conformitate cu standardele 

nationale de contabilitate 

Situatiile financiare individuale Lactate Natura S.A., prezentate la Punctul 5.1, Sectiunea V, Partea I, au fost intocmite 

in conformitate cu OMFP 1802/2014. Societatea nu este afiliata niciunui grup si prezinta situatii financiare individuale, 

care cuprind: 

(a) Bilant; 

(b) Contul de profit si pierdere; 

(c) Situatia fluxurilor de numerar; 

(d) Note explicative la situatiile financiare; 

Contul de profit si pierdere reflecta fidel veniturile, cheltuielile si rezultatele perioadei de raportare. 

Conducerea societ&tii a asigurat realizarea obligafiilor privind organizarea si conducerea corecta $i la zia contabilitaqii 

in conformitate cu regulile legale in vigoare. 

Astfel, bilantul contabil a fost intocmit pe baza balantei de verificare a conturilor sintetice, puse de acord cu soldurile 

din balanta conturilor analitice, cu respectarea normelor metodologice cu privire la intocmirea acestgjg-i-a anexelor 

sale. “te     

  

is 
wi 

inregistrarile in contabilitate s-au efectuat pe baza documentelor justificative, cu respectarea nciptilor contabilitétii 
ri 

si a regulilor si metodelor contabile prevazute de reglementarile in vigoare. 

in urma inventarierii anumitor datorii i active detinute de societate. 

Deconturile lunare privind TVA, raportarile privind obligatiile fata de bugetul de stat, bugetul asigurarilor sociale si 

fondurite speciale au fost intocmite si inaintate organelor de drept la termenele prevazute. 

Obligatiile fata de bugetul statului au fost corect stabilite si achitate la timp. Cu toate acestea, sistemul fiscal din 

RomAnia este supus multor interpretari si modificdri constante. 

Punctul 5.1.6 Situatiile financiare consolidate 

Nu este cazul. 

Punctul 5.1.7 Data informatiilor financiare 

Ultimele situatii financiare auditate ale Emitentului au fost publicate la data de 31.12.2021. Emitentul nu a intocmit 

situafii financiare interimare. 

Punctul 5.2 Informatii financiare interimare si alte informatii financiare 
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Punctul 5.2.1 Dack emitentul a publicat informatii financiare trimestriale sau semestriale de la data 
ultimelor situatii financiare auditate, informatiile financiare in cauzi trebuie incluse in documentul de 
inregistrare. Daca informafiile financiare trimestriale sau semestriale in cauza au fost auditate sau revizuite, 
trebuie inclus, de asemenea, raportul de revizuire sau de audit. Dacd informatiile financiare trimestriale sau 
semestriale nu sunt auditate sau nu au fost revizuite, se precizeaza acest lucru. 

De la data ultimelor situatii financiare auditate, 31 decembrie 2021, Emitentu!l nu a publicat informatii financiare 
trimestriale sau semestriale. 

Punctul 5.3 Auditarea informatiilor financiare anuale 

Punctul 5.3.1 Informatiile financiare anuale istorice trebuie si faci ebiectul unui audit independent. Raportul 
de audit este elaborat in conformitate cu Directiva 2014/56/UE si cu Regulamentul (UE) nr. 537/2014 

Situatiile financiare anuale ale societatii Lactate Natura S.A. aferente exercitiului financiar 2021 si 2020 au fost 

auditate de auditorul financiar JPA AUDIT&CONSULTANTA SRL cu sediul in Bucuresti, bld. Mircea Voda 35, 

bd.M27, et.3, Sector 3, CUI 14863621, inmatriculaté la Registrul Comertului Bucuresti sub nr.J40/8639/2002, 

autorizatie CAFR nr.319/2003, reprezentat& legal prin dl. Toma Florin, auditor inregistrat la CAFR sub nr.1747. 

Pentru anu! 2022 situattile financiare aferente vor fi auditate de cdtre auditorul financiar COMBINED IDEAS SRL cu 

sediul in Bucuresti, str. Infrafirii, nr.60, Sector 1, CUI 43497184, inmatriculat la Registrul Comertului Bucuresti sub 

nr.J40/17945/2020, autorizatie CAFR nr.i507/2021, reprezentat4 legal prin dl. Mugur Serban, auditor inregistrat la 

CAFR sub nr.4507/2013. 

Raportul de audit aferent exercitiului financiar 2021 

     
   
    

   

    

in cadrul raportului de audit pentru anu! 2021 opinia auditorului este cu rezerve. Totodata, 

determinate de aspectele prezentate in Baza opiniei cu rezerve, situatiile financiare prezint& 

semnificative pozitia financiaré a societ&tii la data de 31 decembrie 2021, si performa 

exercitiului incheiat la data respectiva, in conformitate cu Legea contabilitatii nr.82/1991 n 

cuprinse in OMFP nr. 1802/2014 pentru aprobarea Reglementarilor contabile privind sit! 

individuale si situatiile financiare anuale consolidate, impreuna cu modificarile ulterioare. 

tasefectelor 

, sub toate agpectele 
sa.financiard aférent’ 

blicata, cu prevederile 

jilepfinanciare ghuale 
on ie 7 

Conform raportului de audit aferente anului 2021 Auditorul prezinta Baza opiniei cu rezerve astfel: 

Societatea detine active imobilizate in conservare (Fabrica de Lactate Gaesti,) care sunt destinate vanzarii. In 

conformitate cu OMFP nr. 1802/2014 pentru aprobarea Reglementarilor contabile privind situatiile financiare anuale 

individuale si situatiile financiare anuale consolidate, impreuna cu modificarile ulterioare, mijloacele fixe aflate in 

conservare se amortizeazi sau se depreciazi la sfarsitul fiecdrui exercitiu financiar. Neinregistrarea acestor 

deprecieri/amortizari a influentat semnificativ rezultatul perioadelor precedente, prin neinregistrarea cheltuielilor cu 

amortizarea/deprecierea, dar nu am avut posibilitatea de a evalua exact influenta acestui fapt in ansamblul situatiilor 

financiare. La data de 31 decembrie societatea a reevaluat imobilizarile corporale printr-un raport de reevaluare 

intocmit de c&tre un evaluator autorizat, inregistrénd aceste deprecieri in anul curent. 

Raportul de audit aferent exercitiului financiar 2020 

in cadrul raportului de audit pentru anul 2020 opinia auditorului este cu rezerve. Totodata, cu exceptia efectelor 

determinate de aspectele prezentate in Baza opiniei cu rezerve, situatiile financiare prezinta fidel, sub toate aspectele 

semnificative pozitia financiaré a societatii la data de 31 decembrie 2020, si performanta sa financiara aferenta 

exercitiului incheiat la data respectiva, in conformitate cu Legea contabilitatii nr.82/1991 republicata, cu prevederile 
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cuprinse in OMFP nr. 1802/2014 pentru aprobarea Reglementarilor contabile privind situatiile financiare anuale 

individuale si situatiile financiare anuale consolidate, impreuna cu modificarile ulterioare. 

Conform raportului de audit aferente anului 2020 Auditorul prezinta Baza opiniei cu rezerve astfel: 

Societatea detine active imobilizate in conservare (Fabrica de Lactate Gaegti, linia ambalare productie) care sunt 

destinate vanzarii. In conformitate cu OMFP nr. 1802/2014 pentru aprobarea Reglementirilor contabile privind 

situatiile financiare anuale individuale si situatiile financiare anuale consolidate, impreuna cu modificarile ulterioare, 

mijloacele fixe aflate in conservare se amortizeazi sau se depreciaza la sfarsitul fiecdrui exercitiu financiar. 

Neinregistrarea acestor deprecieri/amortizari a influenjat semnificativ rezultatul perioadelor precedente gi cel al anului 

curent, prin neinregistrarea cheltuielilor cu amortizarea/deprecierea, dar nu a avut posibilitatea de a determina exact 

influenta acestui fapt in ansamblul situatiilor financiare. Societatea a vandut in cursul anului 2019 fabrica (sectia) de 

branzeturi Aninoasa, iar desc4rcarea din gestiune a terenului aferent vandut impreuna cu sectia mentionata nu s-a 

realizat prin contu] de rezultate. in conformitate cu OMFP nr. 1802/2014 pentru aprobarea Reglementarilor contabile 

privind situafiile financiare anuale individuale gi situafiile financiare anuale consolidate, impreuna cu modificarile 

ulterioare, descrcarea din gestiune a terenului se inregistreaz’ pe seama cheltuielilor. In consecinté pierderea 

exercitiujui financiar a fost subevaluaté cu valoarea terenului vandutd, respectiy 154,000 lei. Societatea detine 

imobilizari corporale in curs de executie in valoare de 45.257 lei care nu au avut miscare, cel putin in ultimii 3 ani si 

pentru care nu s-au inregistrat ajustari pentru deprecierea imobilizarilor corporale in curs de execufie, asa cum prevede 

Ordinul OMFP nr, 1802/2014. Astfel, contul de rezultate nu a fost ajustat pentru efectele deprecierilor provenite din 

imobiliziri corporale in curs. Societatea opereazi cu stocuri de materii prime, materiale gi produse finite. in 

conformitate cu reglementrile contabile in vigoare, o prezentare a socului de stocuri in cadrul notelor la situatiile 

financiare este prevazuta. Notele la situatiile financiare nu cuprind o asemenea nota. 

Obiectul auditarii au fost Situatiile financiare anuale ale anului 2021 si 2020 si nu prezentul Prospect. 

Punctul 5.3.2 Indicarea celorlalte informatii din documentul de tnregistrare care au fost auditate de auditori 

Nu este cazul. 

Punctul 5.3.3 in cazul in care informatiile financiare din documentul de inregistrare nu au fost 

situatiile financiare auditate ale emitentului, se mentioneaz4 sursa acestora si faptul ca info 

auditate 

   
Nu este cazul. 

Punctul 5.4 Indiecatorii-cheie de performanta (KPI) 

Punctul 5.4.1 In masura in care nu este prezentata in alta parte in documentul de inregistrare si in cazul in care 

un emitent a publicat indicatori-cheie de performanta financiari gi/sau operationali sau a ales sa includa astfel 

de indicatori in documentul de inregistrare, in documentul de inregistrare se include o descriere a indicatorilor- 

cheie de performant& ai emitentului pentru fiecare exercitiu financiar din perioada vizati de informatiile 

financiare istorice 

Lichiditatea reflect capacitatea societafii de a-si onora obligatiile pe termen scurt prin transformarea activelor curente 

(stocuri, creante, investifii pe termen scurt) in numerar, pentru a-si onora plafile curente exigibile. 

Lichiditatea curenta - Valoarea indicatorului in anu] 2021, cat si in anul 2020 este subunitara si in scddere, ceea ce 

reflect o deteriorare a capacit&fii entitatii de acoperire a datoriilor curente pe seama activelor curente. 

Lichiditatea imediat&’ — Valoarea indicatorului in anul curent este subunitara atat in 2021, ct si in 2020, ceea ce reflecté 
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Rata de indatorare arat& in ce m&sur& sursele imprumutate si cele atrase participa la finanfarea activitatli. Avand in 
vedere valorile inregistrate in anii 2021 si 2020, rata de indatorare a scazut usor in 2021, pana la 58,6%, de la 65,6% 
in 2020, ceea ce indica o imbunatatire usoara a nivelului de risc la care se expune societatea. 

Rotatia stocurilor - releva o capacitate bund a societatii de gestionare a stocurilor, in 2021 fiind in usoara crestere 
comparativ cu anul 2020. 

Rotajia debitelor clienti — calculeaza eficacitatea entitatii in colectarea creantelor sale si exprim’ numarul de rotatie a 
debitelor- clienti, adicd masura in care debitorii isi achita datoriile cAtre entitate. Exprima numéarul de zile pana la data 
la care debitorii tsi achit& datoriile ctre persoana juridic&. O valoare in crestere a indicatorului poate indica probleme 
legate de controlul creditului acordat clientilor si, in consecinta, creante mai greu de incasat (clienti rau platnici). fn 
ceea ce priveste Lactate Natura S.A., viteza de rotatie a debitelor clienti exprimata in zile este in usoara scadere In 
anul 2021, comparativ cu anul 2020. 

Rotatia creditelor-furnizor - exprima masura in care entitatea poate obtine creditare de la furnizorii sai, respectiv o 
valoare in crestere poate indica probleme legate de controlul creditului care poate fi obtinut de la furnizori. La data 
bilantului, 31.12.2021, valoarea indicatorului, exprimat in zile, este in crestete fati de perioada precedenta de 
raportare, lar prin raportare la viteza de rotatie a debitelor-clienti, aceasta pozitionare este favorabild entit&tii. 

Rotatia activelor imobilizate- evalueazi eficacitatea managementului imobilizarilor corporale prin examinarea valorii 

ciftei de afaceri generate de o anumita cantitate de imobilizari corporale. La data bilantului, valoarea indicatorului este 

0,62, in scddere fata de perioada precedent& de raportare, cand valoarea indicatorului era 1,26. 

Rotatia activelor totale - la data bilantului, valoarea indicatorului este 0,57, in cregtere fata de perioada precedent de 
raportare cand valoarea indicatorului era 1,02. 

  

  
  

  

  

  

    

  

  

    
    

  

      

  

  

—_ 31.12.2020 

Indicatori de lichiditate _ \ 

Lichiditatea curenta (active circulante‘datorii pe termen scurt) 0,29 

Lichiditatea imediata {active curente-stocuri)/datorii curente 0,19 

Indicatoride rise 

Gradul de indatorare (datorii totale/active totale* 100) 65,6% 58,6% 

Indicatori de gestiune 

Viteza de rotatie a stocurilor 

nr. de ori - 14,07 12,28 

nr, de zile 25,93 29,75 

Viteza de rotatie a debitelor clienti 

nr. de ori 9,22 9,92 

nr. de zile 39,6 36,78 | 

Viteza de rotatie a creditelor furnizori       
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31.12.2020 | 31.12.2021 

  

nr, de ori 3,15 2,65 

  

nr. de zile 115,97 137 

  

Viteza de rotatie a activelor imobilizate 

  

nr. de ori 1,26 0,62 

  

Viteza de rotatie a activelor totale 
  

  

nr. de ori 1,02 0,57           

Sursa: Emitentul 

Indicatorii cheie de performant& prezentafi in tabelul precedent au fost auditati de catre auditorul Societatii. 

Punctul 5.5 Modificari semnificative ale pozitiei financiare a emitentului 

Emitentul declara cA nu au fost inregistrate modificari semnificative ale situatiei economico-financiare a societatii 

Lactate Natura S.A. fafi de cele prezentate in cadrul prezentului Prospect. Punctul 5.6 Politica de distribuire a 

dividendelor 

In anii 2013-2021 societatea inregistreaza pierderi generate in primul rand de reducerea considerabila a gradului de 

utilizare a capacitatii de productie in anul 2011, din cauza incendiului ce a avut loc si apoi dificultatilor pentru 

refacerea fabricii, respectiv recastigarea pietei de desfacere, astfel incat rezultatele financiare nefavorabile nu au facut 

posibile inregistrarea unor dividende. EG.” 

    

Punctul 5.7 Informatii financiare pro forma 

Nu este cazul. 

SECTIUNEA 6. INFORMATII PRIVIND ACTIONARII SI DETINAT 

MOBILIARE 

Punctul 6.1 Principalii actionari 

Punctul 6.1.1. in masura in care aceste informaftii sunt cunoscute de emitent, numele oricdrei persoane care, 

in mod direct sau indirect, are un interes in capitalul sau drepturile de vot ale emitentului care reprezint& cel 

putin 5 % din capitalul total sau drepturile de vot totale, precum si cuantumul interesului fiecdrei astfel de 

persoane, la data documentului de inregistrare, sau, in absenta unor astfel de persoane, o declaratie negativa 

adecvat& 

Structura actionariatului 

Structura sinteticd a actionariatului Emitentului conform registrului actionarilor societatii, finut de Depozitarul Central 

S.A., la data de 10 mai 2022. 
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Nume detinator Numar detineri Procent 

| S.LF. OLTENIA loc. CRAIOVA, jud. DOL] 2.173.909 | 66,330% 

| ELECTROARGES S.A. loc. Curtea de Arges jud. ARGES 394.000 | 12,022% 

REVAN COM S.A. loc. GALATI, jud. GALATI 362.000 | 11,045% 

Persoane Juridice 219.818 6,707% 

Persoane Fizice 127.674 3,896% 

TOTAL 3.277.401 100% 
L       

Punctul 6.1.2 Informafii din care sa reias& dac& actionarii principali ai emitentului au drepturi de vot diferite 

sau 0 declaratie negativa adecvata 

Actiunile Societafii sunt nominative, dematerializate, indivizibile. Fiecare actiune subscris& si varsat& de actionari 

confera acestora dreptul la un vot in Adunarea General a Actionarilor, dreptul de a alege $i de a fi ales in organele de 

conducere, dreptul de a participa la distribuirea beneficiilor, conform prevederilor Actului Constitutiv si dispozitiilor 

legale. 

Punctul 6.1.3 in masura in care aceste informatti sunt cunoscute de emitent, se precizeazi dacd emitentul este 

detinut sau controlat, direct sau indirect, gi de cAtre cine si se descrie natura controlului si masurile adeptate 

pentru ca acest control s4 nu fie exercitat in mod abuziv 

Actionarul care detine pozitie de control la momentul realizarii prospectului este S.1L.F. OLTENIA, avand 0 participatie 

de 66,330% din capitalul social subscris si varsat. 

Punciul 6.1.4 O descriere a acordurilor cunoscute de emitent, a cAror aplicare poate gen 

dati ulterioara, o schimbare a controlului asupra emitentului 

  

     

  

eS imipied ica, lao 

° \ 

Nu exist4 acorduri cunoscute de Emitent a cror aplicare poate genera sau impiedica, la o Gata ilterioara, o schimbare 

acontrolului asupra Societatii. 

Punctul 6.2 Proceduri judiciare $i de arbitraj 

Punctul 6.2.1 Informatii privind orice procedurd guvernamentala, judiciarA sau de arbitraj (inclusiv orice 

astfel de procedur4 in derulare sau potentiala de care emitentul are cunostint#) din ultimele 12 luni, cel putin, 

care ar putea avea sau a avut recent efecte semnificative asupra pozitiei financiare sau a profitabilitatii 

emitentului si/sau a grupului, sau o declaratie negativa adecvata 

Societatea LACATATE NATURA S.A. este parte in 23 de litigit aflate pe rolu] instantelor de judecata la data de 

14.05.2022. Din cele 23 de litigii aflate in derulare, societatea are calitatea de creditor in 16 din acestea, avand ca 

obiect proceduri de insolvent& sau faliment al unor companii, executiri silite initiate impotriva debitorilor societatii si 

o plangere contraventionala. 

Societatea are calitatea de debitor in 3 dosare aflate pe rolul instanjelor. In acest sens, mentionaém dosarul nr. 

1572'315/2022 al Judecitoriei Targoviste, in contradictoriu cu Compania de Apa Fargoviste, avand ca obiect obligatia 

de a face, evaluata de catre reclamanta la valoarea de 34.000 lei, dosarul nr. 981/'120/2022 al Tribunalului Dambovita, 

in contradictoriu cu reclamanta Albu Valeria, avand ca obiect pretentii in cuantum de 27.135 tei si dobanda legala si 
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dosarul nr. 1041/315/202] al Judecatoriei Targoviste, in contradictoriu cu creditorul Fermierii Patriofi, avand ca obiect 

ordonanta de plat prin care se solicita achitarea unui debit de 64.594 lei. 

De asemenea, amintim ca au fost inregistrate pe rolul instanfelor, in cursul anului 2022, un numar de 3 litigii de munca 

care nu au un impact financiar asupra societ&tii. 

Ludand in considerare aceste aspecte, apreciem ca societatea nu este si nu a fost implicata in proceduri guvernamentale, 

judiciare sau de arbitraj care ar putea avea efecte semnificative asupra pozitiei financiare si a profitabilitatii societatii. 

Punctul 6.3 Conflicte de interese la nivelul organelor de administrare, conducere si supraveghere si al 

conducerii superioare 

Punctul 6.3.1 Informatii clare privind orice potential conflict de interese intre obligatiile fafa de emitent ale 

oricireia dintre persoanele mentionate la punctul 4.1.1 i interesele sale private si alte obligatii 

La data intocmirii prezentului Prospect, nu exista niciun potential conflict de interese intre responsabilitatile 

membrilor Consiliului de Administratie si Conducerea Executiva si interesele lor personale si/sau alte responsabilitafi. 

Emitentul declara ca nu define informatii privind orice infelegere sau acord cu actionarii principali, clienfil, furnizorii 

sau alte persoane, in temeiul c4rora oricare dintre persoanele mentionate Ja punctul 4.1.1 a fost aleasé ca membru al 

unui organ de administrare, conducere sau supraveghere sau membru al conducerii superioare. Atributul numirii 

acestor persoane revine exclusiv Consiliului de Administratie. 

Emitentul declara c& respect’ regulile aplicabile privind guvernanfa corporativa in vigoare conform legislatiei din 

Romania. 

Punctul 6.4 Tranzactii cu parti afiliate     
     
   

   

fe if Conformitate cu 

matgarele infokmatii pentru 
uicie inregistrafe: 

t 

Punctul 6.4.1 Daci Standardele Internationale de Raportare Financiara 

Regulamentul (CE) nr. 1606/2002 nu se aplic’ emitentului, trebuie prezentate, 

perioada acoperita de informatiile financiare istorice si pana la data documen 

(a) natura si cuantumul tuturor tranzacfiilor cu parti afiliate (1) care, uate separat 

pentru emitent. Daca tranzactiile cu parti afiliate nu s-au desfasurat in condifiile piet 

(b) cuantumul sau procentajul reprezentat de tranzactiile incheiate cu parti afiliate din cifra de afaceri a emitentului. 

in anii 2019 si 2020 Societatea nu a inregistrat tranzactii cu partile afiliate. 

Tranzactiile cu partile afiliate derulate de societate in anul 2021 sunt urmatoarele: 

in data de 11.02.2021 cu societatea COMPLEX HOTELIER DAMBOVITA S.A., in calitate de creditor, in valoare 

de 1.250.000 lei (reprezenténd 16% din cifra de afaceri la 31,12.2021 $i 9% din valoarea activului si pasivului societafii 

la 31.12.2021) avand scadenta 31.12.2022. Garantie imprumut ipoteca imobiliara Fabrica de branzeturi Viforata. 

in data de 15.11.2021 cu societatea COMPLEX HOTELIER DAMBOVITA S.A., in calitate de creditor, in valoare 

de 500,000 lei (reprezentand 6% din cifra de afaceri la 31.12.2021 si 4% din valoarea activului si pasivului societatii 

la 31.12.2021) avand scadenta 31.08.2023. Garantie imprumut ipoteca mobiliar echipamente industriale. 

in data de 08.09.2021 cu societatea VOLTALIM S.A., in calitate de creditor, in valoare de 700.000 lei (reprezentand 

9% din cifra de afaceri la 31.12.2021 si 5% din valoarea activului si pasivului societatii la 31.12.2021) avand scadenta 
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30.04.2023. Garantie imprumut ipoteca imobiliar& Fabrica de Branzeturi Géesti, proprietatea societatii, situata in Oras 
G&esti, str. Popa Florea nr. 2, parter, judetul Dambovita. 

in data de 07.12.2021 cu societatea TURISM S.A in valoare de 500.000 lei (reprezentand 6% din cifra de afaceri la 
31.12.2021 si 4% din valoarea activuiui si pasivului societ&fii la 31.12.2021) avand scadenta 31.08.2023 .Garantie 
imprumut ipotecd mobiliard echipament masina ambalat produse in carton. 

Punctul 6.5 Capitalul social 

Punctul 6.5.1 Urmatoarele informatii de la punctele 6.5.2-6.5.7 din situatiile financiare anuale, de la data celui 
mai recent bilant 

Punctul 6.5.2 Cuantumul capitalului emis si, pentru fiecare categorie de actiuni 

La 31 decembrie 2021 capitalul social al Lactate Natura S.A. a fost in valoare de 8.1 93.502,5 lei, divizat in 3.277.401 
actiuni, cu o valoare nominala de 2,5 lei/actiune. 

in cadrul Hot&rarii Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor Lactate Natura S.A. din data de 22.12.2021 s-a 
aprobat reducerea capitalului social al societatii Lactate Natura cu suma de 4.096.751,25 lei, de la valoarea de 
8.193.502,5 lei la valoarea de 4.096,751,25 lei prin reducerea valorii nominale a actiunilor de la suma de 2,5 lei/actiune 
lasuma de 1,25 lei/actiune. Reducerea capitalutui social se realizeazd pentru acoperirea partiala a pierderilor cumulate 
ale societatii, inregistrate la data de 31.12.2020, Astfel, diminuarea capitalului social s-a finalizat in luna aprilie 2022 
cand Autoritatea de Supraveghere Financiara a eliberat certificatul de inregistrare a instrumentelor financiare nr. AC 
~ 5526 ~ 1. Capitalul social al Societatii este divizat in 3.277.401 actiuni nominative, dematerializate, tranzactionabile 
pe piaja AeRO administrat& de Bursa de Valori Bucuresti, sub simbolul bursier INBO. 

in perioada vizata de informatiile financiare istorice, nicio parte din capitalul social nu a fost varsat prin intermediul 
altor active decat numerarul. 

   Nu este cazul. 

  

    

~*~, 
Punctul 6.5.4 Num@rul, valoarea contabild si valoarea nominal a actiunilor emi entului detinute de emitent 
sau in numele emitentului ori de citre filialele acestuia % ee 

“Ay : ports 

La 31 decembrie 2021 capitalut social al Lactate Natura S.A. a fost in valoare de 8.193.502,5 lel-tvizat in 3.277.401 
actiuni, cu o valoare nominala de 2,5 lei/actiune. La data prezentului document, ca urmare a reducerii capitalului social 
prin reducerea valorii nominale a actiunilor de ja 2,5 Jei/actiune Ja 1,25 leifactiune, capitalului social al societatii 
Lactate Natura este in sum de 4.096.751,25 lei, divizat in 3.277.401 actiuni, cu o valoare nominala de 1,25 lei/actiune. 

    

Structura sintetic& a actionariatului Emitentului conform registrului actionarilor societatii, tinut de Depozitarul Central 
S.A., la data de 10 mai 2022 este urmatoarea. 

  

  

  

    

| Nume detinitor Numir detineri | Procent 

| S.LF. OLTENIA loc. CRAIOVA, jud. DOLJ 2.173.909 | 66,330% 

ELECTROARGES S.A. toc. Curtea de Arges jud. ARGES 394,000 | 12,022% 

| REVAN COM S.A. loc. GALATI, jud. GALATI 362.000 11,045%       
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Nume detinator Numir detineri | Procent | 

Persoane Juridice 219.818 | 6,707% | 

Persoane Fizice 127.674 | 3,896% 

TOTAL 3.277.401 | 100% | 
| | 4}       

Nu exist alte detineri directe sau indirecte mai mari de 5% din drepturile de vot ale Emitentului, in afara celor 

mentionate mai sus. 

Actiunile emise de Societate au valoare egala si acorda drepturi egale detinatorilor lor. Fiecare actiune emisa de 

Societate si platita de cAtre actionar acorda dreptul de vot in Adunarea Generali a Actionarilor. 

Detinatorii de actiuni au dreptul de a avea acces la informatii suficiente despre problemele supuse dezbaterii in cadrul 

Adunarii Generale. Astfel, Societatea va pune la dispozitia actionarilor documente si informatii cu privire la subiectele 

inscrise pe ordinea de zi, inclusiv situafiile financiare anuale, raportul anual al Administratorului Unic, precum si 

propuneri cu privire la distribuirea de dividende, 

Societatea nu detine actiuni proprii, iar aceasta nu face parte dintr-o structura de grup, deci nu define nici filiale. 

Punctul 6.5.5 Cuantumul valorilor mobiliare convertibile, preschimbabile sau insotite de bonuri de subscriere, 

cu indicarea conditiilor sia procedurilor de conversie, schimb sau subscriere 

Nu este cazul. 

Punctul 6.5.6 Informafii despre orice drept de achizitie i/sau obligatie aferent(4) capitalului autorizat, dar 

neemis, sau despre orice angajament de majorare a capitalului social, precum $i condifiile acestora 

      

Nu este cazul 

Punctul 6.5.7 Informatii privind capitalul social al oricirui membru al grupului care fac] 

sau al unui acord condifionat sau neconditionat care prevede acordarea unor optiuni\ggupra capitalului gi 

detalii privind optiunile respective, inclusiv identitatea persoanelor la care se refera A 

Nu este cazul. 

Punctul 6.6 Actul constitutiv si statutul 

Punctul 6.6.1 O scurt& descriere a oricdrei prevederi din actul constitutiv, statut, carta sau un regulament care 

ar putea avea ca efect amAnarea, suspendarea sau impiedicarea schimbarii controlului asupra emitentului 

Nu este cazul. 

Punctul 6.7 Contracte importante 

Punctul 6.7.1 Rezumatul oricdrui contract important (altele decit cele incheiate in cadrul normal al activitatii) 

incheiat de citre emitent sau orice alt membru al grupului, in cursul anului imediat anterior publicarii 

documentului de inregistrare 

Pe parcursul anului 2021 au fost incheiate urmatoarele contracte: 
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In data de 11.02.2021 cu societatea COMPLEX HOTELIER DAMBOVITA S.A., in calitate de creditor, in valoare 
de 1.250.000 lei avand scadenta 31.12.2022. Garantie imprumut ipotecd imobiliara Fabrica de branzeturi Viforata. 

in data de 15.11.2021 cu societatea COMPLEX HOTELIER DAMBOVITA S.A., in calitate de creditor, in valoare 
de 500.000 lei avand scadenfa 31.08.2023. Garantie imprumut ipoteca mobiliaré echipamente industriale. 

in data de 08.09.2021 cu societatea VOLTALIM S.A,, in calitate de creditor, in valoare de 700.000 lei avand scadenta 
30.04.2023. Garantie imprumut ipoteca imobiliara Fabrica de Branzeturi Gaesti, proprietatea societ&tii, situat’ in Oras 
Géesti, str. Popa Florea nr. 2, parter, judetul Dambovita. 

in data de 07.12.2021 cu societatea TURISM S.A in valoare de 500.000 lei avand scadenta 31.08.2023. Garantie 

imprumut ipotec& mobiliara echipament magina ambalat produse in carton. 

SECTIUNEA 7, DOCUMENTELE DISPONIBILE 

Punctul 7.1 Documentele care pot fi consultate in perioada de valabilitate a documentului de inregistrare 

Dupa aprobarea Prospectului pot fi consultate urmatoarele documente, (i) gratuit pe suport hartie la sediul Emitentului 
din Targoviste, B-dul Independentei, nr. 23, judet Dambovita, (ii) gratuit pe suport hartie la sediul Intermediarului din 

Cluj-Napoca, Str. Motilor, nr. 119, judetul Cluj sau (iii) in format electronic pe website-urile www.brk.ro, 

www.bvb.ro, www.lactatenatura.ro: 

* Prezentul Prospect; 

° Decizia ASF de aprobare a Prospectului; 
aaa 
EGH 

Qe 2 
> 

ty 
a 

~*~ 

* Actul constitutiv si statutul actualizate ale emitentului; 

    
rtelé- auditorului 
a » 

* Informatiile financiare anuale ale Emitentului pentru perioada acoperité de Prospect si ra 

financiar cu privire la acestea;    
¢ Formularul de subscriere; 

¢ Formularul de retragere a acceptului de achizitionare sau subscriere. 
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PARTEA A II-A. 

SECTIUNEA 1. SCOP, PERSOANE RESPONSABILE, INFORMATII PRIVIND TERTIL, 

RAPOARTE ALE EXPERTILOR SI APROBAREA AUTORITATII COMPETENTE 

Punctul 1.1 Persoane responsabile 

A se vederea Sectiunea | din Partea I, Punctul 1.1 ~"Persoane responsabile”. 

Punctul 1,2 Declaratia persoanelor responsabile 

A se vedea Sectiunea | din Partea I, punctul 1.2 —"Declaratia persoanelor responsabile”. 

Punctul 1.3 Persoane care actioneaza in calitate de expert 

Ase vedea Sectiunea 5 din Partea I, punctul 5.3.1 Prezentul Prospect. 

Punctul 1.4 in cazul in care informatiile provin de la o ter{4 parte 

Nu este cazul. 

Punctul 1.5 Dectaratie privind aprobarea prospectului 

(a) Prospectul a fost aprobat de Autoritatea de Supraveghere Financiara, in calitate de avtoritate competent in temeiul 

Regulamentului (UE) 2017/1129; 

(b) Autoritatea de Supraveghere Financiara aproba acest Prospect doar din punct de vedere al ind i7standardelor 

privind caracterul exhaustiy, inteligibil si coerent impuse de Regulamentul (UE) 2017/1 129; \    

  

    

  

re fate obiectul acestui 
3) (c) © astfel de aprobare nu ar trebui sd fie considerata drept o aprobare a emitentului 

jar este adecvat&; Prospect, iar investitorii ar trebui s evalueze ei insisi in ce masura investitia in valorile mo 

(d) Prospectul a fost elaborat ca parte a unui prospect UE pentru crestere in conformita 

Regulamentul (UE) 2017/1129. 

Punctul 1.6 Interesele persoanelor fizice si juridice implicate in emisiune/oferta 

Nu exista niciun conflict de interese care ar putea influenta semnificativ emisiunea/Oferta. Intermediarul nu are nici 

un interes si nici un conflict de interese care ar putea influenfa in mod semnificativ Oferta, cu exceptia indeplinirii 

contractului incheiat cu Emitentul. 

Punctul [.7 Motivele ofertei, utilizarea fondurilor obtinute si cheltuielile aferente emisiunii/ofertei 

Punctul 1.7.1 Motivele ofertei si, dup’ caz, valoarea neta estimata a veniturilor obtinute 

in vederea redres&rii activitatii societafii, menfinerea si chiar consolidarea pozitiei pe piata lactatelor este necesar 

derularea unui proiect de finanfare prin majorarea capitalului social, pentru a se asigura resursele financiare minim 

necesare desfisurarii activitatii. Aceasté propunere de asigurare a unei infuzii de capital de lucru si investiftional ne 

permite s& derulam o activitate economica rentabila, prin angajarea prelucrarii a minim 3.000 litri lapte/zi pentru care 

se asiguri livrarea gi distribuirea in condifii de sigurant la standardele impuse produselor lactate. 
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Prin Hoi&raérea AGEA nr. 55 din data de 21.04.2022 s-a aprobat majorarea capitalului social al societ&tii cu aport in 
numerar in sum& maxima de 10.000.000 lei, de la valoarea de 4.096.751,25 lei pand [a valoarea maxima de 
14.096.751,25 lei, prin emiterea de maxim 8.000.000 noi actiuni cu valoarea nominala de 1,25 lei fiecare actiune, la 
un pret de emisiune egal cu valoarea nominala in prima etapa $i respectiv 1,2510 lei in a doua etapa. 

Veniturile obtinute ca urmare a majorrii capitalului social cu aport in aumerar vor fi in suma maxima de 10.000.000 
lei, in ipoteza in care toate actiunile puse in vanzare se vor subscrie la preful din etapa intai si vor fi utilizate cu 
precddere pentru diminuarea datoriilor Societafii si sustinerea programului de investiti. 

Astfel, pentru achitarea datoriilor este estimata a fi alocaté suma de 7.500.000 lei. Soldu] datoriilor totale ale companiei 
la 31.12.2021 este de 8.260.074 lei, din care 7.876.340 lei sunt datorii care trebuie platire intr-o perioada de pana la 
un an. O situafie detaliata a structurii de imprumut la 31.12.2021 este prezentata la Punctul 2.1.1, Sectiunea I, Partea 
[a prezentului prospect. 

fn ceea ce priveste investitiile, Societatea estimeaz cA va fi alocat&é suma de 750.000 lei pentru urmiftoarele tipuri de 
investitii: 

a) Masina de ambalat produse CEHUMA AUTOMATIC FORM&FILLING SEAL MACHINE pentru lactate 
- branz4, unt, smantand, iaurt cu urmatoarele caracteristici: 

* Masina formeaz& pahare sau cutii la alegere 
e  Viteza de ambalare 10/15 cicluri/minut 
2  Productivitate 2000/8000 pachete/ora 
© Interval de dozare 10g-1000g —. 
* Material folosit: Folie inferioara PS+PE termoformare sigilare, Folie superioara Al+PE C 

  

   
s Avantajele majore: as 

. 3 e Masinile prezinta dispozitiv UV impotriva mucegaiurilor permitand prelungirea t 
°  Masina are zona de ambalare in spatiu inchis nepermitand contaminarea involuntarA 
° Masina este automata ceea ce creste productivitatea fiind necesar un singur operator 

lb ge wine 

Rin. et” 

Gama mare de produse poate include iaurturi cu fructe, cascaval si branza topita deci nu se limiteaza la un produs. 

b) Masina de ambalat unt la 10/20 grame pentru HoReCa CEHUMA. 
Masina este asemanatoare cu cea prezentatd anterior cu mentiunea cA se pot obtine creme de unt, creme tartinabile cu 
diverse ingrediente; iar costul aproximativ este de 100.000 euro. 

Caracteristici tehnice: 

4000-4200 pachete/ora 
Dimensiune pachet 50x35x15 mm 
Folie inferioara PS 

Folie superioaré Al+PS o 
@
 

@
 
@
 

Avantajele majore: 

e  Masinile prezinta dispozitiv UV impotriva mucegaiurilor permitand prelungirea termenelor de valabilitate 
e  Masina are zona de ambalare in spatiu inchis nepermitand contaminarea involuntara 
© Masina este automata ceea ce creste productivitatea fiind necesar un singur operator 

c) Echipament omogenizator pentru diverse aplicatii precum unt, produse tartinabile din unt, iaurturi diverse, 
cu adaos de fructe etc - EGLIZFASA UCM-170 
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Caracteristici: 

Dimensiune maxima cuva 2001 

Cantitate minima de lucru 1001 

Cantitate maxima de lucru 1701 

Timp de procesare sarja 8-12 minute 

Temperatura maxima 95 grade 

e PLC SIEMENS 

Avantajele majore: 

e Masina poate utiliza abur si apa gheafa ceea ce permite un control riguros al procesului 

© Poate injecta abur direct in proces daca este nevoie 

* Se pot realiza produse superioare dupa refete noi cu diverse amestecuri 

Totodati, se pot face si alte produse cum ar fi margarina sau iaurt cu fructe. 

in ceea ce priveste finantarea achizifiei materiilor prime, este estimata a fi alocata suma de 1.200.000 lei. Aceasta 

suma este necesara pentru asigurarea achizitionarii urmatoarelor materi prime si materiale pentru o perioada de 

aproximativ de minim 3 luni dupa cum urmeaza: 

* Materie prima - lapte, materiale si materi adifionale 

e Méarfuri de prelucrat si revandut (de tipul branza, unt) 

° Materiale de ambalat (preturi, etichete) 

Societatea estimeazd ca va fi alocaté suma de 300.000 lei necesara reparfiilor. Pentru a continua functionarea in 

continuare fard riscuri mari de oprire a productiei sunt necesare: 

a) Reparatia capitala si aducerea in parametrii a masinilor de ambalat la pet si pahare existente._ 

b) Implementarea si reabilitarea pe fluxul de fabricatie a automatiz&rii si inregistr: rfetrilor necesari 

controlului productiei (inregistratoare, readucerea pasteurizatorului si utilaj de spalat alt mat la 

conditiile initiale de functionare etc.) ; A 

c) Reabilitarea instalafiei de frig (un compresor este defect, iar grupul 2 de comp! 

pozitie improprie functionarii) 

d) Realizarea in interior a unej instalatii de ventilatie si reabilitarea camerelor de t 

la sciderea timpilor de termostatare si implicit la sciderea consumurilor 

e) Realizarea unui audit si proiect energetic cu folosirea energiei verde 

f) Reparatia si readucerea in parametrii acceptabili a parcului auto 

    

    

   

     

~ = 
are pentru pastrare sunt in 

pktatare aah ar duce 
e > ack 

Societatea a estimat suma de 250.000 lei ca va fi alocata spre imbunatatirea imaginii companiei. Masuri imediate si 

necesare pentru asigurarea cresterii vanzarilor pentru obtinerea unei cote de piat’ asigurata doar prin prezen{a si 

vizibilitate la raft in hypermarket-uri, in reteaua HORECA. Sumele sunt necesare promovarii produselor in scopul 

cresterii vanzarilor si fintirea unei cote de piatd de 0,5% (5500 hi /luna lapte) 

Masurile propuse de managementul companiei vizeazi mai multe elemente: 

Schimbare design (parte tehnica-matrite) 

Schimbare design etichete 

Realizare cataloage de prezentare pentru cumpéaratori 

Prezentare in online media in vederea promovarii 

Concept logo pana la mapa de produse 

Realizare pagina WEB 

Lansare efectiva (Facebook, Instagram) 
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* Studiu de piatd culegere date 

In momentul formuldrii prezentarii $i sustinerii necesitatea suStinerii financiare a societatii, situatia actuala se prezinta 
astfel: 

1. Activitatea de productie este discontinud. Cauzele sunt: 

e  Lipsa resurselor financiare pentru cregterea achizitiei de materii prime $i materiale, plata utilitatilor, salariilor 
si datoriilor inregistrate; 

°  Capacitatea foarte mare a instalatiei de pasteurizare care nu permite prelucrarea optima a unor cantitati mai 
mici de lapte, generand astfel pierderi economice. 

2. Preturile de vanzare c&tre lanturile de magazine internationale au marja redusa, iar gama de produse este 
nediversificataé 

In luna decembrie datorita modific&riior de retete tehnologice pretul cu materia prima a scazut de la 1,8 lei/litru la 1,5 
lei/litru calculele au ar&tat c& volumele vandute nu sunt suficiente in condifiile in care si energia termica si electricd 
au crescut cu 240%. Exemplul cel mai real fiind practic facturile la energie electric& si gaze naturale care de la 50.000 
lei‘lund facturile insumate au ajuns la 120.000 lei/lund. Aceste fluctuatii aparute pe piafa energiei ar putea genera in 
continuare deviatii de costuri ce nu se pot cuantifica. 

3. Lipsa oricarei strategii de promovare/comunicare 
Aceasta situatie va genera posibilitatea de a disparea de pe piat2 produselor lactate deoarece beneficiarii traditionali, 
hypermarketurile, magazinele sa nu mai plaseze comenzi, Societatea fiind nevoiti si transmit& permanent oferte 
pentru cantitatile $i produsele pe care intentioneaza sii le vanda, ceea ce duce la imposibilitatea de a depasi barierele. 

De asemenea imaginea produselor este considerati de majoritatea specialistilor invechit& si fara posibilitate de 
remarcare si alegere la raft. Acest lucru face foarte dificild inlaturarea barierelor concurentiale si de mentinere pe piata. 
Singura solutie de supravietuire si mentinere fiind doar pretul, calitatea superioar’ si mile necesare pentru 
onorarea comenzilor. f 

    

   

   

  

4. Situatie tehnica si tehnologicd a echipamentelor si dotarilor existente in dota 
Echipamentele si dot&rile actuale sunt din perioada 2004-2005, fiind echipamente 
cerinfe, totodaté fiind mari consumatoare de energie electrich si capital uman. in fapt al Xéste chipam 
pierderi in actuala situatie cand se proceseaza cantitati de cca 10 ori mai mici decat param 
doua decenii, Asta deoarece, capacitatea utilajelor de pasteurizat este foarte mare (se pot face 25/30000 litri/24 ore), 
iar capacitatea de ambalat este de maximum 8000 litri !apte echivalent atat datorit& capacitatii efective, a st&rii tehnice 
sia lipsei de diversitate. Din acest motiv s-a renuntat la productia de produse cu adaos comercial mare, precum branz, 
sau alte specialitati. De altfel si spatiul destinat productiei este disproportionat, astfe] 65% este destinat productiei 
primare {receptive/pasteurizare si numai 35% destinat ambalarii si productiei de branzeturi etc). In plus achizitia 
masinii de ambalat fara linie UHT si fara conditii de ambalare aseptic face practic imposibila utilizarea acestei masini 
in industria laptelui. 

ka n rai TaSpUliig RiGee be 

! genereazi 

efati in urma cu 

De asemenea, in conditiile in care pretul laptelui continua si creasci. compania nu detine utilaje care s& permita 
integrarea in produse a materiilor prime substituente laptelui. Acest lucru facdndu-se greoi gi cu rezultate incerte (cazul 
realizarii untului). Acest jucru duce la sciderea competitivitajii datorit& costurilor. 

Nu in ultimul rand masinile de ambalat nu asigura constructiv spatiul septic necesar pentru a preveni contaminarile cu 
mucegai. 
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Ca urmare a situatiei prezentate anterior, nevoile de finanfare a societatii defalcate pe principalele utilizari prevazute 

sunt urmatoarele: 

Achitarea datoriilor 7.500.000 lei 

Finantarea achizitiei materiilor prime 1.200.000 lei 

Investitii 750.000 lei 

Reparatii 300.000 lei 

Marketing 250.000 lei 

Cheltuielile prezentate anterior sunt estimative. 

Punctul 1.7.2 © explicatie a modului in care veniturile obtinute din aceast& oferta sunt in concordanta cu 

strategia de afaceri si cu obiectivele strategice descrise in documentul de inregistrare 

Sumele atrase prin infuzia de capital vor fi utilizate pentru asigurarea continuitafii activitafii societatii, achizitionarea 

materiei prime pentru functionarea si mentinerea activitati, asigurarea cresterii vanz&rilor pentru obfinerea unei cote 

de piata asigurata doar prin prezen{a si vizibilitate la raft in hypermarket-uri si refeaua HORECA, achizifionarea unor 

echipamente pentru ambalat si/sau portionat produse cu gramaje variabile cat si un echipament omogenizator pentru 

diverse aplicatii precum: unt, produse tartinabile din unt, jaurturi diverse, cu adaos de fructe, reparafia echipamentelor 

existente pentru a continua functionarea in continuare fara riscuri mari de oprire a productiei. 

Punctul 1.8 Informatii suplimentare 

Punctul 1.8.1 Dacd in nota privind valorile mobiliare sunt mentionati consilieri care au legiturd cu emisiunea, 

o declarafie precizind calitatea in care au actionat acestia 

Nu este cazul. 

Punctul 1.8.2 Se precizeazd ce alte informatii din nota privind valorile mobiliare au ff 

examinate de cdtre auditori si dacd acestia au elaborat un raport. Se prezinta raportu    

    

aprobarea autoritatii competente, un rezumat al acestuia “ =" %\ By 
o Z| 

Nu este cazul. 
ny “| 

SECTIUNEA 2. DECLARATIA PRIVIND CAPITALUL CIRCULANT $ 

PRIVIND CAPITALIZAREA SI NIVELUL DE INDATORARE 

Punctul 2.1 Declaratie privind capitalul circulant 

Emitentul declara cd nu dispune de capital circulant suficient pentru a-si indeplini obligatiile actuale. Astfel, declaratia 

Emitentului este una “cu rezerve” privind capitalul circulant. Pozitia efectiva a Emitentului cu privire la capitalul 

circulant este prezentata in punctele urmatoare: 

¢  Calendarul: La data prezentului Prospect Emitentul este de opinie cA in urmatoarele 3 luni va ramane fara 

capital circulant. 

e Deficitul: Deficitul estimat este de aproximativ 700.000 lei 

e Planul de actiune: Pentru a rectifica deficitul de capital circulant societatea isi propune urméatoarele actiuni: 

1. Refinantarea contractelor de credit din interiorul grupului 

2, Vanzari de active neperformante sau neutilizabile, cum ar fi: 

—  v&nzarea activului Fabrica de branzeturi Gaesti 

—  vanzarea de utilaj de ambalat nepretabil pentru industria lactatelor 
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—  v&nzarea din parcul auto a mijloacelor de transport neutilizate 
3. Reducerea cheltuielilor de capital prin inchiderea creditului cu CEC Bank 
4. Reducerea cheltuielilor operationale prin: 

—  reducerea personalului neproductiv 
—  reducerea cheltuielilor energetice prin reducerea efectiva a consumului 

5. Negocierea de noi facilitati fiscale 

¢ — Implicatiile: Chiar daca este planificata plata oreditului catre CEC exist4 posibilitatea aparitiei unei Intarzieri 
de plata, iar dupa data de 9 septembrie 2022 CEC Bank s demareze procedura de sechestru sau alte masuri 

Emitentul declara ci elementele de asigurare de capital circulant de mai sus sunt in derulare deja, iar suma rezultata 
depaseste deficitul estimat. Astfel, s-au demarat si sunt in curs de finalizare evaludrile obiectivelor mentionate precum 
si programele de reducere personal si eficientizarea programelor energetice. In concluzie, dacé una sau mai multe 
elemente, cum ar fi punctul 5, nu se va realiza din diverse motive suma necesar& acoperirii deficitului va fi asigurata. 

Punctul 2.2 Capitalizarea si gradul de indatorare 

Nu se aplica. 

SECTIUNEA 3. FACTORII DE RISC 
Scopul acestei sectiuni este de a descrie principalele riscuri specifice valorilor mobiliare ale emitentului. 

Punctul 3.1 Factori de rise 

Mai jos este prezentat& o descriere a riscurilor semnificative care sunt specifice valorilor mobiliare oferite. Totodata, 

0 lisié completa a factorilor de risc identificati de c4tre Emitent este prezentat& in Partea I a prezentului Prospect, 

Sectiunea 3, punctul 3.1.1 ~ *Factori de risc”. 

Riscuri semnificative specifice valorilor mobiliare    
   

    

    

    ra actitinile ofe: ie, trebuie sa 

de duprinse in alte sectiuni ale 
ret a, ar putea : yea un efect 

- i pretului de 

O investitie in actiuni implica un grad ridicat de risc. Inainte de a lua decizia dea cu 

analizati cu atentie urm&toarele informafii referitoare la riscuri, precum si informag 

prezentului Document. Oricare dintre factorii de risc prezentati mai jos, separat sau i 

negativ semnificativ asupra activitatii, situatiei financiare si rezultatelor activitatii E 

tranzactionare al Actiunilor. 

  

    

Emitentul a realizat o descriere a riscurilor si a incertitudinilor pe care le considera ca fiind importante, insa este posibil 

ca aceste riscuri si incertitudini s4 nu fie singurele cu care Emitentul se confrunta. Riscuri si incertitudini suplimentare, 

inclusiv cele despre care Emitentul nu are cunostin{a in prezent sau pe care acesta le considera nesemnificative, ar 

putea avea efectele prezentate mai sus. 

Potentialii investitori ar trebui s4 aiba cunostinta de faptul c4 valoarea actiunilor si orice venit rezultat din acestea este 

posibil si nu se materializeze sau sa scad si cA investitorii pot pierde intreaga investitie initiald sau o parte din aceasta. 

Astfel, potentialii investitori ar trebui s& actioneze cu mare atentie atunci cand evalueaza riscurile implicate si ar trebui 

s& decida, individual, daca o astfel de investitie este oportund avand in vedere factorii de risc prezentati. 

Potentialii Investitori ar trebui s4 retina c4 riscurile descrise mai jos nu sunt singurele riscuri cu care se confrunta 

Emitentul. Emitentul a descris doar riscurile legate de activitatea, operatiunile, situatia financiara sau perspectivele pe 

care le considera semnificative si de care are cunostinta in prezent. Pot exista si alte riscuri suplimentare pe care 

Emitentul nu le considera a fi semnificative in prezent sau de care nu are incé cunostinté. Potentialii investitori ar 

trebui s& citeasc4 despre acesti factori de risc $i despre celelalte informatii detaliate cuprinse in acest Document pentru 

a-si forma propria cpinie inainte de a lua decizia de investitie. 
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Evaluarea Oportunita fii Investitiei 

Fiecare potential investitor in actiuni trebuie s4 stabileascd oportunitatea investitiei respective in considerarea 

propriilor circumstante. Fiecare potential investitor ar trebui, in special: 

a) sa dispuna de cunostin{e suficiente si de experien{a pentru a realiza o evaluare semnificativa a actiuni, a avantajelor 

si riscurilor pe care le presupune investifia in actiuni gia informatiilor continute in Prospect sau in orice supliment la 

Prospect aplicabil; 

b)} s& aiba acces la si si detina informatiile necesare cu privire la metodele si instrumentele analitice adecvate pentru 

a evalua, in contextul situatiei sale financiare specifice, o investitie in actiuni $i impactul actiuni asupra portofoliului 

siu general de investitii; 

c) sd dispuna de suficiente resurse financiare si de lichiditati pentru a suporta toate riscurile unei investitii in actiuni; 

d) s& inteleaga pe deplin termenii actiunilor si s& fie familiarizat cu modul in care evolueaza orice indici si piete 

financiare relevante; 51 

e) SA poat& si evalueze (fie pe cont propriu, fie asistat de un consultant financiar) posibilele scenarii privind factorii 

economici, rata dobanzii si alti factori care pot afecta investifia, precum si capacitatea sa de a suporta riscurile aferente. 

Descriere succintS a anumitor riscuri de ordin general care pot afecta acfiunile 

(Factorii de risc sunt prezentafi in ordine aleatorie, frd prioritizare) 

Riscurile asociate cu o investitie direct in actiuni, ca de altfel si randamentul asteptat asociat acestei investijii sunt, 

in principiu, superioare celor aferente depozitului bancar sau investifici in alte instrumente fini C 

obligatiuni de stat, participatii la fonduri de investitii sau chiar obligatiuni corporative. Volatilitate 

predictibila a lichiditatii si pretului actiunilor, alaturi de riscul pierderti investitiei in cazul falime 

nu recomanda investitia in actiuni acelor investitori cu un nivel scazut de toleran{é faja de risc.     Regim fiseal 

Potentialii cumpiratori si vanzatori de actiuni ar trebui sa aiba in vedere ca li se poate cere s4 plateasca impozite sau 

alte taxe Gocumentate sau comisioane in conformitate cu legile si practicile din Romania. Potentialilor investitori li se 

recomanda si nu se bazeze doar pe informatiile de natura fiscali continute in prezentul Prospect, ci s4 apeleze la 

proprii consultanti in legaturA cu obligatiile lor fiscale specifice aplicabile achizitiei, detinerii, vanzarii si rascumpararii 

de actiuni. Doar acesti consultan{i sunt in masura s aprecieze in mod corect situafia particulara a fiecdrui potential 

investitor. Aceast& analiza cu privire la investitie se impune a fi coroborat& cu sectiunile privind regimul fiscal din 

acest Prospect. Informatia din Prospect nu reprezint& consultan{a juridica gi fiscalé. Fiecare potential investitor ar 

trebui s4-si consulte proprii consultanfi cu privire la aspectele juridice, fiscale si de alta natura in legatura cu investitiile 

in actiuni. Randamentul efectiv al actiuni unui Detinator de actiuni se poate diminua prin impozitarea respectivului 

Detinator de actiuni in leg&tura cu investitiile sale in actiuni. Randamentul efectiv al actiunilor unui Definator de 

actiuni poate scadea sub valoarea precizataé a randamentului in urma aplicarij costurilor de tranzactionare. 

Modificare legislativA 

Conditiile actiunilor (inclusiv orice obligatii necontractuale care rezultd din acestea sau in legdtura cu acestea) se 

bazeaza pe legile relevante in vigoare la data acestui Prospect. Nu se pot oferi asigurari in ceea ce priveste impactul 

oric4rei posibile hot&rari judecdtoresti sau modificari legislative sau aplicari ori interpretari oficiale a unor astfel de 

legi sau practici administrative ulterioare datei prezentului Prospect. 
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Actiunile pot s4 nu ft tranzactionate in mod activ La data emiterii acestora, este posibil ca actiunile sa nu aiba o piata 
de tranzactionare definita si, de asemenea, este posibil cd o asemenea piata s& nu se dezvolte niciodat&. Daca totusi se 
va dezvolta o piata de tranzactionare, este posibil cA aceasta si nu fie foarte lichid’. Prin urmare, este posibil ca 
investitorii s4 nu reuseasc s&-si vanda actiunile cu ugurin{a sau la preturi care s4 le asigure un randament comparabil 
cu cel obtinut in cazul unor investitii similare care au dezvoltat o piata secundars. 

Piata romaneascd a actiunilor este relativ redus& in comparatie cu alte piete din f&rile europene, iar numarul emisiunilor 
de actiuni corporative ale bancilor romanesti este limitat. Nu exist’ nicio garantie cd actiunile, chiar si in cazul in care 
sé asteapta sa fie listate pe piata la vedere a BVB, vor fi tranzactionate in mod activ, si in caz contrar, o astfel de 
situatie ar fi de natura s& determine o crestere a volatilitatii pretului si/sau s& aib4 un impact nefavorabil asupra pretului 
actiunilor, 

Valoarea de piatd a actiunilor 

Valoarea actiunilor depinde de o serie de factori interdependenti care includ evenimente economice, financiare gi 
politice care au loc in Romdinia sau in alta parte din lume, inclusiv factori care afecteazi pietele de capital in general 
si bursele de valori pe care se tranzactioneaza actiunile. Prequl la care un Detinator de actiuni va putea sa vanda 
actiunile inainte de scaden{A poate contine o reducere din prejul de emisiune sau pretul de cumparare pl&tit de 
respectivul cump&rator care ar putea fi substantiala. 

Riscul de pre} este specific actiunilor listate si const& in posibilitatea ca unele titluri s& intre in declin in viitor. Pretul 
de piat4 al actiunilor poate fi volatil si poate inregistra scAderi semnificative si bruste, in consecinta, investitiile pot fi 
afectate in mod negativ. Sc&derile de pret pot fi determinate de o multitudine de factori cum ar fi: diferenta dintre 
rezultatele anunfate de Emitent si estimarile analistilor, parteneriate strategice, contracte importante, precum gi ca 
urmare a volatilita{ii generale care poate caracteriza Bursa de Valori Bucuresti la un moment dat. 

Potentialii investitori in companiile listate pe AeRO trebuie s4 fie in cunostinfa de cauee ry:privire la faptul ca un 
sistem alternativ de tranzactionare este o piatd gandita in principal pentru companij@é mai raat test gi start- 
up-uri, pentru care exist4 tendinfa s& se ataseze un risc investitional mai ridicat ABtat pentru comp§niile admise la 
tranzactionare pe o piafé reglementata&. ~~ 

    

     

  

Suspendarea de la tranzactionare a actiunilor 

  

“Ay aot 

BVB are dreptul de a suspenda de la tranzactionare actiunile listate daci Emitentul nu se conlormeazS reglementdrilor 
bursei de valori (cum ar fi, de exemplu, cerintelor specifice privind diseminarea informatiilor) sau dac& aceasta 
suspendare este necesaré in vederea protejarii intereselor participantilor la piat&, ori in eventualitatea in care 
functionarea corespunzitoare a piefei este periclitaté temporar. Nu exist siguranta cd tranzactionarea actiunilor nu vA 
fi suspendaté. Orice suspendare a sesiunilor de tranzactionare ar putea avea un impact negativ asupra prejului de 
tranzactionare al actiunilor. Mai mult decat atat, dacd Emitentul nu indeplineste anumite cerinte sau obligatii in baza 
legilor i reglementirilor aplicabile, relevante pentru societ&tile ale cdror valori mobiliare sunt listate la BVB sau daci 
sunt periclitate tranzactionarea corespunz&toare pe bursa de valori, siguranta operatiunilor desfAsurate pe aceast& burs& 
sau interesele investitorilor, actiunile pot fi excluse de la tranzactionare pe BVB. Nu exist siguranta ci o asemenea 
situatie nu se va produce in leg&tur& cu actiunile. 

Sistemul alternativ de tranzactionare nu este o piata reglementata 

in sensul Directivelor Europene si a legislatiei romAnesti privind piata de capital, sistemul alternativ de tranzactionare 
nu este o piaja reglementata, insd este reglementata prin regulile si cerintele stabilite de BVB. Sistemul alternativ a 
fost infiintat de BVB cu scopul dea oferi o piaf cu mai putine cerinte de raportare din partea emitentilor, dar in acelagi 
timp cu un nivel suficient de transparent pentru investitori, pentru a-i motiva s& tranzactioneze. Cerintele post-listare 
pentru companiile de pe AeRO sunt mai putin stricte fat de Piata Reglementata. 
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BVB are caracteristici specifice in ceea ce priveste lichiditatea si volatilitatea pietei si a valorii titlurilor cotate. Acesti 

factori pot avea un impact semnificativ asupra pretului de tranzactionare al actiunilor. 

Riscurile generate de piata de capital din Romania, in ansamblul ei 

Investitorii trebuie si fie constienti de faptul c4 piata romaneasca de capital este o piafa emergent, cu risc mai ridicat 

pe planul lichiditatii si volatilitaqi in raport cu piefele dezvoltate, asociate unor politici economice mature, stabile gi 

eficiente. De asemenea, riscul de inflatie si riscul de rata a dobanzii pot afecta randamentul investitiei in actiuni in 

general, ca alternativa investitionalé in raport cu depozitele bancare sau investitia in obligatiuni guvernamentale sau 

corporative. Orice crestere in rata dobanzii poate afecta evolutia cotatiei acfiunilor, in general, ca alternativa 

investitionala, pe piafa de capital, in timp ce cresterea ratei inflatiei erodeaza castigurile reale ale investitorului. 

SECTIUNEA 4. TERMENII $1 CONDITIILE VALORILOR MOBILIARE 

Punctul 4.1 Informatii privind valorile mobiliare care urmeaza a fi oferite 

Punctul 4.1.1 O descriere a tipului si clasei valorilor mobiliare oferite, inclusiv codul ISIN 

(numirul international de identificare a valorilor mobiliare) 

Numarul international de identificare a valorilor mobiliare (,,ISIN”) al actiunilor oferite spre subscriere este: 

ROINBOACNOR3. 

Capitalul social al Emitentului se va majora prin aport in numerar, cu suma maxima de 10.000.000 lei, prin emisiunea 

unui numar de 8.000.000 actiuni noi cu o valoare nominala de 1,25 lei/actiune, conform Hotararii Ad atii Generale 

Extraordinare a Actionarilor nr. 55 din data 21.04.2022. 

ndforii de drepturi 
   
   
    
   

Emisiunea de actiuni noi se va face in doua etape, in prima etapa putand fi subscrise si varsate de di 

de preferint&, iar in a doua etapa, in cazul in care in etapa intai nu au fost subscrise in mod v: 

oférite, actiunile noi nesubscrise vor fi oferite spre subscriere actionarilor care si-au exercitat drep 

mod valabil in prima etapa. Actiunile vor putea fi subscrise de c&tre tofi actionarii inregistrati in Regist 

tinut de Depozitarul Central la data de inregistrare 10.05.2022 (ex-date 09.05.2022) stabilita de AGEA. 

Drepturile de preferinta nu sunt tranzactionabile, Fiecare dintre actionarii cdrora |i s-a acordat drept de preferin{a la 

subscrierea noilor actiuni are dreptul s4 subscrie noile actiuni proportional cu detinerile avute la data de inregistrare 

in termen de 31 de zile calendaristice incepand cu data de {10% 202¢-si pana in data de [8.03.2022 Prima zi de 

subscriere fiind a cincea zi lucratoare de la data publicdrii Prospectului. Definatorii de drepturi de preferin{a le vor 

putea exercita, prin subscrierea si varsarea in numerar a 2,440958552 actiuni noi pentru fiecare drept de preferinfa 

detinut. Num&rul maxim de actiuni noi care va putea fi subseris de cAtre un detindtor de drepturi de preferin{a se va 

calcula prin inmultirea num&rului de drepturi de preferint4 detinute cu 2,440958552. Pretul de subscriere din prima 

etapa, la care definatorii drepturilor de preferin{a vor putea subscrie, va fi egal cu valoarea nominala. in cazul in care 

in etapa intdi nu au fost subscrise in mod valabil toate actiunile oferite, actiunile noi nesubscrise vor fi oferite spre 

subscriere actionarilor care gi-au exercitat dreptul de preferint& in mod valabil in prima etapa. Etapa a doua va fi 

initiatd in a cincea zi lucrAtoare de la data finaliz&rii primei etape, reprezentand urmatoarea zi lucratoare datei publicarii 

pe site-ul BVB a raportului Consiliului de Administratie referitor la Etapa Intai. Raportul Consiliului de Administratie 

referitor la rezultatele Etapei intai va fi publicat dupa finalizarea perioadei de derulare a Etapei Intai, in termen de 4 

zile lucrtoare de la data inchiderii acesteia. Totodata, in cadrul raportului publicat de catre Consiliul de Administratie 

vor fi menfionate rezultatele Etapei intai, rata de subscriere, precum si perioada de derulare a etapei adoua. Termenu! 

de subscriere in cadrul etapei II este de 5 zile lucratoare calculate din prima zi lucratoare urm&toare publicarii pe site- 
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ul BVB a Raportului Consiliului de Administratie referitor la Etapa [ntai, respectiv in perioada (S08, 2092 -2 408.2927 
(inclusiv). Prejul de subscriere in a doua etapa a actiunilor noi este de 12510 lei/actiune. 

  

Actiunile ramase nesubscrise dupa oferirea acestora in etapa a doua, oferta actionarilor care $i-au exercitat dreptul de 
preferint&, vor fi anulate prin decizia Consiliului de Administratie al Societ&tii prin care se constat& rezultatele 
majorarij capitalului social si prin care se aproba modificarea actului constitutiv, care se va raporta la actiunile efectiv 
subscrise in cele doua etape ale majorarii. 

Punctul 4.1.2 Legisiatia in temeiul c3reia au fost create valorile mobiliare 

Actiunile sunt emise si oferite investitorilor in conformitate cu legislatia din Romania, respectiv Legea societatilor nr. 
31/1990, republicaté cu modificarile si completarile ulterioare, Legea nr. 24/2017 privind emitentil de instrumente 
financiare si operatiuni de piati, republicaté (,,Legea ar. 24/2017"), Regulamentul 5/2018 privind emitentii de 
instrumente financiare si operatiuni de piata (cu modificarile ulterioare) (,,Regulamentul 5/2018"), Regulamentul 
privind Prospectul, Regulamentul Delegat (UE) 2019/980 al Comisiei din 14 martie 2019 de completare a 
Regulamentului (UE) 2017/1129 al Parlamentului European si al Consiliului in ceea ce priveste formatui, continutul, 
verificarea si aprobarea prospectului care irebuie publicat in cazul unei oferte publice de valori mobiltare sau al 
admiterii de valori mobiliare Ja tranzactionare pe o piafé reglementata si de abrogare a Regulamentului (CE) nr. 
809/2004 al Comisiei (,,Regulamentul Delegat 2019/980") si alte prevederi legale aplicabile. 

Orice litigiu care decurge din sau in leg&tura cu actiunile Ofertei va fi solutionat de catre autoritatile competente din 
Romania. 

Orice dispute dintre Emitent si detinatorii de actiuni, cu privire la actiunile emise, vor fi solutionate de cAtre instantele 

de judecaté competente din Romania. 

    
   

Punctul 4,1.3 Indicarea formei sub care au fost emise valorile mobiliare 
  

ingtorilor drepturi $i obligatii 

Biete}. de capital si ale Actului 
th ; u 

Actiunile Emitentului sunt actiuni nominative, dematerializate, emise in lei si confera 

egale, in conformitate cu dispozitiile Legii societ&tjlor, ale reglementarilor aplicabil 

constitutiv. Si, e s 

‘Oy : 

Operatiunile de registru pentru Actiunile Ofertei vor fi asigurate de cdtre Depozitarul Ceniral S.A., cu sediul in 

Bucuresti, Bulevardul Carol I nr 34-36, etajele 3,8 si 9, sector 2. 

Punctul 4.1.4 Moneda emisiunii de valori mobiliare 

Actiunile se vor emite in lei (RON). 

Punctul 4.1.5 O descriere a drepturilor asociate valorilor mobiliare, inclusiy a oricirei restrictii care le este 

aplicabila, si a modalitdtilor de exercitare a drepturilor in cauzi: 

Fiecare actiune subscrisa si platita confera dreptul de a participa Ja adunarile generale ale actionarilor, dreptu] la vot 

in adunarea generala a actionaritor, dreptul de a participa la distribuirea profitului sub forma dividendelor, dreptul de 

informare si verificarea administrrii si conducerii financiare a societ&tii, dreptul preferential de a subscrie actiunile 

nou emise de societate, dreptul de a instraina actiunile, dreptul asupra bunurilor rezultate din lichidarea societatii, toate 

acestea proportional cu numarul de actiuni detinute. 

Dreptul la dividende al actionarilor 

Potrivit Legii Societatilor comerciale, AGOA are, printre altele, obligatia s& discute si s4 aprobe situatiile financiare 

anuale, respectiv s4 fixeze dividendul. AGOA trebuie s& fie convocata cel putin o dat pe an, in termen de cel mult 4 

Sf



(patru) luni de la incheierea exercifiului financiar, cu scopu] de a examina situatiile financiare pentru anul anterior $i 

pentru stabilirea programului de activitate si a bugetului pentru anul in curs. AGA decide asupra posibilitatii 

repartizarii profitului cu destinatia de dividende. 

in cazul in care se constata o pierdere a activului net, capitalul social va trebui reintregit sau redus mai inainte de a se 

face o repartitie sau distribuire de profit. Nu se vor putea distribui dividende decat din profituri determinate potrivit 

legii. Dividendele vor fi platite actionarilor proportional cu cota de participare la capitalul social varsat al Emitentului. 

Potrivit legislatici pietei de capital, AGOA care fixeazi dividendul stabileste detaliile referitoare la desfasurarea 

respectivului eveniment, adici ex date (data anterioara datei de inregistrare cu un ciclu de decontare minus 0 Zi 

lucrStoare, de la care instrumentele financiare obiect al hotararilor organelor societare se tranzactioneazé fara 

drepiurile care deriva din respectiva hotarare), data de inregistrare (data calendaristicA expres specificaté, respectiv 

zz/\l/an, stabilita de AGA, care serveste la identificarea actionarilor care urmeaza a beneficia de dividende sau de alte 

drepturi si asupra cdrora se rasfrang efectele hotararilor AGA) si data platii (data calendaristicd expres specificata, 

respectiv zz/Il/an, la care rezultatele unui eveniment corporativ, aferente detinerii de instrumente financiare, sunt 

datorate). 

Potrivit Legii Emitentilor, identificarea actionarilor care urmeaza a beneficia de dividende (data de inregistrare) va fi 

realizata de AGA si va fi ulterioar& cu cel putin 10 zile lucratoare datei acestei AGA. 

Conform legislatiei pietei de capital, data la care se vor plati dividendele (data platii) este data stabilita de AGOA care 

fixeaza dividendul, astfel incat aceasta data s4 fie intr-o zi lucrdtoare ulterioara cu cel mult 15 zile lucratoare datei de 

inregistrare, dar nu mai tarziu de 6 luni de la data AGOA de stabilire a dividendelor. 

Hotardrea AGOA de fixare a dividendului se depune in termen de 15 zile la Registrul Comertului spre a fi mentionata 

in registru si publicaté in Monitorul Oficial al Rom4niei, Partea a IV-a. 

Potrivit Legii Emitentilor, in situatia in care AGA nu stabileste data platii dividendelor, acestea se platesc in termen 

de 30-de zile de la data publicarii hotararii AGA de stabilire a dividendelor in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea 

21Y-a, data de la implinirea careia Emitentul este de drept in intarziere. Hotararea constitui kxéciiteriu, in temeiul 

caruia actionarii pot incepe executarea silitd impotriva Emitentului, potrivit legii. :       

    
    

— en eee 
if la prescripfia extinctiva din 

2 : “ 
criegea intervin¢/in favoarea 

in conformitate cu prevederile Legii Societatilor, coroborate cu dispozitiile referito 

Codul civil, termenul de prescriptie al dreptului la dividende neridicate este de 3 ani. 

Societatii. Qn, wits 

Dividendele platite contrar dispozitiilor legale pot fi reclamate de Emitent, si, in masura in care acesta va putea dovedi 

ca actionarii sai de la data luarii deciziei de acordare a lor sau de distribuire a lor, acesta va putea cere restituirea lor. 

Dreptul Emitentului la actiunea de restituire a dividendelor se prescrie in termen de 3 ani de la data distribuirit lor. 

Prescrierea intervine in favoarea actionarilor. 

Dreptul de vot 

Orice definator de actiuni poate participa la adunarile generale ale actionarilor, fiecare actiune subscrisa si varsata 

dand dreptul la un vot, dreptul de a alege gi de a fi ales in organele de conducere ale societ&tii, dreptul de a participa 

la distribuirea dividendelor si a cotei cuvenite in cazul lichidarii societatii, Dreptul la vot poate fi exercitat numai fn 

mAsura in care actionarii respect dispozitiile impuse de legislatia speciala $i numai in masura in care acest drept nua 

fost suspendat de catre Consiliul de Administratie al Societatii. Actionarii pot participa si vota in cadrul adunarilor $i 

prin reprezentare, in baza unei imputerniciri acordate pentru respectiva adunare. Modalitatile de obtinere si termenul 

de depunere a procurilor vor fi mentionate in convocatorul adundrii. 
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Dreptul de preferinta 

Drepturile de preferint& sunt acordate tuturor actionarilor inscrisi la Data de inregistrare in registrul emitentului, 
indiferent de participarea acestora la AGEA emitentului sau de votul exprimat de acestia cu privire la majorarea 
capitalului social. Hotararea adunarii generale extraordinare a actionarilor va fi depusi la Oficiul Registrului 
Comerjului de c&tre reprezentantul Consiliului de Administratie, spre mentionare, si publicat& in Monitorul Oficial al 
Romaniei, Partea a IV-a. Actiunile emise pentru majorarea capitalului social vor fi oferite spre subscriere actionarilor 
existenti la Data de inregistrare. Actiunile nesubscrise de cAtre actionari, in limita termenului de subscriere, fie se 
anuleaza, fie vor fi oferite spre subscriere altor investitori, conform hot&rarii AGEA, iar majorarea de capital va fi 
validata in limita sumei efectiv varsate in baza unor subscrieri valabile, Exercitarea dreptului de preferin{& se va realiza 
in interiorul termenului hotarat de Adunarea General4. Termenul acordat pentru exercitarea drepturilor de preferinta 
nu va fi mai mic de o lund si va fi ulterior publicdrii hot&rarii adunarii generale in Monitorul Oficial al RomAniei, 
Partea a 1V-a. Acest termen va fi anuntat in prospectul de oferti, conform legislatiei pietei de capital. Numarul 
drepturilor de preferinta este egal cu num&rul de actiuni inregistrate in registrul emitentului la Data de Inregistrare. 

Hotararea AGEA de majorare a capitalului social va cuprinde mentiuni privind numarul drepturilor de preferinta 
necesare pentru achizitionarea unei actiuni noi, pretul de subscriere de actiuni noi pe baza drepturilor de preferinta si 
perioada in care va avea loc subserierea, pretul la care se oferA publicului actiunile noi ulterior subscrierii in baza 
drepturilor de preferinta, si raportul de subscriere daca este cazul. Actionarii au un drept de preferinta si atunci cand 
societatea emite obligatiuni convertibile in actiuni. 

Dreptul de participare la profiturile Emitentului 

Dreptul de participare la excedent in cazul lichidarii - Fiecare actiune nou-emis& subserisd si platité de investitori 
confer acestora aceleasi drepturi cu cele ale actiunilor deja existente ale Emitentului. Pe lan: Pturile ehumerate 
deja mai sus, investitorii beneficiaz4 si de dreptul de a participa la distribuirea profitului in conffttile legit si ale Actului 
Constitutiv, de dreptul derivat din lichidarea Emitentului, respectiv dreptul de partici Ig. excedent in’ cazul 
lichidarii, precum si orice alte drepturi prevazute de Actul Constitutiv si de prevederile legal Sin vigoare. 

“ny, 

   

       Clauze de rascumparare si de conversie - Nu este cazul. 

Retragerea actionarilor Emitentului din societate 

Conform legislatiei in vigoare, actionarti care nu au votat in favoarea unei hot&rari a adunirii generale, au dreptul de 
a se retrage din societate si de a solicita rascumpararea acfiunilor lor de c&tre societate, numai dac& respectiva hot&rare 
a adunarii generale are ca abiect: 

4) schimbarea objectului principal de activitate; 

b) mutarea sediului societitii in stréinatate; 

¢) schimbarea formei societatii; 

d) fuziunea sau divizarea societitii. 

Dreptul de retragere poate fi exercitat in termen de 30 de zile de la data publicdrii hot&rarii Adundrii generale in 
Monitorul Oficial al Romdniei, Partea a I'V-a, in cazurile prevazute la punctele a)-c), si de la data adopt&rii hotrarii 
adunarii generale, in cazul prevazut la punctul d). 

Punctul 4.1.6 In cazul unei noi emisiuni, 0 declaratie privind hotararile, autorizafiile si aprobarile in temeiul 

c4rora au fost sau vor fi create si/sau emise valorile mobiliare 
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Emitentul a aprobat majorarea capitalului social al Societ&tii prin aport in numerar, cu suma maxima de 10.000.000 

lei, prin emisiunea unui numar maxim de 8.000.000 actiuni noi cu o valoare nominala de 1,25 lei/actiune, cu aport in 

numerar, prin Hot&rarea Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor nr. 55 din 21.04.2022. Astfel, capitalul social 

al Societatii se va majora de la suma de 4.096.751,25 lei, la maxim 14.096.751,25 lei. 

Punctul 4.1.7 Data emisiunii 

Actiunile subscrise in cadrul operatiunii de majorare a capitalului social se considera emise dupa inregistrarea noului 

capital social la Oficiul registrului Comertului, ASF si, ulterior, la institugiile pietei de capital. 

Punctul 4.1.8 O descriere a tuturor restrictiilor impuse asupra transferabilitatii valorilor mobiliare 

La acest moment, nu exist restrictii privind libera transferabilitate a actiunilor. Acfiunile vor fi liber transferabile, in 

conformitate cu legislatia si reglementirile din Romania aplicabile valorilor mobiliare $i schimburilor. 

Dreptul de proprietate asupra actiunilor se va transmite fie prin mecanismul livrare contra plata, prin inregistrarea 

actiunilor in Contul Individual al Detinatorului de Actiuni sau in sub-contul Detinatorului de Acfiuni care este parte a 

unui Cont Global, fie prin alt mod permis de reglementarile Depozitarului Central (ex. transfer direct). 

Punctul 4.1.9 Aspecte fiscale 

Conform Legii nr. 227/2015 privind Codul Fiscal, cu modificarile gi completarile ulterioare (,,Codul Fiscal Roman"), 

anumite tipuri de venituri obtinute de la surse din Romania de catre rezidenti si nerezidenti sunt supuse impozitarii in 

RomAnia la cotele prevazute de Codul Fiscal Romén, indiferent daci respectivele venituri sunt primite in Romania 

sau in strainatate. 

Impozitarea Definatorilor de Actiuni rezidenti in RomAnia in scop fiscal 

Venitul obtinut de persoane juridice rezidente sub forma cAstigurilor de capital din transferul actiunilor va fi supus 

impozitului pe venit (impozit pe profit) de 10%. Venitul sub forma c4stigurilor de capital din transferul actiunilor 

obtinut de persoane fizice este supus impozitulut pe venit de 10%. Impozitul nu se refine la sursa, obliggha detiararii 

si platii impozitului revenind persoanei care obfine respectivul venit. fe! 
« wy 

ym 2 

a de capital penta) 

    

    

   
    

incepand cu | ianuarie 2023 legea prevede refinerea la sursa a impozitelor generate de castigu 

investitorii individuali, prin impozitarea diferentiata a profiturilor realizate, si anume cu 1% pent efigiérile de peste 

un an si 3% pe cele mai mici de un an, fara ca pierderile s& mai fie compensate. Obligatia calcular ogtinerii la sursf, 
» ae 

declararii si platii impozitului vor reveni intermediarilor si administratorilor de fonduri. 

Impozitarea in scopuri fiscale a Detinatorilor de Actiuni nerezidenti 

CAstigurile de capital obtinute de persoane juridice straine din transferul actiunilor nu sunt supuse impozitarii in 

Romania. 

CAstigurile de capital obtinute de persoane fizice nerezidente din transferul actiunilor sunt supuse impozitarii conform, 

prevederilor de mai sus, cu exceptia situatiei in care castigurile de capital sunt obfinute din transferul de actiuni intre 

persoane nerezidente pe piefe de capital in afara teritoriului Romaniei, caz in care castigurile de capital nu vor fi 

impozitate. in functie de fara in care persoana nerezident& igi are rezidenta fiscald, impozitul pe castigurile de capital 

poate fi redus sau eliminat in baza unui tratat de evitare a dublei impuneri. Pentru a beneficia de prevederile tratatului 

privind evitarea dublei impuneri, persoana nerezidenta ar trebui s4 obfina gi sa furnizeze reprezentantului fiscal un 

certificat de rezidenta fiscala (valabil pentru anul fiscal respectiv) emis de autoritaile fiscale din fara sa de rezident&, 

in original sau in copie legalizat&, si o traducere legalizata in limba romana a acestui certificat. 
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Punctul 4.1.10 Daca aceste persoane sunt diferite de emitent, identitatea si datele de contact ale ofertantului 
valorilor mobiliare si/sau ale persoanei care solicitd admiterea la tranzactionare, inclusiv identificatorul 
entitatii juridice (LEI) in cazul in care ofertantul are personalitate juridica 

Nu este cazul. Ofertantul valorilor mobiliare nu este diferit de Emitent. 

Punctul 4.1.1] Misuri de impiedicare, retragerea obligatorie sau rascumpirarea obligatorie sau indicarea 
ofertelor publice de cumparare facute de terfi asupra capitalului emitentului 

a) O declaratie cu privire la existenta oricdrui act legislativ national sau a oricdrei reglement&ri nationale privind 
achizitiile aplicabil(a) emitentului si posibilitatea aplicarii unor masuri de impiedicare, dac& exista; 

Nu este cazul. 

{b) © scurt& descriere a drepturilor si obligatiilor actionarilor in cazul unei oferte publice de cumparare obligatorii 
si’sau a reglementarilor privind retragerea obligatoric sau rascump4rarea obligatorie; 

Tn ceea ce priveste ofertele publice de cumpérare obligatorii, nu este cazul, dat fiind faptul c& emitentul este 
tranzactionat in cadrul Sistemului Multilateral de Tranzactionare administrat de Bursa de Valori Bucuresti. 

in conformitate cu Legea nr. 24/2017, un actionar care a derulat o ofertd public’ de cumpZrare, adresat& tuturor 
actionarilor si pentru toate detinerile acestora, are dreptul dea solicita actionarilor care nu au subscris in cadrul ofertei 
sa-i vanda respectivele actiuni, la un pret echitabil, in situatia in care acesta se afta in una din urmatoarele situatii: 

a) define actiuni reprezentand cel putin 95% din numéArul total de actiuni din capitalul social care confera drepturi de 
vot $i cel putin 95% din drepturile de vot care pot fi efectiv exercitate; wet 

b) a achizitionat, in cadrul ofertei publice de cumparare adresat& tuturor actionarilor si pentru toate dy 
actiuni reprezenténd cel putin 90% din numéarul total de actiuni din capitalul social care confera di 
putin 90% din drepturile de vot vizate in cadrul ofertei.    care un actionar deruleaza o oferta publica de cumparare, actionarul minoritar are dreptul sA ceara ca un 3 
se incadreaza intr-una dintre situatiile mentionate mai sus s4-i cumpere actiunile sale la un pret echitabil, calculat in 
conformitate cu prevederile legale. Acest drept trebuie, de asemenea, exercitat in termen de trei (3) luni de Ja data 
incheierii ofertei publice. 

{c) indicarea ofertelor publice de cumparare facute de ter{i asupra capitalului emitentului in cursul exercitiului 
financiar precedent sau al exercitiului financiar in curs. Trebuie indicate, de asemenea, pretul sau conditiile de schimb 

si rezultatul acestor oferte. 

Nu este cazul, 

Punctul 4.1.12 Impactul potential asupra investitiei in cazul rezolutiet In temeiul Directivei 2014/59/UE 

Nu se aplica, 

SECTIUNEA 5. DETALIJI PRIVIND OFERTA/ADMITEREA LA TRANZACTIONARE 

Punctul 5.1 Termenii si conditiile ofertei publice de valori mobiliare 
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Punctul 5.1.1 Conditiile care reglementeazi oferta 

Cadrul legal care reglementeaza emisiunea este format din Legea nr. 31/1990 privind societatile, cu modificarile gi 

completarile ulterioare, Legea nr. 24/2017 privind emitenfii de instrumente financiare si operatiuni de piafa, 

republicat’, Regulamentul nr. 5/2018 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piat&, cu modific&rile 

si completarile ulterioare. 

Punctul 5.1.2 Cuantumu! total al emisiunii/ofertei 

Capitalului social al Societatii se va majora prin aport in numerar, cu suma maxima de 10.000.000 lei, prin emisiunea 

unui numar maxim de $.000,000 acfiuni noi cu o valoare nominala de 1,25 lei/actiune, cu aport in numerar. Astfel, 

capitalul social al Societ&tii se va majora de la suma de 4.096.751,25 lei, la maxim 14,096.751,25 lei. 

Punctul 5.1.3 Durata de valabilitate a ofertei, inclusiv orice modificare posibila, si o descriere a procedurii de 

subscriere 

Subscrierea efectuaté de catre investitorii subscriitori in aceasta Oferta reprezinté acceptarea neconditionat& a 

termenilor si conditiilor de derulare a Ofertei sia prezentului Prospect, investitorul confirmand ca a primit, citit, infeles 

si acceptat termenii si conditiile prezentului Prospect si a subscris in acord cu acestea. 

Oferta este structurata in doud Etape: 

a) Etapa I - Etapa Drepturilor de Preferinté. Aceasta oferta se adreseaza tuturor Actionarilor Emitentului, detinatori de 

drepturi de preferinta, inregistrati la Data de inregistrare, respectiv 10.05.2022, 

b) Etapa II — Oferta actionarilor care si-au exercitat dreptul de preferinta. Actiunile ramase nesubscrise dupa incheierea 

etapei Ofertei Dreptului de Preferinta vor fi oferite spre subscriere actionarilor care si-au exercitat dreptul de preferinta 

in mod valabil in prima etapa. gee 

  

       
Etapa I - Etapa Drepturilor de Preferin(4 

iniRegistrul Actionarilor 

ite ab{ionarii cdrora li s-a 
in cadrul Etapei I, actiunile vor fi oferite spre subscriere Actionarilor Emitentului inregist 

la Data de Inregistrare (respectiv 10.05.2022, data ,,ex-date” fiind 09.05.2022). Fiecare di 

acordat drept de preferin{A la subscrierea noilor actiuni are dreptul s& subscrie noile actiuni tignay cy detinerile 

avute la data de inregistrare in termen de 31 de zile calendaristice. Drepturile de preferin}é nu sun zactionabile. 

Perioada in care actiunile vor putea fi subscrise in cadrul Etapei I este de 31 de zile calendaristice, respectiv in perioada 

{| of2022. - (0.0}.2022 (inclusiv). Numarul maxim de actiuni noi care va putea fi subscris de c4tre un detinator de 

drepturi de preferin{& se va calcula prin inmultirea numarului de drepturi de preferin{a detinute cu 2,440958552. Pretul 

de subscriere din prima etapa, la care definatorii drepturilor de preferinjé vor putea subscrie, va fi egal cu valoarea 

nominala. 

Prospectul va fi disponibil in mod gratuit: 

a) pe suport de hartie, la sediul central al sediul Emitentului din Targoviste, B-dul Independentei, nr. 23, judet 

Dambovifa, incepand cu data publicarii anuntului de oferta; 

b) gratuit pe suport hartie la sediul Intermediarului din Cluj-Napoca, Str. Motilor, nr. 119, judeful Cluj; 

c) in format electronic, pe pagina de internet a Bursei de Valori Bucuresti (www.bvb.ro), a Emitentului 

(www.lactatenatura.ro) si a Intermediarului Ofertei (www. brk.ro). 
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Prin subscrierea Actiunilor Noi, fiecare Detinator de Drepturi de Preferintd confirma c& a citit acest Prospect, c& a 
acceptat in mod neconditionat termenii si conditiile prevazute in acest Prospect si cA a efectuat subscricrea pentru 
Actiunile Noi in conformitate cu termenii inclugi in acest Prospect si garanteaz’ fata de Emitent si Intermediar ca este 
un investitor care poate subscrie in mod legal Actiunile Noi (fara a fi supus niciunor restrictii sau limit&ri) in jurisdictia 
sa de resedin{a. Nicio subscriere efectuaté cu incalcarea prezentului Prospect sau a legislatiei aplicabile nu va fi 
considerata valabila si va fi anulata. 

Subscrierea in cadrul Ofertei se realizeaza astfel: 

e _ Investitorii care detin Drepturi de Preferinta care sunt inregistrate in momentul efectuarii subserierii in Sectiunea 
1 a Depozitarului Central pot subscrie numai prin intermediul Intermediarului Ofertei la sediul central al S.S.LF. 
BRK Financial Group SA din Cluj-Napoca, Calea Mofilor nr. 119, jud. Cluj, si la celelalte agentii ale 
Intermediarului, autorizate de citre ASF, in timpul programului normal de lucru, de luni pana vineri intre orele 
9:00 — 17:00 (ora Europei de Est -- GMT~2), respectiv intre orele 9:00 si 12:00 (ora Europei de Est-- GMT+-2) in 
ultima zi de derulare a Etapei I sau prin transmiterea documentelor necesare prin posta sau curier (cu confirmare 
de primire), precum si prin e-mail, la adresa trading@brk.ro, semnat cu semndtura electronica calificatd in 
conformitate cu prevederile Regulamentului (UE) nr. 910/2014 privind identificarea electronic si serviciile de 
incredere pentru tranzactiile electronice pe piata intema; ulterior verificdrii conformitatii acestora, confirmate de 
catre Intermediarului Ofertei pe aceeagi cale de comunicare, de la adresa de e-mail trading@brk.ro pe durata 
Perioadei in care actiunile vor putea fi subscrise in cadrul Etapei I de Ofert&, in timpul programului de lucru 
mentionat anterior. Detinatorii de Drepturi de Preferinté care au transmis prin posta electronica formularul de 
subscriere vor fi notificati cu privire la receptionarea e-mail-ului in termen de o zi lucratoare de [a primirea 
acestuia, respectiv in termen de doua zile lucratoare cu privire la validarea subscrierii lor de catre Intermediar, 
Intermediarul va confirma, printr-un email de confirmare, primirea Formularului de Subseriere semnat electronic 
$i trimis prin e-mail. 

  

   

      

e  Investitorii care detin Drepturi de Preferinta care sunt inregistrate in momentul efectuari Getibstricitiin Sectiunea 
a Tea i Sectiunea a IIl- -a Depozitarului Central vor putea aon prin interm! gai Intermediarilui, sau al 

evidentiate Drépturile de 
Preferint& exercitate, cu conditia si fi semnat si transmis, care Intermediarul GE &Angajamentul privind 

subscrierilor primite, esis si cu cele referitoare la gestionarea decontirii t in sistemul Depozitarului Central al 
instructiunilor de subscriere. De asemenea, plata actiunilor subscrise se face in conformitate cu reglementarile 

Depozitarului Central $i procedurile intermediarului prin care investitorul subscrie. 

Nicio plasare de ordine de subscriere/cumparare cAtre alti participanti decat Intermediarul si! sau cdtre Participanti in 

cazul subscrierilor realizate de detinatorii de Drepturi de Preferinta inregistrate in Sectiunile 1] si If nu va fi luaté in 

considerare, iar Emitentul si Intermediarul nu vor avea niciun fel de raspundere in leg&tura cu acestea. 

a) Subscrierea de Actiuni Noi de catre detinatorii de Drepturi de Preferint& care au un contract valabil 

de prestiri de servicii de investitii financiare incheiat cu un Participant, inclusiv cu Intermediarul, $i 
care, la momentul efectudrii subscrierii, au Drepturile de Preferinta inregistrate intr-un cont deschis 

de respectivul Participant in Sectiunea II 

Detinatorul de Drepturi de Preferinté poate subserie in mod valabil Actiuni Noi prin exercitarea Drepturilor de 

Preferin{a, fara a fi necesar sa prezinte documentele de identificare mentionate mai jos, cu exceptia cazului in care au 

intervenit schimbari in Jegatur& cu datele sale de identificare de la data ultimei actualizari. 

Subscrierea se realizeaz& prin transmiterea unei instructiuni de subscriere conform prevederilor contractului de prestari 

de servicii de investitii financiare/custodie valabil incheiat cu Participantul’ Intermediarul, prin orice mijloace de 

comunicare prevazute in respectivul contract. In acest caz, nu este obligatorie completarea Formularului de Subscriere 

de catre Detinatorii de Drepturi de Preferinta. 
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Participantul/ Intermediarul va accepta subscrierile in conformitate cu prezentul Prospect si cu regulamentele interne 

aplicabile primirii, validarii si transmiterii spre executare a subscrierilor primite, precum gsi cu cele referitoare la 

gestiunea decontarii instructiunilor de subscriere. 

Validarea subscrierilor de c&tre Participant/ Intermediar include si verificarea faptului cA Detinatorul de Drepturi de 

Preferinta nu a subscris un numar mai mare de Actiuni Noi decat este indreptatit potrivit numarului de Drepturi de 

Preferinfé detinute. Dup verificarea fiec’rei subscrieri, Intermediarul sau Participantul, dupa caz, va inregistra 

respectiva subscriere in sistemul Depozitarului Central. Instructiunile de subscriere sunt plasate pe baza Drepturilor 

de Preferintd definute de detinatorii de Drepturi de Preferinta, iar fondurile sunt decontate prin mecanismul de 

decontare administrat de Depozitarul Central, in cadrul sesiunilor zilnice de decontare. 

Pe durata Perioadei de Oferta, Participantul/ Intermediarul care preia subscrierea va primi instructiunile de subscriere 

si va procesa, valida si inregistra, in cel mai scurt timp posibil, toate subscrierile receptionate in mod valabil. 

Subscrierile pentru Actiunile Noi nu vor fi validate daca procedurile de subscriere prevazute in prezentul Prospect nu 

au fost indeplinite. Subscrierile pentru Actiunile Noi care nu au fost validate vor fi anulate, iar detindtorii de Drepturi 

de Preferint4 vor fi informati in consecinta, in conditiile incluse in contractul de prestari servicii de investitiicustodie 

incheiat cu Participantul/Intermediarul. Responsabilitatea existentei fondurilor necesare decont&rii instructiunilor de 

subscriere revine in totalitate Participantului/Intermediarului, prin intermediul cdruia s-au realizat subscrierile in 

cadrul Ofertei. Actiunile Noi subscrise vor trebui platite conform procedurilor comunicate de Participant/Intermediar. 

Subscrierile Actiunilor Noi in Perioada de Subscriere pentru Actiuni se vor realiza cu respectarea reglementarilor si 

procedurilor Depozitarului Central, precum si cu respectarea procedurilor interne ale Participantului/Intermediarului, 

prin intermediul cAruia se realizeaz& subscrierea de Actiuni Noi. 

Participantii trebuie sa informeze definatorii de Drepturi de Preferinfa cu privire la condifiile de implementare a Ofertei 

si sunt exclusiv responsabili pentru implementarea Ofertei si respectarea acestui Prospect si a reglement&rilor ASF, 

inclusiv, dar fArd a se limita la, realizarea decontarii instructiunilor de subscriere, validarea si inregistrarea in sistemul 

Depozitarului Central. 

b) Subscrierea de Actiuni Noi de citre detinatorii de Drepturi de Preferin{4 care, la momentul efectuarii 

subscrierii, au Drepturile de Preferin{a inregistrate in Sectiunea I & 

al Group SA dirt Cluj- 

e caire ASF, in timpul 

- GMT!2), respectiv 

prin trgnsmiterea 

—“la adresa 

   

  

   

    

Subscrierea se realizeazA exclusiv prin Intermediar la sediul central al S.S.1.F. BRK Fina 

Napoca, Calea Motilor nr. 119, jud. Cluj, si la celelalte agenfii ale Intermediarului, autoriza 

programului normal de lucru, de luni pana vineri intre orele 9:00 — 17:00 (ora Europei de 

intre orele 9:00 si 12:00 (ora Europei de Est - GMT-2) in ultima zi de derulare a Etapei 

documentelor necesare prin posti sau curier (cu confirmare de primire), precum i prin 

trading@brk.ro, semnat cu semnatura electronicé calificata in conformitate cu prevederile Regulamentului (UE) nr- 

9102014 privind identificarea electronica si serviciile de incredere pentru tranzactiile electronice pe piata interna, pe 

intreaga durat’ a Perioadei de Oferta in fiecare Zi Lucratoare intre orele 9:00 $i 17:00, ora Romaniei, si respectiv intre 

orele 9:00 si 12:00 ora Roméniei in ultima Zi Lucratoare din Perioada de Oferta. Ulterior verificdrii conformitafil 

acestora, confirmate de catre Intermediarului Ofertei pe aceeagi cale de comunicare, de la adresa de e-mail 

trading@brk.ro pe durata Perioadei in care actiunile vor putea fi subscrise in cadrul Etapei 1 de Oferta, in timpul 

programului de lucru mentionat anterior. 

Intermediarul va valida subscrierile cu conditia ca detinatorul de Drepturi de Preferinta care subscrie Actiuni Noi sa 

respecte toate cerintele de mai jos: 

e  s4detin& Drepturile de Preferinta inregistrate in Sectiunea I, 

e s& depun&/trimita Formularul de Subscriere semnat in doua exemplare originale (sau transmise prin e-mail 

conform procedurilor din acest Prospect) pentru numarul de Actiuni Noi pe care doreste s& le subscrie In limita 

numéarului maxim de Actiuni Noi pe care are dreptul s4 le subscrie pe baza Drepturilor de Preferin{a pe care le 

define. Formularul de Subscriere va fi disponibil pe website-ul Intermediarului (www.brk.ro) si pe website-ul 

Emitentului (www. |lactatenatura.ro); 
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© 8 depund/transmité documentul care confirma plata Actiunilor Noi subscrise (a se intelege inclusiv transmiterea 

prin e-mail conform procedurilor din acest Prospect), in conformitate cu conditiile prezentate in acest Prospect; 

e $4 depuna/transmita impreund cu Formularul de Subscriere documentele necesare subsericrii (a se intelege 

inclusiv transmiterea prin e-mail conform pracedurilor din acest Prospect), mentionate in sectiunea ,,Documentele 

de Subscriere” din aceast& sectiune a Prospectului. 

¢) Dispozitii comune 

Indiferent de modul in care a fost realizaté subscrierea, o subscriere pentru Actiunile Noi de c4tre un Detinator de 

Drepturi de Preferin{4 inseamna cA investitorul subscriitor este de acord s4 achizitioneze Actiunile Noi la Pretul de 

Subscriere aferent primei etape. Fiecare investitor trebuie s& se conformeze controalelor corespunzatoare in materie 

de spalare a banilor solicitate de Intermediarul relevant sau de Participantul prin intermediul cdruia 2 subseris Actiunile 

Noi. 

Se va considera c& flecare Detinator de Drepturi de Preferint& care subscrie pentru Actiunile Noi 2 confirmat si a fost 

de acord c4 respectivul investitor nu se poate baza pe informatii sau declaratii, altele decdt cele continute de acest 

Prospect sau orice supliment la prospect, c&, in cazul in care legile oricarei jurisdictii in afara Romaniei sunt aplicabile 

contractului respectivului investitor cu Intermediaru! sau cu Participantul prin care s-a facut subscrierea pentru 

Actiunile Noi, respectivul investitor a respectat toate acele legi si Emitentul sau Intermediarul nu vor incdlca nicio 

lege din nicio jurisdictie in afara Romdaniei ca urmare a drepturilor $i obligatiilor respectivului investitor care rezulta 

din respectivul contract al investitorului, si cA informatlile personale ale respectivului investitor pot fi detinute sau 

utilizate de Intermediar sau de Participantul prin care se face subscrierea sau de Emitent in scopurt legate de Oferta, 

care pot include furnizarea datelor sale c&tre terte parti pentru a efectua verificari ale referinjelor privind creditele 

anterioare, verificiri in materie de sp&lare a banilor si pentru depunerea unor declarafii fiscale, precum si pentru 

pastrarea unei evidente a subscrierilor in baza Ofertei pentru o perioada de timp rezonabila. 

Se va considera c& Detinatorii de Drepturi de Preferinta au investit exclusiv pe baza Prospectului, impreuna cu orice 

suplimente ale acestuia si a respectivei lor subscrieri pentru Actiuaile Noi. 

Subserierile de Actiuni Noi de catre Detinatorii de Drepturi de Preferinta nu vor fi validate daca: 

  

   
      

e  suma transferaté in Conturile Colectoare este mai mica dec&t Pretul de Subscriere, afe 

jnmultit cu numarul de Actiuni Noi subscrise de respectivul investitor; sau 

S) $s 
aA etape, By 

j 
APRosaT &! 

Vatidarea subscrierilor efectuate de actionari cu detineri in Sectiunea I a Depozitarului Central p! _intermediui & 

Intermediarujui se va face dup4 verificarea documentelor depuse sau prezentate de Detinatorul de Semis. de - 

Preferint si dupa verificarea exisientei Drepturilor de Preferint& si a incasarii contravalorii Actiunifor Noi subscnise 

in contul Emitentului. Registrui actionarilor cu detineri in Sectiunea | a Depozitarului Central, precum si numérul 

drepturilor de preferinfi alocate acestora va fi comunicata Intermediarului de cdtre Emitent, 

e procedurile de subscriere nu au fost respectate. 

Validarea subscrierilor efectuate de c&tre actionari cu detineri in Sectiunea a Il-a sia IIl-a a Depozitarului Central va 

fi realizata de Intermediar/ Participanti numai dupa verificarea detineri!or Drepturilor de Preferinja de catre fiecare 

Detinatoru! de Drepturi de Preferintd. Instructiunile de subscriere se introduc in baza Drepturilor de Preferin{ detinute 

de investitori iar fondurile banesti sunt decontate prin mecanismul de decontare administrat de Depozitarul Central in 

cadrul sesiunii zilnice de decontare. Responsabilitatea validarii $i decontrii subscrierilor revine Intermediarului, 

respectiv celorlalti Participanti prin intermediul cdrora investitorii vor realiza subscrieri. O subscriere pentru 

achizitionarea Actiunilor Noi nu poate fi acoperit4 printr-c combinatie de sume disponibile in contul(urile) de client 

si de ordine de plat direct intr-un cont bancar pentru sumele ramase. Numerarul existent in contul de client deschis 

ia un Intermediar sau Participant care este destinat p!atii Actiunilor Noi nu poate fi utilizat de Detinatorul de Drepturi 

de Preferinté pentru alte tranzactii. 

Subscrierile efectuate de Detinatorii de Drepturi de Preferint& cu detineri in Sectiunea I a Depozitarului Central vor fi 

validate cu conditia ca, pana la sfarsitul zilei de 10° august 2022, respectiv ultima zi lucratoare a perioadei de 
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desfasurare a etapei I, subscrierea s& fie insotité de documentele de subscriere (dacd este cazul) si de dovada platii 

Pretului de Subscriere, aferent primei etape, inmultit cu numarul de Actiuni Noi subscrise (,,Dovada Platii”), 

reprezentand transfer bancar in Contul Colector, deschis in RON, avand IBAN RO26BTRLRONCRTO0F3564602, 

deschis la Banca Transilvania, beneficiar Lactate Natura S.A. (singura Dovada a Platii acceptata in cazul Detinatorilor 

de Drepturi de Preferinyé care detin actiuni ale Emitentului in Sectiunea 1 a Depozitarului Central), cu conditia ca 

respectivul cont sa fie creditat cel tarziu la ora [5:00 EET din data de {0 august 2022, respectiv ultima zi lucratoare 

a perioadei de desfasurare a etapei I. 

Ordinul de plata trebuie s& cuprinda codul numeric personal / seria pasaportului / codul de identificare al investitorului. 

Numarul contului care trebuie completat in formularul de subscriere trebuie sa fie numarul contului din care se 

transfera efectiv suma aferenlé subscrierij. Sumele transferate in contul bancar sau in contul de client nu vor fi 

purtétoare de dobanda in favoarea respectivului investitor 

Combinarea mai multer ordine de plata pentru o singura subscriere valabila nu este permisa. Preful pentru Actiunile 

Noi cumparate nu include comisioanele bancare sau alte taxe aplicabile, inclusiv orice comisioane sau taxe aplicabile 

ale institujiilor relevante ale pietei de capital. Investitorii trebuie sa aiba in vedere taxele aplicabile transferurilor 

bancare si durata acestora. 

Subscrierile vor fi luate in considerare numai pentru suma efectiv transferati in Contul Colector relevant sau in contul 

(conturile) de client respective. 

Dacd suma transfératé de un Detinator de Drepturi de Preferinta in Contul Colector relevant sau in contul (conturile) 

de client respective este mai mare decat Pretul de Subscriere inmultit cu numacul de Actiuni Noi mentionat in 

formularuVordinul de subscriere, subscrierea va fi validath numai pentru numarul de Acfiuni Noi mentionat in 

respectivul formular/ordin. 

Daca suma transferata de un Detinator de Drepturi de Preferinta este mai mica decat Pretul de Subscriere, inmultit cu 

numarul de Actiuni Noi menfionat in formularul/ordinul de subscriere, sau daca procedurile de subscriere din prezentul 

document nu au fost respectate, subscrierea va fi invalidata pentru numirul total de Actiuni Noi subserise, iar 

investitorului { se va restitui suma transferata in termen de 5 (cinci) Zile Lucrdtoare de la inchiderea subsctierii pentru 

categoria respectiva de investitori. 

in cazul in care un Detinator de Drepturi de Preferinta a subscris un numar mai mare de Actiuni Noi decit ar putea 

subscrie conform Drepturilor de Preferinta pe care le detine si a transferat in Contul Colector sau i eepturile) 

de client respective o suma mai mare, subscrierea va fi validata doar pentru numarul de ActiumO¥oi care ar podia fi 

subscrise conform numarului de Drepturi de Preferinya detinute de respectivul Defindtor de D ur} i inte: 

Subscrierile pentru Actiunile Noi care nu sunt validate nu vor fi luate in considerare. Subscrier Peapetginl Mai 

nu vor fi validate daci procedurile de subscriere prevazute in prezentul Prospect nu au fost it inite, Sul scrigaile 

pentru Actiunile Noi care nu au fost validate vor fi anulate, iar investitorii vor fi anuntati cu pryire ja acest fapt in 

conditiile prevazute in contractul de prestari de servicii de investitii/custodie incheiat cu Participan et 

Intermediarul. Subscrierile realizate in baza documentelor primite in afara Perioadei de Subscriere sau care nu respecta 

conditiile mentionate tn prezentul Prospect nu vor fi validate. 

         

      

Orice restituiri cdtre investitori se vor efectua fara acordarea de dobanzi $i vor fi nete de orice comisioane de transfer 

bancar si orice comisicane aplicabile ale institutiilor pietei, in contul bancar precizat de fiecare investitor tn formularul 

de subscriere depus in legatura cu achizitionarea Actiunilor Noi, in contractul de servicii de investitii financiare sau 

agreat in alt mod cu Intermediarul sau cu Participantul prin care s-a facut subscrierea, dupa caz. Nu se va plati nicio 

dobanda investitorilor cu privire Ja sumele respective. Daci un investitor a indicat mai mult de un cont pentru 

restituirea oric4ror asemienea sume, intreaga suma poate firestituita doar in unul dintre conturile indicate de investitor, 

la libera alegere a Intermediarului sau Participantului, dupa caz. 

Pretul Actiunilor Noi nu include comisioanele bancare sau alte taxe aplicabile. Investitorii trebuie sa aiba in vedere 

taxele aplicabile transferurilor bancare si durata acestora. 
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in cazui unui Definator de Drepturi de Preferinta ale cérui Drepturi de Preferinta, Ja data efectuarii subscrierii, au fost 
inregistrate intr-un cont al unui Participant, inclusiv al Intermediarului, deschis in Sectiunea II, acesta poate subscrie 
in mod valabil prin respectivul Participant’ Intermediar, dac& a incheiat cu acesta din urm& un contract de prestari de 
servicii de investitii, fara a avea obligatia de a depune documentatia de identificare prevazutd mai jos, cu exceptia 
cazului in care au intervenit schimbéri in legdtur& cu datele sale de identificare de la data ultimei actualizari. 

In cazul subscrierilor efectuate prin Intermediar corespunzatoare Drepturilor de Preferin{& inregistrate in Sectiunea I 
la momentul efectuarii subscrierii, detindtorul de Drepturi de Preferinté va depune sau transmite Intermediarului 
Formularul de Subscriere completat in mod corespunz&tor de Detinatorul de Drepturi de Preferinta in doud exemplare 
originale (sau transmise prin e-mail conform procedurilor din acest Prospect), insotit de o Dovada a PIAtii si de 
documentele enumerate mai jos, care vor ft furnizate in limba englez& sau romana. 

Pentru evitarea oricdrui dubiu, Intermediarul este responsabil pentru verificarea documentelor care corespund 
subscrierilor pe care le primeste si nu va fi responsabil pentru verificarea sau validarea subscrierilor de Actiuni Noi 
realizate prin Participanti, pentru acestia din urma raspunderea apartinand Participantului prin intermediul caruia a 
fost realizaté subscrierea. 

Formularu!l de subscriere este disponibil la sediile autorizate ale Intermediarului, precum si online, pe site-ul 
Intermediarului la https:!/www.brk.ro/. Formularul de subscriere va fi transmis in original, completat, semnat olograf 
de c&tre investitor, sau prin e-mail, semnat cu semnatura electronic calificaté in conformitate cu prevederile 
Regulamentului (UE) nr. 910/2014 privind identificarea electronica si serviciile de incredere pentru tranzactiile 
electronice pe piafa interna, insotit de Dovada Platii si documentafia urmatoare: 

A. Persoane fizice Carte/buletin de identitate (in original $i copie); 

rezidente care subscriu 

pentru Actiunile Noi in 

nume propriu: 

   
B. Persoane fizice 

rezidente care subseriu 

pentru Actiunile Noi in 

numele altor persoane 
Procura in forma autenticd dat& reprezentantului (in original si copie) 

fizice: 

c. Persoane fizice Carte/buletin de identitate (in original si copie) al persoanei fizice rezidente care 

rezidente incapabile subscrie pentru persoana fizicd reprezentatA si carte/buletin de identitate (copie) 

(far discernimant) sau _a persoanei incapabile 

aflate sub curatela: Pasaport (in original si copie) si/sau permis de sedere (in original si copie) al 

persoanei fizice care subscrie pentru persoana incapabila — apticabil doar in cazul 

cetatenilor straini : 

Actul juridic care stabileste curatela sau, dupa caz, documentul care stabileste 

curatela 

D. Persoane fizice Pasaport si dovada domiciliului, in cazul in care nu este mentionat in pasaport, 

nerezidente care sau carte/buletin de identitate emis de un stat membru al SEE (in original si copie) 

subscriu in nume 

propriu: 

E. Persoane fizice Pasaport si devada domiciliului, in cazul in care nu este mentionat in pasaport, 

nerezidente care 

subseriu prin 

sau carte/buletin de identitate al persoanei fizice reprezentate emis de un stat 

membru al SEE (copie) 
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reprezentanfi autorizati 

rezidenfi: 

Persoane juridice 

rezidente care subscriu 

fn nume propriu: 

Persoane juridice 

nerezidente care 

subscriu in nume 

propriu: 

Persoane juridice 

nerezidente care 

subscriu printr-o 

Carte/buletin de identitate al reprezentantului autorizat (in original si copie) 

Procura in forma autentica (si, dacd este necesar, apostilaté) pentru reprezentant 

(copie) 

Certificat de inregistrare eliberat de Registrul Comertului (copie) 

Act constitutiv/statut actualizat (copie conforma cu originalul certificaté pentru 

conformitate cu originalul de cStre reprezentantul legal al persoanei juridice) 

Certificat constatator eliberat de Registrul Comerfului cu cel mult 30 Zile 

Lucrdtoare inainte de data subscrierii (in original) 

Procura/mandat in original pentru persoana sau persoanele care semneaza 

formularul de subscriere, emis in forma prevazuta de actul constitutiv sau dovada 

cA persoana respectiva reprezinté in mod legal persoana juridica ce subscrie, cu 

drept de reprezentare individual (daca societatea este reprezentata in mod colectiv 

de catre doud sau mai multe persoane care sunt toate prezente pentru semnarea 

formularului de subscriere, asemenea dovada va fi prezentaté pentru toate aceste 

persoane) (procura in original si orice alte documente certificate conform cu 

originalul de cdtre reprezentantul legal al persoanei juridice) 

Carte/buletin de identitate (in original si copie) al persoanei care subscrie in 

numele persoanei juridice 

Certificat de inregistrare sau act de infiintare eliberat de registrul comerjului sau 

de o institutie echivalenta din jurisdictia de infiintare, daca exista (copie) 

  

   
    

  

    

GErificata pentru 

persoanei juridice 

“, 

Certificat constatator/certificat privind situatia actuala sqtgdocumente echivalente 

eliberate de registrul comerfului sau de o institutie echi entBdin jurisdi¢tia de 

infiintare sau, in cazul in care nicio institutie nu este autortsd sa expt ‘un astfel 

de certificat, orice alt document care s4 dovedeasc detineréa calitatii de 

reprezentanti legali ai entitajii respective (in original), si care sa fie emis cu cel 

mult 30 Zile Lucrdtoare tnainte de data subscrierii (in original); un astfel de 

document corporativ al persoanei juridice nerezidente va preciza in mod clar daca 

reprezentantii legali au dreptul s& actioneze separat sau impreuna 

Act constitutiv/statut actualizat (copie conforma cu origin: 

conformitate cu originalul de cdtre reprezentantul leg 

nerezidente) 

in cazul in care subscrierile se fac printr-o alté persoana decat reprezentantul 

(reprezentantii) legal(i) al (ai) persoanei juridice nerezidente, procura/mandatul 

semnat de reprezentantii legali ai persoanei juridice nerezidente imputernicind 

persoana respectiva s& subscrie Actiunile Noi pe seama persoanei juridice 

nerezidente (in original si copie} 

Carte/buletin de identitate al persoanei care subscrie in calitate de reprezentant 

legal sau de mandatar a! persoanei juridice nerezidente: pasaport si dovada 

domiciliului, in cazul in care nu este mentionat in pasaport, carte de identitate 

(pentru cet&teni ai UE/SEE) (copie) 

Certificat de inregistrare sau act de infiintare eliberat de registrul comertului sau 

de o institutie echivalenta din jurisdictia de infiintare, daca exist (copie) 
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1, 

persoana juridica 

rezidenta 

Institutii Financiare 

Internationale (IFI) 

Persoane fizice 

rezidente/nerezidente 

reprezentate de o 

societate de 

administrare a activelor 

prin intermediul unui 

mandat de administrare 

a portofoliului. 

Documente pentru 

societatea de 

administrare a activelor 

Act constitutivistatut actualizat (copie conforma cu originalul certificatd pentru 
conformitate cu originalu! de c&tre reprezentantul legal al persoanei juridice 
nerezidente) 

Certificat constatator’certificat privind situatia actual sau documente echivalente 
eliberate de registrul comertului sau de 0 institutie echivalent& din jurisdictia de 
inflintare sau, in cazul tn care nicio institutie nu este autorizata sA emitd un astfel 
de certificat, orice alt document care si dovedeascd detinerea calitatii de 
reprezentanti legali ai entitatii respective (in original), si care sa fie emis cu cel 
mult 30 Zile Lucratoare inainte de data subscrierii (in original); un astfel de 
document corporativ at persoanei juridice nerezidente va preciza in mod clar dac& 
reprezentanfii legali au dreptui sé actioneze separat’sau impreund 

Certificat de inregistrare al reprezentantului persoan& juridicA rezidenta emis de 
Registrul Comertului (copie) 

Act constitutiv actualizat/statut al reprezentantului persoana juridicd rezidenta 
{copie conforma cu originalul certificaté pentru conformitate cu originalul de 
reprezentantul legal al persoanei juridice) 

Certificat constatator pentru reprezentantul persoana juridicd rezident& emis de 

Registrul Comertului cu cel mult 30 Zile Lucratoare inainte de data subscrierii 
(in original) 

Carte/buletin de identitate al reprezentantului legal al persoanei juridice rezidente 

care subscrie in calitate de reprezentant pe seama persoanei juridice nerezidente 
(in original si copie); apieens 

  

       

   
    

a a/ai persoahei juridice 

iorezidenta s& subscrie in 
. 7 af 

ea ; 
prin..ga Romania a 

. 

Procura semnata de reprezentantul’reprezentantii | 

nerezidente prin care se imputerniceste persoana J 

cadrul Ofertei; 

Act constitutiv’statut al IFI sau o copie a legii ro: 

acceptat sau a aderat la actu! constitutiv al IFI respective 
    

Procur4/certificat prin care se imputerniceste persoana care va semna formulanul 

de subscriere in vederea subscrierii pe seama IFI (in original sau copie legalizata) 

Carte/buletin de identitate al persoanei care va semna formularul de subscriere pe 

seama IFI (copie) 

Carte/buletin de identitate (copie), in cazul persoanelor fizice rezidente; 

Pasapori $i dovada domiciliuiui, in cazul in care nu este mentionat in pasaport, 

sau carte de identitate pentru cetatenii unui stat membru al UE’SEE (copie), in 

cazul persoanelor fizice nerezidente 

Mandat de reprezentare {in original si copie) 

Certificat de inregistrare emis de Registrul Comerqului (copie) 

Act constitutiv’statut actualizat (copie conforma cu originalul certificaté de 

reprezentantul legal al persoanei juridice) 

Certificat constatator eliberat de Registrul Comerjului cu cel mult 30 Zile 

Lucratoare fnainte de data subscrierii (in original) 

Procura/mandat in original pentru persoana sau persoanele care semneaz& 

formulamil de subscriere, emis in forma prevazuta de actul constitutiv sau dovada 
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K. Entititi administrate de 

alte persoane juridice 

rezidente/nerezidente 

(e.g. fonduri de 

investitii, fonduri de 

pensii) 

juridicd sau o entitate fara personalitate juridic&, vor fi insofite de traduceri legalizate in limba romana. 

ca persoana respectiva reprezinta in mod legal persoana juridicd ce subscrie, cu 

drept de reprezentare individual (daca societatea este reprezentata in mod colectiv 

de citre doud sau mai multe persoane care sunt toate prezente pentru semnarea 

formularului de subscriere, asemenea dovada va fi prezentata pentru toate aceste 

persoane) (procurd in original si orice alte documente certificate conform cu 

originalul de catre reprezentantul legal al persoanei juridice) 

Carte/buletin de identitate (in original si copie) al persoanei care subscrie in 

numele persoanei juridice 

Documentele listate mai jos vor fi prezentate pentru persoana juridica ce 

administreaz& entitatea respectiva si vor fi insotite de autorizajia obtinuta de catre 

entitatea respectiva de la autoritatea de supraveghere competenta 

Certificat de inregistrare emis de Registrul Comertului (copie) 

Act constitutiv/statut actualizat (copie conforma cu originalul certificaté de 

reprezentantul legal al persoanei juridice) 

Certificat constatator eliberat de Registrul Comertului cu cel mult 30 Zile 

Lucratoare inainte de data subscrierii (copie) 

Procuré/mandat in original pentru persoana sau persoanele care semneaza 

formularul de subscriere, emis in forma prevazut& de actul constitutiv sau dovada 

cA persoana respectiva reprezinta in mod legal persoana juridica ce subscrie, cu 

drept de reprezentare individual (daca societatea este reprezentata in mod colectiv 

de c&tre doud sau mai multe persoane care sunt toate prezente pentru semnarea 

formularului de subscriere, asemenea dovada va fi prezentaté pentru toate aceste 

persoane) (procurd in original si orice alte documente certificate conform cu 

originalul de catre reprezentantul legal al persoanei juridice, Aen 

     

   
Carte’buletin de identitate (in original si copie) al p anei care subserie in 

te age ot 

numele persoanei juridice 

in cazul in care (i) Formularul de Subscriere contine erori de fapt sau de drept sau (ii) drepturile de preferinta sunt 

afectate de optiuni sau alte drepturi in favoarea unei terfe par{i sau (iii) drepturile de preferinta nu sunt detinute in cont 

de catre investitorul care a completat si semnat Formularul de Subscriere, respectivele Formulare de Subscriere vor fi 

considerate nule si nu vor fi validate de cAtre Participantii respectivi. 

Intermediaru] Ofertei si intermediarii autorizati participanti la Oferta vor verifica validitatea Formularelor de 

Subscriere/ordinelor (instructiunilor) de subscriere si a documentafiei aferente si le vor valida in conformitate cu 

termenii si conditiile Prospectului de Oferta inainte de introducerea ordinelor de cumparare in sistemul administrat de 

Depozitarul Central. 

Rezultatele Etapei Drepturilor de Preferint&, precum si a Etapei IT - Oferta actionarilor care si-au exercitat dreptul de 

preferinf&, vor fi anunfate printr-un raport curent al Emitentului, transmis catre BVB si ASF. 

IMPORTANT - Cel mal tarziu in termen de 2 zile lucratoare de la incheierea perioadei de subscriere a Etapei la 

Ofertei, fiecare intermediar care a semnat si transmis catre $.S.1.F. BRK Financial Group SA, Angajamentul privind 

asumarea $i respectarea Prospectului Ofertei Publice de vanzare actiuni emise de LACTATE NATURA SA (INBO) 
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in cadru] majorarii de capital social prin aport in numerar, inclusiv subscriitorul cu detineri in Sectiunea a IIl-a a 
Depozitarului Central, va transmite catre S.S.IL.F. BRK Financial Group SA un tabel centralizator al subscrierilor 
preluate de respectivul intermediar, cu precizarea subscriitorilor care si-au manifestat intentia de a subscrie si in cea 
de a doua Etapa. 

Etapa II - Oferta actionarilor care si-au exercitat dreptul de preferin{a. Actiunile ramase nesubscrise dupa 
incheierea etapei Ofertei Dreptului de Preferinta vor fi oferite spre subscriere actionarilor care si-au exercitat dreptul 
de preferinfa in mod valabil in prima etapa. Subscrierile in cadrul etapei II se pot realiza doar prin Intermediarul 
Ofertei, pentru Investitorii care detin actiuni ale Emitentului in Sectiunea I, Sectiunea a Il-a $i Sectiunea a IH-a a 
Depozitarului Central, la sediul central al $.S.1.F. BRK Financial Group SA din Cluj-Napoca, Calea Mofilor nr. 119, 
jud. Cluj, si la celelalte agentii ale Intermediarului, autorizate de catre ASF, in timpul programului normal de Jucru, 
de luni pana vineri intre orele 9:00 — 17:00 (ora Europei de Est GMT+2), respectiv intre orele 9:00 si 12:00 (ora 
Europei de Est ~ GMT+2) in ultima zi de derulare a Etapci II sau prin transmiterea documentelor necesare prin posta 
sau curier (cu confirmare de primire), precum si prin e-mail, la adresa trading@brk.ro, semnat cu semnatura 
electronica calificaté in conformitate cu prevederile Regulamentului (UE) nr. 910/2014 privind identificarea 
electronica si serviciile de incredere pentru tranzactiile electronice pe piata interna; ulterior verificSrii conformitatii 
acestora, confirmate de c&tre Intermediarului Ofertei pe aceeasi cale de comunicare, de la adresa de e-mail 
trading@brk.ro pe durata Perioadei in care actiunile vor putea fi subscrise in cadrul Etapei II de Oferta, in timpul 
programului de lucru mentionat anterior. Investitorii care au transmis prin posta electronica formularul de subscriere 
vor fi notificati cu privire la receptionarea e-mail-ului in termen de o zi lucrAtoare de la primirea acestuia, respectiv in 
termen de dou zile lucrAtoare cu privire la validarea subscrierii lor de cdtre Intermediar. Intermediarul va confirma, 
printr-un email de confirmare, primirea Formularului de Subscriere semnat electronic si trimis prin e-mail. in situatia 
in care investitorul are incheiat cu Intermediarul Ofertei un contract de prestari de servicii de investitii, nu are obligatia 
de a depune documentatia de identificare prevazuta mai sus, cu exceptia cazului in care au interyeni himbéari in 

i Fransmi eta unei 

tfli financiare e abil 

t. Htnacest caz, nu este 

    
   

    

  

incheiat cu Intermediarul, prin orice mijloace de comunicare prevazute in respectivul cont 
obligatorie completarea Formularului de Subscriere. 

gi-au exercitat dreptul de preferint& in mod valabil in prima etap&. Preful de subscriere in etapa a nilor noi 
este de 1,2510 lei/actiune. 

Etapa a doua va fi initiaté in a cincea zi lucratoare de Ja data finalizarii primei etape, reprezentand urmétoarea zi 

lucratoare datei public&rii pe site-ul BVB a raportului Consiliului de Administratie referitor la Etapa Intai. Raportul 

Consiliului de Administratie referitor la rezultatele Etapei intdi va fi publicat dupa finalizarea perioadei de derulare a 

Etapei Intai, in termen de 4 zile lucrStoare de la data inchiderii acesteia. Totodata, in cadrul raportului publicat de catre 

Consiliul de Administratie vor fi mentionate rezultatele Etapei Intai, rata de subscriere, precum si perioada de derulare 

a etapei a doua. Termenu!] de subscriere in cadrul etapei II este de 5 zile lucratoare calculate din prima zi lucratoare 

urmatoare Pot io. pe site-ul BVB a Raportului Consiliului de Administratie referitor la Etapa Intai, respectiv in 

perioada | 4.) iD Ob 20) ff inclusiv). Pretul de subscriere in etapa a doua a actiunilor noi este de 1,2510 

lei/actiune. 

Numiarul maxim de actiuni pe care le poate subscrie un actionar care si-a exercitat dreptul de preferingZ in cadrul 

Etapei | este egal cu numérul de actiuni ramase nesubscrise in cadrul Etapei | din Actiunile Ofertei. 

Alocarea actiunilor ramase nesubscrise in cadrul Etapei | din Actiunile Ofertei, obiect al Etapei II se va efectua pana 

la sfarsitul Datei de inchidere a Etapei II. 

De asemenea, prin subdscrierea in cadrul Etapei II, investitorii inteleg si sunt de acord ca li se poate aloca un numar 

mai mic de actiuni decat numarul pentru care au subscris sau ca este posibil sd nu primeasca nicio actiune. Investitorii 

F.



au luat la cunostinta si sunt de acord ca nu pot refuza actiunile care le-au fost alocate de c4tre Emitent si Intermediar, 

conform metodei de alocare prevazuta in prezentul Prospect, si nu vor avea dreptul sa conteste sau s& se opuna acestei 

alocari-. 

La Data de Inchidere a Etapei Il, in cazul in care subscrierile valide cumuleaz& un volum mai mare decat numarul 

total a] actiunilor obiect ai Etapei Il (suprasubscriere), atunci alocarea se va face pro-rata conform formulelor: 

Indice de alocare = Actiunile obiect al Etapei II / Actiuni subscrise in Etapa I! 

Actiuni alocate - Actiuni subscrise * Indice alocare 

Un investitor, actionar care si-a exercitat dreptul de preferinta in mod valabil in prima etapa, care a acceptat Etapa II 

a Ofertei va cumpara un numar de actiuni egal cu numarul de actiuni subscrise in Formularul de Subscriere care a fost 

validat de catre Intermediarul Ofertei, multiplicat cu Indicele de alocare (raportul dintre numarul total al Actiunilor 

obiect al Etapei II si numérul total de actiuni subscrise in Etapa Ila Ofertei de cdtre investitori conform Formularelor 

de Subscriere validate). Orice fractiuni de actiuni ce rezulta dintr-o asemenea alocare pro-rata vor fi rotunjite in jos 

pana la cel mai apropiat numér intreg de actiuni. 

Indicele de alocare va fi transmis investitorilor pe suport durabil la Data de inchidere a Etapei IL. 

Actiunile ramase pana la Actiunile obiect al Etapei II, ca urmare a rotunjirii in jos pana la cel mai apropiat numar 

intreg de actiuni pentru fiecare Formular de Subscriere validat, vor fi alocate cate una per subscriere, fara a depasi 

jnsA numarul maxim de actiuni subscrise initial in Formularul de Subscriere validat. 

Distributia suplimentara va avea loc in ordinea descrescdtoare a marimii ordinelor de cumparare alocate ca urmare a 

rotunjirii in jos. In cazul ordinelor de cumparare in cadrul Etapei II a Ofertei de exact aceeasi marime, distributia 

suplimentar& va prioritiza ordinele de c&tre intermediarul ofertei, in functie de momentul introducerii acestuia, in 

situatia in care numarul de Actiuni obiect al Etapei IT este suprasubscris, investitorii vor primi inapoi diferenta dintre 

pretul platit pe actiunile subscrise si valoarea actiunilor alocate (cu exceptia comisioanelor perceputeg ftrasferul 

bancar si orice alte comisioane percepute de institutiile piefei), in conditiile descrise la cap. 48.5. a prezentJui : \ 

Prospect, Partea Il. is &\ 
7 | 

- ' 

ifjga subscrierije 

EA nr. 55 din 
» ROS 

   
   

      
- 

Dup& terminarea perioadei de subscriere in cadrul Etapei a Il-a, Consiliul de Administratie vaSer 

inregistrate, varsimintele efectuate si va decide in baza competentelor acordate prin Hotarare: . 

21.04.2022, cu privire la subscrierile inregistrate. 

Emitentul va demara toate demersurile necesare in vederea inregistrarii majorarii capitalului social la Oficiul Registrul 

Comertului si eliberarea Certificatului constatator cu noul capital social. Modificarea num&rului de valori mobiliare 

dintr-o clasa, deja admise la tranzactionare este inregistrata la Sistemul Alternativ de Tranzactionare (AeRO BVB), 

in baza Certificatului de Inregistrare a Valorilor Mobiliare emis de ASF, in conformitate cu menfiunile inscrise in 

certificatul constatator emis de ORC. Depozitarul Central inregistreazi majorarea capitalului social in conformitate 

cu informatiile despre actionarii care au subscris la majorarea capitalului social. Ulterior inregistrarii, majorarii 

capitalului social, Depozitarul Central informeaza operatorul de sistem si societatea emitenta asupra inregistrarii noilor 

caracteristici ale capitalului social. 

Punctul 5.1.4 Indicarea momentului si a conditiilor in care oferta poate fi revocati sau suspendata si a 

posibilitatii sau imposibilitatii de revocare a ofertei dupa inceperea tranzactionarii 

Oferta nu poate fi revocata sau suspendata dupa primirea aprobarii de catre Autoritatea de Supraveghere Financiara. 

Potrivit art. 32 alin (I) lit. d) si f) din Regulamentul UE nr. 1129/2017, ASF poate dispune suspendarea derularii Ofertei 

pe o perioada de cel mult 10 (zece) Zile Lucratoare consecutive sau interzicerea Ofertei, dacd existé motive intemeiate 
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$8 suspecteze incalcarea prevederilor legislative in vigoare. In conformitate cu art. 13 din Legea nr. 24/2017, lit. 
A.S.F. poate, in situafia in care este solicitatd cu privire la aprobarea unui prospect de oferta: s& interzici o oferta 
publica prin: (i) revocarea aprobarii prospectului de ofert’, dacd constati c& derularea ofertei publice se face cu 
incalcarea prevederilor Legii nr. 24/2017, ale reglementarilor emise de A.S.F. in aplicarea acesteia, precum $i in 
urmatoarele situatii: 1. daci apreciazi cA circumstante ulterioare deciziei de aprobare determina modific&ri 
fundamentale ale elementelor si datelor care au motivat-o; 2. cand ofertantul informeaza A.S.F. cA retracteazi oferta, 
inainte de lansarea anuntului de ofert&; (ii) anularea aprobarii prospectului de oferta, dac& aceasta a fost obtinuta pe 
baza unor informatii false ori care au indus in eroare. 

Punctul 5.1.5 O descriere a posibilitatilor de reducere a subscrierii si a modului de rambursare a sumelor 
excedentare platite de subscriitori 

Subscrierile din cadrul fiecdrei etape a Ofertei sunt irevocabile pe toat& Perioada de derulare a Tespectivej etape, cu 
exceptia prevazuta de lege prin art. 23 alin. (2a) din Reguiamentul UE nr. 1129/2017 modificat prin art. | punctul 8 
al Regulamentului UE nr. 337/2021 a introducerii de suplimente la prospectul de oferta. In acest caz, investitorul isi 
poate retrage subscrierea in termen de trei zile lucratoare dupa publicarea respectivului supliment, prin depunerea unui 
Formular de retragere a acceptului de achizitionare sau subscriere in condifiile prevazute in prezentul Prospect. Sumele 
cuvenite Investitorilor ca urmare a (1) invalidarii subscrierii, a (2) diferentelor constatate intre valoarea actiunilor 
subscrise efectiv in baza drepturilor de preferintA detinute si valoarea pldtiti in plus de c&tre investitor sau Ga 
suprasubscrierii in cadrul Etapei Il, vor fi returnate acestora in conturile bancare indicate in Formularele de subscriere, 
in termen de 5 Zile Lucratoare de la data inchiderii Ofertei. Sumele cuvenite Investitorilor ca urmare a (3) retragerii 
subscrierii in conformitate cu prevederile prezentului Prospect vor fi returnate acestora in conturile bancare indicate 
in Formularele de subscriere, in termen de 5 Zile Lucratoare de la data retragerii subscrierii. Toate comisioanele 
aterente plajilor efectuate catre actionarii indreptatiti cad in sarcina acestora $i vor fi suportate de c&tre acestia. Aceste 
sume nu sunt purt&toare de dobanda in favoarea Investitorilor. or me 

      
posibititati de Nu exist& posibilitatea de a se inregistra suprasubscriere in cadrul Etapei I a prezentei Oferte. Nu exi e 

mi Supliment la 
“3 

reducere sau anulare a subscrierii in cadrul Etapei | si Etapei I], cu exceptia cazului publicarii 

    
Prospect, descris mai sus. - 2 P %, es 

Punctul 5.1.6 Detalii privind cuantumul minim si/sau maxim al unei subscrieri (exprimat fie tn nu ‘de 

mobiliare, fie in valoarea globala a investifiei) 

Cantitatea maxima de actiuni noi care poate fi subscrisi de cdtre un detinator de drepturi de preferintd este egala cu 

produsul dintre numarul de drepturi de preferinté detinute si 2,440958552. In Etapa II vor putea subscrie actionarii 

care gi-au exercitat dreptul de preferinté in mod valabil in prima etapa, in limita maxima a actiunilor ramase 

nesubscrise dupa incheierea primei etape. Cantitatea minima de actiuni ce poate fi subscris& este 1 (una). 

Punctul 5.1.7 Indicarea termenului in care poate fi retras& o solicitare de subscriere, daca investitorii sunt 

autorizafi si tsi retrag& subscrierea 

Subscrierile efectuate sunt irevocabile pe intreaga perioada de subscriere. Subscrierea poate fi retrasA numai in cazul 

unui supliment la prospectul de oferta, in conformitate cu prevederile art. 20 din Legea nr. 24/2017 si art. 23 alin. (2) 

si (2a) din Regulamentul delegat (UE) 1129/2017, in termen de trei zile lucrdtoare dupa publicarea respectivului 

supliment. Retragerea subscrierii de catre actionari se face prin completarea, semnarea si transmiterea catre 

Participantul prin care s-a subscris in oferta a Formularului de Retragere a acceptului de achizitionare sau subscriere. 

astfel incat data primirii acestuia de cdtre Participantul respectiv sA nu dep&seasca ultima zi de derulare a majorarii de 

capital social ora 12:00, respectiv ultima zi lucratoare a celor doua etape Investitorii care au subscris prin intermediarii 

autorizati de ASF participanti trebuie s& aiba in vedere cA acestia vor avea nevoie de un timp rezonabil sa introduca in 

sistemu]l administrat de Depozitarul Central instructiunea de retragere a subscrierii. Formularele‘instructiunile de 
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retragere a subscrierii primite ulterior acestui termen limit& nu vor fi luate in considerare. Formularul de retragere a 

acceptului de achizitionare sau subscriere va fi intocmit in doua exemplare. 

Revocarea unei subscrieri poate fi numai integral, nu gi partial. 

Retragerea subscrierii de catre investitori se face prin completarea, semnarea gi transmiterea catre Participantul prin 

care s-a subsoris in ofertA a Formularului de retragere a acceptului de achizifionare sau subscriere si depunerea acestuia 

astfel: 

- Ja sediul Intermediarului din Cluj-Napoca, str. Motilor, nr. 119; 

- prin transmiterea Formularului de retragere a acceptului de achizifionare sau subscriere prin posta sau curier la sediul 

Intermediarului din Cluj-Napoca, str. Motilor, nr. 119, 

in cazul unei revociri a subscrierii, sumele corespunzatoare actiunilor subscrise vor fi returnate subscriitorului prin 

transfer bancar in contul bancar specificat de ftecare investitor in Formularul de Subscriere, in termen de maximum 

cinci (5) Zile Lucratoare de la data retragerii subscrierii respective. Investitorilor nu li se va plati nicio dobanda cu 

privire la sumele Ja care se face referire mai sus. Sumele vor fi restituite de cdtre Depozitaru] Central sau Emitent, 

dupa caz, persoanelor care isi retrag subscrierea, in termen de maxim 5 zile lucratoare de la data retragerii subscrierii, 

prin transfer in acelasi cont bancar din care s-a facut subscrierea, prin completarea $i depunerea unui formular de 

retragere a acceptului de achizifionare sau subscriere. Formularul de subscriere, precum si celelalte documente ale 

Ofertei, sunt disponibile pe suport hartie la sediu] Intermediarului, al Emitentului, precum si electronic pe website- 

urile www.brk.ro, www.bvb.ro, www.lactatenatura.ro. 

  

Dupa terminarea Perioadelor de Subscriere aferente celor doua etape, Consiliul de Administratie se va intruni pentru 

a verifica subscrierile si varsimintele efectuate, constatand rezultatele subscrierii. Actiunile nou emise vor intra in 

contul actionarului subscriitor de la Depozitarul Central, doar dupa inregistrarea majorarii capitalului social la Oficiul 

Registrului Comertului si obfinerea Certificatului de inregistrare a Valorilor Mobiliare de la ASF. inregistrarea 

actiunilor in contul actionarului subscriitor se va efectua conform reglementarilor Depozitarului Central. 

Punctul 5.1.9 O descriere detaliat% a modalitatilor de publicare a rezultatelor ofertei si data publicarii 

Rezultatul subscrierii va fi facut public printr-un comunicat publicat pe site-ul BVB (www.bvb.ro), precum si pe site- 

ul Intermediarului (www.brk.ro) si al Emitentului (www.lactatenatura.ro), si transmis la ASF in termen de maxim 5 

(cinci) zile lucratoare de la expirarea Perioadei de Oferta de majorare a capitalului social. 

Punctul 5.1.10 Procedura de exercitare a oricirui drept preferential de subscriere, negociabilitatea drepturilor 

de subscriere si regimul aplicat drepturilor de subscriere neexercitate 

Majorarea de capital se adreseazA exclusiv ac{ionarilor inscrisi la Data de fnregistrare la Depozitarul Central. Acestia 

isi pot exercita dreptul de preferinta prin subscrierea actiunilor care li se cuvin urmand procedurile din prezentul 

Prospect. 
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In cazul in care in etapa intdi nu au fost subscrise in mod valabil toate actiunile oferite, actiunile noi nesubscrise vor 
fi oferite spre subscriere actionarilor care si-au exercitat dreptul de preferinfa in mod valabil in prima etapa. 

Fiecare dintre Investitorii care au subscris actiuni in cadrul Etapei II recunoaste si accepta ca: (i) numarul de actiuni 
alocate Investitorului poate fi mai mic decat numarul de actiuni subscrise in cadrul acestei Oferte si Gi) exist& 
posibilitatea ca Investitorului s4 nu-i fie alocata nicio actiune subscris4 in cadrul Etapei II. 

De asemenea, fiecare Investitor din cadrul Etapei II, recunoaste si acceptd ca: (i) nu poate refuza alocarea sau contesta 
in vreun fe] modalitatea de alocare a actiunilor subscrise in cadrul Etapei II (de exemplu, dacd unui Investitor nu i-au 
fost alocate actiuni sau i-au fost alocate mai putine actiuni decat cele subscrise), alocarea realizata de cAtre Emitent 
impreuna cu Intermediarul fiind obligatorie si angajanta pentru Investitori, conform legislatiei aplicabile si (ii) nu va 
avea dreptul de a solicita, iar Emitentul si Intermediarul nu vor avea nicio obligatie de a oferi, explicatii privind 
modalitatea de alocare (de exemplu, faptul c4 unui investitor nu i-au fost alocate actiuni sau i-au fost alocate mai 
putine actiuni decat cele subscrise etc.), criteriile avute in vedere in scopul alocarii sau orice alte aspecte legate de 
alocarea actiunilor subscrise in cadrul Etapei IL. 

Punctul 5.2 Planul de distribuire gi de alocare a valorilor mobiliare 

Punctul 5.2.1 Diversele categorii de potentiali investitori cirora le sunt oferite valorile mobiliare. In cazul in 
care oferta se face simultan pe piefele din dou3 sau mai multe {ri si dacd o transa a fost sau este rezervata 
anumitor piete, se indic& aceast& transi 

Nu se aplica. 

Punctul 5.2.2 in misura tn care aceste informaftii sunt cunoscute emitentului, se indicd daca principalii sii 
acfionari sau membri ai organelor sale de administrare, supraveghere sau conducere intentionea Jeu 
la oferta sau daca orice persoana inten{tioneazd s& subscrie peste 5% din ofert’ 

   
       

Majorarea capitalului social se adreseaza actionarilor societdfii inregistrati in registrul acti 

  

inregistrare (10 mai 2022). In prima etapa, fiecdrui dintre actionarii cdrora li s-a acordat dre eageterins la- 
subscrierea noilor actiuni are dreptul s& subscrie noile actiuni proportional cu detinerile avute la d Ole, Inregistya sav 

in termen de 31 de zile calendaristice, iar in a doua etap&, In cazul in care in etapa intdi nu au fost su etfiod 
valabil toate actiunile oferite, actiunile noi nesubscrise vor fi oferite spre subscriere actionarilor care si-au exercitat 

dreptul de preferinta in mod valabil in prima etapa. 

Persoana responsabila din partea Emitentului declaré ca nu detine informatii ca principalii actionari sau membri ai 
organelor sale de administrare, supraveghere sau conducere intentioneazA sA subscrie la oferta sau daca orice persoana 

intentioneaza s4 subscrie peste 5% din oferta. 

Punctul 5.2.3 Informatii inainte de alocare: 

(a) divizarea ofertei in transe — trange rezervate investitorilor institutionali, investitorilor individuati si angajatilor 

emitentului si orice alta trans&; 

Nu este cazul. 

{b) conditiile in care poate fi exercitat dreptul de redistribuire, dimensiunea maxima a unei astfel de redistribuiri si 

orice procentaj minim aplicabil transelor individuale; 

Nu este cazul. 
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(c) metoda sau metodele de alocare aplicabile transei investitorilor individuali si trangei angajatilor emitentului, in 

cazul suprasubscrierii acestor transe, 

Nu este cazul. 

(d) o descriere a oricdrui regim preferential prestabilit care urmeaza sA fie acordat, in momentul alocarii, anumitor 

categorii de investitori sau anumitor grupuri (inclusiv a programelor privind prietenii si rudele), procentajul din oferta 

rezervat in acest sens si criteriile de includere in categoriile sau grupurile in cauza; 

Nu este cazul. 

{e) dacd tratamentul aplicat subscrierilor sau solicitarilor de subscriere, in momentul alocirii, poate depinde de 

intreprinderea care le face sau prin intermediul cdreia sunt facute; 

Nu este cazul. 

(f) alocarea minima individuala tint in cadrul trangei investitorilor individuali, daca este cazul; 

Nu este cazul. 

(g) conditiile de inchidere a ofertei si data la care oferta ar putea fi inchisa cel mai devreme; 

Oferta nu poate fi inchis& anticipat. Aceasta se va incheia in ultima zi de derulare a etapei II. 

     
(h) daca se admit subscrieri multiple si, in caz contrar, modul in care vor fi tratate subscrierile 

i “te 
Sunt admise subscrieri multiple pe perioada de desfasurare a Etapei LI, in limita maxi a.actiunilor rarnase 

nesubscrise in cadrul etapei I. ® 
/ 

Punctul 5.3 Procedura de notificare a subscriitorilor cu privire la cuantumul care le-a fo. Aigcat aL espa 
# 

din care s& reiasi daci tranzactionarea poate sa inceapa inainte de aceast4 notificare - 

a — 

in conformitate cu art. 39 din Regulamentul 5/2018, ofertantul notificd A.S.P. si operatorului pietei reglementate sau 

al sistemului multilateral de tranzactionare/sistemului organizat de tranzactionare cu privire la rezultatele ofertei 

publice in termen de cel mult 5 zile lucratoare de la data inchiderii acesteia. Notificarea este transmisa prin utilizarea 

formularului standard prevazut in anexa nr. 5 din Regulamentul 5/2018. Dupa finalizarea ofertei si inregistrarea noului 

capital social la Registrul Comertului, ASF gi ulterior la institutiile pietei de capital, Emitentul va notifica actionarii 

subscriitori cu privire la numarul de actiuni care le-a fast alocat in urma incheierii majorarii capitalului social. 

Actionarii din Sectiunea I vor fi notificati direct de cdtre Emitent prin mijloace electronice la adresa de e-mail precizata 

in Formularul de Subscriere, in timp ce informatiile privind alocarea actiunilor c&tre investitorii din Sectiunea II si III 

vor fi transmise de caitre Emitent prin intermediul Participantilor la sistemul Depozitarului Central. 

Notificarea actionarilor subscriitori din Sectiunea I a Depozitarului Central se va face, de catre Emitent, cel tarziu in 

prima zi lucr&toare de la data intrarii in posesia Certificatului de inregistrare al instrumentelor Financiare eliberat de 

catre ASF. 

Actiunile subscrise sunt liber tranzactionabile imediat dupa inregistrarea acestora la ASF si la institutiile pietei de 

capital, independent de momentul notificArii actionarilor subscriitori. 

Punctul 5.4 Stabilirea preturilor 
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Punctul 5.4.1 Indicarea pretului la care vor fi oferite valorile mobiliare $i a cuantumului eventualelor cheltuieli 
si taxe percepute subscriitorului sau cumparatorului 

Preful de subscriere din prima etapa, la care detinatorii drepturilor de preferint’ vor putea subserie, va fi egal cu 
valoarea nominala. Actiunile ce nu vor fi subscrise si varsate de titularii drepturilor de preferint in termenul stabilit 
prin prezenta AGEA, vor fi oferite spre subscriere in etapa a doua actionarilor care si-au exercitat dreptul de preferin{a 
tn mod valabil in prima etapa. Pretul de subscriere in etapa a doua a actiunilor noi este de 1,2510 lei/actiune. 

Emitentul nu va percepe de la subscriitori alte taxe in afara pretului de emisiune, ins acestia din urmd trebuie s4 aibi 
in vedere ca pretul de emisiune trebuie platit net de orice comisioane sau cheltuieli bancare. 

Punctul 5.4.2 In cazul in care pretul nu este cunoscut 

Nu se aplica. 

Punctul 5.4.3 Procedura de publicare a pretului de oferta. 

Preful de subscriere pentru majorarea de capital este stabilit in cadrul hot&rarii AGEA din data de 21.04.2022. 
Hot&rarea a fost publicata in Monitorul Oficial Partea IV nr. 1970/10.05.2022. Pretul de subscriere va fi mentionat in 
prospectul aprobat de catre ASF si in decizia eliberataé de ASF cu privire la aprobarea prospectului de oferta. Punctul 

5.5 Plasarea si subscrierea 

Punctul 5.5.1 Numele gi adresa coordonatorului sau coordonatorilor ofertei tn general sia diverselor parti ale 

acesteia si, In masura in care aceste informatii sunt cunoscute emitentului sau ofertantului, numele si adresa 

intermediarilor din diversele iri in care se desfSsoara oferta 

    

   

     

Intermediarul Ofertei este S.S.IL.F. BRK FINANCIAL GROUP S.A., persoand juridica romani, inrggSétrats la Oficiul 
Registrului Comertului Cluj sub nr, J12/3038/1994, Cod Unic de Inregistrare 6738423, cu sediul f# Cluj-Napoca, str. 

Motilor, nr. 119, reprezentata legal de di. Razvan Rat, Director General Adjunct, inregistrata i Registrul C.N.V.M. 

(ASF) cu numarul PJRO1SSIF/120072, woe 
Ne, 
%, P 

Punctul 5.5.2 Numele si adresa agentilor de plat sia depozitarilor din fiecare (ara implicatit S 

Actiunile vor fi inregistrate la Depozitarul Central S.A., societate cu sediul in Bucuresti, B-dul Carol nr. 34-36, etajele 

3, 8 si 9, Sector 2, cod postal 020922. 

“Ny 

Punctul 5.5.3 Denumirea gi adresa entitatilor care si-au asumat un angajament ferm de a subserie emisiunea gi 

a entitatilor care si-au dat acordul in vederea plasarii valorilor mobiliare, fird a-si asuma un angajament ferm 

sau in temeiul unei contract care prevede o obligatie de mijloace 

Nu este cazul. Metoda de intermediere a Ofertei este metoda celei mai bune executii. 

Punctul 5.5.4 Momentut in care acordul de subscriere a fost sau va fi incheiat 

Nu este cazul. 

Punctul 5.6 Admiterea fa tranzactionare si modalitatile de tranzactionare 

Punctul 5.6.1 Se indic’ daca valorile mobiliare oferite fac sau vor face obiectul unei solicitari de admitere ta 

tranzactionare pe o pia{é de crestere pentru [MM-uri sau in cadrul unui sistem multilateral de tranzactionare 

Ulterior incheierii perioadei de subscriere, Consiliul de Administratie va decide in baza competentelor acordate prin 

hotararea AGEA, cu privire la subscrierile inregistrate si la majorarea capitalului social. in continuare, va avea loc 
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inregistrarea majorarii capitalului social la Oficiul Registrului Comertului, respectiv la Autoritatea de Supraveghere 

Financiara (in baza inregistrarii majorarii la ORC). Ultima etapa o reprezint inregistrarea la Depozitarul Central gi la 

BVB anoilor caracteristici ale societatii. Dupa indeplinirea tuturor etapelor de mai sus noile actiuni se vor tranzactiona 

pe Sistemul Multilateral de Tranzactionare (SMT) administrat de Bursa de Valori Bucuresti, neexistand intenfia, ta 

momentul intocmirii Prospectului, ca Actiunile Ofertei sa fie distribuite ulterior inscrierii lor pe o piaté reglementata. 

Punctul 5.6.2 Toate pietele de crestere pentru IMM-uri sau sistemele multilaterale de tranzactionare in cadrul 

cirora, dupa cunostintele emitentului, sunt deja admise la tranzactionare valori mobiliare din aceeasi clasa ca 

si cele care urmeaza a fi oferite sau admise la tranzactionare 

Actiunile emise de Emitent sunt tranzactionate pe Sistemul Multilateral de Tranzactionare (SMT) administrat de Bursa 

de Valori Bucuresti, sectorul Titluri de Capital, la categoria Actiuni, AeRO Standard. 

Punctul 5.6.3 Daca, simultan sau aproape simultan cu crearea valorilor mobiliare pentru care se solicita 

admiterea la tranzactionare pe o piat4 de crestere pentru IMM-uri sau in cadrul unui sistem multilateral de 

tranzactionare sau care sunt oferite publicului, sunt subscrise sau plasate privat valori mobiliare din aceeasi 

clasi sau dacd sunt create valori mobiliare din alte clase care vor face obiectul unui plasament public sau privat, 

se indicé natura acestor operatiuni, precum gi numarul gi caracteristicile yalorilor mobiliare care fac obiectul 

operatiunilor in cauza 

Nu este cazul. 

Punctul 5.6.4 {n cazul admiterii la tranzactionare pe o pia’ de cregtere pentru [MM-uri sau in cadrul unui 

sistem multilateral de tranzactionare, informatii detaliate privind entitatile care si-au asumat un jameut 

ferm de a actiona ca intermediari pe piefele secundare si de a garanta lichiditatea acestor; : 

vanzare si cumpdrare, precum si 0 descriere a principalilor termeni ai angajamentului asu 

    a 
Nu este cazul

. < 

%, 
, 

Punctul 5.6.5 Detalii privind stabilizarea, in conformitate cu punctele §.6.5.1-5.6.5.6, in eazul 

tranzactionare pe o piata de crestere pentru IMM-uri sau in cadrul unui sistem multilateral de tran 

tu cazul in care un emitent sau un actionar care doreste si vanda a acordat o opfiune de supraalocare sau s-a 

propus, in alt fel, desfagurarea unor activitati de stabilizare a pretului in legatura cu 0 oferta 

Nu este cazul. 

Punctul 5.6.6 Supraalocare si prelungire 

Nu este cazul. 

Punctul 5.7 Detindtori de valori mobiliare care dorese s& le vanda 

Nu este cazul. 

Punctul 5.8 Diluarea 

Punctul 5.8.1 O comparatie intre participarea la capitalul social si drepturile de vot ale actionarilor existenti 

inainte si dup majorarea capitalului rezultaté in urma ofertei publice, presupunand ca actionarii existenti ou 

subscriu noile actiuni 

in cazul in care toti actionarii Emitentului de la Data de inregistrare igi vor exercita dreptul de preferin{a in 

integralitatea sa, structura actionariatului si participatia dejinutd de fiecare actionar al Emitentului nu vor suferi 
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modificari. Dacd ins& unul din actionari nu va subserie in Oferta, participatia acestuia va fi diluat& cu un procent 
imposibil de determinat la momentul redact&rii prezentului prospect. 

Punctul 5.8.2 In cazul in care acjionarii existenti vor face obiectul diludrii indiferent dacé subscriu la dreptul 
lor, deoarece o parte a emisiunii relevante de actiuni este rezervaté numai anumitor investitori (de exemplu, o 
oferta institutionalé cuplaté cu o oferta pentru ac{ionari), ar trebui si se indice si diluarea care va fi aplicat3 
actionarilor existen¢iin cazul in care acestia fac uz de dreptul lor (in plus fata de situatia de la punctul 5.8.1, in 
care nu fac acest lucru)} 

fn cazul in care toft actionarii Emitentului de Ja Data de Inregistrare isi vor exercita dreptul de preferintd in 
integralitatea sa, structura actionariatului $i participatia detinut& de fiecare actionar al Emitentului nu vor suferi 
modificari. Actionarii care nu igi vor exercita drepturile de preferinja pe perioada primei etape, nu vor putea subscrie 
in etapa a doua actiunile noi nesubscrise in prima etapa. Astfel, participatia acestora ar putea fi diluat& cu un procent 
imposibil de determinat. Nu exist transe rezervate din Actiunile Ofertei anumitor investitori institutionali sau de 
retail. 
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EMITENT 
INTERMEDIAR 

LACTATE NATURA §.A. S.S.LF. BRK FINANCIAL GROUP S.A. 

Director General Director General Adjunct 

Limbidis Catalin-Adrian t Razvan 

[_ 
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