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APROBAREA PROSPECTULUI DE OFERTA PUBLICA NU ARE VALOARE DE GARANTIE S1 NICI NU
REPREZINTA O ALTA FORMA DE APRECIERE A ASF CU PRIVIRE LA OPORTUNITATEA, AVANTAJELE
SAUDEZAVANTAJELE, PROFITUL SAU RISCURILE PE CARE LE-AR PUTEA PREZENTA TRANZACTIILE
DE iINCHEIAT PRIN ACCEPTAREA OFERTEI PUBLICE OBIECT AL DECIZIEI DE APROBARE. DECIZIA
DE APROBARE CERTIFICA NUMAI REGULARITATEA PROSPECTULUI DE OFERTA PUBLICA IN
PRIVINTA EXIGENTELOR LEGII $I ALE NORMELOR ADOPTATE IN APLICAREA ACESTEIA.

Pagina 1 din 64



CUPRINS

NOTA CATRE INVESTITORI )
DECLARATII PRIVIND PERSPECTIVELE .............. U
DEFINITII L e e =2
REZUMAT....... i 8
0350, GO RO . sl
SECTIUNEA 1. PERSOANE RESPONSABILE, INFORMATII PRIVIND TERTI], RAPOARTE ALE
EXPERTILOR $T APROBAREA AUTORITATII COMPETENTE.......ccccoveoivoerverse 14
SECTIUNEA 2. STRATEGIE, PERFORMANTA $I MEDIU DE AFACERT ......c..ooocoooooeoeoenrcsoe 16
SECTIUNEA 3. FACTORII DE RISC...occvcccocn s 24
SECTIUNEA 4. QUVERNANTA CORPORATIVIA ccrjosssossisissiosssasysssvss s sspssesssiossossmmbamissons 26
SECTIUNEA 5. INFORMATII FINANCIARE §1 INDICATORII-CHEIE DE PERFORMANTA (KPI)............ 29
SECTIUNEA 6. INFORMATII PRIVIND ACTIONARII $1 DETINATORII DE VALORI MOBILIARE ............ 34
SECTIUNEA 7. DOCUMENTELE DISPONIBILE /&’ﬂﬁma\ 37
PARTEA A II-A. e 38
SECTIUNEA 1. SCOP, PERSOANE Rssponsmlé_ﬁ. INFORMATII PRIVIND TERTI, RAPOARTE ALE
EXPERTILOR §1 APROBAREA AUTORITATH COMBEFENTE ..o 38
SECTIUNEA 2. DECLARATIA PRIVIND CAPITALUL CIRCULANT/§I DECLARATIA PRIVIN
CAPITALIZAREA $I NIVELUL DE INDATORARE .72, :ﬂ,,./ ................................................................. 40
SECTIUNEA 3. FACTORII DE RISC.............oooerrir e I N Y —- 40
SECTIUNEA 4. TERMENI] ${ CONDITILE VALORILOR MOBILIARE ... oo a3
SECTIUNEA 5. DETALII PRIVIND OFERTA/ADMITEREA LA TRANZACTIONARE ....occcrvcrvcesessirssice 48

Pagina 2 din 64



NOTA CATRE INVESTITORI

Acest Prospect {(denumit in continuare "Prospectul™) contine informatii necesare Tn legaturd cu oferta de actiuni
aferentd operatiunii de majorare a capitalului social (denumitd Tn continuare “Oferta”) hotarédtd in cadrul Adunaérii
Generzle Extraordinare a Actionarilor societiii INOX S.A. (denumitéd in continuare "TNOX” sau "Societatea” sau
"Emitentul"} din data de 03 04 202". publicatﬁ in Monitonil Of cial Partea IVnr 17 12! 12.04. 2023 Aceast& operatiune

subscrie actiunile emise in vederea majordrii capitalului social al Snc:etipL Emisiunea de acfiuni noi se va efectua
prin conversia unui imprumut in valoare de 5.036.407,5 lei intr-un numir de 2.014.563 acfiuni cu o valoare nominald
de 2,5 lei/acjiune §i prin aport suplimentar in numerar, cu acordarea dreptului de preferinjd citre toti acfionarii
nregistraji in Registrul Actionarilor {inut de Depozitarul Central la data de Tnregistrare stabilitd de AGEA. Drepturile
de preferin{d nu sunt tranzacjionabile.

Majorarea capitalului social al Societifii, cu aport in numerar in suma maximi de 5.036.407,5 lei, se va face prin
emisiunea unui numir maxim de 2.014.563 actiuni noi cu o valoare nominali de 2,5 lei/actiune.

Astfel, majorarea capitalului social al Societ3|ii se va majora de la suma de 10.984.050 lei, respectiv 4.393.620 actiuni,
la maxim 21.056.865 lei, respectiv maxim 8.422.746 acjiuni.

Drepturile de preferinta nu vor fi tranzacjionabile. Fiecare dintre. a{g]lonam cérora li s-a acordat drept de preferingé la
subscrierea noilor acfiuni are dreptul 53 subscrie noile aqmm pmpﬁmbqa] cu definerile avute la data de Tnregistrare
(15.05.2023) in termen de o luni, respectiv 31 zile calcp;jnnsncc in pendada .08 2R3 - }/ 70.2013 (inclusiv).
Detindtorii de drepturi de preferinid le vor putea exqﬁ-mta prin. subﬁcﬁerea gl virsarea in numerar a 0,4585200814
acfiuni noi pentru ficcare drept de preferinja detinut. Numiitnl, maxirn de a.cpum noi care va putea fi subscris de ciitre
un definator de drepturi de preferinia se va calcula prin, mmu]prea r}fum Ini de drepturi de preferinjd definute cu
0,4585200814. Preful de subscriere la care definatorii drepuirilor de p):’gﬁaﬁnta vor putea subscrie, va fi egal cu valoarea
nominali, respectiv 2,5 lei/actiune. In ceea ce priveste conversia imprumutului, Emitentul a nregistrat Ja Oficiul
Registrului Comerfului de pe l8ngd Tribunalul Ilfov operajiunca de majorare a capitalului social al societdfii prin
compensarea creantei lichide si exigibile asupra societafii cu actiuni ale acesieia, respectiv cu suma de 5.036.407,5
lei, echivalentul sumei de 1.012.000 euro, reprezentind conversia intr-un numir de 2.014.563 actiuni.

Actiunile rimase nesubscrise vor fi anulate prin decizia Consiliului de Administratie al Societafii prin care se constati

rezultatele majoririi capitalului social si prin care se aprobd modificarea Actului constitutiv, care se va raporta la
actiunile efectiv subscrise.

Majorarea capitalului social este necesara in vederea susfinerii planului de dezvollare a societatii pe anul 2023 si in
continuare.

Plata ac{iunilor subscrise se face integral la data subscrierii.

Oferta se adreseazi actionarilor Emitentului fnregistrati la Data de Inregistrarc aprobati in AGEA (15.05.2023), iar

nivelul de informatii prezentale in Prospect este cel previizut pentru acest tip de emisiune, conform Reg. UE
1129/2017.

Emitentul este o societate pe actiuni, infiinjati §i funcliondnd conform legislatici roméne, cu sediul social n oragul
Migurele, judetul Ilfov, strada Atomistilor, nr 12., inregistrata la Oficiul Registrului Comerjului de pe langa Tribunalul
lifov sub nr, J23/2005/2006, CUI 409430, avind un capital social de 10.984.050 RON, impar{it intr-un numar de
4.393.620 actiuni nominative, cu o valoare nominald de 2,5 RON/actiune.
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Informatiile cuprinse in acest Prospect au fost furnizate de cétre Emitent sau provin din alle surse care sunt indicate
in Prospect. Alegerea surselor 5i seleciarga informatiilor s-a realizat de citre Emitent si Intermediar.

Emitentul declarfi c a depus toate diligentele necesare pentru a se asigura ci toate informatiile cuprinse in prezentul
Prospect s fie reale, exacte gi si nu induci in eroare n ceea ce priveste aspectele semnificative, Prospectul, inclusiv
informatiile financiare §i anexele acestuia, au fost intocmite in conformitate cu reglementdrile legale in vigoare,
precum si cu reglementirile ASF.

Dup3 verificarea acestui Prospect, Emitentul isi asumd raspunderea pentru confinutul siu §i confirmi realitatea,
exactitatea §i acuratetea informatiilor cuprinse in prospect. 8.8.LF. BRK Financial Group S.A., in calitate de
Intermediar, a Sntreprins toate demersurile necesare Tn cadrul procedurilor de due diligence pentru a se asigura c, in
conformitate cu documentele si informatiile puse la dispozifie de Emitent, informatiile cuprinse in Prospect sunt
conforme cu realilatea §i nu contin omisiuni de naturi si afecteze semnificativ confinutul Prospectului,

Intermediarul nu f§i asumi nicic responsabilitate cu privire la performaniele i evolufia viitoare ale Emitentului. Nimic
din confinutul acestui Prospect nu va fi interpretal ca o recomandare de a investi sau o opinie a Intermediarului asupra
situajiei Emitentului, sau ca o consiliere juridici sau fiscald. Fiecare potential investitor trebuic sd faca o evaluare
independenti prin propriile mijloace, care si nu fie bazati doar pe informatiile cuprinse in acest Prospect.

Emitentul i Intermediarul recomandi potcnpalllor )nvgmtnn consultarca propriilor consilieri in ceea ce priveste
aspectele juridice, fiscale, comerciale sau fi nanclgtg '"’-‘.-,A’-
x.j;:' ;" 1 K

Nicio persoani nu este autorizati de ciitre Emitent sau de c.’ilre lntemedlar sa ofere alte informatii sau s3 facd alte
declarafii sau aprecieri, cu exceplia cclor mclusl.c 1n‘acest ProspecL Difuzarea unor astfel de informatii, declaratii sau
aprecieri care nu sunt incluse in acest Prospect ‘trebuie conmderéte ca fiind ficute fird autorizarea Emitentului
sau a Intermediarului, care nu igi asumi nicio rigpundere in acest sens. De asemenea, irebuie avut in vedere faptul ci
situatia Emitentului precum §i datele si informatiile incluse in Prospect pot suferi modificiri dupa aprobarea de citre
ASF a acestui Prospect.

Dupi aprobarea Prospectului pot fi consultate urmatoarele documente, (i) gratuit pe suport hirtie la sediul Emitentului
din oragul Magurele, judeful Ilfov, strada Atomistilor, nr 2., (i) gratuit pe suport hirtie la sediul Intermediarului din
Cluj-Napoca, Str. Motilor, nr. 119, judetul Cluj, (iii) in format electronic pe website-urile www.brk.ro, www.bvb.ro,
WWW.Iinoxsa.ro:

Prezentul Prospect;

s Decizia ASF de aprobare a Prospectului;

Actul constitutiv;

Raportul de expertiza contabild extrajudiciari;

Informatiile financiare anuale ale Emitentului pentru pericada acoperita de Prospect §i rapoartele auditorului
financiar cu privire la acestea;

Formularul de subscriere;

» Formularul de retvagere 2 acceptului de achizifionare sau subscriere.

- & @

Emitentul gi Intermediarul nu vor avea nicio rispundere pentru exccutarea subscrierilor primite in conformitate cu
acest Prospect in caz de forja majora (cazurt de forld majord inseamnd evenimente nepreviizute i care nu pot fi evitate
sau, in orice caz, cvenimente in afara controlului partilor, inclusiv dar fari a fi imitat la: rizboaie, rebeliuni, tulburiri
civile, calamitai naturale, incendii, inundalii, furturi, greve, schimbiri legislative sau alte tulburdri de ordin general
in procesul activitiifii),
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DECLARATII PRIVIND PERSPECTIVELE

Acest Prospect contine, printre altele, declarafii care reflectd asteptdrile conducerii Emitentului referitoare la
oportunititile de afaceri, planurile de dezvoltare si, in general, perspectivele Emitentului. Declaratiile privind
perspectivele de acest gen implic riscuri cunoscute, dar §i riscur necunoscute, un anumit grad de incertitudine,
precum i alfi factori care, in viitor, pot modifica substanjial rezultatele efective, existind posibilitatea ca anumite
prediclii, perspective, proieciii sau alte declarafii privind perspectivele sa nu fie indeplinite. Factorii care pot duce la
astfel de modificari includ, fard nsi, a se limita la accslea, aspectele prezentate in Capitolul "Factorii de Risc"”.
Enumerarea factorilor de risc nu este exhausiiva.

Avind in vedere cele de mai sus, investitorii sunt avertizali sd nu se bazeze exclusiv pe astfel de declarafii de
perspectiva. Emitentul isi declind expres orice responsabilitate de a actualiza declaratiile de perspectivd incluse in
Prospect pentru a reflecta eventualele modificari ale previziunilor sale sau modificdrile survenite in situatia, conditiile
sau circumstaniele pe care s-au bazat respectivele declarafii.

DEFINITII

fn cadrul acestui prospect, cu excepiia cazului jf. care se 5r'§vcde expres contrariul, urmdtorii termeni vor avea

urmitoarele semnificalii aplicabile deopotriva férmelor de singular i plural:

Actul constitutiv

inseamnd actul constitutiv al INOX S.A. cu modificarile §i completérile |
lazi '

| Actiuni Existente

inseamna actiunile-emise de INOX S.A. anterior majorarii capitalului |
sacial conform hotérarii AGEA din data de 3 aprilie 2023

Actlunile Ofertei

Tnseamna un numir depand la 2.014.563 acjiuni nou emise de INOX S.A., |
oferite spre subscriere in numerar, conform hotiririi AGEA din data de
3 aprilie 2023

AGEA

inscamna Adunarea Generali Extraordinara a Acfionarilor din data dc 3 1

aprilie 2023

AGOA

inseamna Adunarea Generali Ordinard a Acjionariler

ASF

BVB
Contractul fntre Parti

Data de Inregistrare

inseamna Contractul incheiat intre Emitent §i Intermediar in vederca
intermedierii prezentei oferte

inseamn Autoritatea de Supraveghere Financiard
inseamni Bursa de Valori Bucuresti S A

fnscamna data de 15.05.2023. Acionarii inscrigi la aceasta datd in
Registrul Acfionarilor au dreptul de a subscrie in cadrul ofertei cele
2.014.563 actiuni obiect al oferlei.

Emitentul, Societatea, INOX S.A.

INOX SA, persoand jufid'iéa roménd, organizali ca §i socictatc pe actiuni,
cu sediul social orasul Magurele, judejul lifov, strada Atomistilor, nr 12,,
inregistratd la Oficiul Registrului Comerfului de pe l4ngé Tribunalul Tifov
sub nr. 1237200572006, CUT 409430

| Exercitarea dreptului de preferintd

Reprezinti Oferta de actiuni adresat3 Actionarilor Emitentului, de;iné‘.o?i_
de drepluri de preferinjd, finregistrati la Data de fnregistrare de
15.05.2023. Drepturile de preferin{3 nu sunt tranzacjionabile.

Formular de Subscriere

=

inseamna Formularul completat de investitori in vederea subscrierii.
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Formular de Retragere a acceptului de
achizifionare sau subscriere

inseamnd Formularul completal de investitori in vederea retragerii
subscrierii.

Legea nr. 24/2017

Legea nr. 24/2017 privind emitenfii de instrumente financiare si
operatiuni de piafd, republicati in Monitorul Oficial, Partea I, nr. 772 din
10 august 2021, cu modificarile ulterioare.

Legea nr. 31/1990 sau Legea | Legea nr. 31/1990 privind societitile comerciale, actualizald, republicatd

Societitilor in Monitorul Oficial al Roméniei nr. 1066/17.11.2004, cu modificirile §i
completiirile ultericare

Lei sau RON Reprezintd moneda najionald a Roméniei

Oferta inseamni prezenta ofertd de vinzare a unui numir maxim de 2.014.563

acliuni

Participanti, Ceilal{i Intermediari

Participanii la sistemul Depozitarului Central, BVB

Persoani

Insecamna orice persoana fizici , societate, corporatie, firma, parteneriat,
asociere In participajiune, asociafie, organizatie, stat sau agenfic a unui
stat sau alli entilate, indiferent dacd are sau nu personalitate juridicd
distincti _—

Prospectul, Prospectul de Emisiune -

Prezegtﬁ_l."prospect de oferti realizat in conformitate cu prevederile din
Regulamentul delegat (UE) nr. 1129/2017, Regulamentul delegat (UE)
nr, 979/2019 de completare a Regulamentului (UE) 112972017 i
Regulamentul delegat (UE) nr. 980/2019 de completare a Regulamentului
(UE) 1129/2017 l?

Regulamentul nr. 5/2018

Regulamentul ASF nr. 5/2018 privind emitentii de instrumente financiare
si operatiuni de piat3, cu modificarile §i completdrile ulterioare

Regulamentul delegat (UE) 2019/979

Regulamentul delegat (UE) nr. 2019/979 de completare a Regulamentului
(UE) 2017/1129 al Parlamentului European §i al Consiliului in ceca ce
priveste standardele tehnice de reglementare referitoare la informatiile
financiare esentiale din rezumatul prospectului, publicarea si clasificarca
prospectelor, comunicdrile cu caracter publicitar privind valorile
mobiliare, suplimentele la prospect §i portalul pentru notificdri §i de
abrogare a Regulamentului delegat (UE} nr. 382/2014 al Comisiei §i a
Regulamentului delegat (UE) 301/2016 al Comisiei

Regnlamentul delegat (UE) 2019/980

Regulamentul Delegal (UE) 2019/980 de completare a Regulamentului
(UE) 2017/1129 al Parlamentului European gi al Consiliului in ceea ce
priveste formatul, continutul, verificarea §i aprobarea prospectului care
trebuie publicat in cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau al
admiterii de valori mobiliare la tranzactionare pe o piaja reglementati i
de abrogare a Regulamentului (CE) nr. R09/2004 al Comisiei, cu
modificdrile ulterioare.

Regulamentul delegat (UE) 2017/1129

Regulamentul delegat (UE) nr. 2017/1129 privind prospectul care trebuie
publicat in cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau al admiteri
de valori mobiliare la tranzacfionare pe o piald reglementatd, si de
abrogare a Directivei 2003/71/CE, cu modificirile §i completirile
ulterioare
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| Repistrul Detinitorilor de Actiuni

Reprezinti evidenta dejindtorilor de acfiuni pistrati in format electronic
de citre Depozitarul Central in baza contractului incheiat de Emitent cu
Depozitarul Central

Secfiunea I

| Sectiunea I1

Sectiunea din cadrul sistemului de compensare-decontare §i registru a
Depozitarului Central, in care sunt evideniiate conturilor individuale ale
defindtorilor de acnum care nu au cont deschis laun Parllcipant

| Sectiunea din cadrul sistemului de compensare-decontare §i registru a |

Depozitarului Central, in care sunt evidentiate (i) conturile individuale gi
globale ale detindtorilor de actiuni care au cont deschis la un Participant
si (ii) conturile proprii ale Participantilor

Sectiunea I

| Secfiunea din cadr! sistemului de compensare-decontare si registru a
Depozitarului Central, in care sunt evidentiate conturile individuale ale
detindtorilor de actiuni in carc instrumentele financiare sunt Tnregistrate
direct in numele si pe seama Participantilor ca §i proprietari ai
respectivelor instrumente financiare

Zi lucritoare

Orice zi in care atét piaja romaneasci interbancard, cét §i sistemele de
tranzactionare ale BVB si sistemele de compensare-decontare ale
Depozitarului Central sunt deschise pentru desfisurarca aclwlti{u

Registrul Comerfului

Baza de date cuprinzind regisirele si inregistrarea comerciantilor gia altor |
entitdti previzute de lege.

SMT

Sistemul Multilateral de Tranzactionare (SMT) aperat de Bursa de Valori
Bucuresti.
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REZUMAT

SECTIUNEA |
1

INTRODUCERE

Punctul 1.1
Denumirea
valorilor
mobiliare si
numdru!
international de
identificare a
valorilor
mobiliare |

' Punctul 1.2
Identilatea gi
datele de
contact ale
emitentului,
inclusiv
identificatorul
entitatii juridice
(,.LEI").

(ISIN"), 1

Acjiunile Oferite sunt actiuni ordinare, nominative si dematerializate. La data admiterii la tranzactionare pe Bursa de Valori
Bucuresti, Actiunile Oferite vor fi fnregistrate cu codul ISTN ROINOXACNQOR7. Actiunile Oferite pot fi subscrise de citre
actionarii de la Data de fnregistrare. Dreplurile de preferintd nu sunt tranzaciionabile.

Emitentul este o perséi{:ié juridica romand, organizatd ca §i societate pe acfiuni, cu sediul social in orasul Magurele, judeful
Iifov, strada Atomistilor, nr 12., inregistratd la Oficiul Registrului Comerfului de pe langa Tribunalul [lfov sub nr.
J23/2005/2006, CUI 409430,

Codul LEI al Emitentului este: 254900AM9US12ZR04159.

Punctul 1.3
Identitatea si
datele de
contact ale
autoritétii
competenle care
a aprobat
prospectul gi,
dacd sunt
diferite, ale
autoritatii
competente care
a aprobat
documentul de
nregistrare.

Autoritatea de Supraveghere Financiard din Romania (*ASF”), cu sediul in Splaiul Independentei nr. 15, sector 5, cod
postal 050092, Bucuresti, Roménia.

Fax: 021.659.60.51

Telefon: 021.659.64.36

| Punctul 1.4
Data aprobarii
prospectului
UE pentru
cregtere,
Punctul 1.5
Avertismenle

Punctul 1.5.1
Declaratii din
partca
emitentului

. 05.09. 2023

Acest rezumat trebuie s fie cilit ca introducere la Prospect.
Orice decizie de a subscrie Actiunile Oferite, trebuie 53 se bazeze pe o examinare a intregului Prospect de cétre investitor.
Date fiind caracteristicile acfiunilor ca valori mobiliare, o investifie in actiuni, indiferent de emitent, implici riscul pierderii
intregului capital investit in situatia falimentului sau insolventei societdtii, respectiv a unei parfi din aceasta in conditiile
unei evolutii negative a prejului Actiunilor Oferite pe piata de capital din cauze interne sau externe Emitentului. fn cazul in
care se intenteazi o actiune in faja unei instante privind informajiile cuprinse in Prospect, s¢ poate ca investitorul reclamant,
in conformitate cu dreptul inlern, si trebuiasci si suporte cheltuielile de traducers a Prospectului inaintea inceperii
procedurii judiciare. Réspunderea civild revine doar persoanelor care au prezentat rezumalul, inclusiv orice traducere a
acestuia, dar doar atunci cind acesta este ingeldtor, inexact sau contradictoriu Tn raport cu celelalte pérti ale prezentului
Prospect, san atunci cind acesta nu furnizeaz3, in rapart cu celelalic pérfi ale prezentului Prospect, informatiile esenfiale
pentru a ajuta investitorii si decida daci sa investeasca in astfel de valori mobiliare.
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SECTIUNEA
2

INFORMATI ESENTIALE PRIVIND EMITENTUL

Punctul 2.1 INOX SA, persoana juridicd roméni, organizati ca §i societate pe actiuni, inregistrati la Oficiul Registrului Comerfuiui de
Cine este pe lang Tribunalul Ilfov sub nr. J23/2005/2006, CUT 409430, cu sediul social in oragul Migurele, judejul Tifov, strada
emitentul Atomistilor, nr 12, reprezentatd legal de domnul Cilin Sindel in calitate de Director General a Societitii, are calitatea de
valorilor Emitent al Actiunilor Cfertei.
mobiliare?
Punctul 2.1.1 Emitentul este o Societate pe acjiuni organizatd si care funciioneaza in conformitate cu legislajia din Roménia.
Informatii Fiind o socictate deschisi, sub incidenia reglementirilor privind Sistemul Multilateral de Tranzactionare, administrat de
despre emitent Bursa de Valori Bucuresti S.A. in calitate de operator de sistem, activitatea INOX 8.A. este guvernaia de legile roménesti,
cum ar fi:
Legea nr. 31/1991 - Legea Societatilor;
Legea 24/2017 privind emitentii de instrumenle financiare si operajiuni de piatd, republicati, cu modificarile
ulterioare;
e Orice legislatie aplicabild domeniului de activitate al Societatii.
in cadrul Adundrii Generale Extraordinare a Actionarilor INOX $.A. din data de 03.04.2023 s-a aprobat schimbarea
domeniului de activitate in cod CAEN 254 Fabricarea armamentului §i munitiei §i a obiectului principal de activitate Tn
cod CAEN 2540 Fabricarea armamentului §i munitiei (cu exceptia componentelor esentiale ale unei arme §i a munitiei).
Structura sinteticd a acfionariatului Emitentului conform registrului acfionarilor societitii, tinut de Depozitarul Central
S.A,, la data de 10.08.2023 era urmiiloarea;
e Numér
Nume definidtor A N detineri Procent
| Persoane Fizice [ N 1.918.240 | 43,6597%
| BAZAC ION i | 1.118.686 | 254616%
'BUDULECI SERBAN ANDREI T ol 3 546.813 | 12,4456%
GINERVA ENTERPRISES LTD loc. NICOSIA CYP. &f 515444 | 11,7316%
Persoane Juridice h 3/ 294437 | 6,7015%
Sursa: ; Structura sinteticd consolidatd, furnizatd de Depozitarul Central, la data de 10.08.2023
Conducerea execulivi, la data intocmirii Prospectului, este asigurata de Célin Sandel, in calitate de Director General.
Punctul 2.2 Bilantul '
Care sunt RON 31.12.2021 31.12.2022 Evolutia
principalele Active imobilizate din care - 13.099.507 12.340.400 (759.107)
inform_a;ii Imobiliziri necorporale 427.160 418.473 (8.687)
financiare Imobilizdri corporale 12.531.660 11.781.240 (750.420)
reforitonre 1y Tmobiliziri financiare 140.687 140.687 -
SRRRES Active circulante din care 13.500.578 14.318.785 809.207
Stocuri 6.350.636 9632297 3.281.661
Creante 6.044 696 4.586.253 (1.458.743)
Punctul 2.2.1 Investitii pe termen scurt = = =
Care sunt Casa si conturi la biinci 1.113.946 100.235 | (1.013.711)
principalele Cheltuieli in avans 198.322 1,256,799 1.058.477
informatii Total active 26.807.407 27.915.984 1.108.577
financiare Datorii care trebuie platite pani la 1 an 7.390.967 10.141.125 2.750.158
Li:;?:’é:)‘zfc la a]I):lom care trebuie platite intr-o perioadd mai mare de | 6.089.439 5137309 | (1.652.130)
Subventii pentru investitii - - -
Capilal social 10.984.050 10.984.050 -
Prime de.capital - - -
Rezerve din reevaluare . - -
Rezerve legale 943.389 943.389 -
Rezultatul reportat 438,011 499.561 61.550

Pagina 9 din 64




Profit al exercitiului 61.551 10.550 (51.001)
Total capitaluri proprii 12.427.001 12.437.550 10.549
Total pasiv 26.807.407 27.915.984 1.108.577
Sursa; Emitentul

Contul de profit si pierdere
RON 31.12.2021 31.12.2022 31.03.2022 31.03.2023
Cifra de afaceri netd 12.404.629 6.618.520 2.769.338 770.142
Rezultat din exploatare 241.036 531.961 (129.192) 43.630
Venituri din exploatare 14.064.988 10.378.821 2.656.563 2.087.998
Cheltuieli din exploatare 13.823.952 9.846.860 2,785.755 2.044.368
Rezultat financiare (151.513) (493.197) (105.381) (142.833)
Venituri financiare 104.510 225.598 28.873 59.304
Cheltuieli financiare 256.023 718.795 134,254 202.137
Venituri totale 14.169.498 10.604.419 2.685.436 2.147.302
Cheltuieli totale 14.079.975 10.565 655 2.620.009 2.246.505
Rezultat total brut 89.523 38.764 (234.573) (99.203)
Tmpozit pe profit 27972 28.214 - -
Rezuliat net 61.551 10.550 (234.573) (99.203)
Sursa: Emitentul

Datele financiare prezentate la 31.03.2023 si 31.03.2022 nu sunt auditate.

Situatia fluxurilor de trezorerie y
RON / 2021 2022
Valoarea netd a fluxurilor de trezorerie din activitd}i de exploatare | (4.249.317) (742.774)
Valoarea netd a fluxurilor de trezorerie din activitati de investitii 144,971 {29.750)
Valoarea netd a fluxurilor de trezorerie din activilati de finanjare 5.075.820 | (241.188)
Flux de numerar net 971.474 | (1.013.712)
Disponibilitd{i binegti la sfarsitul perioadei 1.113.945 100.235

Sursa: Emitentul

Lichiditatea curenti — Valoarea indicatorului in anul 2021, cét si in anul 2022 este supraunitard, dar in scidere, ceea ce
reflectd o ugoard deteriorare a capacitdifii entitafii de acoperire a datoriilor curente pe seama activelor curente. Lichiditatea
imediatd — Valoarea indicatorului in anul 2022 este subunitard, ceea ce reflecii deteriorarea capacitifii entitatii in ceea ce
priveste acoperirea datoriilor curente pe seama disponibilitatilor cntitatii. Gradul de indatorare — Acest indicator aratd
proportia datoriilor totale in raport cu activele totale ale companiei., Aviind in vedere valorile inregistrate in anii 2021 si
2022, rata de indatorare a crescut usor in 2022 fati de anul anterior, la 55%, de la 54%. Indicatorii din tabelul urmitor nu

au fost auditati de citre auditorul Societiii.

Indicatori-cheie de performanti (KPI)

31.12.2021 | 31.12.2022
Lichiditatea curentd (active circulante/datorii pe termen scurt) 1,8 1,4
Lichiditatea imediati (active curente-stocuri/datorii curente) 1,0 0,5
Gradul de indatorare (datorii 1ofale/active tolale*100) 54% 55%
Viteza de rotatie a stocurilor
nr. de ori 2,0 0,7
nr. de zile 1869 531,2
Viteza de rotalie a debitelor clienti
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| or. de ori 2,1 1,4
nr. de zile o 177,9 526,7_|
Viteza de rotatie a activelor totale | | _

| or. de ori | 0,5 0,2

Potrivit raportului auditorului independent Alexe lonelia, Ia 31 decembrie 2021 §i 31 decembrie 2022, sitatiile financiare
individuale oferd o imagine fidel3 a poziiei financiare a INOX S.A..

Punctul 2.3
Care sunt
riscurile-cheie
specifice
emitentului?
Punctul 2.3.1
O scurld
descriere a
celor mai
semnificativi
factorni de risc
specifici
emitentului

SECTIUNEA
3

Riscurile-cheie specifice emitentului se referd la:
Riscud operational - insumeaz3 toate riscurile pe care compania i le asuma in demersul de a opera intr-un domeniu sau
industrie. Este riscul ramas dupi eliminarea celui financiar si a celor sistemice. El {ine cont de posibilitatea egecului privind
procedurile interne, personalul si sistemul intern. Este un risc generat de gradul inerent de eroare uman implicit oricdrui tip
de activitate,

Riscul de pret - Riscul de pret este dat de riscul ca pretul pentru produsele pe care Emitentul le va realiza si scad
semnificativ datoritd factorilor externi, astfel incat productia s nu mai fie rentabila iar planul de dezvoltare si fic afectat.

| Riscul de credit - Se referi la calitatea creditelor luate de citre INOX S.A. i de probabilitatea de nerambursare a acestora.

In vederea diminudrii expunerii 1a riscul de credit, INOX S.A. urmireste mentinerea unui echilibru rezonabil intre expunerea

la riscul de credit si randament, luand in considerare marjele de piaja si efortul de a-§i maximiza profiturile.

Riscuri legate de strategia de dezvoltare a Emitentului - Orice dezvoltare implici riscuri, legate aldt de eficienja

proiectelor cat §i de obtinerea surselor de finanjare. Emitentul va analiza in detaliu toate aspectele unui plan de dezvoltare

L si va incerca, de fiecare dati, si-si stabileasci un raport optim intre sursele proprii, cele atrase si cele imprumutate.
INFORMATII ESENTIALE PRIVIND VALORILE MOBILIARE

Punctul 3.1
Care sunt
principalele
caracteristici ale
valorilor
mobiliare?

Punctul 3.1.1
Informatii
privind valorile
mobiliare:

o

Tipul si clasa acestora : .
Actiunile Oferite sunt actiuni ordinare, nominative §i dematerializate, La data admiterii la tranzactionare pe Bursa de Valori
Bucuresti, Actiunile Oferite vor fi inregistrate cu numirul ISTN ROINGXACNORY.

Moneda in care sunt exprimate, valparea nominal3 unitara a acestord, numarul de valori mobiliare emise §i scadenta
valorilor mobiliare

Moneda Actiunilor Oferite este RON, moneda nationald 2 Romaniei./Valoarea nominald unitar a Acfiunilor Oferite este
2.5 RON, iar numirul Acfiunilor Oferite, in cadrul etapei dreprurilor de preferinta, este de pénd la 2.014.563, conform
Hotiririi Adundrii Generale Extraordinare a Acionarilor din 03,04.2023.

Drepturile asociate valorilor mebiliare

Fiecare actiune subscrisa si platitd conferd dreptul de a participa la aduniirile generale ale actionarilor, dreptul la vot in
adunarea generali a acjionarilor, dreptul de a participa la distribuirea profitului sub forma dividendelor, dreptul de informare
si verificarea administririi si conducerii financiare a societiifii, dreptul preferential de 2 subscrie acfiunile nou emise de
societate, dreptul de a instrdina acfiunile, dreptul asupra bunurilor rezultate din lichidarea societdlii, toate acestea
proportional cu numdrul de acliuni detinute.

Rangul relativ al valorilor mobiliare in structura capitalului emitentuluni in caz de insolventa

Tn caz de insolven|d, prin natura lor, acjiunile - inclusiv actiunile obiect al prezentei Oferte - conferd defindtorilor un rang
inferior de prioritate raportat la alti creditori ai Emitentului. in caz de insolventd, actionarii sunt indreptijifi la sumele
reziduale dupi lichidarea completd a activului in favoarea creditorilor Societd{ii, proporfional cu cotele de participare la
capitalul social.

Politica privind dividendele sau distribuirea acestora

INOX S.A. declara ca nu dispunc de o politica privind distribuirea dividendelor.

Punctul 3.2
Unde vor fi
tranzactionate
| valorile
mobiliare?
Punctu! 3.2.1
Informatii din
care si reiasi
dacd valorile
mobiliare fac

Actiunile emise de Emitent vor fi tranzacfionate pe Sistemul Multilateral de Tranzacjionare (SMT) administrat de Bursa de
Valori Bucuresti, sectorul Titluri de Capital, 1a categoria Acliuni, AeRO Standard.

Noile acfiuni se vor tranzacfiona pe Sistemul Multilateral de Tranzactionare (SMT) administrat de Bursa de Valori
Bucuresti, neexistand intentia, Ja momentul intocmirii Prospectului, ca Actiunile Ofertei sa fie distribuite ulterior Tnscrierii
lor pe o piati reglementata.
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sau var face
obiectul unei
cereri de
admitere la
tranzactionare
in cadmul unui
sistem
multilateral de
tranzactionare
sau pe o piajd

de crestere

pentry IMM-uri

Punctui 3.3 Nu este cazul.

Existd o

garantic

asociala

valaorilor

mobiliare?

Punctul 3.4 Riscurile asociate cu o investijie directd in actiuni, ca de alifel i randamentul agteptat asociat acestei investifii sunt, in
Care sunt principiu, superioare celor aferente depozitului bancar sau invesltitici in alte instrumente financiare precum obligativni de
riscurile-cheie | stat, participafii la fonduri de investitii sau chiar obligajiuni corporative. Volatilitatea §i evolufia pufin predictibilad a
specifice lichiditajii §i prejului actiunilor, alamuri de riscul pierderii investifici in cazul falimentului Emitentului, nu recomandi
valorilor investitia in aciuni acelor investitori cu un nivel sgizut de toleranta fajd de risc. Riscurile-cheie specifice valorilor mobiliare
mobiliare? se referd la: : Y

Punctul 3.4.1 O | Regim fiscal - Polentialii cumpécatori §i vénzitori de actiuni ar trebui s& aib3 in vedere ca 1i se poale cere si plileascd
scurtd descriere | impozite sau alte taxe documentate sau comisioane in confunnitatetu legile i practicile din Roméania.

a celor mai Modificare legislativii - Conditiile actiunilor (inclusiv orice obligatii necontractuale care rezultd din acestea sau in legdturi

semnificativi
factori de risc
specifici
valorilor
maobiliare
prezentafi in
prospectul UE
pentru crestere

cu acestea) se bazeazi pe legile relevanie in vigoare la data acestai Prospect. Nu se pot oferi asigurdri in ceea ce priveste
impactul oriciirei posibile hotdrari judecitoresti sau madificari Jégislative sau aplicéri ori interpretdri oficiale a unor astfel
de legi sau practici administrative ulierioare datei prezentului Prospect.

Valoarea de piafd a actiunilor - Valoarca acfiunilor depinde de o serie de factori interdependenti care includ evenimente
economice, financiare §i politice care au loc in Roménia sau in alta parte din lume, inclusiv factori care afecteaza piejele de
capital in general §i bursele de valori pe care se tranzaclioncazi actiunile.

Suspendarea dela tranzacfionare s actiunilor - BVB are dreptul de a suspenda de la tranzactionare actiunile listate daca
Emitentul nu se conformeazi reglementirilor bursei de valori (cum ar fi, de exemplu, cerinfelor specifice privind
diseminarea informatiilor) sau daca aceast suspendare este necesara in vederea protejirii intereselor participantilor la piata.
Sistemul multilateral de tranzactionare nu este o piaji reglementati - In sensul Directivelor Europene si a legislatiei
romanesti privind piafa de capital, sistemul multilateral de tranzactionarc nu estc o piata reglementatd, insé este reglementatd
prin regulile i cerinjele stabilite de BVB.

Riscurile generate de piata de capital din Roméania, in ansamblul ¢i - Investitorii trebuie sé fie conslieni de faptul ¢ piata
roméinecasca de capital este o piald emergentd, cu risc mai ridicat pe planul lichiditafii si volatilititii in raport cu picfele
dezvollate.

SECTIUNEA
4

INFORMATII ESENTIALE PRIVIND OFERTA PUBLICA DE VALORI MOBILIARE

Punctul 4.1
Care suni
conditiile i
calendarul
pentru a investi
in aceastd
valoare
mobiliara?
Dupd caz,
clauzele
generale,

Emisiunea de acfiuni noi se va cfectua prin conversia unui imprumut in valoare de 5.036.407,5 lei intr-un numdr de
2.014.563 actiuni §i prin aport suplimentar in numerar, cu acordarea dreptului de preferin{d cétre tofi aclionarii inregistrati

in Registrul Acjionarilor finut de Depozitaru! Central 1a data de inregistrare stabilitd de AGEA. Drepturile de preferintd nu
sunt tranzactionabile,

Dreptul de preferinja va putca fi exercital pentru a putea subseric in Ofertd pe durala Perioadei de subscricre, timp de o luni,
respectiv 31 de zile calendaristice. Perioada de subscriere va fi in intervalul // 0923 - {.10.Z5 pefinitorii de drepturi
de preferinja le vor putea exercita, prin subscrierea si virsarea in numerar a 0,4585200814 actiuni noi pentru fiecare drept
de preferinjd deginut. Numiru! maxim de acfiuni noi care va putea fi subscris de citre un detinator de drepturi de preferingd
se va calcula prin inmuljirea numamnlui de drepturi de preferinja definute cu 0,4585200814. Prejul de subscriere la care
detinatorii drepturilor de preferin{i vor putea subscric, va fi egal cu valoarea nominala,
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conditiile gi
calendarul
previzional ale
ofertei, planul
de distributie,
cuantumul si
procentajul
diludrii
imediate
rezultale in
urma ofertei gi
o estimare a
costului total al
emisiunii §i/sau

Actiunile rimase nesubserise vor {1 anulate prin decizia Consilivlui de Administrajie al Societifii, prin care se conslatid
rezultatele majordrii capitalului social i prin care se aprobd modificarea actului constitutiv, care se va raporta la actiunile
efectiv subscrise in cadrul majoririi,

n cazul in care tofi actionarii Emitentului de la Data de inregistrare vor subscrie Actiunile noi in integralitatea lor, structura
acfionariatului i participalia definuld de fiecare actionar al Emitentului vor suferi modificéri, in sensul diminuérii
procentului de definere al fiecarui subscriitor, deoarece 2.014.563 actiuni vor fi acordate societifii ALGUNS EOOD pentru
conversia imprumutului in valoare de 5.036.407,5 lei. Procentul de detinere al societilii ALGUNS EOOD in noul capital
social al Emitentului va fi de 23,9181% (diluare minim3). in situatia in care subscrierile de actiuni noi vor fi nule, procentul
de detinere al ALGUNS EQOD in noul capital social al Emitentului va fi de 31,4374% (diluare maxima). In consecini3, la
momentul redactiirii prezentului Prospect, este imposibil de determinat cuantumul i procentajul diluarii,

Cheltuielile detaliate aferenie Ofertei i care vor fi suportate n tolalitate de citre Emitent sunt urmatoarele:

* Comisionul Intermediarului: conform Contractului intre Parfi;

* Comision ASF de 0,1% din valoarea sumelor subscrise in mod valid in Ofena;

+ Taxa ASF de inregistrare a instrumentelor financiare: 500 lei;

?i;ii?:" ¢ Taxe Regis_tn{i Comertului de i'nregislrare a majorérii capﬁ}alului ;ocia]: apmximtiv 2.000 lei;

costurile * Alte ’chgituleli legate de aL{tenuﬁcare _doc:l_:menlefdeclaratu: aproximativ 1.000 lei.

ostimate Chetltuleh]e prezentate anterior sunt estimative. : - e ) S M
percepute de la Emitentul nu va percepe de la sub‘scmfo.n alte [axe_ in afar? Pre;ului de emisiunc, nsd acestia din urma frebuie si aiba in
investitor de vedere cil preful de emisiune trebuie plalit net de orice comisioane sau cheltuieli bancare.

cétre emitent

sau ofertant. =

Punctul 42 De | Majorarea capitalului social este necesard pentru sustinefea planulii de dezvoltare a societdfii pentru anul 2023 si in
ce a fost continuare,

claboral acest \

prospect UE |

pentru crestere?

Punctul 4.2.1 O (a) Utilizarea si cuantumul net estimat al veniturilor

scurtd descriere | Obiectivul Societdfii este susjinerea planului de dezvoltarea societéfii avut in vedere gi prezentat in cadrul prezentului

a motivelor care
au stat la baza
ofertei

prospect. Valoarea totald netd a veniturilor obfinute in urma emisiunii in ipoteza in care toate Acfiunile Oferite vor fi
subscrise in etapa drepturilor de preferinjd este de 5.036.407,5 lei. Astfel, capitalul social al Societatii se va majora de la
suma de 10.984.050 lei, respectiv 4.393.620 acliuni, la maxim 21.056.865 lei, respectiv maxim 8.422,746 acliuni cu o
valoare nominald de 2,5 lei/acjiune, ca wrmare a exercitirii drepturilor de preferinti, dar §i ca urmare a conversiei
imprumutului in valoare de 5.036.407,5 lei, in acest sens fiind inregistratd, in cursul lunii iulie a.c., la ONRC, majorarea
aferentd.

{b) Daca Oferta face obiectul unui acord de subscriere fermi
Oferta nu face obiectul unui acord de subscriere ferma.

{c) O descriere a oricirui conflict de interese semnificaliv legat de ofertd sau de admiterea la tranzactionare care este

descris Tn prospect

Emiteniul gi Intermediarul nu au cunostintd de niciun conflict de inlerese care ar putea influenta semnificativ oferta san
admiterea la tranzactionare,

Punctul 4.3
Cine esle
ofertantul gi/sau
persoana care
solicitd
admiterea la
{ranzactionare?

Ofertantul estc INOX S.A.

Punctul 4.3.1 In
cazul in care
este diferit de
emitent, o
scurtd descriere
a ofertantului

Nu se aplicd. Ofertantul este acelasi cu Emitentul valorilor mobiliare,
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PARTEA L

SECTIUNEA 1. PERSOANE RESPONSABILE, INFORMATII PRIVIND TERTII,
RAPOARTE ALE EXPERTILOR $SI APROBAREA AUTORITATII COMPETENTE

Punctul 1.1 Persoane responsabile

Informatiile utilizate in redactarea prezentului Prospect, referitoare ia Emitent si la activitatea acestuia, au fost
furnizate de catre INOX S.A., persoani juridicd roménd, organizati ca §i societate pe actiuni, fnregistrati la Oficiul

Registrului de pe langa Tribunalul Ilfov sub nr. J23/2005/2006, CUI 409430, cu sediul in oragul Miagurele, judeful
Iifov, strada Atomistilor, nr 12.

Persoancle responsabile din partea Emitentului, pentru informatiile cuprinse in prezentul Prospect UE pentru crestere
sunt Membrii Consiliului de Administratie i Conducerea execuliv a societalii, respectiv:

In anul 2022 structura Consiliul de Administratie al societifii INOX S.A. a fost urmitoarea;

- Bazac Ion: Pregedintele Coensiliului de Administratie din 25,04.2019, pani la data de 25.04.2023

- Célin Sindel: Membru al Consiliului de Administratie din 25.04.2019, pani la data de 25.04.2023

- Steriu Andrei Valeriu: Membru al Consiliului de Administrafie din '04.09.20213-, p)?nﬁ la data de 25.04.2023

in cadrul Adunirii Generale Extraordinare a Actionarilor din data de 03.04.2023 s-a aprobat modificarea numarului
de membri ai Consiliului de Administrafie de la 3 la 5 membri, fiind alesi urméterii doi membri noi;

- Dimitrov Aleksandar Lyubomirov: Membru al Consiliului de Administratie din 03.04.2023, pentru un mandat de 4
ani

- Jancu Bogdan: Membru al Consiliului de Administratic 03.04.2023, pentru un mandat de 4 ani

in cadrul Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor din data de 28.04.2023 s-a aprobat alegerea in Consiliul de
Administraie a urmatorilor trei membri:

- Bazac Ion: Presedintele Consiliului de Administratie din 28.04.2023, pentru o pericadi de 4 ani

- Cilin S&ndel: Membru al Consiliului de Administratic din 28.04.2023, pentru o pericadi de 4 ani
- Dumitru Dan: Membru al Consiliului de Adminisiratie din 28.04.2023, pentru o perioada de 4 ani
Astfel, componenta Consiliului de Administraic este urmétoarea:

- Bazac Ton: Preyedintele Consiliului de Administrajie

- Calin Sandel: Membru al Consiliului de Administrajic

- Dumitru Dan: Membru al Consiliului de Administrafic

- Dimitrov Aleksandar Lyubomirov: Membru al Consilinlui de Administratie
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- Tancu Bogdan; Membru al Consiliului de Administratie
Membrii conducerii executive a societdfil INOX S.A.:

- Cilin Siandel: Director General

Prezentul Prospect a fost intocmit, pe baza informatiilor §i documentelor transmise de citre Emitent, de 5.5 1.F BRK
FINANCIAL GROUP S.A., persoan juridica roméana, fnregistratd la Oficiul Registrului Comerjului Clyj sub nr.
J12/3038/1994, CUI 6738423, cu sediul in Cluj-Napoca, str. Motilor nr. 119, reprezentatd legal de dl. Razvan Rat,

Director General Adjunct, inregistrati in Registrul C.N.V.M. (ASF) cu numiérul PJROISSIF/120072, are calitatea de
Intermediar Autorizat aj Ofertei.

Punctul 1.2 Declaratia persoanelor responsabile

TNOX 8.A., socielate pe actiuni, infiinfatd legal $i funcfionind in conformitate cu legislajia din Roménia, cu sediul
social oragul Migurele, judetut Ilfov, strada Atomigtilor, nr 12., inregistrata la Oficiul Registrului Comertului de pe
langa Tribunalul Iifov sub nr. 323/2005/2006, CUT 409430, in calitate de Emitent al Actiunilor, reprezentati legal de
domnul Cilin Séindel, in calitate de Director General declard ci dupi realizarea tuturor verificrilor rezonabile pentru
a se asigura ci aceastd declarafie este corectd, toate informatiile incluse in prezentul Prospect sunt, dupi cunostinga sa,
conforme cu realitatea i Prospectul nu contine omisiuni susceptibile sa ii afecteze semnificatia.

Conform cunogtinjelor Emitentului, informatiile cuprinse in Prospect sunt corecte la data mentionati pe prima pagina
a prospectului, cu exceptia cazului in carc s¢ specificd altd datd in mod expres in cadrul prezentului Prospect.
Activitatea gi situafia financiaré ale Emitentului gi informa}ii}o'ihclusé in Prospect pot suferi modificari ulterior acestei
date. Cu exceptia situatiilor mentionate in mod expres in cadrul legal ap]icabh, Emitentul nu si asumi obligajia de a
actualiza sau revizui informatiile cuprinse in acest Prospect. -

De asemenea, S.5.1.F. BRK FINANCIAL GROUP S.A., reprezentatd legal de dl. Rizvan Raf, Director General
Adjunet, declaré ¢, dupa luarea tuturor misurilor rezonabile in acest sens, ifformaliite furnizate despre Ofertd sunt
in conformitate cu realitatea §i ¢i nu contin omisiuni sau declarajii neadevirate de naturi si afecteze semnificativ
confinutul acestuia.

Punetul 1.3 Declaratii/rapoarte ale expertilor

AB Serv Censult Contab SRL, cu sediul in Bucuresti, Bd. Banu Manta, nr. 16,bl. 27, ap. 102, sector 1, CIF 18383839,
1404239172006, in baza contractului de prestdri servicii incheiat cu INOX S.A. a intocmit un raport de expertiza
contabild extrajudiciari cu scopul de se pronunfa dacé daloria in valoare de 5.036.407,5 lei cétre compania ALGUNS
EQOD este certs, lichida §i exigibil §i poate fi utilizatd in operafiunea de majorare a capitalului social, Abrevierca
bulgar3 pentru LTD (Limited Liability Company) - este EQOD, insemnénd societate cu raspundere limitald,

Astfel, conform raportului de expertiza extrajudiciari;

”Aviand Tn vedere ca:

- Tmprumutul contractat de INOX SA de la compania ALGUNS LTD in valoare de 1.012.000 euro, are la bazi
contractul de Tmprumut intre parti, contract ce indeplineste calilatea de document justificativ contabil, conform
reglementdrilor contabile in vigoare;

- Incasarea imprumutului contractat de INOX SA de la compania ALGUNS LTD n valoare totala de 1.012.000 euro

s-a facut fn conlul 461- analitic distinct, in baza extrasului de cont din data de 31.01.2023, document ce indeplineste
calitatea de document justificative contabil;
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- Valoarea de inregistrare in contabilitate la data de 31,01.2023 a imprumutului reflect3 in mod corect datoria INOX
SA fatd de creditor la data prezentului raport.

Concluzia raportului de expertiza extrajudiciara este ci suma de 1.012.000 euro, echivalentul sumei de 5.036.407,50
lei destinat conversiei in actiuni in vederea majoririi capitalului social al INOX SA, reprezentand imprumut acordat
de catre compania ALGUNS LTD este certa, lichida si exigibila, §i in consecin{d poate fi utilizatd in operafiunea de
majorare a capitalului social al INOX SA,

Raportul de expertiza contabild extrajudiciara s-a intocmit pe baza documentelor contabile si a altor documente puse
la dispozifia expertului de ciitre INOX SA. In cazul in care informaliile si/sau documentele prezentate nu sunt
complete, lipsesc, conjin informafii cu scopul de a induce n eroare, prestatorul este absolvit de orice vin# care ar
decurge din aceasta.”

Auditorul statutar al Societatii ales In cadrul AGOA din 31.07.2023 este Alexe Ionelia, domiciliatd in Bucuresti,
autorizatd de Autoritatea pentru Supravegherea Publici a Activitifii de Audit Statutar (ASPAAS) prin autorizafia seria
134359 din 24.06.2022.

Punctul 1.4 fn cazul in care informatiile provin de la o tertii parte

Emitentul declara ¢3 informatiile prezentate anterior la Punctul 1.3, ce provin de la o ter{a parte au fost reproduse cu
acuratefe si cd, dupd cunogtinfele emitentului nu au fost omise fapte care ar face ca informatiile reproduse sa fie
incorecte sau s inducd in eroare. Sursa informatiilor prezentate este Raportul de expertiza extrajudiciard intocmit de
ciitre AB Serv Consult Contab SRL.

ot

Punctul 1.5 Declaratie privind aprobarea prospectului ) \\

(O
(&) Prospectul a fost aprobat de Autoritatea de Supraveghere Financiard, in calitajﬁ de autoritate competentd in temeiul
Regulamentului (UE) 2017/1129; 5

L

I ‘J'
{b) Autoritatea de Supraveghere Financiard aproba acest Prospect doar din puyf de vedere al indeplinirii standardelor
privind caracterul exhaustiv, intangibil si coerent impuse de Regulamentul: (UE) 2017/2019;

(c) O astfel de aprobare nu ar trebui s& fic consideratd drept o aprobare 2 emitentului care face obiectul acestui
Prospect;

(d) Prospectul a fost elaborat in conformitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE) 2017/1129.

SECTIUNEA 2. STRATEGIE, PERFORMANTA SI MEDIU DE AFACERI

Punctul 2.1 Informatii despre emitent:

Nume emitent INOX S.A.

Locul de inregistrare a Emitentului Oficiul Registrului Comerjului de pe langa Tribunalul
Tlfov

Numir de inregistrare la Oficiul Registrului J23/2005/2006

Comerfului Iifov

Cod Unic de fnregistrare 409430
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Identificatorul Entitdtii Juridice (LEI} 254900AM9US12ZR 04159

Data de constituire Societatea Inox S.A. s-a infiinfat prin Hotarérea
Guvernamentald nr. 104/16.10.1990 si s-a privatizat
prin metoda MEBO incepénd cu data de 20.10.1995

Sediul social Orasul Magurele, judejul Il{ov, strada Atomigtilor, nr
LB 12
Forma juridica Societate pe actiuni organizati §i care functioneaza in
conformitate cu legislajia din Roménia
Legislatia In temeiul céreia isi desfdsoard activitalea Reglementarile privind Sistemul Muliilateral de
emitentul Tranzac{ionarc, administrat de Bursa de Valori

Bucuresti S.A., In calitate de operator de sistem.
Activitatea Societifii este guvernata de legile
romanesti, cum ar fi:

o Legeanr.31/1991 - Legea Societalilor

¢ Legea 24/2017 vprivind emiteniii  de
instrumente financiare §i operatiuni de piaji

« Orice legislajie aplicabildi domeniului de
activitate al Societalii

Tara de inregistrare Roménia

Adresa /, "Orasul Magurele, judejul Tifov, strada Atomistilor, nr
12

Telefon 021-457.53.33

E-mail inox@inoxsa.ro.

Website http:/www.inoxsa.ro/

Informatiile de pe site-urile web la carc se face referire in prezentul Prospect nu fac parte din prospect $i nu au fost
verificate, aprobate de ciitre auloritatea competentd. Informatiile de pe site-urile web menfionate nu fac parte din
Prospect, cu exceptia cazului in care aceste informatii sunt incluse, prin trimitere, in Prospect.

Punctul 2.1.1 Informatii privind modificirile semnificative ale structurii de imprumut i de finanfare a
emitentului fnregistrate de la sfarsitul ultimei perioade financiare pentru care au fost furnizate informafii fn
documentul de inregistrare

De la sfarsitul exercifiului financiar incheiat la 31.12.2022, Societatea a contractat un imprumut in ianuarie 2023 cu
societatea ALGUNS EQOD cu sediul In Bulgaria, 1202, Sofia, str. Pop Bogomil nr. 6, Tn valoare de 5.036.407,5 lei.
Acest imprumut a fost convertit intr-un num3r de 2.014.563 acliuni cu o valoare nominald de 2,5 lei/actiune, in acest
sens fiind fnregistratd, fn cursul lunii iulie a.c., la ONRC, majorarea aferentii. Cu exceptia acestui imprumut, nu s-au
inregistrat modificéri semnificalive ale structurii de imprumut §i de finanjare ale Emitentului raportata la 31 decembric
2022 §i prezentata in tabelul urmator.
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Nt Sold la Credite (RON) Soldla Dobinzi
’ Tip de credit 01.01.2022 31.12.2022 plétite
crt (RON) Acordate Rambursat (RON) (RON)
I s o 1.302.109 7.908.954 | 7.320.195 1.890.868
factoring
2 | Leasing financiar | 165.297 - 80.207 85.0%0
3 Credit IMM 1.875.043 - 749.741 1.125.302
4 Obligajiuni 4,949,100 - - 4.949.100
TOTAL 8.291.549 7.908.954 | 8.150.143 8.050.360 480,529

Sursa: Emitentul
Punctul 2.1.2 O descriere a modalititilor de finanfare preconizate ale activititilor emitentului

fn cadrul Adunirii Generale Extraordinare a Actionarilor INOX $.A. din data de 03.04.2023 s-a aprobat schimbarea
domeniului de activitate in cod CAEN 254 Fabricarea armamentului §i munitiei i a obiectului principal de activitate
in cod CAEN 2540 Fabricarea armamentului §i munifiei (cu excepjia componentelor esentiale ale unei arme si a
munitiei). Astfel, datoritd conjuncturii internajionale, pe fondul ridzbeiului din Ueraina, NATO a decis cd suntnecesare
investitii importante pentru modernizarea stocurilor de munifii diminuate ca urmare a ajutorului oferit Ucrainei. fn
acest sens, INOX S.A. va colabora cu un investitor stralegic in acest domeniu, partener care esie cel mai important
colaborator in industria de armament din Romania. Acest investitor detine experienta comercializirii i productiei de
articole specifice, considerate consumabile in industria militara,

Prin Hotirdrea AGEA nr. 2 din data de 03.04.2023 s-g.aprobat majorarea capitalului social al societatii in vederea
susjinerii planului de dezvoitare a societdtii pe anulf;(;;gb si in contiti_nare, ¢t suma maximi de 10.072.815 lei prin
emiterea, fird prima de emisiuneca, a unui numar de maxim 4.029.126 acliuni nominative, ordinare, dematerializate,
fiecare avind o valoare nominald de 2,5 lei/acjiune. Majorarea capitalului se realizeazi prin conversia unui imprumut
in valoare de 5.036.407,5 lei intr-un numdr de 2.014.563 acliuni si prin aport suplimentar in numerar in sumi maxima
de 5.036.407,5 lei, respectiv a unui numdr de 2.014.563 actiuni, cu 4cordarea dreptutui de preferinfd. in ceea ce
priveste conversia imprumutului, Emitentul a inregistrat 1a Oficiul Registrului Comerfului de pe 13ngi Tribunalul 1ifov
operatiunca de majorare a capitalului social al societa{ii prin compensarea creantei lichide i exigibile asupra societitii
cu acliuni ale acesteia, respectiv cu suma de 5.036.407,5 lei, echivalentul sumei de 1.012.000 euro, reprezentind
conversia Intr-un numar de 2.014.563 actiuni.

Punctul 2.2 Prezentare generald a activititilor

Punctul 2.2.1 Strategia si obiectivele

Avind in vedere schimbarea domeniului de activitate din Fabricarea produselor metalice obtinute prin deformare
plastica; metalurgia pulberilor in Fabricarea armamentului §i munijiei compania are in vedere ummitoarele investifii
necesare pentru acest nou domeniu de activitate care va necesita urmétoarele achizifii de utilaje si linii de tehnologie:

1. Achizi{ia masind de taiat cu laser Fiber

15003000 mm - 1500 W

Dispozitivele de tiiat cu laser cu fibri opticd permit:

- Dezvoltarea productiei §i imbunitifirea calitaii acesteia

- Permite debitarea de table de diferite grosimi

- Esle previzut exploatdrii intensive

- Capul de tdiere conjine racordul de fibrd opticd, unitatea de focalizare, conexiunile gazului, sistemul de
senzori care asigurd un autofocus foarte precis, iar fn cazul ciocnirii accidentale cu materialul, printr-o
indepértare foarte rapidé, protejeazi capul de deterioréri

- Transmiterea fascicolului de laser la capu! de tdiere este realizat prin fibrd optica care elimind aperatiunile
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dificile de aliniere gi intrefinere oglinzi

Avantaje:

- Creste eficienta debitiirii cu 80%

- Economiseste energie cu 80%

- Minimizeaza consumul de gaz

- Economiseste spafiul de productie

- Fira piese de uzuri-utilizare universali pentru foi din ofel inoxidabil, cupre aluminiu, tabla decapata

Linia de debitare Laser va fi dotati cu:
- Un compresor ¢u gurub
- Uscitor de aer comprimat
- Récitor

- Stabilizator de tensiune
- Ventilator

2. Linia de frezat

Produsele ce le vor asimila necesitil operatii mecanice de‘frezare carc sewor realiza prin:
- Recondifionarea §i aducerea in parametrii de utilizare a celor trei freze existente
- Achizijia de 2 freze universale cu afisaj digital cu posibiliti{i de rotire a capului de inclinare la 360 grade si
inclinare pana la 90 grade, afigaj de cote pe trei axe

3. Linie pentru brunarea (innegrirea) pieselor din ofel la temperatura mediului ambiant

Colorarca este un proces chimic prin imersie ce are loc la temperatura mediului ambiant.

Finisarea in negru care se abtine prin acest procedeu are o grosime de 0,2 - 0,3 microni, nu afecteazi dimensiunile
pieselor.

Pracedeul chimic nu este un procedeu periculos mai mare decit utilizarea de detergenti In gospodirie, operatorul nu
are de urmdrit decit menfinerea unei concentratii optime a solutiei de imersie.

Procedeul este utilizat §i in tan cu legislajie protectivi a mediului riguroasa (Germania, Japonia, SUA).
Procedeul este utilizat in domenii ca:
- Productia de arme

- Industria auto
- Productia de scule de aschiat

4. Linia de presat

Produsele pe care compania le va asimila necesitd o serie de operafii de indoit, ambutisal, stantat, operatii ce se
execuld pe prese mecanice §i hidraulice.

Pagina 19 din 64



Pentru acest Jucru trebuie aduse in parametrii piesele existente:

- Presa hidraulici 250 To
- Presa cu fricjiune 80 To
- Prese cu excentric 100 To, 60 To, 25, To, 10 To, 6 To

De asemenea, mai trebuie achizilionate ined trei prese cu excentric de 13 To, 25 To §i 40 To.

5. Pregatire de fabricatic si execufie de matrite si dispozitive

Pentru fiecare produs asimilat trebuie:

- Intocmita tehnologia de executie
- Proiectarea de produs §i matrife

Punctul 2.2.2 Activitifile principale

INOX S.A. este o societate fondatdl in anul 1937 care a avut inifial ca obiect de activitate produclia de bijuterii §i
tacAmuri. Dupi 1946 socictatca transformata in firmi de slat devine cel mai mare producétor de tacdmuri din inox din
Europa Centrald, asimildnd totodatd confectii $i produse deirox nec industriei alimentare §i Horeca. Incepand
cu anul 2006 s-a modificat complet si profilul de fabricatie, de la articol¢-pentru uz casnic la confeciii metalice din
inox gi echipamente pentru bucétiirii industriale din domeniul Horeca. inoep&nd cu anul 2014 INOX 8.A, devine gi
producdtor de confectii metalice specializate pentru industria navald §i a vaselor de croazierd. in anul 2020, in
contextul pandemiei COVID-19, INOX §.A. devine producétor de dispozilive medicale, misti chirurgicale de unica
folosini 3 straturi/3 pliuri dispozitiv medical clasa 1, tip I si tip I R, sub-brandul www.mastiromanesti.ro, printr-o
investitie ntr-o linie de productic robotizald $i complet automatizati. Totodald, INOX S.A. devine §i primul
producitor de material filtrant, ,Meltblown,, pentru magti chirurgicale, in contextul promovirii dispozitivelor
medicale produse in Europa. Veniturile obfinute in anul 2022 au fost din:

- Produciia §i comercializarea confectiilor metalice
- Productia si comercializarea migtilor chirurgicale

in cadrul Adunirii Generale Extraordinare a Actionarilor INOX S.A. din data de 03.04.2023 s-a aprobat schimbarea
domeniului de activitate in cod CAEN 254 Fabricarea armamentului §i munifiel §i a obiectului principal de activitate
in cod CAEN 2540 Fabricarea armamentului §i munifiei (cu excepjia componentelor esentiale ale unei arme §i a
muniliei). Se preconizeazi o produciie lunari de 100.000 piese produse specifice §i pana la sfarsitul anului o productic
de 500.000-600.000 piese.

Panderea activitalilor in totalul cifrei de afaceri:

Domeniu de activitate 2020 2021 2022
HORECA 66% 62% 78%
CONSTRUCTII CIVILE SI INDUSTRIALE 2% 2% 5%
CONSTRUCTII NAVALE 8% 21% 13%
MASTI CHIRURGICALE 24% 15% 4%
TOTAL 100% 100% 100%

Sursa: Emitentul
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Punctul 2.2.3 Pietele principale

Domeniile de activitate in care activeazi principalii clienti ai INOX S.A. sunt urmitoarcle: Horeca, Constructii civile
si indusiriale, Constructii navale, precum i retaileri, depozite farmaceutice, primarii, scoli §i alti distribuitori de
echipamente medicale. fncepand cu acest an activitatea companiei s¢ va extinde si spre comercializarea si productiei
de articole specifice, considerate consumabile Tn industria militara.

fn anul 2022 clientii beneficiari ai produselor fabricate de INOX S.A. sunt Selgros Cash & Carry, Metro Cash &
Carry, Auchan Roménia, Bilancia Exim SRL, Carrefour Roménia, IFMA SA, Almaco, dar §i doi clienti noi in
domeniul constructiilor §i anume Strabag si Bogart.

in tabelul urmator este prezentata structura clienilor in functie de piajd (internd sau externd) ca procent din totalul
vanzdrilor in anii 2021 si 2022,

An Pondere clienji interni Ponderi clieni externi
2021 79% 21%
2022 85% 15%

Sursa: Emitentul
Punctul 2.3 Structura organizatorici
Punctul 2.3.1 Daci emitentul face parte dintr-un grup, o erganigramai

Nu este cazul.

Punctu) 2.3.2 Dacd emitentul este dependent de alte entitlifi din cadrul grugului, se indici explicit acest lucrn
§i s¢ descrie legiitura de dependenti

Nu este cazul.
Punctul 2.4 Investitiile

Punctul 2.4.1 Investifii semnificative ale emitentului (inclusiv cuantumul), de la sfirgitul perioadei vizate de
infermatiile financiare istorice incluse in prospect péni la data documentului de inregistrare

in pericada 31.12.2022 péna la data prezentului Prospect programul de investitii aferent anului 2023 a fost realizat in
integralitate §i cuprinde urmétoarele;

A. Achizilie utilaje
— Magsini de tdiat cu laser Fiber — 56.000 euro + TVA
— Freze semiautomate — 21.000 euro + TVA
—  Prese cu excentric — 1 set = 3 bucifi — 16.000 euro/set + TVA
—  Magsini de sudat in puncte 1 set = 3bucitfi — 15.800 euro -+ TVA
—  Magini de debavurat circulara — 2 bucili x 9.000 euro = 18.000 euro + TVA
-~ Cuptor forja - 2,500 euro + TVA
= Cuve brunare - 17.000 curo + TVA
~  Compresor - 12.000 eure + TVA
— Reccondifionare, aducerea in paramelrii utilaje existente: valoare estimati — 8.000 euro + TVA
—  Proiectare, execujie matrife - 62.000 euro + TVA
— Exccufic prototipuri - 27.000 curo +TVA
TOTAL A = 328300 euro + TVA
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B. Achizifie materie primi si consumabile/lund

- Tabli decapata diferite grosimi - aproximativ 60 tone/lunar, cost 60.000 kg x | euro/kg = 60.000 euro/luni
- Pret achizifie arcuri — 100.000 x 0,642 euro/piesd = 64,200 euro/lund

- Maleriale necesare brunare — 100.000 x 0,75 euro/piesd = 75.000 euro/luna
TOTAL B = 199.200 euro/lund + TVA

Punctul 2.4.2 O descriere a investifiilor importante ale emitentului aflate in derulare sau pentru care au fost
deja asumate angajamente ferme, inclusiv metoda de finantare a acestora (interni sau externi)

Avand in vedere c3 programul de investitii aferent anului 2023 este realizat in integralitate, rAméan doar costurile lunare
de achizijie a materiei prime i consumabile, respectiv:

- Tabla decapata diferite grosimi - aproximativ 60 tone/lunar, cost 60.000 kg x 1 euro/kg = 60.000 euro/luni
- Prej achizitie arcuri - 100.000 x 0,642 euro/piesd = 64.200 euro/luna
- Materiale necesare brunare - 160,000 x 0,75 euro/piesd = 75.000 euro/luna

TOTAL B = 199.200 euro/lund + TVA

Programul de investifii aferent anului 2023 a fost finanfat pe baza imprumutului primit de la socictatea ALGUNS
EOQCD si din veniturile din activitatea curenti.

Punctul 2.5 Examinarea rezultatelor activititii si a situatiei financiare (care trebuie furnizati de citre emitentii
de titluri de capital cu o capitalizare bursierdi mai mare de 200 000 800 EUR numai atunci cind raportul
administratorilor prezentat gi pregiitit in conformitate cu articolele 19 §i 29 din Directiva 2013/34/UE nu este
inclus in prospectul UE pentru crestere) '|

Nu se aplica.
Punctul 2.6 Informatii privind tendintele

Punctul 2.6.1 O descriere a celor mai semnificative fendinfe recente care au afectat productia, vinzdrile,
stocurile, costurile i preturile de vinzare de la sfirgitul vltimului exercitin financiar §i pfnd la data
documentului de inregistrare

Cifra de afaceri a anului 2022 a fost de 6.618.520 lei, in scadere fajéi de anul precedent. Industria HoReCa a fost in
stagnare, astfel compania 2 scizut productia de echipamente inox pentru industria HoReCa. Fald de anul 2021,
structura comenzilor din 2022 s-a diferentiat, astfel: vanzirile de produse HoReCa catre distribuitorii interni au avut
o sciidere (Metro Roménia, Selgros, Bilancia, Fresco), productia de misti chirurgicale a scizut foarte mult pe fondul
cererii scizute de produse, la export s-a Inregisirat de asemenea o stagnare, pe fondu! reducerii construcliilor navale
la nivel global.

Compania s-a confruntat cu provocér uriage §i & trecut in ultimii ani prin schimbdri majore, iar acest aspect nu va
fncetini in 2023. Compania va trebui si faci fajd efectelor post-pandemice, invaziei Rusiei in Ucraina, provocirilor
economice, precum §i dezvoltarii tot mai rapide a tehnologiilor.

In mod cert compania va fi impactati de:
—  Cresterea prejurilor la energie

—  Cursurile valutare
—  Cregterea inflaiei
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Punctul 2.7 Previziuni sau estimdri privind profitul

Punctul 2.7.1 fn cazul in care un emitent a publicat o previziune sau o estimare privind profitul (care este inc
in vigoare §i valahil3), respectiva previziune sau estimare este inclusi in documentul de inregistrare

fn cadrul Adunirii Generale Ordinare din data de 28.04.2023 a fost aprobat Bugetul de Venituri gi Cheltuieli pentru
anul 2023, prezentat in tabelul de mai jos.

RON
Benumirea indicilor ESTIMAT 2023
CIFRA DE AFACERI 1 45,620,000
Productia vanduta 2 45,620,000
Venituri din vanzarea marfurilor 3 3}
Variatia costulul productiel in curs 0
Alte venituri din exploatare 4 ]
VENITURI DIN EXPLOATARE TOTAL 5 45,620,000
Cheltuiell cu materiile prime si malerialele 6 10,950,000
Alte cheltuieli materiale I 517,500
Alte cheltuieli externeleu energla si apa) 8 300,000
Cheltuieli privind marfurile 9 o 0]
Cheltuieli cu personalul 10 ./ 7,146,000
Ajustar} de valuare privind imobHizarile coporale ) Y
si necoporale 11 1,20&,000
Alte cheltuiefi de exploatare 12 }
Cheltuieli privind prestatiile externe 13 4,400,000
Cheltuieli cu aite impozite, taxe st varsaminte
asimiiate 14 = 50,000
Cheltuleli cu despagubiri, donatii si activele ceda 15 240,000
FCHELTUIELI DIN EXPLOATARE TOTAL 16 24,563,500
PROFITUL SAU PIERDEREA DIN EXPLOATARE i7
venituri din dobanzi 18
Alte Venituri Financiare 19
VENITURI FINANCIARE TOTAL 20
Cheltuleli privind dobanzile Z1
Alte Cheltuieli Financlare 22 120,000
CHELTUIELI FINANCIARE TOTAL 23 120,000
PROFITUL SAU PIERDEREA FINANCIARA 24 120,000
'PROFITUL SAU PIERDEREA CURENTA 25 20,936,500
Impozitul pe profit 26 3,388,240
ETA R
EXERCITIULUI FINANCIAR 27 17,548,260

Sursa: Emitentul
Punctul 2.7.2 Principalele ipoteze pe care Emitentul §i-a bazat previziunea

Tn prima parte a anului, respectiv ianuaric — iunic 2023 cifra de afacen preconizatd a se realiza este prevazula in buget
pe baza comenzilor certe ale clientilor vechi (Metro, Selgros gi Almaco).
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fn perioada iulie - decembrie 2023, in buget este previizuti o productie estimati de 100.000 buc/lund produse specifice
noului obiect de activitate.

Cheltuielile gi veniturile prognozate pentru noua activitate au fost calculate in buget in funcjie de fluxul tehnologic
pentru care se realizeazi investifia. S-a {inut cont de pretul materiei prime, costul de manopera si cheltuielile indirecte.

Veniturile estimate au fost prognozate avand in vedere prejurile existente pe piaja de produse similare.
Punctul 2.7.3 Declaratie privind previziunea sau estimarea profitului

Emitentul declard cii previziunea sau estimarea privind profitul a fost elaborata i pregititd pe o bazi care este atit
comparabild cu situatiile financiare anuale, cét §i conforma cu politicile contabile ale emitentului.

SECTIUNEA 3. FACTORII DE RISC

Punctul 3.1 Factorii de risc
Riscuri semnificative specifice emitentului

Riscuri referitoare la activitatea Emitentului §i domeniului in care acesta igi desfagoard activitatea §i modul de
administrare

Riscul operational

fnsumeazi toate riscurile pe care compania si le asumia in demersul de a opera jntr-un domeniu sau industrie. Este
riscul rimas dupi eliminarea celui financiar §i a celor sistemice. El tine con't de posibilitatea egecului privind
procedurile interne, personalul §i sistemul intern. Este un risc general de graduli}nerem de ercare uman implicit oricarui
tip de activitate.

Riscul accidentelor de muncd - Acesta reprezintd pentru Emitent un risc limitat, deoarece, conform obligajiilor
angajatorului stipulate in Legea nr. 319/2006 privind securilatea si s@nditatea in muncd, Societatea desfigoard
instructaje periodice cu angajalii sdi, asigurd mijloacele necesare §i cadrul organizatoric adecvat desfasurdni
activitifilor profesionale, asiguri echipamente de protectie angajatilor, acolo unde specificul locului de munca impune
aceasta misurd §i evalueazi permanent riscurile profesionale.

Riscuri legate de activitatea operafionald

Riscuri legate de incapacitatea societdlii de a asigura continuitatea productiei §i de a onora comenzi datoritd unor
riscuri operajionale precum defecfiuni sau incidente tehnice ezle echipamentelor, incapacitalea temporara a
personalului din productie sau a managementului, incendii, inundafii sau al{i factori externi care pot perturba
activitatea de productie a Emitentului.

Riscuri legate de strategia de dezvoltare a Emitentului

Orice dezvoltare implicd riscurd, legate atit de eficienia proiectelor it §i de objinerea surselor de finanjare. Emitentul
va analiza in detaliu toate aspectele unui plan de dezvoltare si va incerca, de fiecare datd, sa-gi stabileascd un raport
optim intre sursele proprii, cele atrase §i cele imprumutate.
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Riscul de concentrare a clienfilor

Prezentarea topului veniturilor generate de cei mai importanti clienfi ca §i pondere in cifra de afaceri se regiseste in
tabelul urmator:

Valori Ponderein

Sold la facturate Sume incasate Sold la cifra de

Pozitia Client 01.01.2022 31.12.2022 afaceri
(RON) . ](']%%.0)22 L E ) (RON) 31.12.2022

(RON)
1 2:?;0 Cesh 1.898.059 4.922.249 4.895.151 1.925.157 73,50%
2 2:111{5;“3 Cash 19777 248871 621405 425237 13,00%
3 Almaco Group 199.458 836.642 | 1.036.100 0 13,00%

Sursa: Emitenivl

Dacé unul sau mai multi dintre acegti clienti 15i reduc comenzile semnificativ, cifra de afaceri a companiei poate scadea
tn mod dramatic, afectidndu-i profitabilitatea gi sustenabililatea. Totodatd, dacd clienfii i5i modifica brusc nivelul
cererii, in funclie de nevoi, poate crea dificultdti in planificarea §i geslionarea produciiei, precum i in alocarea
resurselor n mod eficient. Clien{ii puternici i cu un volum mare de achizitii pot exercita presiuni asupra companiei
pentru a obtine preturi mai mici, conditii contractuale mai favorabile $au termene de platd mai lungi. Dacd compania
nu reugeste sd ajungd la un acord avantajos, aceasta poate pierde comenzi §i poate suferi un impact financiar
semnificativ.

Riscul de pref

Riscul de pref este dat de riscul ca preful pentru produsele pe care Emitentul le'va realiza si scadii semnificativ datorita
factorilor externi, astfel incit productia s3 nu mai fie rentabild iar planul de dezvoltare si fie afectat.

Riscul de credit

Se referi la calitatea creditelor luate de citre INOX S.A. si dc probabilitatea de nerambursare a acestora. In vederea
diminudirii expunerii la riscul de credit, INOX S.A. urmireste men{inerea unui echilibru rezonabil intre expunerea la
riscul de credit §i randament, ludnd in considerare marjele de piafi §i efortul de a-§i maximiza profiturile.

Riscul reputational

Reprezint3 un rise viitor care poate afecta in mod negativ profitul si/sau capitalul Emitentului, ca urmare a percepliei
nefavorabile asupra renumelui Emitentului de citre parteneri, clienfi, actionari, investitori sau instituiii de
reglementare.

Riscul de lchiditate

Politica societitii este de a menfine un nivel al lichidita}ii astfel incit si poati fi onorate in termen toate obligatiile
sacieliii, fie cle comerciale, salariale sau bugetare.

Riscul legat de ntodificdri legislative si regimul fiscal

Activitatea Emitentului precum si rezultatele financiare ale acestuia pot fi afectate ca urmare a unor eventuale
modificiri legislative sau fiscale.
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Riscul de inflatie §i riscul de rati a dobéinzii

Riscu! de inflatie si riscul de ratd a dobénzii afecteazi costul de oportunitate. Rata inflatiei poate fluctua si, in
consecinifi, operafiunile, condijiile financiare §i rezultatele Emitentului pot fi afectate. De asemenea, investitorii
trebuie s3 {ind seama de impactul acestor riscuri asupra rezullatelor reale ale emitentului §i asupra profitului real al
investitiei.

Riscul de conflict armat

Riscul escaladirii conflictului dintre Rusia §i Ucraina poate genera atit o influent negativa din punctul de vedere al
aproviziondrii cu materie prima dar poate reprezenta si un beneficiu din punct de vedere al unei cresteri a cererii de
produse pe care INOX S.A. le produce.

SECTIUNEA 4. GUVERNANTA CORPORATIVA

Punctul 4.1 Organele de administrare, conducere i supraveghere i conducerea superivard

Punctul 4.1.1 Numele, adresa de la locul de munci §i functia in cadrul societdfii emitente ale membrilor
organelor de administrare, conducere gi/saun supraveghere

Emitentul este persoand juridicd roménd, avind forma de societate pe acliuni §i isi desfigoard activitatea in
conformitate cu prevederile Actului Constitutiv, cu Legea societdfilor nr. 31/1990 republicatd, cu modificarile si

completdrile ulteripare $i cu legislatia roména in vigoare.

in cadrul Adunirii Generale Extraordinare a Actionarilor din data de 03.04, 202} s-a aprobatl modificarea numdarului
de membri al Consiliului de Administratie de 1a3 la 5 membri.

7
Consiliul de Administrafie i5i desfigoard activitatea la sediul Emitentului. -.

fn anul 2022 structura Consiliul de Administratie al societitii INOX S.A. a fost urmitoarea:

- Bazac fon: Pregedintele Consiliului de Administratie din 25.04.2019, péna la data de 25.04.2023

- Cilin Sandel: Membru al Consiliului de Administratie din 25.04.2019, pana la data de 25.04.2023

- Steriu Andrei Valeriu: Membru al Consiliului de Administratie din 04.09.2020, pini la data de 25.04.2023

In cadrul Adunirii Generale Extraordinare a Actionarilor din data de 03.04.2023 s-a aprobat modificarea numarului
de membri ai Consiliului de Administrafie de la 3 la 5 membri, fiind alegi urmatorii doi membri noi:

- Dimitrov Alcksandar Lyubomirov: Membru al Consiliului de Administratie din 03.04.2023, pentru un mandat de 4

ani
- Iancu Bogdan: Membru al Consiliului de Administrajie 03.04.2023, pentru un mandat de 4 ani

in cadrul Adundrii Generale Ordinare a Actionarilor din data de 28.04.2023 s-a aprobat alegerea in Consiliul de
Administrajie a urmétorilor trei membri:

- Bazac Ion: Presedintele Consiliului de Administratie din 28.04.2023, pentru o perioadd de 4 ani

- Cilin Sandel: Membru al Consiliului de Administratie din 28.04.2023, pentru o perioadi de 4 ani
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- Dumitru Dan; Membru al Consiliului de Administratie din 28.04.2023, pentru o perioadi de 4 ani
Astfel, componenta Consiliului de Administrajie este urmitoarea:

- Bazac lon: Pregedintele Consiliului de Administratie

- Cilin Sindel: Membru al Consiliului de Administratie

- Dumitre Dan; Membru al Consiliului de Administratie

- Dimitrov Aleksandar Lyubomirov: Membru al Consiliului de Administrajie

- lancu Bogdan: Membru al Consiliului de Administratie

Membrii conducerii executive a societdfii INOX S.A.:

- Cilin Sandel: Director General

Activitilile desfigurate de persoanele membre in Consiliul de Adminisiratie al societatii emitente sau care fac parte
din conducerea executivi a acesteia, in afara societa}ii emitente nu au nicio legituri cu aceasta.

Nu existd relatii de rudenie intre persoanele menfionate mai sus.

Punctul 4.1.2 Pentru fiecare membru al.organelor de administrare, conducere sau supraveghere si fiecare
persoani mentionati la punctul 4.1.1, detalii privind pregﬁti"ea si experienta relevantd a persoanei respective
in ceea ce priveste gestionarea afacerilor, precum si alte functii

Domnul Dr., Jon Bazac are studii superioare de medicind #erala, masterat in conducerea afacerilor, diploma de
competen{i in conducerea serviciilor medicale gi sociale, specializare in managemeniul sanitar, Doctor Honoris Causa
in stiinje diplomalice. Experientd profesionala; functii de conducere in diverse companii internationale si la Banca
Mondiald, Secretar de Stat la Ministerul Sanitafii i Ministerul Apelor §i Protecfiei Mediului si Ministru al S&ntagii.
Detine §i funcfia de Pregedinte al Grupului Forza Rossa Holding, reprezentant oficial Ferrari si Aston Martin in
Roménia i in Tirile din Regiunea Balcanici. Define diverse specializiri in domenii de interes major, fiind participant
la congrese inferrafionale in domeniul specific de aclivitate: sdnitate publicdi, management sanitar §i acreditarea
spitalelor. Este coautor la elaborarea unor carfi gtiinjifice cu aplicabilitate la reforma, finan{arca si stralegia sistemului
sanitar din Roménia. Esle membru al CA din anul 2007 si mandatul a fost prelungit pand in 2027.

Domnul Ing. Sindel Cilin este liceniiat in studii tehnice. Din anul 1983 gi pina in prezent a activat la INOX S.A.
ocupénd diverse funciii: sef atelier, sef birou produciie, inginer gef, director tehnic. Din anul 2007 péni in prezent
detine functia de Director General a INOX S.A.. Este membru CA din anul 2012 5i mandatul a fost prelungit pand in
2027,

Domnul Dimitrov Aleksandar Lyubomirov masterand al Universititii Tehnice din Sofia, CEO intr-un numir de 12
societdfi din Bulgaria,

Domnu! Ianeu Bogdan absolvent al Facultitii de Drept, ocupd funcfia de Avocat in cadrul propriului cabinet de
avocaturi infiinfat la inceputul anului 2002, fiind membru al Baroului Bucuresti din 15.02.2001.

Domnul Dumitra Dan masterand al Universitifii Politehnice Bucuregti, specializarea cnergic nucleard, cu 28 de ani
de cxperientd in structuri guvernamentale si 11 ani de experienfd in consultantdl strategics in domeniul privat.

La data emiterii prezentului Prospect, Societatea nu are cunogtinid de existenfa unor acorduri sau intelegeri intre cei
prezentafi mai sus sau intre acestia si alte persoane.
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Totodati, Societatea nu are cunogtinti de existenta unor litigii sau proceduri administrative impotriva membrilor
Consiliului de Administrajic, in legiturd cu activitatca acestora in cadrul socicttii sau care privesc capacitatea
respectivei persoane de a-si indeplini atribujiite in cadrul Societitii.

Emitentul declari cé, la data publicarii prezentului Prospect, niciunul dintre membrii Consiliului de Administratie:

¢ nu a fost condamnat pentru frauda in cursul ultimilor cinci ani cel putin;

¢ nu a fost asociat, in cursul ultimilor cinci ani, cu aspecte referitoare la arice procedura de faliment, punere
sub sechestru sau lichidare; gi

* nu a fost incriminat si/sau sanctionat de citre autorititile statutare sau de reglementare si nu a fost impiedicat
de o instan{3 s& mai actioneze ca membru al unui organ de administrare, conducere sau supraveghere al unui
emiient sau si intervina in gestionarea sau desfasurarca afacerilor unui emitent in cursul ultimilor cinci ani
cel putin. )

Punctul 4.2 Remuneratie §i beneficii

Punctul 4.2.1 Cuantumul remunerafiei plitite {inclusiv orice remuneratie conditionatd sau amdnati) si
beneficiile fn naturi acordate de citre emitent i filialele sale pentru serviciile de orice fel prestate in beneficiul
lor de persoana in cauzi. Aceste informatii se furnizeaz individual, cu exceptia cazului in care tara de origine
a emitentului nu impune comunicarea de informatii individualizate sau acestea nu sunt publicate in alt fel de
ciitre emitent. :

a) Remuneratia Consiliul de Administratie pentru ultimul exercifiu financiar
—  Presedinte CA — 8.000 lei brut/lund

—  Membru neexecutiv CA — 7.000 lej brut/luna

—  Membrn: CA — 7.500 lei brut/lund

b) Conducerea executivi a societéitii pentru ultimul exercitin financiar
—  Director general - 11.600 lei brut/lund

Cuantumul remuneratiei platite pentru membrii Consiliului de Administratie $i pentru conducerea executivd a
societdtii nu include beneficii acordate in naturd in exercifiul financiar anterior.

Emitentul nu a plitit nici o remuneratie in baza unui plan de prime sau de participare la profit, prin intermediul unor
pli{i pe bazi de actiuni sau al altor prestatii in natura cétre membrii CA §i conducerea executiva.

Punctul 4.2.2 Cuantumul total al sumelor alocate sau acumulate de emitent sau de filialele sale pentru plata
pensiilor sau a altor beneficii.

Emitentul nu a alocat sume pentru plata de pensii gi alte beneficii persoanelor mentionate la punctul 4.1.1,

Punctul 4.3 Participatiile §i optiunile pe acfiuni

Dintre persoanele mentionate la punctul precedent 4.1.1, di. Bazac Ion define un numir de 1.118.686 actiuni, respecliv
25,4616% din capitalul social al Emitentului si d1. Cilin Sandel detine un numér de 9.520 actiuni, respectiv 0,2167%

din capitalul social al Emitentului.

Totodald, niciun membru al vreunui organ de administrare, conducere i supraveghere al emitentului nu detine optiuni
pe actiunile Emitentului.
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SECTIUNEA 5. INFORMATII
PERFORMANTA (KPI)

Punctul 5.1 Informafii financiare istorice

Punctul 5.1.1 Informatii financiare istorice auditate pentru ultimele dou# exercitii financiare (sau pentru orice

FINANCIARE SI

INDICATORII-CHEIE DE

perioadi mai scurtd de cAnd functioneazd emitentul) §i raportul de audit corespunziitor fiecirui exercitiu

Pozifia financiari a Emitentului, la 31 decembrie 2022, pe baza situaliilor financiare auditate relev active totale in

valoare de 27.915.984 lei.
Bilantful
RON SEM] | 31.12.2022 Evolutia
Active imobilizate din care 13.099.507 12.340.400 (759.107)
Imobiliziiri necorporale 427.160 418473 (8.687)
Imobiliziri corporale 12.531 660 11.781.240 (750.420)
Imabilizari financiare 140.687 140.687 -
Active circulante din care 13.5.0!1\_:.!__::7; 14.318.785 809.207
Stocuri 6.350.636 9632297 3.281.661
! Creante ) 6.044.996 4.586.253 | (1.458.743)
! lnvwiﬁ;termcn scm:i— - -
Casa i conturi }a banci 1.113.946 160,235 | (1.013.711)
Cheltuieli in avans 198.322 1.256.799 1.058.477
Total active 26.807.407 27.915.984 1.108.577
Datorii care trebuie plitite pind la 1 an 7.390.967 10.141.125 2.750.158
Tﬁi care {rebuie platite intr-o perioadd mai mare de | 6.989.439 5337309 | (1.652.130)
Subveniii pentru investitii - - -
Capital social 10.984.050 10.984.050 -
Prime de capital % X “
Rezerve din reevaluare - 5 : .
Rezerve legale 943,389 9433809 -
Rezultatul reportat 438.011 499561 61.550
Profit al exercitiului 61.551 10,550 (51.001)
Total capitaluri proprii 12.427.001 12.437.550 10.549

Pagina 29 din 64




RON

31.12,2021

31.12.2022

Evolutia

Total pasiv

26.807.407

27.915.984

1.108.577

Sursa: Emitentul

La 31 decembrie 2022 Societatea a raportat active totale in valoare de 27.915.984 lei, in cregtere cu 4% comparativ
cu anul 2021, cand valoarea acestora a fost de 26.807.407 lei.

Datoriile societatii au crescut 8% in anul 2022. La 31 decembrie 2022 valoarea acestora a fost de 15.478.434 lei.

Veniturile din exploatare ale societatii au fost in scadere in anul 2022 cu 26% comparativ cu anul 2021. Venitunle
totale realizate in anul 2022 au scizut fai de anul 2021 cu: 3.565.079 lei, iar profitul net a scizut cu 83% in 2022 fajd

de anul 2021.

Contul de profit si pierdere

Evohitiﬁ

RON 31.12.2021 31.12.2022 31.03.2022 31.03.2023 (2022 vs.

is N 2021)
Cifra de afaceri netd 12.404.629 6.618.520 2.769.318 770.142 | (5.786.109)
Rezuliat din 241,036 531.961 (129.192) 43.630 290.925
exploztare
Venituri din .
kAt 14.064 988 10378.821 2.656.563 2.087998 |  (3.686.167)
Cheltuieli din
exploatare 13.823.952 - 9'846.?_6_9 b 1Y & 785.75_5_ 2.044.368 (3.977.092)
Rezuliat financiare (151.513) (493.197) (105.381) (142.833) (341.684)
Venituri financiare 104.510 225.598 28873 59.304 121.088
Cheltuieli financiare 256,023 718.795 134.254 202,137 462.772
Venituri totale 14.169.498 10.604.419 2.685.436 2147302 | (3.565.079)
Cheltuieli totale 14.079.975 10.565.655 2.920.009 2.246.505 (3.514.320)
Rezuliat total brut 89.523 38.764 (234.573) (99.203) (50.759)
Impozit pe profit 27972 28.214 - = 242
Rezultat net 61.551 10.550 (234.573) {$9.203) (51.001)

Sursa: Emitentul

Datele financiare prezentate in contul de profit §i pierdere la data de 31.03.2023 i 31.03.2022 nu sunt auditate.

Situatia fluxurilor de trezorerie

RON 2021 2022
Valoarea netd a fluxurilor de trezorerie din activitdji de exploatare (4249.317) | (742.774)
Valoarea netd a fluxurilor de trezorerie din activitiji de investitii 144.971 (29.750)
Valoarea netd a fluxurilor de trezorerie din activita{i de finanjare 5.075.820 | (241.188)
Flux de numerar net 971474 | (1.013.712)
Disponibilitii binegti la sfargitul perioadei 1.113.946 100.235

Sursa- Emitentul

Potrivit raportului auditorului independent Alexe Jonelia, la 31 decembrie 2021 §i 31 decembrie 2022, situatiile
financiare individuale ofera o imagine fideld a poziiei financiare a INOX 8.A..

Obiectul auditarii au fost Situatiile financiare anuale ale anului 2022 §i 202! $i nu prezenwl Prospect.
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Punctul 5.1.2 Modificarea datei de referin{i contabild
Nu este cazul.

Punctul 5.1.3 Standardele de contabhilitate

Societatea a intocmit situatiile financiare n conformitate cu prevederile Reglementarilor contabile privind situatiile
financiare anuale, aprabate prin OMFP nr. 1802/2014 cu modificirile §i completarile ultzrioare.,

Informaliile financiare istorice anuale au fost auditate independent §i, in sensul prezentului Prospect, conform
rapoartelor de audit ele oferd o imagine fideld, in concordantd cu standardele nationale de audit aplicabile in Roménia.

Situatiile financiare se referd doar la INOX S.A..

Societatea nu are filiale §i nu este necesar, conform cerintelor OMFP 1802/2014 cu modificirile 3i completarile
ulterioare, s3 intocmeasc situatii financiare consolidate. fnregistrarile contabile pe baza ciirora au fost intocmite

situatiile financiare sunt efectuate in lei (“RON") la cost istoric, cu excepiia situafiilor In care a fost utilizatd valoarea
justd, conform politicilor contabile ale Societatii.

Punctul 5.1.4 Modificarea cadrului contabil

Nu este cazul. Situatiile financiare individuale INOX 8.A. sunt intocmite in conformitate cu prevederile Ordinului
Ministrului Finan{elor Publice nr. 1802/2014, cu modificirile §i completirile ulterioare.

Punctul 5.1.5 Tn cazul in care informatiile financiare auditate sunt elaborate in conformitate cu standardele
nationale de contabilitate

Situatiile financiare individuale INOX 5.A., prezentate la Punctul 5.1, Secfiunea V, Partea I, au fost intocmite in
conformitate cu standardele najionale de contabilitate. Societatea nu este afiliatd niciunui grup §i prezinti sitatii
financiare individuale, care cuprind:

(a) Bilan;

(b) Contul de profil §i pierdere;

(c) Situatia madificérilor capitalului propriu

(c) Situafia fluxunilor de numerar;

(d} Note explicative la situaliile financiare;.

Punctul 5.1.6 Situatiile finzaciare consolidate

Nu este cazul,

Punctul 5.1.7 Data informatiilor financiare

Ultimele situafii financiare audilate ale Emitentului au fost publicate la data de 31.12.2022.
Punctul 5.2 Informatii financiare interimare §i alte informatii financiare

Punctnl 5.2.1 Dacii emitentul a publicat informatii financiare trimestriale sau semestriale de la data ultimelor

situa{ii financiare auditate, informatiile financiare in cauzi trebuie incluse in documentul de inregistrare. Daci

informatiile financiare trimestriale sau semestriale in eauzii au fost auditate san revizuite, trebuie inclus, de
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asemenea, raportul de revizuire sau de audit. Dacil informatiile financiare trimestriale sau semestriale nu sunt
auditate san nu an fost revizuite, se precizeazi acest lueru.

De la data ultimelor situatii financiare auditate, 31 decembrie 2022, Emitentul a publicat informatii financiare pentru

primul trimestru din 2023, incheiat la 31 martie. Informatiile financiare la 31 martie 2023 nu au fost auditate sau
revizuite.

Punctul 5.3 Auditarea informafiilor financiare anuale

Punctul 5.3.1 Informafiile financiare anuale istorice trebuie s& facd obiectul unui audit independent. Raportul
de audit este elaborat in conformitate cu Directiva 2014/56/UE i cu Regulamentul (UE) nr. 537/2014

Situaiile financiare anuale ale societdfii INOX S.A. aferente exercifiului financiar 2022 §i 2021 au fost auditate de
auditorul financiar Alexe Ionelia, domiciliatd in Bucuresti, autorizatd de Autoritatea pentru Supravegherea Publicd a
Activitifii de Audit Statutar (ASPAAS) prin autorizatia scria 134359 din 24.06.2022, cu nr. AF2802.

Potrivit raportului auditorului independent Alexe Ionelia, la 31 decembrie 2021 si 31 decembrie 2022, situatiile
financiare individuale oferii o imagine fideld a pozifiei financiare a INOX S.A..

Obiectul auditirii au fost Situajiile financiare anuale ale anului 2022 si 2021 si nu prezentul Prospect.

Punctul 5.3.2 Indicarea celorlalte informatii din documentul de inregistrare care au fost auditate de auditori

Nu este cazul.

Punctul 5.3.3 fn cazul in care informatiile financiare din documentul de inregistrare nu au fost extrase din
situatiile financiare auditate ale emitentului, s¢ mentioncazi sursa acestora §i faptul ¢d informatiile nu sunt
auditate

Nu este cazul.
Punctul 5.4 Indicatorii-cheie de performanta (KPI}

Punctul 5.4.1 Tn misura in care nu este prezentati in alti parte in documentul de inregistrare gi in cazul in care
un emitent a publicat indicateri-cheie de performanti financiari gi/san operationali sau a ales 53 includi astfel
de indicatori in documentul de inregistrare, in documentul de inregistrare se include o descriere a indicatorilor-
cheie de performanii at emitentului pentru fiecare exercitiu financiar din perioada vizati de informatiile
financiare istorice

Lichiditatea reflecta capacitatea societalii de a-§i onora obligatiile pe termen scurt prin transformarea activelor curente
(stocuri, creante, investi{ii pe termen scurt) in numerar, pentru a-gi onora plitile curcnte exigibile.

Lichiditatea curentd - Valoarea indicatorului fn anul 2021, céit §i in anul 2022 cste supraunitaré, dar in sciidere, ceea
ce reflectd o usoara deteriorare a capacitifii entitdii de acoperire a datoriilor curente pe seama activelor curente.

Lichiditatea imediata — Valoarea indicatorului in anul 2022 este subunitar, ceea ce reflecta deteriorarea capacititii
entitdtii in ceea ce priveste acoperirea datoriilor curente pe seama disponibilitifilor entitatii.

Gradul de indatorare - Acest indicator arati propartia datoriilor totale Tn raport cu activele totale ale companiei..
Avénd in vedere valorile inregistrate in anii 2021 gi 2022, rata de Tndatorare a crescut ugor in 2022 fafi de anul anterior,
la 55%, de la 54%.
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Rotatia stocurilor - este semnificativ mai mare In anul 2022 (in numir de zile) ceea ce relevi o capacitate mai slabi a
societifii de gestionare a stocurilor.

Rotatia debitelor clienti - calculeaz3 eficacitatea entitfii in colectarea creantelor sale §i exprimi numanul de rotatie a
debitelor - clienti, adica mésura in care debitordi i achitd datoriile cétre entitate. Exprimi numirul de zile pini la data
la care debitorii 15i achita datoriile citre persoana juridicd. O valoare in cregtere a indicatorului poate indica probleme
legate de controlul creditului acordat clientilor si, in consecintd, creanfe mai greu de incasat (clienfi rau platnici). in
ceea ce priveste INOX S.A., viteza de rotalie a debilelor clien{i exprimatd in zile este in cregtere In anul 2022,
comparativ cu anul 2021, ceea ce poate sugera o intdrziere mai mare in colectarea datoriilor de la clienti.

Rotatia activelor totale - valorile indicatorului a scizut de la 0,5 in 2021 la 0,2 in 2022. Sciderea reflectd faptul ¢4, in
anul 2022, compania a generat venituri mai mici In raport cu valoarea activelor sale fatd de anul anterior.

31.12.2021 31.12.2022

Lichiditatea curenti (active circulante/datorii pe termen scurt) 1,8 1,4
Lichidilatea imediati (active curente-stocuri/datorii curente) 1,0 0,5
Gradul de indatorare (datorii totale/active totale*100) 54% 55%

Viteza de rotatie a stocurilor

nr. de ori 2,0 0,7
nr. de zile ) 186,% 531,2
Viteza de rotajie a debitelor clienti

nr. de ori 2,1 1,4
nr. de zile 177,9 526,7

Viteza de rotafie a activelor totale

mr. de ori 0,5 0,2

Indicatorii cheie de performant3 prezentati in tabelul precedent nu au fost auditati de cétre auditorul Societiii.

Punctul 5.5 Modificiri semnificative ale pozitiei financiare a emitentului

Emitentul declard ci nu au fost inregistrate modificiri semnificative ale situatiei economico-financiare a societatii
INOX S.A. fafd de cele prezentate in cadrul prezentului Prospect.

Punctul 5.6 Politica de distribuire a dividendelor

INOX S.A. declara ca nu dispune de o politicd privind distribuirea dividendelor si nu a distribuit dividende in anii
2021, 2022,
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Punctul 5.7 Informatii financiare pro forma

Mu este cazul,

SECTIUNEA 6. INFORMATII PRIVIND ACTIONARII $I DETINATORII DE VALORI
MOBILIARE

Punctul 6.1 Principalii actionari

Punctul 6.1.1 fn misura in care aceste informatii sunt cunoscute de emitent, numele oriciirei persoane care, in
mod direct sau indirect, are un interes in capitalul sau drepturile de vot ale emitentului care reprezintd cel
putin 5 % din capitalul total sau drepturile de vot totale, precum si cuantumul interesului fiecirei astfel de
persoane, la data documentului de inregistrare, sau, in absenta unor astfel de persoane, ¢ declarafie negativi
adecvati

Structura actionariatului

Structura sinteticd a acjionariatului Emitentului conform registrului actionarilor societifii, tinut de Depozitarul Central
S.A,, la data de 10.,08.2023.

Nume detindtor /éf#r A N d‘:;:’::: Procent
Persoane Fizice [& ) 1.918.240 | 43,6597%
BAZAC ION [ - « 1\ 1118686 | 254616%
BUDULECI SERBAN ANDREI 15 ' 546.813 | 12,4456%
GINERVA ENTERPRISES LTD loc. NICOSIACYP 1 515444 | 11,7316%
Persoane Juridice > 294437 |  6,7015%
TOTAL . 4.393.620 100%

Sursa: : Struciwra sivietica consclidata, furnizaid de Depozitarul Central, la daia de 10.08.2023

Punctul 6.1.2 Inforematii din care si reiasi dacil actionarii principali ai emitentului au drepturi de vot diferite
sau o declaratie negativi adecvata

Actiunile Societatii sunt nominative, dematerializate, indivizibile. Fiecare acfiune subscrisd si viirsatd de acfionari
conferi acestora dreptul ]2 un vot in Adunarea Generald a Acjionarilor, dreptul de a alege $i de a fi ales in organele de
conducere, dreptul de a participa la distribuirea beneficiilor, conform prevederilor Actului Constitutiv i dispozitiilor
legale.

Punctul 6.1.3 in misura fn care aceste informafii sunt cunoscute de emitent, se precizeazi daci emitentul este
definut sau controlat, direct sau indirect, i de cifre cine si se descrie natura controlului si masurile adoptate
pentru ca acest control si nu fie exercitat in mod abuziy

Emitentul nu a identificat actiuni de control, direct sau indirect.

Punctui 6.1.4 O descriere a acordurilor cunascute de emitent, a ciiror aplicare poate genera sau impiedica, la o
datd ulterioari, o schimbare a controlului asupra emitentului

Nu existd acorduri cunoscule de Emitent a ciiror aplicare poale gencra sau impiedica, la o daté ulterioari, o schimbare
a controlului asupra Societajii.
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Punctul 6.2 Proceduri judiciare §i de arbitraj

Punctul 6.2.1 Informatii privind orice proceduri guvernamentald, judiciard sau de arbitraj (inclusiv orice
astfe] de procedur in derulare sau potentiali de care emitentul are cunostinti) din ultimele 12 luni, cel putin,
care ar putea avea sau a avut recent efecte semnificative asupra pozitiei financiare sau a profitabilitatii
emitentului §i/sau a grupului, sau o declaratie negativil adecvatd

Societatea nu este §i nu a fost implicatd fn proceduri guvernamentale, judiciare sau de arbitraj care ar putea avea efecte
semnificative asupra pozifiei financiare i a profitabilitiii societdtii.

Punctul 6.3 Conflicte de interese la nivelul organelor de administrare, conducere si supraveghere gi al
conducerii superioare

Punctul 6.3.1 Informatii clare privind orice potential conflict de interese intre obligafiile fatli de emitent ale
oricireia dintre persoanele mentionate Ia punctul 4.1.1 si interesele sale private i alte obligatii

La data intocmirii prezentului Prospect, nu existd niciun potenjial conflict de interese fntre responsabilitatile
membrilor Consiliului de Administratie §i Conducerea Executiva i interesele lor personale §i/sau alte responsabilitati.
Emitentul declar ci nu define informatii privind orice infelegere sau acord cu actionarii principali, clientii, furnizorii
sau alte persoane, in temeiul carora oricare dintre persoanele menfionate la punctul 4.1.1 a fost aleasd ca membru al
unui organ de administrare, conducere sau supraveghere sau membru al conducerii superioare, Atributul numirii
acestor persoane revine exclusiv Consiliului de Administratie. De asemenea, nu existd nici o restricjie acceptald de
persoancle mentionate la punctul 4.1.1 privind cesionarea, fntr-o anumitd perioadd de timp, a valorilor mobiliare ale
emitentului definute de acestea. TR A

Emitentul declard ¢z respecta regulile aplicabile privind guvcxéﬂa corporalivi i}i vigoare conform legislatiei din
Roménia.

3

Punctul 6.4 Tranzactii cu pir{i afiliate

Punctul 6.4.1 Dacéi Standardele Internationale de Raportare Financiard adoptate in conformitate cu
Regulamentul (CE) nr. 1606/2002 nu se aplici emitentului, trebuie prezentate urmitoarele informafii pentru
perioada acoperiti de informatiile financiare istorice si pina la data documentului de inregistrare;

(a) natura §i cuantumul tuturor tranzactiilor cu pirti afiliate (1) care, luate separat sau in ansamblu, sunt importante
pentru emitent. Dac tranzactiile cu parti afiliale nu s-au desfasurat in conditiile pictei, se explici motivele. in cazul
imprumuturilor in curs, inclusiv al garantiilor de orice tip, se indica cuantumul soldului de rambursat;

(b) cuantumul sau procentajul reprezentat de tranzactiile incheiate cu pirfi afiliate din cifra de afaceri a emitentului.
Nu este cazul.

Punctul 6.5 Capitalul social

Punctul 6.5.1 Urm&toarele informatii de 1a punctele 6.5.2-6.5.7 din situatiile financiare anuale, de la data celui
mai recent bilant

Punctul 6.5.2 Cuantumul capitalului emis i, pentru fiecare categorie de actiuni

La 31 decembrie 2022 capitalul social al INOX S.A. a fost in valoare de 10.984.050 lei, divizat in 4.393.620 actiuni
nominative, dematerializate, cu o valoare nominala de 2,5 lei/acfiune, tranzaclionabile pe piata AcRO administrati de
Bursa de Valori Bucuregti, sub simbolul bursier INOX.

Pagina 35 din 64



fn perioada vizati de informatiile financiare istorice, nicio parte din capitalul social nu a fost virsat prin intermediul
altor active decét numerarul,

Punctul 6.5.3 Numirul si caracteristicile principale ale actiunilor care nu reprezinti capital

Nu este cazul.

Punctul 6.5.4 Numiirul, valoarea contabili si valoarea nominali a actiunilor emitentului definute de emitent
sau in numele emitentului ori de ciitre filialele acestuia

La 31 decembrie 2022 capitalul social al INOX S.A. a fos! in valoare de 10,984.050 lei, divizat Tn 4.393.620 actiuni,
cu o valoare nominald de 2,5 leifacjiune,

Actiunile emise de Societate au valoare egald §i acordi drepturi cgale detinitorilor lor. Fiecare acliune emisi de
Sacietate gi platitd de citre acionar acorda dreptul de vot in Adunarea Generala a Actionarilor.

Detindtorii de ac{iuni au dreptu} de a avea acces la informatii suficiente despre problemele supuse dezbaterii in cadrul
Adunirii Generale. Astfel, Societatea va pune la dispozitia actionarilor documente i informatii cu privire la subiectele
inscrise pe ordinea de zi, inclusiv situaliile financiare anuale, raportul anual al Administratorului Unic, precum si
propuneri cu privire la distribuirea de dividende.

Societatea define un numir de 146 acfiuni proprii, iar aceasta nu face parte dintr-o structurd de grup, deci nu define
nici filiale.

Punctul 6.5.5 Cuantumul valerilor mobiliare convertibile, p -e;ehimbélbilesau insotite de bonuri de subscriere,
cu indicarea conditiilor yi a procedurilor de conversie, schintb sau subscrier

Nu este cazul.

Punctul 6.5.6 Informatii despre orice drept de achizifie si/san obligatie aferent(i) capitalului autorizat, dar
n¢emis, sau despre orice angajament de majorare a capitalului social, precum si conditiile acestora

Nu este cazul

Punctul 6.5.7 Informatii privind capitalul social al oricirui membru a¥ grupului care face obiectul unei optiuni

sau al unui acord condifionat sau neconditionat care prevede acordarea unor optiuni asupra capitalului gi
detalii privind optiunile respective, inclusiv identitatea persoanclor la care se referi

Nu este cazul,
Punctut 6.6 Actul constitutiv si statutul

Punctul 6.6.1 O scurtd descriere a oricirei prevederi din actui constitutiv, statut, earti sau un regulament care
ar putea avea ca efect aménarea, suspendarea sau impiedicarea schimbdrii controlului asupra emitentului

Nu este cazul.

Punctul 6.7 Contracte importante

Punctul 6.7.1 Rezumatul ericiirui contract important (altele decit cele incheiate in cadrul normal al activititii)
fncheiat de citre emitent sau orice alt membru al gropului, in cursul anului imediat anterior publicirii
documentului de inregistrare

Pagina 36 din 64



fn anul 2022 a fost incheiat un contract ecn ALMACO GROUP OY (Finlanda) in valoare de 240.000 euro avand ca
obiect confectii metalice din inox pentru constructii navale.

SECTIUNEA 7. DOCUMENTELE DISPONIBILE

Punctul 7.1 Documentele eare pot fi consultate in perioada de valabilitate a documentului de inregistrare

Dupi aprobarea Prospectului pot fi consultate urmatoarele documente, (i) gratuit pe suport hértic la sediul Emitentului
din crasul Migurele, judetul I1fov, strada Atomigtilor, nr 12 (ii) gratuit pe suport hértie la sediul Intermediarului din
Cluj-Napoca, Str. Motilor, nr. 119, judeful Cluj sau (iii) in format elecironic pe website-urile www.brk.ro,
www.bvb.ro, www.inoxsa.ro:

Prezentul Prospect;

Decizia ASF de aprobare a Prospectului;

Actul constitutiv;

Raportul de expertiza contabild extrajudiciara;

Informatiile financiare anuale ale Emitentului pentru perioada acoperiti de Prospect §i rapoartele auditorului
financiar cu privire la acesteg;

Formularul de subscricre;

Formularul de retragere a acceptului de achizijionare sau subscriere.
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PARTEA A I1-A.

SECTIUNEA 1. SCOP, PERSOANE RESPONSABILE, INFORMATII PRIVIND TERTII,
RAPOARTE ALE EXPERTILOR SI APROBAREA AUTORITATII COMPETENTE

Punctul 1.1 Persoane responsabile

A se vederea Secfiunea 1 din Partea I, Punctul 1.1 - "Persoane responsabile”.

Punctul 1.2 Declaratia persoanelor responsabile

A se vedea Sectiunea | din Partea I, punctul 1.2 - "Declaratia persoanelor responsabile”.
Punctul 1.3 Persoane care actioneazs in calitate de expert

A sc vedea Sectiunea 5 din Partea I, Punctu! 1.3 i Punctul 5.3.1 Prezentul Prospect.
Punctul 1.4 fn cazu) in care informafiile provin de 1a o terts parte

A se vedea Sectiunea | din Partea I, Punctul 1.3 §i Punctul 1.4 Prezentul Prospect.
Punctul 1.5 Declaratie privind aprobarea prospectului

(a) Prospectul a fost aprobat de Autoritatea de Supraveghere Financiard, in calitate de autoritate competentd in temeiul
Regulamentului (UE) 2017/112%; |

(b) Autoritatea de Supraveghere Financiara aprobd acest Prospect doar din pimct de vedere al indeplinirii standardelor
privind caracterul exhaustiv, inteligibil §i coerent impuse de Regulamentul (UE) 2017/1129;

(c) O astfel de aprobare nu ar trebui si fic considerata drept o aprobare a emilentului care face obiectul acestui
Prospect, iar investitorii ar trebui 53 evalueze ei ingisi in ce mésurd investifia in valorile mobiliare este adecvatd,

(d) Prospectul a fost elaborat ca prospect UE pentru cregiere in conformitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE)
2017/1129,

Punctul 1.6 Interesele persoanelor fizice §i juridice implicate Tn emisiune/oferti

Nu existd niciun conflict de interese care ar putea influenta semnificativ emisiunea/Oferta. Intermediarul nu are nici
un interes §i nici un conflict de interese care ar putea influenta fn mod semnificativ Oferta, cu exceptia indeplinirii
contractului incheiat cu Emitentul.

Punctul 1.7 Motivele ofertei, ntilizarea fondurilor obtinute i cheltuielile aferente emisiunii/ofertei
Punctul 1.7.1 Motivele ofertei §i, dupd caz, valoarea netdl estimatd a veniturilor obfinute

in cadrul Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor INOX S.A. din data de 03.04.2023 s-a aprobat schimbarea
domeniului de activitate in cod CAEN 254 Fabricarea armamentului §i muniliei gi a obiectului principal de activitate
in cod CAEN 2540 Fabricarea armamentului gi munijiei (cu excepfia componentelor esentiale ale unei arme si a
munitiei). Astfel, datorita conjuncturii internationale, pe fondul razboiului din Ucraina, NATO a decis ¢ sunt necesare
investifii importante pentru modernizarea stocurilor de munifii diminuate ca urmare a ajutorului oferit Ucrainei. fn
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acest sens, INOX S.A. va colabora cu un investitor strategic in acest domeniu, partener care este cel mai imporiant
colaborator in industria de armament din Roménia. Acest investitor define experienta comercializirii §i productiei de
articole specifice, considerate consumabile in industria militard. Experienja INOX S.A. in producerea §i vinzarea de
echipamente specifice domeniului militar §i existenta Certificatului nr. 1604 "Cod Nato Agent Economic -
NCAGE:1GHDL”, a determinat societatea si introduci o noud aclivitate principala.

Prin Hotararea AGEA nr. 2 din data de 03.04.2023 s-a aprobat majorarea capitalului social al secietéfii in vederea
sustinerii planului de dezvoltare a societdfii pe anul 2023 si in continuare, cu suma maximé de 10.072.815 lei prin
emiterea, fard primi de emisiunea, a unui numér de maxim 4.029.126 acfiuni nominative, ordinare, dematerializate,
fiecare aviand o valoare nominala de 2,5 lei/actiune. Majorarea capitalului se realizeaza prin conversia unui imprumut
in valoare de 5.036.407,5 lei intr-un numir de 2.014.563 acfiuni si prin aport suplimentar in numerar in sumé maximé
de 5.036.407,5 lei, respectiv a unui numar de 2.014.563 acliuni, cu acordarea dreptului de preferinta. In ceea ce
privegte conversia imprumutului, Emitentul a inregistrat la Oficiul Registrutui Comertului de pe linga Tribunalul Tifov
operajiunca de majorare a capitalului social al societijii prin compensarea creanfei lichide §i exigibile asupra societatii
cu acfiuni ale acesteia, respectiv cu suma de 5.036.407.5 lei, echivalentul sumei de 1.012.000 euro, reprezentind
conversia intr-un numar de 2.014.563 actiuni.

Veniturile objinute ca urmare a majorérii capitalului social cu aport in numerar vor fi in suma maxima de 5.036.407,5
lei. Acestea vor fi utilizate pentru susfinerea planului de dezvoltare a societatii pentru anul 2023 §i in continuare.

in ceea ce priveste investitiile, Societatea a realizat pand la data prezentului prospect in integralitate urmatoarele
investitii, mentionate mai jos in ordinea descrescitoare a prioritafii:

A. Achizifie utilaje
— Masind de tiiat cu laser Fiber — 56.000 euro + TVA
—  Freze semiautomate — 21.000 euro + TVA
—  Prese cu excentric - 1 set = 3 buciiti — 16.000 euro/set + TVA
—  Magsini de sudat in puncte 1 set =3buciti - 15.800 eurc + TVA
— Magsini de debavurat circulard - 2 bucdti x 9.000 euro = 18.000 euro + TVA
— Cuplor forja — 2.500 euro + TVA
=~ Cuve brunare — 17.000 eura + TVA
—  Compresor — 12,000 euro + TVA
— Recondifionare, aducerea in parametrii utilaje existente: valoare estimatd - 8.000 euro + TVA
— Proiectare, execufic matrie - 62.000 euro + TVA
- Execufie prototipuri — 27.000 euro +TVA
TOTAL A =328.300 curo + TVA

B. Achizifie materie primé §i consumabile/luné
- Tabla decapata diferite grosimi - aproximativ 60 tone/lunar, cost 60.000 kg x | euro/kg = 60.000 euro/luna
- Prej achizitie arcuri - 100.000 x 0,642 euro/picsd = 64,200 euro/lund
- Maleriale necesare brunare - 100.000 x 0,75 euro/picsa = 75.000 euro/lund
TOTAL B = 199.200 euro/lund + TVA

Achizifiile de la punctul B fiind singurele pe care compania le are de ficut lunar.

Cheltuiclile detaliate aferente Ofertei §i care vor {1 suportate in totalitate de catre Emitent sunt urmatoarele:
Comisionul Intermediarului; conform Contractului intre Pérti;

Comision ASF de 0,1% din valoarea sumelor subscrise in mod valid in Ofertd;

Taxa ASF de inregistrare a instrumentelor financiare: 500 lei;

Taxc Registrul Comerjului: aproximativ 2.000 lei;

Alte cheltuieli legate de autentificare documente/declaratii: aproximativ 1.000 lei.
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Cheltuielile prezentate anterior sunt estimative,

Punctul 1.7.2 O explicafie a modului in care veniturile obtinute din aceast oferti sunt fn concordanti cu
strategia de afaceri 5i cu obiectivele strategice descrise fn documentul de inregistrare

Sumele atrase prin infuzia de capital vor fi utilizate pentru sustinerea planului de dezvoltarea societatii fiind necesard
achizifia urmétoarelor utilaje si linii tehnologice:

— Achizilia maginé de taiat cu laser Fiber - 1500x3000 mm - 1500 W

— Linia de frezat

— Linie pentru brunarea (innegrirea) piesclor din otel la temperatura mediului ambiant
— Linia de presat

—  Trei prese cu excentric de 13 To, 25 To §i 40 To.

Punctul 1.8 Informafii suplimentare

Punctul 1.8.1 Dacii in nota privind valorile mobiliare sunt mentionati consilieri care au legituri cu emisiunea,
o declaratie precizind calitatea in care au acfionat acestia

Nu este cazul.

Punctul 1.8.2 Se precizeazd ce alfe informatii din nota privind valorile mobiliare au fost verificate sau
examinate de citre auditori §i dacd acestia au elaborat un raport. Se prezinti rapertul in fntregime sau, cu
aproharea autorititii competente, un rezumat al acestuia

Nu este cazul.

SECTIUNEA 2, DECLARATIA PRIVIND CAPITALUL CIRCULANT $I DECLARATIA
PRIVIND CAPITALIZAREA $I NIVELUL DE INDATORARE

Punctul 2.1 Declaratie privind capitalul circulant

Emiitentul declar, fari rezerve, ci societatea dispune de capital circulant suficient pentru o perioadd de cel putfin 12
luni, avind acces la numerar gi alte resurse lichide disponibile pentru acoperirea datoriilor la scadentd. Veniturile
obtinute din oferti nu au fost incluse in calculul capitalului circulant. Capitalul circulant, calculat ca diferen(d dintre
valoarea activelor curente i cea a datoriilor pe termen scurt, la 31 decembrie 2022, in valoare de 4.177.660 lei este
suficient pentru acoperirea obligatiilor curente,

Punctul 2.2 Capitalizarea §i gradul de Indatorare

Nu se aplica.

SECTIUNEA 3. FACTORII DE RISC

Scopul acestei sectiuni este de a descrie principalele riscuri specifice valorilor mobiliare ale emitentului.

Punctul 3.1 Factori de risc
Mai jos este prezentatd o descrierc a riscurilor semnificative care sunt specifice valorilor mobiliarc ofcritc. Totodatd,

o listi completi a factorilor de risc specifici Emitentului este prezentata in Partea I a prezentului Prospect, Sectiunea
3, punctul 3.1.1 - "Factori de risc”.
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Riscurile asociate cu o investitie divectdl in actiuni

Riscurile asociate cu o investijie directd Tn acfiuni, ca de altfel §i randamentul agteplat asocial acesiei investiiii sunt,
in principiu, superioarc cclor aferente depozitului bancar sau investiliei in alte instrumente financiare precum
obligatiuni de stat, participalii la fonduri de investijii sau chiar obligatiuni corporative. Volatilitatea si evolufia putin
predictibila a lichiditatii §i prejului actiunilor, alituri de riscul pierderii investitiei in cazul falimentului Emitentului,
nu recomand investifia in ac{iuni acelor investitori cu un nivel scizut de toleranti faja de risc.

De asemenea, acest produs nu este consideral corespunzitor acelor investitori care:

- Doresc protectia integrala a capitalului §i/sau certitudinea rambursirii sumelor investite;
- Au o tolerantd scizuti la risc, nefiindu-le potrivite investitiile bursiere;
- Necesitd in mod cbiectiv existenja unei garantii de stat sau investi{ii in active fari risc,

Valoarea de piati a actiunilor

Valoarea actiunilor depinde de o serie de factori interdependenyi care includ evenimente economice, financiare si
politice care au loc in Roménia sau in alta parte din lume, inclusiv factori care afecteazi picfele de capital in gencral
si bursele de valori pe care se tranzactioneaza actiunile. Preful la care un Defindtor de ac{iuni va putea si vindi

acfiunile inainte de scadenji poate contine o reducere din prejul de emisiune sau prejul de cumpdrare platit de
respectiviul cumpdrator care ar putea fi substanijiala.

Riscul de pret este specific actiunilor listate si consta In posibilitatea ca unele tithuri sé intre in declin in viitor. Preful
de piat al acfiunilor poate fi volatil si poate inregistra scideri semnificative §i brugte, in consecin|3, investifiile pot fi
afectate in mod negativ. Sciderile de pret pot fi determinate de o multitudine de factori cum ar fi: diferenfa dintre
rezultatele anunjate de Emitent i estimirile analigtilor, parteneriate sirategice, contracte importante, precum §i ca
urmare a volatilititii generale care poate caracteriza Bursa de Valori Bucuresti la un moment dat.

Potentialii investitori in companiile listate pe AeRO trebuie si fie in cunostint3 de cauzi cu privire la faptul ¢ un
sistem multilateral de tranzaclionare este o piafi ganditi in principal pentru companii de mai mici dimensiuni si start-
up-uri, pentru carc existi tendinta si se atageze un risc investitional mai ridicat decat pentru companiile admise la
tranzacfionare pe o piaja reglementat.

Suspendarea de la tranzactionare a actinnilor

BVB are dreptul de a suspenda de la tranzactionare actiunile listate dacd Emitentul nu se conformeazi reglemenidrilor
bursei de valori (cum ar fi, de exemplu, cerintelor specifice privind diseminarea informapiilor) sau daca accastd
suspendare este necesard in vederea protejarii interesclor participantilor la piatd, ori in eventualilatea in care
functionarea corespunziltoare a piejei este periclitatii temporar. Nu existd sigurantd cA tranzactionarea actiunilor nu v
fi suspendati, Orice suspendare a sesiunilor de tranzacjionare ar putea avea un impact negaliv asupra prefului de
tranzactionare al actiunilor. Mai mult decét atét, daci Emitentu! nu indeplineste anumile cerinte sau obligatii in baza
{egilor gi reglementirilor aplicabile, relevante pentru socigtdlile ale caror valoti mobiliare sunt listate la BVB sau daca
sunt periclitate tranzactionarea corespunzitoare pe bursa de valori, siguran{a operatiunilor desféisurate pe aceastd bursi
sau interesele investitorilor, actiunile pot fi excluse de la tranzacfionare pe BVB. Nu existd siguran{d ¢a o asemenca
situatie nu se va produce in legéturd cu actiunile.
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Sistemul multilateral de tranzactionare nu este o piatd reglementati

fn sensul Directivelor Europene §i a legislafiei romanesti privind piaja de capital, sistemul multilateral de
tranzactionare nu este o piafi reglementati, insa este reglementati prin regulile si cerinjele stabilite de BVB. Sistemul
multilateral a fost infiintat de BVB cu scopul de 2 oferi o piajd cu mai putine cerinje de raportare din partea emitenilor,
dar in acelagi timp cu un nivel suficient de fransparenta pentru investitori, pentru a-i motiva sa tranzacfioneze. Cerintele
post-listare pentru companiile de pe AeRO sunt mai putin stricle fafi de Piata Reglementala.

BVB are caracteristici specifice in ceea ce priveste lichiditatea si volatilitalea piejei si a valorii titlurilor cotate. Acegti
factori pot avea un impact semnificativ asupra pretului de tranzactionare al acfiunilor,

Riscurile generate de piata de capital din Roménia, in ansamblut ei

Investitorii trebuie s3 fie constienti de faptul ca piata romineascd de capital esle o piajd emergentd, cu risc mai ridicat
pe planul lichidita(ii gi volalilitiii in raport cu pictele dezvollate, asociate unor politici economice mature, stabile gi
eficiente. De asemenes, riscul de inflatie $i riscul de ratii a dobénzii pot afecta randamentul investitiei in acfiuni in
general, ca alternativi investifionald in raport cu depozitele bancare sau investifia in obligatiuni guvernamentale san
corporalive. Orice crestere in rata dobénzii poate afecta evolujia cotafiei actiunilor, in general, ca alternativa
investitionald, pe piafa de capital, in timp ce cresterea ratei inflatiei erodeazi cagtigurile reale ale investitorului.

Regim fiscal

Potentialii cumpdritori i vanzitori de acfiuni ar trebui 53 aibi in vedere ca li se poate cere 53 plateascd impozite sau
alte taxe documentate sau comisioane in conformitate cu legile i practicile din Romaénia. Potentialilor investitori li se
recomanda s nu se bazeze doar pe informatiile de natura fiscald cuprinse in prezentul Prospect, ci sé apeleze la proprii
consultan{i in legiturd cu obligatiile lor fiscale specifice aplicabile achizijici, detinerii, vanzarii si riscumpiririi de
actiuni, Doar acegti consullan{i sunt in mésurd s& aprecieze in mod corect situafia particulard a fiecarui potential
investitor. Aceasti analizd cu privire la investifie se impune a fi coroboratd cu sectiunile privind regimul fiscal din
acest Prospect. Informatia din Prospect nu reprezintid consultan{d juridica si fiscald. Fiecare potential investitor ar
trebui sa-si consulte proprii consultanti cu privire la aspectele juridice, fiscale si de altd naturd in legiturd cu investitiile
in actiuni. Randamentul efectiv al unui Definator de acjiuni se poate diminua prin impozitarea respeclivului Dejindtor
de actiuni in legdturd cu investitiile sale in actiuni. Randamentul efectiv al acjiunilor unui Detinitor de actiuni poate
scidea sub valoarca precizati a randamentului in urma aplicérii costurilor de iranzactionare.

Modificare legislativi

Condigiile acfiunilor (inclusiv orice obligafii necontractuale care rezultd din acestca sau in legiturd cu acestea) se
bazeazi pe legile relevante in vigoare la data acestui Prospect. Nu se pot oferi asiguriri in ceea ce priveste impactul
oriclrei posibile hotérari judecitoregh sau modificiri legislative sau aplicéri ori interpretdri oficiale a unor astfel de
legi sau practici administrative ulterioare datei prezentului Prospect.

Actiunile pot si nu fi tranzaclionate in mod activ la data emiterii acestora, este posibil ca actiunile s3 nu aibi o piaji
de tranzactionare definiti si, de asemenea, este posibil ca o asemenea piaté s@ nu se dezvolte niciodatd. Dacié totugi se
va dezvolta o piajd de tranzaclionare, este posibil ¢ aceasta si nu fie foarte lichidi. Prin urmare, este posibil ca
investitorii s nu reugeascd sii-gi vanda acjiunile cu usurinjd sau la preturi care s3 le asigure un randament comparabil
cu cel abjinut In cazul unor investifii similare care au dezvoltat o piatd secundara.

Piaja roméneasca a actiunilor este relativ redusi in comparatie cu alte piete din {irile eurcpene, iar numérul emisiunilor
de actiuni corporative roménesti este limilat. Nu existd nicio garanic ci acliunile, chiar si in cazul in care sc agteapta
s fie listate pe piata la vedere a BVB, vor fi tranzactionate in mod activ, §i in caz contrar, o astfel de situafie ar fi de
naturd si determine o crestere a volatilitifii prefului si/sau si aiha un impact nefavorahil asupra prefului acliunilor.
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SECTIUNEA 4. TERMENII $1 CONDITIILE VALORILOR MOBILIARE

Punctul 4.1 Informatii privind valorile mobiliare care urmeazi a fi oferite

Punctul 4.1.1 O descriere a tipului §i clasei valorilor mobiliare oferite, inclusiv codul ISIN (numiirul
international de identificare a valorilor mobiliare)

Numirul international de identificare a valorilor mobiliare (,ISIN") al actiunilor oferite spre subscriere este:
ROINOXACNOR7.

Acest prospect de ofentd vizeaza urmétoarele valori mobiliare: acfiuni ordinare, nominative, dematerializate ficcare
avind o valoare nominald de 2,5 leifacjiune, Capitalul social al Emitentului se va majora, ¢u suma maxima de
10.072.815 lei, prin emisiunea unui numir maxim de 4.029.126 actiuni noi cu o valoare nominala de 2,5 lei/actiune
conform Hotararii Adunirii Generale Extraordinare a Acfionarilor nr. 2 din data 03.04.2023. Asifel, capitalul social

se va putea majora pind la valoarea maxima de 21.056.865 lei, divizat In maxim 8.422.746 actiuni cu valoarea
nominald de 2,5 lei/actiune.

Majorarea capitalului se va efectua prin conversia unui imprumut in valoare de 5.036.407,5 lei inir-un numar de
2.014.563 actiuni si prin aport suplimentar in numerar in sumd maxima de 5.036.407,5 lei, respectiv a unui numir de
2.014.563 acliuni, cu acordarea dreptului de preferin{d tuturor acfionarilor existenti ai societdtii propaorjional cu cota
definutd la data de Inregistrare 15.05.2023 (ex-date 12.05.2023) stabilitd de AGEA. in ceea ce priveste conversia
mprumutului, Emitentul a inregistrat la Oficiul Registrului Comertului de pe 1nga Tribunalul Iifov operatiunea de
majorare a capitalului social al societdtii prin compensarca creanjei lichide gi exigibile asupra societatii cu actiuni ale
acesteia, respectiv cu suma de 5.036.407,5 lei, echivalentul sumei de 1.012.000 euro, reprezentand conversia intr-un
numir de 2.014.563 acfiuni.

Drepturile de preferint3 nu sunt tranzactionabile. Ficcare dintre aclionarii cérora li s-a acordat drept de preferin{a la
subscrierea noilor acliuni are dreptul s subscrie noile actiuni proportional cu definerile avute la data de inregistrare
in termen de o lund, 31 zile calendaristice, incepind cu data de . 09-23 §i pind in data de !_f_‘_l"a- 22 Prima zi
de subscriere fiind a treia zi Jucritoare de la daia publicirii Prospectului. Delinatorii de drepturi de preferin le vor
putea exercita, prin subscrierea §i virsarea in numerar a 0,4585200814 acjiuni noi pentru fiecare drept de preferin{a
detinut. Numiirul maxim de actiuni noi care va putea fi subscris de céitre un definitor de drepturi de preferin{i se va
calcula prin inmuljirea numérului de drepturi de preferintd detinute cu 0,4585200814. Preful de subscriere la care

actionarii vor putea subscric, va fi egal cu valoarca nominald, respectiv 2,5 lei/actiune.

Actiunile rimase nesubscrise vor fi anulate prin decizia Consiliului de Administrafie al Societdtii prin care s¢ constatd
rezultatcle majoririi capitalului social §i prin care se aprobi modificarea actului conslituliv, care se va raporia la
acjiunile totale subscrise.

Punctul 4.1.2 Legislafia in temeinl cfireia au fost create valorile mobiliare

Actiunile sunt emise si oferite investitorilor in conformitate cu legislatia din Roménia, respectiv Legea societajilor nr.
31/1999, republicati cu modificirile si complelirile ulterioare, Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente
financiare si operatiuni de piatd, republicatd {,Legea nr. 24/2017"), Regulamentul 5/2018 privind emitengii de
instrumente financiare $i operatiuni de piajd (cu modificirile ulterioare) (,Regulamentul 5/2018"), Regulamentul
privind Prospectul, Regulamentul Delegat (UE) 2019/980 al Comisiei din 14 martic 2019 de completare a
Regulamentului (UE) 2017/1129 al Parlamentului European si al Consiliului in ceea ce privegte formatul, confinutul,
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verificarea §i aprobarea prospectului care trebuie publicat in cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau al
admiterii de valori mobiliare la tranzaclionare pe o piajd reglementatd si de abrogare a Regulamentului (CE) nr.
809/2004 al Comisiei (,,Regulamentul Delegat 2019/980") si alte prevederi legale aplicabile.

Orice litigiu care decurge din sau in legéturd cu actiunile Ofertei va fi solutionat de cétre autoritatile competente din
Romania.

Orice dispute dintre Emitent si detindtorii de acjiuni, cu privire la ac{iunile emise, vor fi solujionate de Gitre instanfele
de judecata competente din Roménia.

Punctul 4.1.3 Indicarea formei sub care au fost emise valorile mobiliare

Actiunile Emitentului sunt acfiuni nominative, demalterializate, emise in lei i confera detinétorilor drepturi si obligatii
egale, in conformitate cu dispozitiile Legii societitilor, ale reglementarilor aplicabile piefei de capital §i ale Actului
constitutiv.

Operatiunile de registru pentru Actiunile Ofertei vor fi asigurate de citre Depozitarul Central S.A., cu sediul in
Bucuresti, Bulevardul Carol I nr 34-36, etajele 3,8 si 9, sector 2.

Punctul 4.1.4 Moneda emisiunii de valori mobiliare
Actiunile se vor emite in lei (RON).

Punctul 4.1.5 O descriere a drepturilor asociate valorilor mobiliare, inclusiv a ericlirei restrictii care le este
aplicahili, §i 2 modatititilor de exercitare a drepturilor in cauzi:

Fiecare actiune subscris3 si platiti conferi dreptul de a participa la adunirile generale ale actionarilor, dreptul la vot
in adunarea generald a actionarilor, dreptul de a participa la distribuirea profitului sub forma dividendelor, dreptul de
informare §i verificarea administririi §i conducerii financiare a societdtii, dreptul preferential de a subscrie actiunile
nou emise de socictate, dreptul de a Tnstritina actiunile, dreptul asupra bunurilor rezultate din lichidarea societitii, toate
acestea proporional cu numérul de actiuni detinute,

Dreptul la dividende al actionarilor

Potrivit Legii Societitilor comerciale, AGOA are, printre altele, obligatia si discute si si aprobe situatiile financiare
anuale, respectiv s3 fixeze dividendul. AGOA trebuie si fie convocatd cel putfin o dati pe an, in termen de cel mult 4
(patru) luni de la incheierea exercifiului financiar, cu scopul de a examina situajiile financiare pentru anul anterior i
pentru stabilirea programului de activitate §i a bugetului pentru anul Tn curs. AGA decide asupra posibilitatii
repartizirii profitului cu destinatia de dividende.

in cazul in care se constat o pierdere a activului net, capitalul social va trebui reintregit sau redus mai inainte de a se
face o repartizare sau distribuire de profit. Nu se vor putea distribui dividende decit din profituri determinate potrivit
legii. Dividendele vor fi plitite acjionarilor proporfional cu cota de participare la capilalul social virsat al Emitentului.

Polrivit legislafici piciei de capital, AGOA carc fixeazd dividendul stabileste detaliile referitoare la desfagurarca
respectivului eveniment, adici ex dale (data anterioard datei de inregistrare cu un ciclu de decontare minus o zi
lucritoare, de la care instrumentele financiare obiect al hotdririlor organelor socictare se iranzactioncazd fard
drepturile carc deriva din respectiva hotéirare), data de inregistrare (data calendaristica expres specificatd, respectiv
zz/I/an, stabilitd de AGA, care serveste la identificarea aclionarilor care urmeazi a beneficia de dividende sau de alte
drepturi §i asupra cdrora se risfring efectele hotdrarilor AGA) si data platii (data calendaristicd expres specificatd,
respecliv zz/1l/an, la care rezultatele unui eveniment corporativ, aferente definerii de instrumente financiare, sunt
datoratc).
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Potrivit Legit Emitentilor, identificarea acfionarilor care urmeazi a beneficia de dividende (data de Tnregistrare) va fi
realizatd de AGA si va fi ulterioara cu cel putin 10 zile lucritoare datei acestei AGA.

Conform legislatiei piefei de capilal, data la care se vor plati dividendele (data plitii) estc data stabilitd de AGOA care
fixeazd dividendul, astfel incét aceasti datd si fie intr-o zi lucriitoare ulterioard cu cel mult 15 zile lucritoare datei de
Inregistrare, dar nu mai térziu de 6 luni de la data AGOA de stabilire a dividendelor.

Hotardrea AGOA de fixare a dividendului se depune Tn termen de 135 zile la Registrul Comerfului spre a fi menfjionata
fn registru gi publicati in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea a 1V-a.

Potrivit Legii Emitentilor, In situafia in care AGA nu stabileste data pli{ii dividendelor, acestea se plétesc in termen
de 30 de zile de 1a data publicirii hotirdrii AGA de stabilire a dividendelor in Monitorul Oficial a} Romaniei, Partea
alV-a, data de la implinirea cireia Emitentul este de drept in intdrziere. Hotararea constituie titlu executoriu, in temeiul
cdruia actionarii pot incepe executares silitd impotriva Emitentului, potrivit legii.

in conformitate cu prevederile Legii Societafilor, coroborate cu dispozitiile referitoare la prescripfia extinctivi din
Codul civil, termenul de prescripfie al dreptului la dividende neridicate este de 3 ani. Prescrierea intervine in favoarea
Societitii.

Dividendele plitite contrar dispoziiilor art. 67, alin. {2), (2!}, (22) si (3) din Legea 31/1990 privind societitile se
restituie, daci societatea dovedeste ca asociafii au cunoscut neregularitatea distribuirii sau, in Imprejurdrile existente,
trebuia s& o cunoascd. Dreptu! la acfiunea de restituire a dividendelor, plétite contrar prevederilor art. 67, alin. (2) si
(3) din Legea 31/1990 privind societdjile comerciale, s;prescrie in termen de 3 ani de la data distribuirii lor.

Dreptul de vot

Orice defindtor de actiuni poate participa la adunirile generale ale aclionarilor, fiecare actiune subscrisi §i viirsati
dand dreptul la un vot, dreptul de a alege i de a fi ales in organele de conducere ale societitii, dreptul de a participa
la distribuirea dividendelor gi a cotei cuvenite in cazul lichidarii societatii. Dreptul la vot poate fi exercitat numai in
masura in care aclionarii respecta dispozijiile impuse de legislafia speciald §i numai in mésura in care acest drept nu a
fost suspendat de citre Consiliul de Administratic al Socielatii. Actionarii pot participa §i vota in cadrul adundrilor §i
prin reprezentare, in baza unei imputerniciri acordate pentru respectiva adunare. Modalitafile de obtinere i termenul
de depunere a procurilor vor fi mentionate in convocatoru! adunarii.

Dreptul de preferin{i

Drepturile de preferingd sunt acordate tuturor acfionarilor inscrisi la Data de Inregistrare in registrul emitentutui,
indiferent de participarea acestora la AGEA emitentului sau de votul exprimat de acestia cu privire la majorarea
capitalului social. Hotirirea adunirii generale extraordinare a actionarilor va fi depusi la Oficiul Registrului
Comertului de citre reprezentantul Consiliului de Administratie, spre menjionare, §i publicatd in Monitorul Oficial al
Roméniei, Partea a IV-a. Acliunile emise pentru majorarea capitalului social vor fi oferite spre subscricre actionarilor
existenti la Data de Tnregistrare. Actiunile nesubscrise de citre aclionari, in limita termenului de subscriere, fie se
anuleazi, fie vor fi oferite spre subscriere altor investitori, conform hotarrii AGEA, iar majorarea de capital va fi
validatd in limita sumei efectiv varsate in baza unor subscrieri valabile. Exercitarea dreptului de preferin{d se va realiza
in interiorul termenului hotirél de Adunarea Generald. Termenul acordat pentru exercitarea drepturilor de preferin{a
nu va fi mai mic de o lund §i va fi ulterior publicérii hotirarii adunirii generale in Monitorul Oficial al Roméniei,
Partea a IV-a. Acest termen va fi anuntat in prospectul de ofertd, conform legislaliei pietei de capital. Numarul
drepturilor de preferinji este egal cu numirul de actiuni inregistrate in registrul emitentutui la Data de Inregistrare.

Hotirdrea AGEA de majorare a capitalului social va cuprinde mentiuni privind numirul drepturilor de preferinti
necesare pentru achizitionarea unei actiuni noi, pretul de subscriere de actiuni noi pe baza drepturilor de preferin{a si
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perioada in care va avea loc subscrierea, pretul la care se oferd publicului acfiunile noi ulterior subscrierii in baza
drepturilor de preferinti, si raportul de subscriere daca este cazul. Actionarii au un drept de preferin{a i atunci cnd
societatea emite obligajiuni convertibile in acfiuni.

Dreptul de participare la profiturile Emitentului

Pe linga drepturile enumerate deja mai sus, investitorii beneficiazi §i de dreptul de a participa la distribuirea profitului
in condijiile legii §i ale Actului Constitutiv, de drepiul derivat din lichidarea Emitentului, respectiv dreptul de

participare la excedent in cazul lichiddrii, precum §i orice alte drepturi previizute de Actul Constitutiv i de prevederile
legale in vigoare.

Clauze de rascumpirare §i de conversie - Nu este cazul.
Retragerea actionarilor Emitentului din societate

Conform legisiafiei in vigoare, actionarii care nu au votal in favoarea unei hotirari a adunirii generale, au dreptul de

a se retrage din societate §i de a solicita riscumpirarea actiunilor lor de ctre societate, numai daci respecliva hotérare
a adundrii generale are ca obiect:

a) schimbarea obiectului principal de activitate;
b) mutarea sedinlui societdtii in striinitate;

¢} schimbarea formei societitii;

d) fuziunea sau divizarea societafii.

Dreptul de retragere poate fi exercitat in termen de 30 de zile de la data publicarii hotarérii Adundrii generale in
Monitorul Oficial al Romanici, Partea a 1V-a, in cazurile previzute la puncicle a)-c), si de la data adoptérii hotérdrii
adunirii generale, In cazul prevazut la puactul d).

Punctul 4.1.6 T cazut unei noi emisiuni, o declaratie privind hotiirrile, autorizatiile i aprobirile in temeiul
ciirora au fost sau vor fi create §i/sau emise valorile mobiliare

Emitentul a aprobat majorarca capitalutui social al Socictatii, cu suma maxima de 10.072.815 lei, prin emisiunea unui
numir maxim de 4.029.126 acfiuni noi cu o valoare nominald de 2,5 lei/acfiune, prin Hotirdrea Adunarii Generale
Extraordinare a Actionarilor nr. 2 din 03.04,2023, Astfel, capitalul social al Societitii se va majora de la suma de
10.984.050 lei, la maxim 21.056.865 lei. Majorarea se efectueazi prin conversia unui imprumut in valeare de
5.036.407,5 lei intr-un numdr de 2.014.563 actiuni i prin aport in numerar in valcare maxima de 5.036.407,5 lei, prin
cmitcrca unui numdr maxim de 2.014.563 actiuni, cu acordarca dreptului de preferintd tuturor actionarilor existenti ai
societdlii proportional cu cota definuti la data de inregistrare. In ceea ce priveste conversia imprumutului, Emitentul
ainregistral la Oficiul Registrului Comerfului de pe 18nga Tribunalul Iifov operatiunea de majorare a capitalului social
al societtii prin compensarea creaniei lichide §i exigibile asupra societd}ii cu acjiuni ale acesteia, respectiv cu suma
de 5.036.407,5 lei, echivalentul sumei de 1.012.000 euro, reprezentind conversia inir-un numér de 2.014.563 actiuni,

Punctul 4.1.7 Data emisiunii

Actiunile subscrise n cadrul operatiunii de majorare a capitalului social sc consideri emise dupa inregistrarea noului
capital social la Oficiul Registrului Comerjului, ASF si, ulterior, la institutiile pietei de capital.
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Punctul 4.1.8 O descriere a tuturor restricfiilor impuse asupra transferabilititii valorilor mobiliare

La acest moment, nu existi restriclii privind libera transferabilitate a actiunilor. Actiunile vor fi liber transferabile, in
conformitate cu legislatia §i reglementirile din Roménia aplicabile valorilor mobiliare §i schimburilor.

Dreptul de proprictate asupra actiunilor se va transmite fie prin mecanismul livrare contra platd, prin inregistrarea
acliunilor in Contul Individual al Dejinitorului de Actiuni sau in sub-contul Detiniitorului de Acfiuni care este parte a
unui Cont Global, fie prin alt mod permis de reglementirile Depozitarului Central (ex. transfer direct).

Punctul 4.1.9 Aspecte {iscale

Conform Legii nr. 227/2015 privind Codul Fiscal, cu modificérile §i completarile ulterioare (,,Codul Fiscal Roméan"),
anumite tipuri de venituri obtinute de la surse din Roménia de citre rezidenti $i nereziden{i sunt supuse impozitdrii in
Roménia la cotele previzute de Codul Fiscal Romén, indiferent daci respectivele venituri sunt primite in Roménia
sau in striindlate,

Empozitarea Detindtorilor de Actiuni rezidenti in Romania in seop fiscal

fncepand cu 1 ianuarie 2023 legea prevede refinerea la sursi a impozitelor generate de castigurile de capital pentru
investitorii individuali, prin impozitarea diferenfiatd a profiturilor realizate, gi anume cu 1% pentru detinerile de peste
un an si 3% pe cele mai mici de un an, fird ca pierderile si mai fie compensate. Obligatia calculérii, refinerii la sursa,
declaririi si platii impozitului revin intermediarilor §i administratorilor de fonduri.

Impozitarea in scopuri fiscale a Definatorilor de Actiuni nerezidenti

Cistigurile de capital obtinute de persoane jusidice striine ‘dih transferul acfiunilor nu sunt supuse impozitdrii in
Rominia, /. )

Castigurile de capital obtinute de persoane ﬁzlice_ nerezidente din transferul aciunilor sunt supuse impozitérii conform,
prevederilor de mai sus, cu excepiia situajiei in care cstigurile de capital sunt obtinute din transferul de actiuni intre
persoane nerezidente pe pieie de capital Tn afara teritoriului Roméniei, caz in carc castigurile de capital nu vor fi
impozitate. fn functie de fara in care persoana nerezidentd isi are rezidenja fiscald, impozitul pe cistigurile de capital
poate firedus sau eliminat in baza unui tratat de evitare a dublei impuneri. Pentru a beneficia de prevederile tratatului
privind evitarea dublei impuneri, persoana nerezidentd ar trebui si obfina §i s3 fumizeze reprezentantului fiscal un
certificat de rezident4 fiscala (valabil pentru anul fiscal respectiv) emis de autoritilile fiscale din {ara sa de rezident3,
in original sau in copie legalizali, si o traducere legalizatd in limba roméni a acestui centificat.

Punctul 4.1.10 Dacii aceste persoane sunt diferite de emitent, identitatea gi datele de contact ale ofertantului
valorilor mobiliare si/sau ale persoanei care soliciti admiterea la tranzactionare, inclusiv identificatorul
entit#ii juridice (LET) in cazul in care ofertantul are personalitate juridici

Nu este cazul, Ofertantul valorilor mobiliare nu este diferit de Emitent.

Punctul 4.1.11 Miisuri de lmpiedicare, retragerea obligatorie san riscumpérarea obligatorie sau indicarea
ofertelor publice de cumpirare ficute de terfi asupra capitalului emitentului

a) O declaratie cu privire la existenta oricarui act legislativ nafional sau a oricérei reglementiri nationale privind
achizifiile aplicabil{ii} emitentului i posibilitatea aplicirii unor masuri de impiedicare, daca exista;

Nu este cazul.
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(b) o scurta descriere a drepturilor §i obligatiilor actionarilor in cazu! unei oferte publice de cumpirare obligatorii
sifsau a reglementirilor privind retragerea obligatorie sau riscumpararca obligatoric;

in ceca ce priveste ofertele publice de cumpirare obligatorii, nu este cazul, dat fiind faptul ci cmitentul este
tranzactionat in cadrul Sistemului Multilateral de Tranzac{ionare administrat de Bursa de Valori Bucuresti.

in conformitate cu Legea nr. 24/2017, un actionar care a derulat o ofertd publicd de cumpirare, adresati tuturor
acjionarilor i peniru toate definerile acestora, are drepiul de a solicita actionarilor care nu au subscris in cadrul ofertei
sa-i vandi respectivele actiuni, Ia un prej echitabil, in situaia in care acesta se afla in una din urmétoarele situatii:

a) dejine actiuni reprezentand cel putin 95% din numirul total de actiuni din capitalul social carc conferi drepturi de
vot §i cel putin 95% din drepturile de vot care pot fi efectiv exercitate,

b) a achizi{ionat, in cadrul ofertei publice de cumpérare adresati tuturor actionarilor §i pentru toate detinerile acestora
acjiuni reprezentand cel putin 90% din numarul total de acfiuni din capitalul social care conferd dreptul de vot i cel
putin 90% din drepturile de vot vizate in cadrul ofertei.

Ofertantul poale si fsi exercite acest drept in termen de 3 luni de la data inchiderii ofertei publice. In plus, in cazul in
care un acfionar deruleazi o ofertd publica de cumpdrare, acfionarul minoritar are dreptul s ceardi ca un ofertant care
se incadreazi Intr-una dintre situajiile mentionate mai sus si-i cumpere acliunile sale la un pref echitabil, calculat in
conformitate cu prevederile legale. Acest drept trebuie, de asemenea, exercitat in termen de trei (3) luni de la daia
incheierii ofertei publice.

(c) indicarea oferelor publice de cumpdrare ficute dg teﬂi asupra - capitalului emitentului in cursul exercitiului
financiar precedent sau al exercifiului financiar in curs.{T rebuie indicate, de:asemenea, preful sau conditiile de schimb
si rezultatul acestor oferte. 3

tn cursul exercitiului financiar precedent sau in cursul exercitiului financiarin curs nu au fost ficute oferte publice de
cumpirare de terfi asupra capitalului emitentului.

Punctul 4,1.12 Impactul potential asupra investifiei in cazul rezolutiei in temeiul Directivei 2014/59/UE

Nu se aplici.

SECTIUNEA 5, DETALII PRIVIND OFERTA/ADMITEREA LA TRANZACTIONARE

Punctul 5.1 Termenii si conditiile ofertei publice de valori mobiliare
Punctul 5.1.1 Conditiile care reglementeazii oferta

Cadrul legal care reglementeazi emisiunea este format din Legea nr. 31/1990 privind societatile, cu modificérile gi
completirile ulterioare, Legea nr. 24/2017 privind emitenfii de instrumente financiare §i operajiuni de piala,
republicata, Regulamentul nr. 5/2018 privind emitentii de instrumente financiare §i operaiuni de piaji, cu medificérile
gi completirile ulterioare.

Punctul 5.1.2 Cuantumul fotal al emisiunii/ofertei

Capitalul social al Emitentului se va majora, cu suma maxima de 10.072.815 lei, prin emisiunea unui numér maxim
de 4.029.126 acjiuni noi cu o valoare nominali de 2,5 leifactiune conform Hotérarii Adundrii Generale Extraordinare
a Actionarilor nr. 2 din data 03.04.2023. Asifel, capitalul social se va putea majora pini la valoarea maximi de
21.056.865 lei, divizat in maxim 8.422.746 actiuni cu valoarca nominalé de 2,5 lei/acfiunc.
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Majorarea capitalului se realizeazd prin conversia unui imprumul in valoare de 5.036.407,5 lei intr-un numir de
2.014,563 actiuni §i prin aport suplimentar in humerar Tn suma maxima de 5.036.407,5 lei, respectiv a unui numar de
2.014.563 actiuni, cu acordarca dreptului de preferin{d tuturor acjionarilor existenti ai societdlii proportional cu cota
delinuti la data de inregistrare 15.05.2023 (ex-date 12.05.2023) stabiliti de AGEA. In ceea ce priveste conversia
imprumutului, Emitentul a nregistrat la Oficiul Registrului Comerfului de pe langd Tribunalul [lfov operafiunea de
majorare a capitalului social al societdfii prin compensarea creaniei lichide §i exigibile asupra societiitii cu actiuni ale
acesteia, respectiv cu suma de 5.036.407,5 lei, echivalentul sumei de 1.012.000 euro, reprezentind conversia intr-un
numér de 2.014.563 actiuni.

Punctul 5.1.3 Durata de valabilitate a ofertei, inclusiv orice modificare posibild, si o descriere a procedurii de
subscriere

Subscrierea efectuatd de clire investitorii subscriitori in aceastd Ofertd reprezinti acceptarca necondifionatd a
termenilor i condijiior de derulare a Ofertei §i a prezentului Prospect, investitorul confirménd ¢é a primit, citit, inteles
§i acceplat termenii i conditiile prezentului Prospect si a subseris in acord cu acestea,

Actiunile vor fi oferite spre subscriere Actionarilor Emitentului inregistrafi in Registrul Acfionarilor la Data de
inregistrare (respectiv 15.05.2023, data ,ex-date” fiind 12.05.2023). Fiecare dintre ac{ionarii cirora li s-a acordat drept
de preferinfé la subscrierea noilor actiuni are dreplul s# subscrie noile actiuni proportional cu detinerile avute la data
de inregistrare in termen de o luni. Drepturile de preferingi nu sunt tranzactionabile.

Perioada in care acfiunile vor putea fi subscrise este de o lund, 31 zile calendaristice, respectiv in perioada /f.0%.23
- M 10.23 (inclusiv). Numirul maxim de actiuni noi care va putea fi subscris de citre un detinitor de drepturi de
preferintd se va calcula prin fnmulfirea numarului de drepturi de preferingd definute cu 0,4585200814. Preful de
subscriere la care dejinétorii drepturilor de preferinti Vor putea subscrie, va fi egal cu valoarea nominali.

Prospectul va fi disponibil:

a) in mod gratuit pe suport de hértie, ta sediul Emitentului din oragul Mégurele, judetul Iifov, strada Atomistilor, nr
12, incepéand cu data publicirii anunfului de ofertd;

b) in mod gratuit pe suport hértie la sediul Intermediarlui din Cluj-Napoca, Str. Metilor, nr. 119, judeful Cluj;

¢) in format electronic, pe pagina de intemet a Bursei de Valori Bucuresti (www.bvb.ro), a Emitentului
(www.inoxsa.ro) i a Intermediarului Ofertei (www.brk.ro}.

Prin subscrierea Actiunilor Noi, fiecare actionar confirmi ¢ a citit acest Prospect, ci a acceplat in mod necondijionat
lermenii si condifiile previizute in acest Prospect si ¢d a clectuat subscrierea pentru Acliunile Noi in conformitate cu
termenii inclusi in acest Prospect si garanteaza fati de Emitent i Intermediar c3 este un investitor care poate subscrie
in mod legal Acjiunile Noi {fari a fi supus niciunor restricfii sau limitéri) in jurisdictia sa de regedingi, Nicio subscriere
efectuatd cu incilcarea prezentului Prospect sau a legislatiei aplicabile nu va fi considerata valabili si va fi anulata.

Subscrierea in cadml Ofertei se realizeazi astfel:

e  Actionarii care defin acjiuni fn Secfiunea I a Depozitarului Central pot subscrie numai prin intermediul
Intermediarului Ofertei la sediul central al $.8.1.F, BRK Financial Group SA din Cluj-Napoea, Calea Motilor nr.
119, jud. Cluj, §i la celelalte agenjii ale Intermediarului, autorizate de catre ASF, in timpul programului normal
de lucru, de luni pénd vineri intre orele 9:00 — 17:00 (ora Europei de Est - GMT+2), respectiv intre orele 9:00 si
12:00 (ora Europei de Est - GMT+2) 1n ultima zi de derulare a ofertei sau prin transmiterea documentelor necesare
prin postd sau curier (cu confirmare de primire), precum §i prin c-mail, la adresa trading@brk.ro, semnat cu
semnitura electronicd calificatd in conformitate cu prevederile Regulamentului (UE) nr. 910/2014 privind
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identificarea electronicd si serviciile de incredere pentru tranzactiile electronice pe piata intema. Actionarii care
au transmis prin postd electronicd formularul de subscriere vor fi notificati cu privire la receplionarea e-mail-ului
in termen de o zi lucritoare de la primirea acestuia, respectiv In termen de doud zile lucritoare cu privire la
validarea subscrierii lor de citre Intermediar.

»  Actionarii care defin actiuni in Sectiunea a I1-a si Secfiunea a I1l-2 a Depozitarului Central vor putea subscrie prin
intermediul Intermediarului sau al Participantului care administreaza conturile de instrumente financiare in care
sunt evidentiate Drepturile de Preferinji exercitate, cu conditia si fi semnat gi transmis, citre Intermediarul
Ofertei, Angajamentul privind asumarea si respectarea Prospectului Ofertei Publice de vanzare actiuni emise de
INOX SA (INOX). Realizarea acestor subscrieri se va face cu respectarea prevederilor prezentului Prospect, gi
cu reglementirile interne ale fiecirui Participant aplicabile preludrii, validirii si transmiterii a ordinelor aferente
subscrierilor primite, precum §i cu cele referitoare la gestionarea decontirii in sistemul Depozitarului Central al

instructiunilor de subscriere. De asemenea, plata aciiunilor subscrise se face in conformitate cu reglementérile
Depozitarului Central gi procedurile intermediarului prin care investitorul subscrie.

Nicio plasare de ordine de subscriere/cumparare citre alti participanti decit Intermediarul i/ sau citre Participanti in
cazul subscrierilor realizate de actionarii care defin acfiuni inregistrate in Sectiunile II i III nu va fi luatd in
considerare, iar Emitentul i Intermediarul nu vor avea niciun fel de raspundere in legatura cu acestea.

a) Subscrierea de Actiuni Noi de ciitre actionarii care, la momentul efectudrii subserierii, au acfiunile
fnregistrate in Sectiunea 1

Subscrierea se realizeaz3 exclusiv prin Intermediar la sediul central al 8 8.1.F. BRK Financial Group SA din Cluj-
Napoca, Calea Molilor nr. 119, jud. Cluj, gila oe]elg)(e’ agenii ale Intermediarului, autorizate de citre ASF, in timpul
programului normal de lucru, de luni pand vineri I,{htre orgle 9:00 - 17:00 (ora Europei de Est — GMT+2), respectiv
intre orele 9:00 si 12:00 (ora Europei de Est -/GMT+2) in ultima zi de derulare a ofertei sau prin transmiterea
documentelor necesare prin postd sau curier (6u confirmare de primire), precum §i prin e-mail, la adresa
trading@brk.ro, semnat cu semnitura clectronica calificald in conformitate cu prevederile Regulamentului {(UE) nr.
910/2014 privind identificarea electronica si serviciile de increderé pentru franzactiile electronice pe piata intena, pe
intreaga duratd a Perioadei de Ofertd in fiecare Zi Lucritoare intre orele 9:00 gi 17:00, ora Roménici, gi respectiv intre
orele 9:00 si 12:00 ora Rominiei in ultima Zi Lucritoare din Perioada de Oferti.

Iniermediarul va valida subscrierile cu condifia ca acjionarii care figureazi in lista defindtorilor de drepturi de
preferintd care subscriu Actiuni Noi si respecte toate cerintele de mai jos:

e  sd defind acfiunile inregistrate In Sectiunca [;

e 53 depund/trimitd Formularul de Subscriere semnat in doud exemplare originale (sau prin e-mail conform
procedurilor din acest Prospect, intr-un singur exemplar) pentru numirul de Actiuni Noi pe care doreste sa le
subscrie in limita numérului maxim de Acfiuni Noi pe care are dreptul si le subscrie. Formularul de Subscriere

va fi disponibil pe website-ul Intermediarului (www.brk.ro), pe website-ul Emitentului (www.inoxsaro) si al
BVB (www.bvb.ro);

s  si depuni/transmitd documentul care confirmi plata Actiunilor Noi subscrise (a se injelege inclusiv transmiterea
prin e-mail conform procedurilor din acest Prospect}, in conformitate cu condifiile prezentate in acest Prospect;

o si depund/transmitd impreuna cu Formularul de Subscriere documentele necesare subscrierii (a se injelege
inclusiv transmiterea prin e-mail conform procedurilor din acest Prospect), menfionate in secjiunea ,,Documentele
de Subscriere” din aceasta secjiune a Prospectului,
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b) Subscrierea de Actiuni Noi de céfitre actionarii care an un contract valabil de prestiri de servicii de
investifii financiare incheiat cu un Intermediar/Participant, inclusiv cu Intermediarul Ofertei, §i care,
la momentul efectudrii subscrierii, au acfiunile inregistrate Intr-un cont deschis de respectivul
Intermediar/Participant in Sectiunea II sau Sectiunea 111

Actionarii pol subscric in mod valabil Actiuni Noi prin exercitarea Drepturilor de Preferinjd, fira a i necesar sd

prezinte documentele de identificare menjionate mai jos, cu exceptia cazului in care au intervenit schimbdri in legéturd
cu datele sale de identificare de la data ultimei actualizari.

Investitorii care defin actiuni ale Emitentului in Sectiunea IT a Depozitarului Central, respectiv in conturile de
tranzacfionare deschise la intermediari (brokeri - conturi globale), vor putea subscrie doar prin intermediarii
(participantii autorizati la sistemul Depozitarului Central) la care acestia defin actiuni intr-un cont de investifii.
Validarea subscrierilor efectuate de cétre investitorii cu defineri fn Sccjiunca I1 a Depozitarului Central va fi realizatid
de intermediarii prin care se realizeazi subscrierea numai dupi verificarea detinerilor drepturilor de preferin|i de cétre
fiecare investitor.

Investitorii care defin actiuni ale Emitentului in secfiunea IIT a Depozitarului Central (conturi ale participaniilor) vor
subscrie direct in sistemul Depozitarului Central, plata acestora fiind in conformitate cu reglementérile Depozitarului
Central S.A.. Responsabilitatea pentru calcularea corectd a numarului maxim de acjiuni noi pe care 11 poate subscrie
in ofertd un investitor cu detineri in Sectiunea 11l a Depozitarului Central revine Participantului respectiv,

Subscrierca se realizeaza prin transmiterea unei instructiuni de subscriere conform prevederilor conlractului de prestan
de servicii de investilii financiare/custodie valabil incheiat cu Participantul/ Intermediarul, prin orice mijloace de
comunicare previzute in respectivul contract. In acest caz,nueste obli’g‘g{orie completarea Formularului de Subscricre
de citre actionari. '

Participantul/ Intermediarul va accepta subscrierile in énf'ormitale cu prezentul Prospect §i cu regulamentele interne
aplicabile primirii, validdrii §i transmiterii spre executare a subscrierilor primite, precum si cu cele referitoare la
gestiunea decontiirii instructiunilor de subscriere.

Validarea subscrierilor de citre Participant/ Intermediar include si verificarca faptului ¢i acfionarul nu a subscris un
numér mai mare de Actiuni Noi decit este indreptajit potrivit numérului de Drepturi de Preferinji dejinute. Dupa
verificarea fieciirei subscrien, Intermediarul sau Participantul, dupa caz, va inregistra respectiva subscriere in sistemul
Depozitarului Central. Instructiunile de subscriere sunt plasate pe baza Drepturilor de Preferintd definute de acfionari,
iar fondurile sunt decontate prin mecanismul de decontare adminisirat de Depozitarul Central, in cadrul sesiunilor
zilnice de decontare.

Pe durata Perioadei de Ofertd, Participantul/ Intermediarul care preia subscrierea va primi instrucfiunile de subscricre
si va procesa, valida si nregistra, tn cel mai scurt timp posibil, toate subscrierile recepjionate in mod valabil.
Subscrierile pentru Actiunile Noi nu vor fi validate daci procedurile de subscriere previzute in prezentul Prospect nu
au fost indeplinite. Subscrierile pentru Actiunile Noi care nu au fost validate vor fi anulate, iar acfionarii vor fi
informaji in consecin{d, in conditiile incluse in contractul de prestdri servicii de investifii/custodie incheiat cu
Participantul/Intermediarul. Responsabilitatea existentei fondurilor necesare decontdrii instructiunilor de subscriere
revine in totalitate Participaniului/Intermediarului, prin inlermediul caruia s-au realizat subscrierile in cadrul Ofertei.
Actiunile Noi subscrise vor trebui platite conform procedurilor comunicate de Participant/Intermediar. Subscrierile
Actiunilor Noi in Perioada de Subscriere pentru Acfiuni se vor realiza cu respectarea reglementirilor si procedurilor
Depozitarului Central, precum §i cu respectarea procedurilor inteme ale Participantului/Intermediarului, prin
intermediul ciruia se realizeaza subscrierea de Actiuni Noi.

Participantii trebuie sa informeze aclionarii cu privire la condifiile de implementare a Ofertei §i sunt exclusiv
responsabili pentru implementarea Ofertei si respectarea acestui Prospect §i a reglementirilor ASF, inclusiv, dar fira
a se limila la, realizarea decontdrii instructiunilor de subscriere, validarea si inregistrarea in sistemul Depozitarului
Central.
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¢) Dispozitii comune
Indiferent de modul in care a fost realizati subscrierea, o subscriere pentru Acliunile Noi de ciitre un acfionar inseamna
¢4 investitorul subscriitor este de acord 53 achizijioneze Actiunile Noi la Prejul de Subscriere aferent. Fiecare investitor

trebuie si se conformeze controalelor corespunzitoare in materie de spiilare a banilor solicitate de Intermediarul
relevant sau de Participantul prin intermediul caruia a subscris Actiunile Noi.

Se va considera ci fiecare actionar care subscrie pentru Actiunile Noi a confirmat §i a fost de acord ¢ respectivul
investilor nu se poate baza pe informatii sau declaratii, altele decit cele disponibile in acesi Prospect sau orice
supliment la prospect, cd, in cazul in care legile oricdrei jurisdictii in afara Roméniei sunt aplicabile contractului
respectivului investitor cu Intermediarul sau cu Participantul prin care s-a ficut subscrierea pentru Actiunile Noi,
respectivul investitor a respectat toate acele legi si Emitentul sau Intermediarul nu vor incélca nicio lege din nicio
jurisdictie in afara Roméniei ca urmare a drepturilor §i obligatiilor respectivului investitor care rezultd din respectivul
contract al investitorului, §i ci informatiile personale ale respectivului investitor pot fi definute sau utilizate de
Intermediar $au de Participantul prin c¢are se face subscrierea sau de Emitent in scopuri legate de Ofertd, care pot
include furnizarea datelor sale catre terje par}i pentru a efectua verificri ale referinjelor privind creditele anterioare,
verificin in materie de spilare a banilor §i pentru depunerea unor declaratii fiscale, precum §i pentru pastrarea unei
evidenfe a subscrierilor in baza Ofertei pentru o perioada de timp rezonabila.

Se va considera cd actionarii au investit exclusiv pe baza Prospectului, impreuna cu orice suplimente ale acestuia si a
respectivei lor subscrieri pentru Actiunile Noi.

Subscrierile de Actiuni Noi nu vor fi validate daca: AP e

B
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e suma transferatd in Contul Colector este mai mici'decit Prejul de Subscriere inmultit cu numarul de Actiuni
Noi subscrise de respectivul investilor; sau

e procedurile de subscriere nu au fost respectate. | ‘

Validarea subscricrilor efectuate de actionari cu defineri in Sectiunea I a Depozitarului Central prin intermediul
Intermediarului se va face dupd verificarca documentelor depuse sau prezentate de aclionar §i dupd verificarea
existenyei Drepturilor de Preferintd gi a incas@rii contravalorii Actiunilor Noi subscrise in contul Emitentului. Registrul
actionarilor cu detineri Tn Sectiunea 1 a Depozitarului Central, precum §i numirul drepturilor de preferintd alocate
acestora va fi comunicatd Intermediarului de cétre Emitent,

Validarea subscrierilor efectuate de cétre actionari cu defineri in Sectiunea a Il-a $i a IlI-a a Depozitarului Central va
fi realizatd de Intermediar/Participan{i numai dupd verificarea detinerilor Drepturilor de Preferintd de cétre fiecare
acjionar. Instructiunile de subscriere se introduc in baza Drepturilor de Preferinta detinute de investitori iar fondurile
bénesti sunt decontate prin mecanismul de decontare administrat de Depozitarul Central in cadrul sesiunii zilnice de
decontare. Responsabilitatea validdrii si decontdrii subscrierilor revine Intermediarului, respectiv ceclorlalti
Participanti prin intermediul cdrora investilorii vor realiza subscrieri. O subscriere pentru achizitionarea Acfiunilor
Noi nu poate fi acoperité printr-o combinatie de sume disponibile in contul(urile) de client i de ordine de plata direct
intr-un cont bancar pentru sumele rimase. Numerarul existent in contul de client deschis la un Intermediar sau
Participant care este destinat platii Actiunilor Noi nu poate fi utilizat de actionar pentru alte tranzactii.

Subscrierile efectuate de actionarii cu detineri in Secfiunea I a Depozitarului Central vor fi validate cu conditia ca,
phni la sfargitul zilei de i {0, 2023, respectiv ultima zi lucriitoarec a perioadei de desfagurarc a ofertei,
subscrierea si fie insolitd de documentete de subscriere {daci esle cazul) si de dovada platii Prejului de Subscriere
inmul}it cu numarul de Actiuni Noi subscrise (,,Dovada PIatii™"), reprezentind transter bancar in Contul Colector,
deschis in RON, avind IBAN RO35BRDE4505V65965184500, deschis la BRD- GSG, beneficiar INOX 8.A. (singura
Dovadi a Plajii acceptata in cazul Detindtorilor de Drepturi de Preferin{a care detin acfiuni ale Emitentului in Sectiunea
I a Depozitarului Central), cu condifia ca respectivul cont s fie creditat cel trziu la ora 15:00 din data de
{l {0. 2023, respectiv ultima zi lucritoare a perioadei de desfisurare a ofertei.
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Ordinul de plata trebuie si cuprinda codul numeric personal / seria pagaportului / codul de identificare al investitorului,
alaturi de menjiunea “"majorare capital social”, Numdrul contului care trebuie completat in formularul de subscriere
trebuie sa fie numirul contului din care se transferi efectiv suma aferenta subscrierii. Sumele transferate in contul
bancar sau in contul de client nu vor fi purtitoare de dobanda in favoarea respectivului investitor.

Combinarea mai multor ordine de platd pentru o singurd subscriere valabild nu este permisd. Pretul pentru Acfiunile
Noi cumparate nu include comisioanele bancare sau alte taxe aplicabile, inclusiv orice comisioane sau taxe aplicabile

ale institutiilor relevante ale pietei de capital. Investitorii trebuie s3 aibd in vedere taxele aplicabile transferurilor
bancare §i durata acestora.

Subscrierile vor fi luate in considerare numai pentru suma efectiv transferatd in Contul Colector relevant sau in contul
(conturile) de client respective.

Daci suma transferatd de un actionar in Contul Colector relevant sau in contul (conturile) de client respective este mai
mare decét Prejul de Subscriere inmultit cu numérul de Actiuni Nei mentionat in formularul/ordinul de subscriere,
subscrierea va fi validatad numai pentrn numarul de Actiuni Noi menfionat in respectivul formular/ordin.

Dacé suma transferatd de un acjionar este mai mici decdt Pretul de Subseriere, inmultit cu numirul de Actiuni Noi
mentionat in formularul/ordinul de subscriere, sau daci procedurile de subscriere din prezentul document nu au fost
respectate, subscrierea va fi invalidatd pentru numirul total de Actiuni Noi subscrise, jar actionarului i se va restitui
suma transferati in termen de 5 (cinci) Zile Lucratoare de la inchiderea ofertei.

fn cazul in care un acfionar a subscris un numar mai mare de Acfiuni Noi dect ar putea subscrie confarm Drepturilor
de Preferingd pe care le detine si @ transferat in Contul Colector SMI (conturile) de client respective o sumi
mai mare, subscrierea va fi validati dear pentru numindl.de Actiuni Noi care ar putea fi subscrise conform numirului
de Drepturi de Preferinga definute de respectivul Dejinitor de Drepturi dg¢ Preferinjd iar actionarului i se va restitui
diferenta in termen de 5 (cinci) Zile Lucritoare de la inchiderea ofertei.

Subscrierile pentru Actiunile Noi care nu sunt validate, nu vor fi luate ip'considerare. Subscrigrile pentru Actiunile
Noi nu vor fi validate daci procedurile de subscriere prevazute in prezentul Prospect nu au fost indeplinite. Subscrierile
pentru Actiunile Noi care nu au fost validate vor fi anulate, iar investitorii vor fi anuntafi cu privire la acest fapt in
conditiile previzute in contractul de prestiri de servicii de investifii/custodic incheiat cu Participantul, respectiv cu
Intermediarul. Subscrierile realizate in baza documentelor primite in afara Perioadei de Subscriere sau care nu respect
conditiile mentionate in prezentul Prospect nu vor fi validate.

Orice restituiri ciire investitori se vor efectua fird acordarea de dobénzi si vor fi nete de orice comisioane de transfer
bancar §i orice comisioane aplicabile ale institutiilor pietei, in contul bancar precizat de fiecare investitor In formularul
de subscriere depus in legiturid cu achizifionarea Acjiunilor Noi, in contractul de servicii de investi}ii financiare sau
agreat in ait mod cu Intermediarul sau cu Participantu! prin care s-a fiicut subscrierea, dupi caz. Nu se va pliti nicio
dobénda investiterilor cu privire la sumele respective. Dacd un investitor a indicat mai mult de un cont pentru
restituirea oriciror asemenea sume, intreaga sumi poate fi restituita doar in unul dintre conturile indicate de investitor,
1a libera alegere a Intermediarului sau Participantului, dupi caz.

in cazul unui actionar ale cirui acfiuni, la data efecturii subscrierii, au fost inregistrate intr-un cont al unui Participant,
inclusiv al Intermediarului, deschis in Sectiunea II, acesta poate subscrie in mod valabil prin respectivul Participant/
Intermediar, dac# a incheiat cu acesta din urm3 un contract de prestiri de servicii de investifii, firii a avea obligajia de
a depunc documentatia de identificare previzuti mai jos, cu exceptia cazului in care au intervenit schimbri in legaturd
cu datele sale de identificare de la data ultimei actualiziri.

in cazul subscrierilor efectate prin Intermediar corespunzitoare actiunilor inregistrate in Secfiunea I la momentul
efectudrii subscrierii, acfionarul va depune sau transmite Intermediarului Formularul de Subscriere completat in mod
corespunzitor in doud exemplare originale (sau transmise prin e-mail conform procedurilor din acest Prospect), nsofil
de o Dovadi a Platii si de documentele enumerate mai jos, care vor fi furnizate in limba englezi sau roména.
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Pentru evitarea oricirui dubiu, Intermediarul este responsabil pentru verificarea documentelor care corespund
subscrierilor pe care le primeste i nu va fi responsabil pentru verificarea sau validarea subscrierilor de Actiuni Noi
realizate prin al{i Participanti, pentru acestia din urmi raspunderea aparfinénd Participantului prin intermediul caruia
a fost realizali subscrierea.

Formularu! de subscriere este disponibil la sediile autorizate ale Intermediarului, precum i online, pe site-ul
Intermediarului la hitps://www.brk.ro/, al emitentului https://www.inoxsa.ro/ro/ si al BVB https:/fbvb.ro/. Formularul
de subscriere va fi transmis Tn original, completat, semnat olograf de citre investitor, sau prin e-mail, semnat cu
semnitura electronicd calificatd in conformitate cu prevederile Regulamentului (UE) nr, 910/2014 privind
identificarea electronici gi serviciile de Incredere pentru tranzacjiile electronice pe piala interni, insotit de Dovada
Platii 5i documentatfia urmétoare:

Persoane fizice
rezidente care subscriu
pentru Actiunile Noi in
nume propriu:

Persoane fizice
rezidente care subscrin
pentru Actiunile Noi in
numele altor persoane
fizice;

Persoane fizice
rezidente incapabile
(fird discerniméint) sau
aflate sub curateli:

Persoane fizice
nerezidente care
subscriu in nume
propriu:

Persoane fizice
nerezidente care
subscriu prin
reprezentanti autorizati
rezidenti:

Persoane juridice
rezidente care subscriu
in nume propriu:

Carte/buletin de identitate (in original si copie);

Carte/buletin de identitale (in original i copie) al reprezentantului si carte/buletin
de identitate (copie) al persoanei fizice reprezeniate;
Procura in forma aute;:(i&i-dalﬁ reprezentantului (in original §i copie)

/
Carte/buletin de identitate (in origi'n:izi copie) al persoanei fizice rezidente care
subscrie pentru persoana fizica reprezéntata §i carte/buletin de identitate (copie)
a persoanei incapabile F
Pagaport (in original si copie) sifsau permis de sedere (in original si copie) al
persoanei fizice care subscrie pentru persoana incapabild - aplicabil doar in cazul
cetatenilor striini

Actul juridic care stabileste curatela sau, dupd caz, documentul care stabilegte

curatela

Pagaport si dovada domiciliului, in cazul in care nu este mentionat in pasaport,
sau carte/buletin de identitate emis de un stat membru al SEE (in original §i copie)

Pagaport si dovada domiciliului, n cazul in care nu este mentionat in pagaport,
sau carle/buletin de identitate al persoanei fizice reprezentate emis de un stat
membru al SEE (copie)

Carte/buletin de identitate al reprezentantului autorizat (in original §i copie)
Procura in formd autentica (i, dac# este necesar, apostilati) pentru reprezentant
(copie)

Certificat de inregistrare eliberat de Registrul Comertului (copie}

Acl constitutiv/statut actualizat (copie conforma cu originalul certificatd pentru

conformitate cu originalul de cétre reprezentantul legal al persoanei juridice)
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Persoane juridice
nerezidente care
subscriu in nume
propriu:

Persoane juridice
nerezidente care
subscriu printr-o
persoand juridici
rezidentd

Certificat constatator eliberat de Registrul Comerului cu cel mult 30 Zile
Lucritoare Tnainte de data subscrierii (in original}

Procuri/mandat in original pentru persoana sau persoanele care semneaza
formularul de subscriere, emis in forma previizuta de actul constitutiv sau dovada
cA persoana respectiva reprezintd in mod legal persoana juridica ce subscrie, cu
drept de reprezentare individual (daci societatea este reprezentatd in mod colectiv
de ciitre doud sau mai multe persoane care sunl toate prezente pentru semnarea
formularului de subscriere, asemenea dovadi va fi prezentati pentru toate aceste
persoane) {procurd in original si orice alte documente certificate conform cu
originalul de citre reprezentantul legal al persoanei juridice)

Carte/buletin de identitate (in original §i copie) al persoanei care subscrie in
numele persoanci juridice

Certificat de inregistrare sau act de infiintare eliberat de registrul comertului sau
de o institujie echivalenta din jurisdic}ia de infiintare, daci existi (copie}
Act constitutiv/statut actualizat (copie conformi cu originalul certificatd peniru

conformitate cu originalul de citre reprezentantul legal al persoanei juridice
nerezidente}

Certificat constatator/certificat privind situatia actuali sau documente echivalente
eliberate de registril comerfului.sau de o institujie echivalenta din jurisdiciia de
infiintare sau, in'cazul in care nicio institufie nu este autorizati si emiti un astfel
de certificat, orice alt document care si dovedeascd definerea calitdfii de
reprezentanti legali ai entitajii respective (in original), §i care si fie emis cu cel
mult 30 Zile Lucritoare inainte de data subscrierii (in original); un asifel de
document corporativ al persoanei juridice nerezidente va preciza in mod clar daci
reprezentantii legali au dreptul 53 aclioneze separat sau impreund

in cazul in carc subscriesile se fac printr-o altd persoand decit reprezentantul
{reprezentantii) legal(i) al (ai) persoanei juridice nerezidente, procura/mandatul
semnat de reprezentantii legali ai persoanei juridice nerezidente imputernicind
persoana respectivi si subscrie Actfiunile Noi pe scama persoanei juridice
nerezidente (In original §i copie)

Carte/buletin de identitate al persoanei care subscrie in calitate de reprezentant
legal sau de mandatar al perscanei juridice nerezidente: pagaport §i dovada

domiciliului, n cazul in care nu este menjionat Tn pagaport, carte de identitate
(pentru cetiifeni ai UE/SEE) (copie)

Certificat de inregistrare sau act de infiintare eliberat de registrul comertului sau
de o institujic cchivalenti din jurisdiciia de nfiinjare, daca exisla (copie}
Act constitutiv/statut actualizat (copie conformi cu originalul certificati pentru

conformilate cu originalul de cétre reprezentantul legal al persoanei juridice
nerezidente)

Certificat constatator/certificat privind situatia actuald sau documente echivalente

cliberate de registrul comerjului sau de o institufie echivalenta din jurisdicjia de

infiinjare sau, in cazul in care nicio instituiie nu cste autorizatld si emitd un astfel

de certificat, orice alt document care si dovedeascd detinerca calitdfii de

reprezentanii legali ai entitd}ii respective (in original), i care sé fic emis cu cel

mult 30 Zile Lucritoare Tnainte de data subscrierii {(in original); un astfcl de
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Institutfii Financiare
Internationale (TFT)

Persoane fizice
rezidente/nerezidente
reprezentate de o
societate de
administrare a activelor
prin intermediul unui
mandat de administrare
a portofolintui.

Documente pentru
societatea de
administrare a activelor

document corporativ al persoanei juridice nerezidente va preciza inmod clar daci
reprezentaniii legali au dreptul si actioneze separat sau impreuné

Centificat de inregistrare al reprezentantului persoand juridici rezidentd emis de
Registrul Comerjului (copie)

Act constitutiv actualizat/statut al reprezentantului persoand juridici rezidentd
(copie conformi cu originalul certificatd pentru conformitate cu originalul de
reprezentantu! legal al persoanci juridice)

Certificat constatator pentru reprezentantul persnana juridica rezidentd emis de
Registrul Comerfului cu cel mult 30 Zile Lucritoare inainte de data subscrierii
(in original)

Carte/buletin de identitate al reprezentantului legal al persoanei juridice rezidente
care subscrie in calitate de reprezentant pe seama persoanei juridice nerezidente
(in original i copie);

Procura semnati de reprezentantul/reprezentantii legal(i) al/ai persoanei juridice

nerezidente prin care s¢ imputerniceste persoana juridicd rezidentd sa subscric in
cadrul Ofertei;

Act constitutiv/statut al IFl-sau o copie a legii roméne prin care Roménia a
acceptat sau a aderat 14actul constitutiv al IFI respective

Procurd/certificat prin care se imputernicegte persoana care va semna formularul
de subscriere in vederca subscrierii pe seama IFI (in original sau copic lcgalizati)}

Carle/buletin de identitate al persoanei care va semna formularul de subscriere pe
seama IFI (copie)

Carte/buletin de identitate (copie), In cazul persoanelor fizice rezidente;

Pagaport §i dovada domiciliului, in cazul in care nu este mentionat in pagaport,
sau carte de identitate pentru cetdtenii unui stat membru al UE/SEE (copic), in
cazul persoanelor fizice nerezidente

Mandzt de reprezentare (in original si copie)
Certificat de inregistrare emis de Registru! Comertului (copie)

Act constitutivistatut actualizat {copie conformi cu originalul certificatd de
reprezentantul legal al persoanei juridice)

Certificat constatator eliberat de Registrul Comerjului cu cel mult 30 Zile
Lucritoare inainte de data subscrierii (in original)

Procurd/mandat in original pentru persoana sau perscanele care semmneazi
formularul de subscriere, emis in forma prevazuta de actul constitutiv sau dovada
cd persoana respectivi reprezintd in mod legal persoana juridicd ce subscrie, cu
drept de reprezentare individual (dacii socictatea este reprezentatii in mod colectiv
de catre doud sau mai multe persoane care sunt toale prezente pentru semnarca
formularului de subscriere, asemenea dovada va fi prezentatd pentru toate aceste
persoane) (procurd in original §i orice alte documente certificate conform cu
originalul de ciitre reprezentantul legal al persoanei juridice)

Carte/buletin de identitate (in original si copie) al persoanei care subscrie in
numele persoanei juridice
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K. Entitétl administrate de
alte persoane juridice
rezidente/nerezidente
{e.g. fonduri de
investitii, fonduri de
pensii)

Documentele listate mai jos vor fi prezentale pentru persoana juridicid ce
administreaza entitatca respectiva §i vor fi insolite de autorizafia obfinuti de catre
enlitatea respecliva de la autoritatea de supraveghere competentii

Certificat de inregistrare emis de Registrul Comerfului (copie)

Act constitutiv/statut actualizat (copie conforma cu originalul certificatd de
reprezentantul legal al persoanei juridice)

Certificat constatator eliberat de Registrul Comerfului cu cel mult 30 Zile
Lucritoare inainte de data subscrierii (copie)

Procuri/mandat in original pentru persoana sau perscancle care semneazé
formularul de subscriere, emis in forma previzuta de actul constituliv sau dovada
cé persoana respeclivd reprezintd in mod legal persoana juridica ce subscrie, cu
drept de reprezentare individual (daci societatea este reprezentatd Tn mod colectiv
de ciitre doud sau mai multe persoane care sunt toate prezente pentru semnarea
formularului de subscriere, asemenea dovada va fi prezentatd pentru toate aceste
persoane) (procurd in original §i orice alte documente certificale conform cu
originalul de citre reprezentantul legal al persoanei juridice)

Carte/buletin de identitate (in original §i copie) al persoanei care subscrie in

numele persoanei juridice

Documentele redactate Tn orice altd limb3 decit limba romana, puse la dispozifie de citre un investitor persoana
juridica sau o entitate fird personalitale juridicd, vor fi insofite de traduceri legalizate in limba roména,

in cazul in care (i) Formularul de Subscriere contine erori de fapt sau de drept sau (ii) drepturile de preferinja sunt
afectate de optiuni sau alte drepturi in favoarea unei terfe parti sau (iii} drepturile de preferin{3 nu sunt detinute in cont

de citre investitorul care a completat si semnat Formularu! de Subscriere, respectivele Formulare de Subscriere vor fi
considerate nule §i nu vor i validate de citre Participantii respectivi.

Intermediarul Ofertei si intermediarii autorizafi participanti la Ofertd vor verifica validitatea Formularelor de
Subscriere/ordinelor (instructiunilor) de subscriere §i a documentafiei aferente i le vor valida in conformitaic cu
termenii §i conditiile Prospectului de Ofertd Tnainte de introducerea ordinelor de cumpérare in sistemul administrat de
Depozitarul Central.

Rezultatele ofertei vor fi anunjate printr-un raport curent al Emitentului, transmis citre BVB gi ASF.

Emitentul va demara toale demersurile necesare in vederea inregistririi majorarii capitalului social la Oficiul Registrul
Comentului si eliberarea Centificatului constatator cu nou) capital social. Modificarea numirului de valori mobiliare
dintr-o clasi, deja admise la tranzactionare este inregistrati la Sistemul Multilateral de Tranzactionare (AcRO BVB),
in baza Certificatului de Inregistrare a Instrumentelor Financiare emis de ASF, in conformitate cu mentiunile inscrise
in certificatul constatator emis de ORC. Depozitarul Central Inregisireaza majorarea capilalului social in conformitate
cu informatiile despre aclionarii care au subscris la majorarea capitalului social. Ulterior inregistriirii majordrii
capitalului social, Depozitarul Central informeaza operatorul de sistem §i societatea emitentd asupra Inregistririi noilor
caracteristici ale capitalului social,
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Punctul 5.1.4 Indicarea momentului §i # cenditiilor in care oferta poate fi revocati san suspendati i a
posibilititii san imposibilititii de revocare a ofertei dupi inceperea tranzactiondrii

Oferta nu poate fi revocatd sau suspendati dupd primirea aprobirii de citre Autoritatca de Supraveghere Financiara.
Potrivit art. 32 alin (1) lit. d) 5i f) din Regulamentul UE nr. 2017/1129, ASF poate dispune suspendarea deruldrii Ofertei
pe o pericada de cel mult 10 (zece) Zile Lucritoare consecutive sau interzicerea Ofertei, daci existi motive intemeiate
sa suspecteze incilcarea prevederilor legislative in vigoare. In conformitate cu art. 12 din Legea nr. 24/2017
republicata, cu modificérile §i completdrile ulterioare, in situatia In care a aprobat prospectul, A.5.F. poate 53 dispuna
interzicerea ofertei in termen de un an de la inchiderca ofertei publice prin:

a) revocarea aprobarii prospectului, daci constatd c3 derularea ofertei publice se face cu incélcarea prevederilor legil,
ale reglementarilor emise de A.S.F. in aplicarea acesteia, precum §i in urmatoarele situatii: 1. daci apreciazi ci
circumstanife ulterioare decizici de aprobare delermind modificiri fundamentale ale elementelor si datelor care au
molivat-o; i/sau 2. daca ofertantul informeazi A.5.F. cé retracteazd oferta, inainte de tansarca anunfului de oferta;

b) anularea aprobirii prospectului, daci aceasta 3 fost objinutd pe baza unor informafii false ori care au indus in eroare.

Punctul 5.1.5 O descriere a posibilitifilor de reducere a subscrierii $i 2 modului de rambursare a sumelor
excedentare plitite de subscriitori

Conform art. 23 alin. (2) din Regulamentul UE ar. 2017/1129 investitorii care au acceptat deja s3 achizifioneze sau si
subscrie actiunile inaintea publicérii unui supliment la prospectul de ofertd au dreptul s isi retragd acceptul, in termen
de doui zile lucritoare de la publicarea suplimentului, cu conditia ca noul factor semnificativ, eroarea materiala sau
inexactitatea materiald si fi apdrut sau si fi fost constatat inaintea incheierii pericadei de valabilitate a ofertei. Data
finald corespunziitoare dreptului de retragere este indicatd in supliment. Sumele cuvenite Investitorilor ca urmare a
retragerii subscrierii in conformitate cu prevederile prezentului Prospect vor fi returnate acestora in conturile bancare
indicate in Formularele de subscriere, in termen de 5 Zile Lucritoare de la data retragerii subscrierii. Sumele cuvenite
Investitorilor ca urmare a (1} invalidarii subscrierii sau a (2) diferenjelor constatate intre valoarea acfiunilor subserise
efectiv in baza drepturilor de preferin{3 detinuie |i valoarea platita in plus de cétre investitor vor fi returnate acestora
n conturile bancare indicate in Formularele de subscriere, in termen de § Zile Lucratoare de la data inchiderii Ofertei.
Toate comisioancle aferente pléfilor efectuate citre acionarii indreptatifi cad in sarcina acestora i vor fi suportate de
ciitre aceglia. Aceste sume nu sunt purtitoare de dobanda in faveoarea Investitorilor.

Nu existd posibilitatea de a se Inregistra suprasubscriere in cadrul etapei exercitirii drepturilor de preferini.. Nu exist3
posibilitatea de anulare a subscrierii, cu excepjia cazului publicirii unui supliment la Prospect, descris mai sus.

Punctul 5.1.6 Detalii privind cuantumul minim yi/sau maxim al unei subscrieri (exprimat fie in numér de valori
mobiliare, fie in valoarea globald a investifiei)

Cantitatea maximi de acjiuni noi care poate fi subscris de ciitre un definitor de drepturi de preferin{a este egald cu
produsul dintre numérul de drepturi de preferini@ detinute §i 0,4585200814.

Punctul 5.1.7 Indicarea termenului in care poate fi retrasi o solicitare de subscriere, dacll investitorii sunt
autorizati si i5i retragé subscrierea

Subscrierile efectuate sunt irevocabile pe intreaga perioadd de subscriere, Subscrierea poate fi retrasd numai in cazul
unui supliment la prospectul de ofertd, in conformitate cu prevederile art. 20 din Legea nr. 24/2017 si art. 23 alin. (2)
i din Regulamentul delegat (UE) 1129/2017, in termen de doud zile lucriitoare de la publicarea respectivului
supliment. Retragerea subscrierii de clitre acjionari se face prin completarea, semnarea si transmiterea célre
Participantul prin care s-a subscris in ofertd a Formularului de Retragere a acceptului de achizijionare sau subscriere.
in cazul publiciirii unui supliment la prospectul de ofertd, acesta va cuprinde perioada in care investitorii i§i vor putea
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exercita dreptul de retragere §i pe cine pot contacta investitorii in cazul in care doresc sd T5i exercite dreptul de
retragere.

Revocarea unei subscrieri poate fi numai integrald, nu si partiald,

Retragerea subscrierii de citre inveslitori se face prin completarea, semnarea §i transmiterea cétre
Intermediarul/Participantul prin care s-a subscris in ofertd 2 Formularului de retragere a acceptului de achizitionare
sau subscriere i depunerea acestuia prin aceeagi metoda in care s-a efectuat subscrierea:

- la sediu! Intermediarului/Participantului

- prin transmiterea Formularului de retragere a acceptului de achizifionare sau subscriere prin pogta sau curier la sediul
Intermediarului/Participantului

- electronic prin transmiterea formularului de retragere a acceplului de achizitionare, semnat cu semnatura electronica
calificati in conformitate cu prevederile Regulamentului (UE) nr. 910/2014 privind identificarea electronici si
serviciile de incredere pentru tranzactiile electronice pe piata interna

In cazul unei revocari a subscrierii, sumele corespunzétoare actiunilor subscrise vor fi returnate subscriitorului prin
transfer bancar in contul bancar specificat de fiecare investitor in Formularul de Subscriere, in termen de maximum
cinci (5) Zile Lucritoare de la data retragerii subscrierii respective.-Investitorilor nu li se va plat nicie dobandi cu
privire la sumele la care se face referire mai sus. Sumele vé fi restituite de catre Depozitarul Central sau Emitent,
dupi caz, persoanclor care Tsi retrag subscrierea, in termen de maxim § zile Tucriitoare de la data retragerii subscrierii,
prin transfer in acelagi cont bancar din care s-a fiicut subscrierea, prin completarea i depunerea unui formular de
retragere a acceptului de achizijionare sau subscriere. Formularul de subscriere, precum si celelalte documente ale
Ofertei, sunt disponibile pe suport hértie la sediul Intermediarului, al Emitentului, precum §i electronic pe website-
urile www . brk.ro, www.bvb.ro, www.inoxsa.ro.

Daca un investitor a indicat mai multe conturi pentru restituirea unor astfel de sume, Intermediarul igi rezerva dreptul
de a pliti intrcaga sumi care urmeazd a i restituitd Intr-un singur cont dintre cele specificate de Investitor in
Formularul de Subscriere,

Punctul 5.1.8 Metoda si datele-limiti pentrn plata, respectiv livrarea valorilor mobiliare
Actiunile subscrise vor trebui plitite integral la data subscrierii, conform celor prezentate in acest Prospect.

Dupé terminarea perioadei de subscriere, Consiliul de Administrafie se¢ va intruni pentru a verifica subscrierile gi
virsamintele efectuate, constatdnd rezultatele subscrierii. Acfiunile nou emise vor intra in contul actionarului
subscriitor de Ia Depozitarul Central, doar dupa inregistrarea majordrii capitalului social la Oficiul Registrului
Comertului si objinerea Certificatului de Inregistrare a Instrumentelor Financiare de la ASF. Inregistrarca actiunilor
in contu! actionarului subscriitor se va efectua conform reglementarilor Depozitarului Central.

Punctul 5.1.% O descriere detaliatid a modalititilor de publicare a rezultatelor ofertei §i data publicarii

Rezultatul subscrierii va fi facut public printr-un comunicat publicat pe site-ul BVB (www.bvb.ro), precum §i pe site-
ul Emitentului (www.inoxsa.ro), §i transmis la ASF in termen de maxim 5 (cinci) zile lucritoare de la expirarea
Periocadei de Ofertd de majorare a capitalului social.
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Punctul 5.1,10 Procedura de exercitare a oricirui drept preferential de subscriere, negociabilitatea drepturilor
de subscriere si regimul aplicat drepturilor de subscriere neexercitate

Majorarea de capital se adreseazi exclusiv actionarilor inscrigi la Data de fnregistrare 1a Depozitarul Central. Acestia
isi pot exercila dreptul de preferini3 prin subscrierea actiunilor care li se cuvin urménd procedurile din prezentul
Prospect.

Punctul 5.2 Planul de distribuire §i de alocarc a valorilor mobiliare

Punctul 5.2.1 Diversele categorii de potentiali investiteri ciirora le sunt oferite valorile mobiliare. in cazul in
care oferta se face simultan pe piefele din doud san mai multe {#ri si dacii o trangdi a fost sau este rezervati
anumitor piete, se indic aceastd trangd

Nu se aplica.

Punctul 5.2.2 In misura in care aceste informafii sunt cunoscute emitentului, se indicd daci principalii s#i
actionari sau membri ai organelor sale de administrare, supraveghere sau conducere intentioneazi si subscrie
1a oferti sau daci orice persoan3 intentioneazd si subscrie peste 5% din ofertd

Majorarea capitalului social se adreseazd actionarilor societatii inregistraji in registrul acfionarilor la data de
inregistrare (15 mai 2023). Fiecarui dintre actionarii carora li s-a acordat drept de preferin{i la subscrierea noilor
acfiuni are dreptul s3 subscrie noile actiuni proporfional cu dejinerile avute la data de inregistrare in termen de o luna,
respectiv 31 zile calendaristice.

Persoana responsabila din partea Emitentului declardi ca nu detine informatii ca principalii acfionari sau membri ai
organelor sale de administrare, supraveghere sau conducere intenfioncaza si subscrie la oferta sau dacé orice persoand
intentioncaza si subscric peste 5% din oferta.

Punctul 5.2.3 Informatii inainte de alocare:

(a) divizarea oferiei in trange - transe rezervate inveslitorilor institutionali, investitorilor individuali §i angajafilor
emitentului §i orice altil trangd;

Nu este cazul,

(b) conditiile in care poate fi exercitat dreptul de redistribuire, dimensiunea maxima a unei astfel de redistribuiri i
orice procentaj minim aplicabil trangelor individuale;

Nu este cazul.

(¢) metoda sau metodelc de alocare aplicabile trangei investitorilor individuali si trangei angajatilor emitentului, in
cazul suprasubscrierii acestor trange;

Nu este cazul.

(d) o descriere a oricirui regim preferential prestabilit care urmeaza si fie acordat, in momentul alocrii, anumitor
categorii de investitori sau anumilor grupuri {inclusiv a programelor privind prietenii §i rudele), procentajul din oferta
rezervat in acest sens §i criteriile de includere in categoriile sau grupurile in cauzi;

Nu este cazul,
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(e) daci tratamentul aplical subscrierilor sau solicitirilor de subscriere, in momentul alocdrii, poate depinde de
fntreprinderea care le face sau prin intermediul céreia sunt ficute;

Nu este cazul.

(f} alocarea minima individuala {intd fn cadrul trangei investitorilor individuali, daca este cazul;

Nu este cazul.

(g) conditiile de Inchidere a ofertei i data la care oferta ar putea fi inchisi cel mai devreme;

Oferta nu poate fi inchisa anticipat.

{h) daci se admit subscrieri multiple §i, in caz contrar, modul in care vor fi tralate subscrierile multiple.
Sunt admise subscrieri multiple pe perioada de desfagurare a ofertei i in condifiile ofertei.

Punctul 5.3 Procedura de notificare a subscriitorilor cu privire la cuantumul care le-a fost alocat si informatii
din care sd reiasd dacil tranzactionarea poate si fnceapi inainte de aceasti notificare

In conformitate cu art. 39 din Regulamentul 5/2018, ofertantul notificd A.S.F. si operatorului pietei reglementate sau
al sistemului multilateral de tranzacjionare/sistemului organizat de tranzacfionare cu privire la rezultatele ofertei
publice in termen de cel mult 5 zile lucridtoare de la data inchiderii acesteia. Notificarea este transmisa prin utilizarea
formularului standard previzut in anexa nr. 5 din Regulamentul 5/2018. Dupa3 finalizarea ofertei §i inregistrarea noului
capital social la Registrul Comerfului, ASF si ulterior la insfitufiile pietei de capilal, Emitentul va notifica actionarii
subscriitori cu privire la numiérul de actiuni care le-a fost alocat in urma incheierii majorarii capitalului social prin
publicarea certificatului de inregistrare a instrumentelor financiare pe site-ul BVB la secliunea rapoarte curente, dar
§i pe site-ul Inox S.A..

Actiunile subscrise sunt liber tranzacfionabile imediat dupd inregistrarea acestora la ASF si la instituiile pietei de
capital, independeni de momentul notificarii acfionarilor subscritori.

Punctul 5.4 Stabilirea prefurilor

Punctul 5.4.1 Indicarea prefului la care vor fi oferite valorile mobiliare si a cuantumulut eventualelor cheltuieli
§i taxe percepute subscriitorului sau cumpéritorului

Pretul de subscriere la care detindtorii drepturilor de preferind vor putea subscrie, va fi egal cu valoarea nominali,
respectiv 2,5 lei/actiune.

Emitentul nu va percepe de Ja subscriitori alte taxe in afara pretului de emisiune, insd acestia din urma trebuie 53 aibd
in vedere ca preful de emisiune trebuie platit net de orice comisioane sau cheltuieli bancare.

Punctul 5.4.2 in cazul in care preful nu este cunoscut
Nu se aplica.
Punctul 5.4.3 Procedura de publicare a pretului de oferti.

Preful de subscriere pentru majorarca de capital este stabilit in cadrul hotdrérii AGEA din data de 03.04.2023.
Hotéararea a fost publicatii in Monitorul Oficial Partea IV nr. 1712/12.04.2023. Pretul de subscriere va fi menfionat in
prospectul aprobat de citre ASF si in decizia eliberatd de ASF cu privire la aprobarea prospectului de ofertd,

Pagina 61 din 64



Punctul 5.5 Plasarea §i suhscrierea

Punctul 5,5.1 Numele §i adresa coordonatorului sau coordonatorilor ofertei in general §i a diverselor pirti ale

acesteia gi, in misura in care aceste informatii sunt cunoscute emitentuloi sau ofertantului, numele §i adresa
intermediarilor din diversele tiri in care se desfasoarii oferta

Intermediarul ofertei este 5.8.1.F. BRK Financial Group S.A., persoand juridicd roméand, inregistratd la Oficiul
Registrului Comerfului Cluj sub nr. J12/3038/1994, Cad Unic de fnregistrare 6738423, cu sediul in Cluj-Napoca, str.
Motiler, nr. 119, reprezentata legal de dl. Rizvan Raf, Director General Adjunct, inregistratd in Registrul CN.V.M.
(ASF) cu numirul PJRO1SSIF/120072.

Punctul 5.5.2 Numele §i adresa agen{ilor de plati si a depozitarilor din fiecare tari implicati

Actiunile vor fi inregistrate la Depozitarul Central S.A., societate cu sediul in Bucuresti, B-dul Carol nr. 34-36, etajcle
3, 8 5i 9, Sector 2, cod postal 020922,

Punctul 5.5.3 Denumirea §i adresa entititilor care gi-au asumat un angajament ferm de a subscrie emisiunea i
a entitiifilor care si-au dat acordul in vederea plasirii valorilor mobiliare, fird a-yi asuma un angajament ferm
sau in temeiul unei contract care prevede o obligatie de mijloace

Nu este cazul. Metoda de intermediere a Ofertei este metoda celei mai bune executii.
Punctul 5.5.4 Momentut in care acordul de subscriere a fost sau va fi incheiat

Nu este cazul.
Punctul 5.6 Admiterea Ia tranzactionare §i modalitiifile de tranzactionare

Punctul 5.6.1 Se indicd dacid valorile mobiliare oferite fac sau vor face obiectul unei solicitiri de admitere la
tranzacfionare pe o piatd de cregtere pentru IMM-uri sau in cadrul unui sistem mulfilateral de tranzactionare

Ulterior incheierii perioadei de subscriere, Consiliul de Administratie va decide Tn baza competenjelor acordate prin
hotirirea AGEA, cu privire la subscrierile inregistrate si la majorarea capitalului social. In continuare, va avea loc
Inregistrarea majorarii capitalului social la Oficiul Registrului Comerfului, respectiv la Autoritatea de Supraveghere
Financiara (in baza inregistriirii majoriirii la ORC). Ultima elapi o reprezinté inregistrarca la Depozitarul Central si la
BYVB a noilor caracteristici ale societétii. Dupa indeplinirea tuturor etapelor de mai sus noile actiuni se vor tranzactiona
pe Sistemul Multilateral de Tranzac{ionare (SMT) administrat de Bursa de Valori Bucurcsti, neexistand intenjia, la
momentul Intocmirii Prospectului, ca Actiunile Ofertei sa fie distribuite ulterior inscrierii lor pe o piafd reglementata.

Punctul 5.6.2 Toate pietele de crestere pentru IMM-uri sau sistemele multilaterale de tranzactionare tn cadrul
céirora, dupi cunostintele emitentului, sunt deja admise la tranzactionare valori mobiliare din aceeasi clasé ca
$i cele care urmeazi a fi oferite sau admise la tranzactionare

Acjiunile emise de Emitent sunt tranzactionate pe Sistemul Multilateral de Tranzactionare {SMT) administrat de Bursa
de Valori Bueuresti, sectorul Titluri de Capital, 1a categoria Actiuni, AeRO Standard.
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Punctul 5.6.3 Daci, simultan sau aproape simultan cu crearea valorilor mobiliare pentru care se solicitd
admiterea la tranzactionare pe o piafd de crestere pentru IMM-uri sau in cadrul unui sistem multilateral de
tranzacfionare sau eare sunt oferite publicului, sunt subscrise sau plasate privat valori mobiliare din aceeasi
clasd sau dacd sunt create valori mobiliare din alte clase care vor face obiectul unui plasament public sau privat,
se indici natura acestor operatiuni, precum §i numirul §i caracteristicile valorilor mobiliare care fac obiectul
operatiunilor in cauzi

Nu este cazul.

Punctul 5.6.4 in cazul admiterii la tranzactionare pe o piati de crestere pentru IMM-uri sau in cadrul unui
sistem multilateral de tranzactionare, informatii detaliate privind entitdfile care gi-au asumat un angajament
ferm de a actiona ca intermediari pe pietele secundare §i de a garanta lichiditatea acestora prin cotafii de
vénzare §i cumpirare, precum §i o descriere a principalilor termeni ai angajamentului asumat

Nu este cazul.

Punctul 5.6.5 Detalii privind stabilizarea, in conformitate cu punctele 5.6.5.1-5.6.5.6, in cazul unei admiteri la
tranzactionare pe o piad de crestere pentru IMM-uri sau in cadrul unui sistem multilateral de tranzactionare,
in cazul in care un emitent sau un actionar care doreste si vindi a acordat o opfiune de supraalocare sau s-a
propus, in alt fel, desfigurarea unor activitiiti de stabilizare a pretului in legdturi cu o oferti

Nu este cazul.

Punctul 5.6.6 Supraalocare si prelungire

Nu este cazul,

Punctul 5.7 Detinitori de valori mobiliare care doresc si le vindi
Nu este cazul.

Punctul 5.8 Diluarea

Punctul 5.8.1 O comparatie intre participarea la capitalul social si drepturile de vot ale actionarilor existenti
inainte §i dupd majorarea capitalului rezultatdi in nrma ofertei publice, presupuniind ¢ actionarii existenfi nu
subscriu noile acfiuni

fn situatia in care subscrierile de actiuni noi in numerar vor fi nule, procentul de dejinere al ALGUNS EOOD in noul
capital social al Emitentului va fi de 31,4374% (diluare maxim@}. In consecin{a, la momentul redactarii prezentului
Prospect, este imposibil de determinat ceantumu! gi procentajul dilurii.

Punctul 5.8.2 in cazul in care actionarii existenti vor face obiectul dilurii indiferent dacii subscriu la dreptul
lor, deoarece o parte a emisiunii relevante de actiuni este rezervatii numai anumitor investitori (de exemplu, o
ofertd institutionald euplatd cu o ofertd pentru acfionari), ar trebui si se indice gi diluarea care va fi aplicati
actionarilor existenti fn cazul in care acestia fac uz de dreptul lor (in plus fafi de situatia de la punctul 5.8.1, in
care nu fac acest lucru)

In cazul in care to}i actionarii Emitentului de la Data de Inregistrare vor subscrie Actiunile noi in integralitatea lor,
structura actionariatului i participatia detinuti de fiecare actionar al Emitentului vor suferi modificéri, in sensul
diminuarii procentului de dejinere al fiecirui subscriitor, deoarece 2.014.563 actiuni vor fi acordate societatii
ALGUNS EOOD pentru conversia imprumutului in valoare de 5.036.407,5 lei.
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Proccnml de definere al societifii ALGUNS EQOD in noul capital social al Emitentului va fi de 23,918 1% (diluare
minimd). Nu exisil trange rezervale din Acjivmils Oferel anumitor investitori institutivnali sau de retail.

EMITENT INTERMEDIAR
INOX 8.A. S.5.LF. BRK FINANCIAL GROUP S.A.
Dircctor General Direcior General Adjunct

Calin 82
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