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Document de prezentare al S.S.I.F. BRK FINANCIAL GROUP S.A.
(sau ,BRK” sau ,Intermediarul”, in continuare intelegand prin aceste sintagme S.S.I.F. BRK Financial Group S.A.)

PREAMBUL

Directiva Parlamentului European si a Consiliului 2014/65/UE, completatd cu Directiva delegatd a Comisiei (UE)
2017/593 de completare a primeia si Regulamentul Parlamentului European si al Consiliului (UE) 2014/600
constituie pachetul legislativ european MiFID Il (MiFID = Markets in Financial Instruments Directive), transpusa in
legislatia din Romania de catre Autoritatea de Supraveghere Financiara (denumita in continuare ASF), care vine
sa stabileasca reguli de conduita in afaceri pentru firmele de investitii financiare (banci, societati de servicii de
investitii financiare, consultanti de investitii, societati de administrare a investitiilor), operatorii de piata, furnizorii de
servicii de raportare a datelor.

Printre noutatile aduse de MiFID Il se numara crearea unui cadru legal privind imbunatatirea protectiei acordate
investitorilor, imbunatatirea cerintelor de transparenta a pietelor financiare pre si post tranzactionare.

In acord cu prevederile MIFID 1l, BRK a stabilit o nouad conduitd de abordare a relatiilor cu clienti s&i, iar
principalele aspecte in relatie cu acestia vizeaza:

o Clasificarea Clientilor, de unde deriva gradul de protectie si de informare a acestora la care se obligd BRK

Conform MIFID I, clientii se clasifica in trei categorii, indiferent de serviciile financiare de care acestia beneficiaza
in cadrul relatiilor contractuale stabilite cu societatile membre ale BRK.

» Clienti retail sunt acei clienti care beneficiaza de cel mai inalt grad de protectie prin cerintele de
informare, evaluare, transparenta si comunicare pe care BRK trebuie sa le indeplineasca in relatia cu
ei.

» Clienti profesionali sunt clientii care poseda experienta, cunostintele si capacitatea de a lua decizia
investitionala si de a

evalua riscurile pe care aceasta le implica. Clientii profesionali beneficiaza de un grad mai redus de
protectie decat clientii retail.

» Contraparti eligibile sunt entitatile autorizate sau reglementate sa opereze pe pietele financiare
(institutii de credit, societati de servicii de investitii financiare, societati de asigurari, organisme de
plasament colectiv si societatile de administrare ale acestora etc). Acesti clienti beneficiaza de cel mai
redus grad de protectie MiFID.

Informatii detaliate privind cele trei categorii de clienti se regasesc in Capitolul 3 al prezentului document.

Incadrarea clientilor in una dintre categoriile MiFID Il se face fie la momentul initierii relatiei contractuale cu de
afaceri cu BRK, in baza documentelor si informatiilor disponibile la deschiderea contului acestora, fie la orice
moment al acestei relatii, de exemplu la momentul accesarii unui produs sau serviciu care este sub incidenta
reglementarilor MiFID |l. De asemenea, Clientul are dreptul de a alege, solicita si beneficia, Tn orice moment,
schimbarea incadrarii sale in altd categorie de clienti, completand un formular pus la dispozitie de Intermediar, iar
acesta va trata Clientul potrivit regimului aplicabil categoriei in care acesta a fost incadrat si informat. Clientul are
obligatia de a informa Th permanenta si de indata Intermediarul in legaturé cu orice modificare care poate afecta
clasificarea acestuia.

e Evaluarea clientilor in functie de serviciile oferite

Pentru oferirea celor mai bune servicii, BRK are obligatia s& solicite anumite informatii despre clientii si potentialii
clienti in scopul evaluarii acestora si a oportunitatii serviciilor de investitii financiare prestate. In acest scop clientii
vor fi evaluati Tn baza unor chestionare pe care societatea le va adresa in functie de produsele si serviciile
solicitate/oferite acestora.

» Servicii de consultantd pentru investitii -Intermediarul solicitd anumite informatii de la Client in cadrul
unui Test de adecvare, astfel incat sa fie in masura sa recomande acestuia instrumentele financiare
care sunt potrivite acestuia. Informatiile solicitate in cadrul acestui test vizeaza obiectivele
investitionale ale Clientului, situatia sa financiara, experienta si cunostintele sale in domeniul
investitiilor Tn instrumente financiare etc. Daca BRK nu poate obtune de la Client informatiile necesare
evaluarii sau va obtine informatii limitate care nu permit o evaluare completd a gradului de adecvare,
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Clientul Tsi asuma riscul ca aceasta situatie s& poata afecta natura serviciilor pe Intermediarul i le
poate oferi.

» Servicii de investitii, altele decat consultanta pentru investitii si adminstrare de portofoliu —Intermediarul
va solicita anumite informatii de la client in cadrul unui Test de oportunitate, astfel incat sa fie in
masura sa evalueze daca serviciile de investitii sau instrumentele financiare avute in vedere sunt
potrivite profilului respectivului client.

> Servicii de tip execution only -In cazul in care BRK furnizeazas exclusiv servicii de executare si/sau
preluare si transmitere ordine, acesta nu va solicita informatii de la Client si nu va administra Clientului
nici un test, daca serviciile prestate se refera la instrumente financiare non-complexe (de ex. actiuni
tranzactionate pe o piata reglementata, diferite tipuri de obligatiuni, titluri de participare la fonduri de
investitii), serviciile se realizeaza strict la initiativa clientului, care a fost informat cu privire la faptul c3,
la furnizarea acestui serviciu de investitii financiare, Intermediarul nu are obligatia sa evalueze
oportunitatea investitiei in respectivul instrument financiar sau a serviciului prestat si astfel, clientul nu
poate beneficia de protectia corespunzatoare, iar Intermediarul are implementata o politica/procedura
privind administrarea conflictelor de interese.

Orice servicii de investitii financiare pe care Clientul le va achizitiona de la BRK ulterior semnarii prezentului
Document de Prezentare se vor completa cu prevederile acestui document. In caz de divergenta intre prevederile
din Documentul de Prezentare si contractele/formularele specifice produselor si serviciilor achizitionate de Client
de la Intermediar, prevederile acestora din urma vor prevala.

Periodic, Intermediarul va putea actualiza acest Document de Prezentare, iar varianta actualizata va fi adusa la
cunostinta Clientului pe suport durabil, pe pagina www.brk.ro, pentru a putea fi consultat in permanenta de catre
clienti si potentialii clienti.

in calitate de Client, V& rugadm sa aveti in vedere ca, dacd au intervenit modificari cu privire la continutul
Documentului de Prezentare si acestea au fost puse la dispozitia Dvs. pe website-ul nostru, atunci partilor le este
opozabil Documentul de Prezentare astfel cum a fost modificat.

Documentul de prezentare fisi produce efecte doar fatd de entitatea din grup cu care Clientul a incheiat
contractele/formularele specifice produselor si serviciilor achizitionate.

BRK atentioneaza clientii sau potentialii clien{i ca investitile financiare implicd anumite riscuri specifice,
caracteristice instrumentelor financiare. Operatiunile ce urmeaza a fi executate depind de fluctuatiile pietelor
financiare asupra cédrora societatea nu are influentd. De asemenea, atragem atentia clientilor sau potentialilor
clienti ca performantele realizate anterior nu garanteaza performante viitoare. Investitorul isi asuma in totalitate
riscul unor pierderi ca urmare a naturii operatiunilor de investitii financiare, a evolutiei preturilor instrumentelor
financiare sau volumului tranzacitiilor, a volatilitatii excesive a pietei sau a altor asemenea cauze care nu implica in
nici un fel culpa societatii.

1. Informatii generale despre BRK

S.S.I.LF. BRK FINANCIAL GROUP S.A. este o societate comerciala pe actiuni, persoana juridica romana, cu sediul
central in Cluj-Napoca, Strada Motilor, nr. 119, Judetul Cluj, Tnregistrata la ORC sub nr. J12/3038/1994, CUI:
6738423, Tel: 0364-401709; Fax: 0364-401710, e-mail: office@brk.ro.

Ca urmare a Deciziei CNVM nr. 3097/2003, denumirea societatii a fost schimbata din Societate de Valori Mobiliare
Broker S.A. in cea de S.S.I.F. Broker S.A., societatea fiind autorizata sa presteze, sub aceasta denumire, serviciile
de investitii financiare prevazute de normele legale in vigoare. Societatea este inscrisa in Registrul public al ASF
(CNVM) sub nr. PJR01SSIF/120072. Tn cadrul Adunérii Generale Extraordinare a Actionarilor din 16.12.2015, s-a
aprobat modificarea denumirii societatii ca urmare a diversificarii activitatii, astfel noua denumire a societatii este
S.S.I.F. BRK FINANCIAL GROUP S.A..

Obiectul principal de activitate al societafii constd Tn prestarea «Activitatilor de intermediare a tranzactiilor
financiare » - cod CAEN 6612. Printre obiectele de activitate secundare ale societatii, prevazute si in actul
constitutiv sunt , Activitati ale agentilor si brokerilor de asigurari’ — cod CAEN 6622, , Activitati auxiliare
intermedierilor financiare, exclusiv activitati de asigurari si fonduri de pensii” — cod CAEN 6619, ,Alte activitati
auxiliare de asigurari si fonduri de pensii” — cod CAEN 6629.

Incepand cu 02.02.2005 actiunile companiei se tranzactioneaza pe piata reglementatd a Bursei de Valori
Bucuresti.
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Tn afara sediului central din Cluj-Napoca, dispunem de o retea teritoriala in: Bucuresti, lasi, Suceava si Timisoara.
Adresele de contact ale sediilor se gasesc pe website-ul societatii, www.brk.ro.

Autoritatea competenta care a autorizat societatea

S.S.I.LF. BRK FINANCIAL GROUP S.A. este autorizata de ASF, cu sediul in Bucuresti, Splaiul Independentei nr.
15, sector 5, cod postal 050092, Tel. 0800825627, respectiv +40.21.668.12.08 (apelabil international), Fax
021.659.60.51, E-mail: office@asfromania.ro.

Limbile folosite in relatia cu Clientii

In relatiiile comerciale cu clientii si potentialii clienti utilizam limba romana si limba engleza. Clientii pot comunica
si pot obtine de la Grup orice documente sau informatii necesare si reglementate legal in cele doua limbi, conform
contractelor intre parti. in caz de neconcordanta intre cele doua versiuni a unui conract bilingv, prevaleaza varianta
in limba roméana.

limba romana si/sau in limba engleza
Modalitati de comunicare

In relatie cu cu clientii si potentialii clienti utilizam comunicarea prin E-mail, fax, posta, telefon inregistrat, suport
letric si electronic, prin Bloomberg. Aceste modalitati generale sunt prevazute in contractul de intermediere si
stabilite individual cu fiecare client.

Protectia datelor cu caracter personal

S.S.I.F. BRK Financial Group S.A. este inregistrata la Autoritatea Nationala de Supraveghere a Prelucrarii Datelor
cu Caracter Personal ca operator de date cu caracter personal sub nr. 11847/2009. Prin natura serviciilor prestate,
suntem nevoiti sa colectam si sa prelucram datele cu caracter personal ale Clientilor. Acestea vor fi utilizate in
scopul exclusiv de prestare de servicii de investitii financiare in conformitate cu prevederile Directivei Europene
679/2016, a Anexei nr. 1 din Legea nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare si a Anexei nr. 9 din
Regulamentul ASF nr. 32/2006, in baza autorizatiei eliberate de ASF. Conform prevederilor legale in vigoare,
Intermediarul trebuie sa furnizeze anumite date cu caracter personal institutiilor implicate (Operatorului de piata
sau de sistem, Depozitarului Central, Fondului de Compensare al Investitorilor, ASF, alte institutii abilitate).
Conform Legii nr. 677/2001, Clientul beneficiaza de dreptul de acces, de interventie asupra datelor, dreptul de
opozitie si dreptul de a nu fi supus unei decizii individuale. Pentru exercitarea acestor drepturi, va puteti adresa cu
0 cerere scrisa, datata si semnata la sediul nostru. De asemenea, va este recunoscut dreptul de a va adresa
justitiei din Romania.

Datele Dvs. cu caracter personal vor fi colectate si prelucrate ih baza consimtdmantului explicit. De asemenea, va
informam ca, in ceea ce priveste aceste date aveti urmatoarele drepturi:

> Dreptul de a cunoaste scopul in care sunt colectate si prelucrate datele;
> Dreptul de retragere a consimtamantului de utilizare a datelor cu caracter personal;
> Dreptul de a solicita stergerea definitiva a acestora odata cu incheierea relatilor contractuale.

2. Pastrarea in siguranta a activelor clientilor

2.1. Instrumente financiare tranzactionate pe pietele din Romania

BRK informeaza clientii si potentialii clienti ca nu efectueazé operatiuni cu numerar prin intermediul caseriei. Toate
depunerile de numerar pentru clienti se fac numai prin intermediul bancii, iar retragerile de numerar din contul
clientilor se fac prin virament bancar.

Instrumentele financiare tranzactionate pe piata roméneasca de capital sunt pastrate in conturi, individuale sau
globale, deschise de S.S.I.LF. BRK FINANCIAL GROUP S.A. la depozitarii centrali si casele de compensare
autorizate de ASF pentru furnizarea de servicii de compensare-decontare si registru. Instrumentele financiare si
fondurile banesti detinute de clienti sunt evidentiate la S.S.I.F. BRK FINANCIAL GROUP S.A. in conturi individuale
deschise pe numele fiecarui client. Cand instrumentele financiare sunt pastrate in custodie Tn Roménia, legea
romana este aplicabila. Instrumentele financiare tranzactionate atat pe pietele externe din Romania, cat si pe alte
piete externe pot fi transferate la instructiunea clientului in conturi de custodie deschise pe pietele de capital
respective.
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2.2. Instrumente financiare tranzactionate pe pietele externe

Instrumentele financiare tranzactionate pe piete de capital externe sunt pastrate in conturi de custodie deschise pe
pietele de capital respective sau Tn conturi globale deschise la alti intermediari. Cand instrumentele financiare sunt
pastrate Tn custodie pe piete de capital straine, legile statului respectiv si uzantele sunt aplicabile.

In situatia Tn care instrumentele financiare ale unui client pot fi detinute intr-un cont global de cétre un tert,
societatea va informa clientul printr-un avertisment vizibil privind riscurile ce decurg din aceasta. in situatia in care
conturile care contin instrumente financiare sau fonduri ce apartin unui client, vor fi supuse unei jurisdiciii, alta
decat cea a unui stat membru, vom informa clientul in legatura cu aceasta situatie si va preciza in ce masura sunt
afectate de aceasta situatie drepturile clientului aferente acestor instrumente financiare.

Deoarece S.S.I.F. BRK FINANCIAL GROUP S.A. furnizeaza clientilor accesul la o platforma internationala
gestionata de un partener strain, societatea informeaza clientii asupra urmatoarelor aspecte:

e Pentru tranzactionarea pe piete externe, comisioanele sunt diferentiate in functie de piata pe care se
tranzactioneaza, de volumul tranzactionat si de valoarea tranzactiei. Aceste comisioane sunt detaliate in
contractul de intermediere pentru servicii de tranzactionare pe piete externe si de asemenea in platforma de
tranzactionare care este pusa la dispozitia clientului;

e Pentru schimburile valutare efectuate pentru client, S.S.I.F. BRK FINANCIAL GROUP S.A. percepe taxe care
sunt stipulate in cadrul contractului de intermediere pentru servicii de tranzactionare pe piete externe.
Particularitatile tranzactiilor pe piete externe sunt prevazute in cadrul contractului de intermediere si sunt
afisate detaliat in cadrul platformei de tranzactionare accesate de client;

e Tranzactiile efectuate pe pietele externe presupun taxe percepute de aceste piete pentru accesul la date, taxe
care vor fi platite de catre client, sumele fiind retinute de furnizorul platformei externe. In situatia incapacitétii
furnizorului platformei prin care am obtinut accestul pe pietele internationale, de a returna fondurile banesti sau
instrumentele financiare ale clientilor nu ne asumam responsabiliatea pentru apari{ia acestei situatii, clientul
urmand a fi despagubit conform reglementarilor Financial Conduct Authority (FCA, Marea Britanie — in limita a
50.000 GBP). Mai multe informatii si de asemenea actualizarea periodica a limitei de compensare, regasiti
accesand link-ul de mai jos:

http://www.fscs.org.uk/what-we-cover/eligibility-rules/compensation-limits/

2.3. Responsabilitati si insolvabilitate

2.3.1. Responsabilitatile BRK si insolventa

Creditorii BRK nu pot apela, in nici o situatie, la activele clientilor, inclusiv in cazul declangarii procedurii de
insolventa. BRK nu poate folosi activele unui client in scopul garantarii tranzactiilor incheiate pe cont propriu sau in
contul altui client, cu exceptia cazului Tn care clientul isi da acordul expres si in scris.

In cazul declansarii procedurii de insolventd a S.S.I.F. BRK FINANCIAL GROUP S.A., instrumentele financiare
si/sau fondurile banesti Tn legatura cu respectivele instrumente financiare, detinute in numele si pe contul clientilor,
nu vor putea face obiectul cererii sau platii creditorilor societatii.

Fara a limita cele de mai sus, in ceea ce priveste colectarea fondurilor sau altor drepturi platite sau distribuite in
legatura cu orice active, riscul neindeplinirii obligatiilor de catre emitent si/sau debitor va fi suportat de catre client.

2.3.2. Responsabilitatea tertilor si insolvabilitatea unei terte parti

Intermediarul isi asuma responsabilitatea doar pentru atenta selectare a oricarei banci custode terta parte si pentru
instructiunile transmise acesteia, fara a fi {inuta responsabila pentru nicio pierdere, paguba, cheltuiald, pretentie si
altele similare survenite din cauza neglijentei, administrarii intentionat defectuoase, omisiunilor, insolvabilitatii si
oricarei greseli ale respectivei banci custode terta parte, conform dispozitiilor din contractele de custodie incheiate
cu clientii.

Cand instrumentele financiare sunt pastrate in custodie pe piete de capital externe, pretentiile in cazul procedurilor
de insolventa care au legatura cu banca custode tertad parte in general, se vor supune legilor statului respectiv.

2.3.3. Masuri luate pentru protejarea activelor clientilor pentru care Intermediarul presteaza
servicii de investitii financiare
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Pe toata durata desfasurarii activitatii de tranzactionare, compensare si decontare a instrumentelor financiare pe
pietele de capital, S.S.I.F. BRK FINANCIAL GROUP S.A. va respecta regulile de prudentialitate stabilite de ASF.

In cadrul S.S.I.LF. BRK FINANCIAL GROUP S.A. evidenta fondurilor si a instrumentelor financiare este astfel
conceputa si condusa incat sa nu se poata ajunge la situatia de a se produce prejudicii clientilor prin utilizarea lor
in interesul societatii sau a unor terti. In contabilitatea societatilor sumele primite de la clienti sunt evidentiate
distinct. In scopul protejarii activelor clientilor, Intermediarul dispune de proceduri adecvate care sd asigure
separarea instrumentelor financiare apartinand investitorilor de cele apartinand societatii, Tn scopul protejarii
drepturilor lor de proprietate, in special in situatia insolventei Intermediarului, precum si impotriva folosirii acestor
instrumente financiare de catre societate, in tranzacitiile pe cont propriu, in afara situatiei in care investitorii consimt
n mod expres acest lucru.

Ambele societasi ale BRK sunt membre a Fondului de Compensare al Investitorilor, ce are ca scop compensarea
investitorilor Tn conditiile stabilite de Legea 297/2004, Regulamentele CNVM 3/2006, respectiv 10/2006 si a
celorlalte reglementari incidente in cazul incapacitati membrilor sai de a returna fondurile banesti si/sau
instrumentele financiare datorate sau apartinand investitorilor, care au fost detinute in numele acestora, cu ocazia
prestarii de servicii de investitii financiare sau de administrare a portofoliilor individuale de investitii. Fondul
compenseaza egal si nediscriminatoriu investitorii Tn conditiile si cu restrictiile si exceptiile prevazute de legislatia
incidenta si in limita unui plafon stabilit anual conform normelor legale in vigoare.

De la data de 01.01.2012, limita plafonului de compensare a investitorilor este stabilita la nivelul de 20.000

Euro. Fiecare client al societatji care nu se incadreaza intr-una din categoriile mentionate de art.46, alin (5) din
Legea nr.297/2004 va beneficia de garantia oferitd de Fondul de Compensare.

Date de contact: Fondul de Compensare al Investitorilor - Bucuresti, B-dul Carol | nr. 34-36, etaj 14, cam. 9, cod
postal 020922, sector 2, Tel: 40-21-3079505; 40-21-3079510; Fax: 40-21-3079516, e-mail: office@fond-fci.ro,
www.fond-fci.ro .

Sunt exceptate de la compensare categoriile de clienti profesionali si contraparti eligibile.

Pentru instrumentele detinute in afara Uniunii Europene drepturile de care poate beneficia un investitor pot fi
diferite.

Acolo unde, datorita naturii prevederilor legale sau a practicii pe piata dintr-o alta jurisdictie, este in interesul
Clientului de a se proceda in acest fel, sau acolo unde nu este viabil sa se procedeze altfel, Intermediarul poate
inregistra instrumentele financiare ale Clientului si in numele sau sau in numele oricarei alte persoane (ce poate
include un sub-custode).

Intermediarul nu va Tnregistra instrumentele financiare ale Clientului Tn numele unei alte persoane decét in cazul in
care obiectul de activitate al persoanei respective include furnizarea de servicii financiare. In aceste conditii,
instrumentele financiare ale Clientului pot fi supuse prevederilor legale dintr-o alta jurisdictie, nu vor fi separate si
este posibil sa nu beneficieze de o protectie adecvata impotriva pretentiilor ridicate pe seama creditorilor generali
ai persoanei in numele careia sunt Tnregistrate instrumentele financiare, protectie de care ar fi beneficiat daca
instrumentele financiare ale Clientului ar fi fost separate si detinute Tn custodie in alte jurisdictii.

Intermediarul nu va accepta nicio raspundere pentru nicio pierdere, obligatie materiald sau cost pe care Clientul il
poate suferi sau suporta ca urmare a unor deficiente in activitatea sub-custodelui numit de catre acesta, cu acordul
expres al Clientului, acolo unde Intermediarul a luat toate masurile rezonabile de diligenta Tn numirea acestuia.

3. Clasificarea clientilor

Conform MIFID I, clientii se clasifica in trei categorii, indiferent de serviciile financiare de care acestia beneficiaza
in cadrul relatiilor contractuale stabilite cu societatile membre ale BRK.

» Clienti retail sunt acei clienti care beneficiazd de cel mai inalt grad de protectie prin cerintele de
informare, evaluare, transparenta si comunicare pe care BRK trebuie sa le indeplineasca in relatia cu
ei. Intra in categoria retail de regula persoanele fizice precum si persoanele juridice care nu
indeplinesc criteriile pentru clasificarea clienti profesionali.

» Clienti profesionali sunt clientii care poseda experienta, cunostintele si capacitatea de a lua decizia
investitionala si de a evalua riscurile pe care aceasta le implica. Clientii profesionali beneficiaza de un
grad mai redus de protectie decat clientji retail.
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in conformitate cu Anexa nr. 2 din Legea nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare, urmatoarele
categorii de clienti vor fi considerati profesionali pentru toate serviciile de investitii financiare si pentru
instrumentele financiare definite conform Legii nr. 126/2018:

a) Entitati care trebuie autorizate sau reglementate sa opereze pe piete financiare. Lista urmatoare include
toate entitatile autorizate care desfasoara activitati de tipul celor mentionate: entitati autorizate in Romania sau
intr-un stat membru, conform unei directive europene, entitati autorizate sau reglementate in Romania sau intr-un
stat membru care nu intra sub incidenta unei directive europene si entitati autorizate sau reglementate de un stat
nemembru:

. institutii de credit;

. societati de servicii de investitii financiare;

. alte institutii financiare autorizate sau reglementate;

. societati de asigurari;

. organisme de plasament colectiv si societatile de administrare ale acestora;

. fonduri de pensii si societatile de administrare ale acestora;

. entitati care efectueaza tranzacitii cu marfuri si instrumente derivate pe acestea;
. traderii;

9. alfi investitori institutionali.

00 N O OB W N -

b) Societati comerciale care indeplinesc doua din urmatoarele cerinte:
1. bilant contabil total minim 20.000.000 euro;
2. cifra de afaceri neta minim 40.000.000 euro;
3. fonduri proprii minim 2.000.000 euro.

c) Guverne nationale sau regionale, institutii publice care administreaza datoria publica, banci centrale,
institutii internationale si supranationale, ca de exemplu Banca Mondiala, Fondul Monetar International, Banca
Centrala Europeana, Banca Europeana de Investitii si alte organizatii internationale similare.

d) Alfi investitori institutionali a caror activitate principald o reprezinta investitia in instrumente financiare,
inclusiv entitati care se ocupa cu securizarea activelor sau cu alte tranzactii financiare.

»> Contraparti eligibile sunt entitdtile autorizate sau reglementate s& opereze pe pietele financiare
(institutii de credit, societati de servicii de investitii financiare, societati de asigurari, organisme de
plasament colectiv si societatile de administrare ale acestora etc). Acesti clienti beneficiazad de cel mai
redus grad de protectie MiFID.

Contraparti eligibile, conform prevederilor art.146 alin (1) din Regulamentul ASF nr.32/ 2006, sunt considerate
entitatile mentionate la clienti profesionali, punctele a), b) si c), precum si persoanele fizice sau juridice ale caror
activitati principale constau in tranzactionarea n cont propriu a marfurilor si/ sau a instrumentelor financiare
derivate avand ca suport marfurile.

4. incadrarea clientilor de citre BRK

Incadrarea clientilor in una din categoria MiFID Il se face la momentul initierii relatiei de afaceri cu Intermediarul, in
baza documentelor si informatiilor disponibile la deschiderea contului. Reincadrarea Tn altd categorie poate
interveni pe parcursul relatiei contractuale, la initiativa Dvs. sau a Intermediarului, in baza unor teste/chestionare
de analiza a profilului dvs. investitional.

Ca regula, daca la initierea relatjilor contractuale, in baza informatiilor disponibile, nu va incadrati in categoriile
,Clienti Profesionali” sau ,Contraparii eligibile”, sunteti considerat ihcadrat Tn categoria clientilor retail, beneficiind
astfel de toate avantajele care decurg din aceasta clasificare. Daca nu veti fi informat in sens contrar in cursul
anului urmator, in sensul reanalizarii incadrarii Dvs. Tn categoria clientilor retail, va veti bucura in continuare de cel
mai Tnalt grad de protectie a investitorilor.

La cerere, clientii incadrati intr-o anumita categorie pot solicita incadrarea Tn alta categorie. Astfel, exista
posibilitatea ca un client considerat profesional sa solicite incadrarea in categoria retail pentru a obtine un grad mai
ridicat de protectie, prin completarea unui formular pus la dispozitie de catre Intermediar.
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De asemenea, un client care se incadreaza in categoria de client retail poate fi tratat la cerere drept client
profesional, in cazul in care indeplineste conditiile impuse de lege in acest sens, privind inclusiv indeplinirea a cel
putin doua din urmatoarele trei criterii:

clientul a desfasurat un numar semnificativ de tranzactii pe piata, cu o frecventa medie de 10 pe trimestru,
pe o perioada anterioara de cel putin patru trimestre;

portofoliul financiar al clientului, cuprinzand depozite de numerar si instrumente financiare depaseste
500.000 euro;

clientul lucreaza sau a lucrat in sectorul financiar cel putin un an pe o pozitie profesionala, care necesita
cunostinte despre tranzaciii sau serviciile de investitii financiare.

5. Servicii oferite clientilor

S.S.I.F.
5.1.

BRK Financial Group S.A. este autorizata sa presteze urmatoarele servicii de invesitii financiare:
Servicii principale

preluarea si transmiterea ordinelor privind unul sau mai multe instrumente financiare;
executarea ordinelor in contul clientilor;
tranzactionarea instrumentelor financiare pe cont propriu;

administrarea portofoliilor, inclusiv a portofolilor de conturi individuale ale investitorilor, pe baza
discretionara, cu respectarea mandatului dat de acestia, atunci cand aceste portofolii includ unul sau mai
multe instrumente financiare; deocamdata, S.S.I.F. BRK FINANCIAL GROUP S.A. nu a implementat un
asemenea sistem;

consultanta pentru investitii;

subscrierea de instrumente financiare si/sau plasamentul de instrumente financiare in baza unui
angajament ferm;

plasamentul de instrumente financiare fara un angajament ferm;
administrarea unui sistem alternativ de tranzactionare;

imprumutul valorilor mobiliare in vederea realizarii de tranzactii de vanzare in lipsa de catre clienti in
conditiile prevazute de regulamentele in vigoare.

. Servicii conexe

pastrarea in siguranta si administrarea instrumentelor financiare in contul clientilor, inclusiv custodia si
servicii in legatura cu acestea, cum ar fi administrarea fondurilor sau garantjilor;

acordarea de credite sau imprumuturi unui investitor, pentru a-i permite acestuia efectuarea unei tranzaciii
cu unul sau mai multe instrumente financiare, oferind posibilitatea tranzactionarii in marja *;

consultantd acordatd companiilor cu privire la structura de capital, strategia industriala si aspecte conexe
acesteia, precum si consultanta si servicii privind fuziunile si achizitiile unor entitati;
servicii de schimb valutar Tn legatura cu activitatile de servicii de investitii prestate;
consultanta cu privire la instrumentele financiare, prin aceasta activitate intelegandu-se cercetare pentru

investitii si analizd financiara sau orice forma de recomandare generalad referitoare la tranzactiile cu
instrumente financiare;

servicii Tn legatura cu subscrierea de instrumente financiare in baza unui angajament ferm;

serviciile si activitatile de investitii, precum si serviciile conexe de tipul celor prevazute mai sus legate de
activul suport al instrumentelor derivate incluse Tn art. 2 pct. 1 lit. €) si h) din Regulamentul C.N.V.M. nr.
31/2006 de completare a reglementarilor C.N.V.M. in vederea implementarii unor prevederi ale directivelor
europene, in cazul in care acestea sunt in legatura cu prevederile privind serviciile principale si conexe.

"Tn cazul tranzactiondrii in marj3 se vor aplica conditiile specifice. La deschiderea contului de marj3, clientul trebuie si depun3 o garantie reprezentand
echivalentul a cel putin 50% din valoarea totald a creditului acordat, acest procent urmand a fi mentinut pe toata durata existentei contului de marja.
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6. Rapoarte catre clienti

S.S.I.LF. BRK FINANCIAL GROUP S.A. va furniza clientilor cel putin urmatoarele rapoarte privind serviciile de
investitii financiare principale prestate:

e Formularul de ordin de tranzactionare contine informatii de baza pentru efectuarea tranzactiei referitoare
la: identificarea instrumentului financiar vizat, tipul de ordin, cantitate, pret si locul desfasurarii tranzactiei.

e Confirmarea executarii ordinului de tranzactionare. Aceasta raportare se transmite imediat dupa
incheierea tranzactiei, iar in cazul clientilor retail cel mai tarziu in prima zi lucratoare ce urmeaza executarii
ordinului sau. Daca Intermediarul primeste confirmarea de la o parte terta, raportarea se transmite cel mai
tarziu in prima zi lucritoare ce urmeaza primirii confirmarii de la respectiva parte tertd. In cazul in care
Clientul este client profesional BRK va transmite imediat acestuia informatji importante privind executarea
ordinului sau. La cererea Clientului, Intermediarul il va informa cu privire la situatia executarii ordinului sau.

e Situatia portofoliului. Acest document se transmite cel putin o data pe an si cuprinde detalii privind fiecare
instrument financiar detinut, cantitate, pretul mediu ponderat pentru fiecare instrument financiar, pretul de
inchidere corespunzator zilei de raportare pe piata principala unde se tranzactioneaza fiecare instrument
financiar, diferente favorabile/ nefavorabile dintre pretul mediu ponderat si pretul de inchidere si
disponibilul de numerar in contul Clientului. De asemenea, acest raport cuprinde, daca este cazul, masura
n care orice instrumente financiare ale clientului sau fondurile clientului au facut obiectul unor tranzactii de
finantare a valorilor mobiliare si cuantificarea oricarui beneficiu al clientului ca urmare a participarii la orice
tranzactie de finantare a valorilor mobiliare si pe baza careia beneficiul a crescut.

e Fisa de inventar a detinerilor din portofoliul clientului, transmisa clientilor la final de an calendaristic.

e Fisa de portofoliu. Aceasta raportare se transmite Clientului persoana fizica intr-un termen rezonabil dupa
inchiderea unui an calendaristic, si va contine informatii necesare, reglementate de legislatia fiscala in
vigoare, privind castigurile sau pierderile realizate de investitor in cursul anului calendaristic precedent
realizate din transferul titlurilor de valoare si orice alte alte operatiuni cu instrumente financiare, inclusiv
instrumente financiare derivate, vizand operatiunile de vanzare intermediate de BRK pentru respectivul
investitor.

Toate raportéarile se transmit clientului prin mijloacele de comunicare agreate in contractele specifice. In cadrul
contractelor se pot agrea si alte tipuri de raportari care vor fi transmise Clientului, inclusiv detalii privind natura,
frecventa, formatul si perioada aferenta acestor raportari.

Raportarile si orice alte comunicari scrise privind tranzactiile efectuate in numele Clientului ce vor fi trimise de catre
societate se considera a fi corecte si aprobate de catre Client daca, in termen de maxim o zi lucratoare de la data
primirii acestora, clientul nu a emis nicio instiintare scrisa prin care sa semnaleze existenta unor nereguli.

Tn cazul In care clientul are deschis un cont on-line, acesta trebuie s& utilizeze sisteme informatice care s& permita
descarcarea platformei de tranzactionare pusa la dispozitie de catre societate, accesarea sistemului tranzactionarii
prin internet, descarcarea si salvarea informatiilor si rapoartelor transmise de INTERMEDIAR prin intermediul
acestui sistem. Toate informatiile si rapoartele mentionate in Contractul on-line si in reglementarile aplicabile, sunt
puse la dispozitia clientului exclusiv in forma electronica, prin intermediul platformei de tranzactionare prin internet.

Modalitatile de comunicare ce urmeaza a fi folosite in relatia dintre client si societate, inclusiv modalitatile de
trimitere si primire a ordinelor/confirmarilor de executare a ordinelor, sunt prevazute in Contractul de prestari
servicii de investitii financiare si in Cererea de deschidere cont, incheiate intre client si societate.

7. Instrumentele financiare, riscuri asociate investitiilor in astfel de instrumente

7.1. Instrumente financiare

Conform MiFID I, instrumentele financiare sunt impartite in doua categorii distincte, in functie de gradul de
risc al acestora:

a. instrumente financiare non-complexe;

b. instrumente financiare complexe.
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a. Instrumentele financiare non-complexe din perspectiva MiFID Il sunt urmatoarele:

e actiuni admise la tranzactionare pe o piata reglementatd sau pe o piata echivalenta a unei tari terte sau in
cadrul unui MTF (multilateral trading facility), in cazul in care acestea sunt actiuni la companii, cu exceptia
actiunilor la organisme de plasament colectiv de alt tip decat OPCVM si a actiunilor care incorporeaza un
instrument derivat;

e obligatiuni sau alte forme de titluri de creanta admise la tranzactionare pe o piatd reglementata sau pe o
piata echivalenta a unei tari terte sau in cadrul unui MTF, cu exceptia celor care incorporeaza un

e actiuni sau unitati de fond ale unor OPCVM, cu exceptia OPCVM-urilor structurate mentionate la articolul
36 alineatul (1) al doilea paragraf din Regulamentul (UE) nr. 583/2010;

Client a riscurilor legate de rentabilitate sau a costurilor renuntarii la produs inainte de scadenta;
¢ alte instrumente financiare care nu sunt complexe in sensul prezentului alineat.

b. Instrumente financiare complexe reprezintd celelalte instrumente financiare care nu sunt mentionate in lista de
mai sus (ex. depozite structurate care incorporeaza o structura financiara complexa, instrumente financiare
derivate- FX Forward, FX Swap, FX Option, Forward Rate Agreement, Interest Rate Option, Interest Rate Swap,
produse structurate listate, etc).

BRK presteaza servicii de investiii financiare in legaturd cu urmatoarele tipuri de instrumente financiare, pe piete
reglementate, pe sisteme alternative de tranzactionare (MTF) sau pe piete OTF (over the counter/organised
trading facility, in care pretul tranzactiei se stabileste prin negociere directa intre parti, in masura in care acest
lucru este posibil si cu respectarea prevederilor legale aplicabile):

e actiuni, obligatiuni, drepturi de preferinta, produse structurate, certificate cu capital protejat, orice alte
instrumente financiare calificate de legislatie ca valori mobiliare si care sunt admise la tranzactionare,
contracte futures, contracte options etc .

Informd@m clientii si potentialii clienti cd pot dobéandi, ca urmare a tranzactiilor efectuate cu aceste instrumente
financiare, angajamente financiare sau alte obligatii suplimentare, inclusiv cele contingente, suplimentare fata de
costul dobandirii instrumentelor financiare. Scopul informatiilor cuprinse in prezentul document este de a permite,
in mod rezonabil, intelegerea naturii si riscurilor asociate produselor si serviciilor la care oferim acces, astfel incat
clientii sa isi asume deciziile investitionale in deplind cunogtintd de cauza.

Actiunile

Titlu reprezentativ al contributiei asociatului la capitalul social al unei societati pe actiuni, care evidentiaza un drept
de proprietate asupra emitentului si confera titularului calitatea de actionar. Actiunile pot fi ordinare sau
preferentiale, acestea din urma conferind titularilor dreptul la dividend prioritar, distribuit Tnaintea oricaror alte
beneficii, precum si drepturile recunoscute detinatorilor de actiuni ordinare, cu exceptia dreptului de a participa si
de a vota Tn adunarile generale.

Drepturi de preferinta si drepturi de alocare

Atunci cand o societate isi majoreaza capitalul social pentru finantarea unor programe de dezvoltare, actionarii
existenti sunt supusi riscului de a-si vedea diminuate cotele detinute din capital. Pentru a-i proteja, societatea le
ofera dreptul preferential de a cumpara noile actiuni emise, drept concretizat sub forma unor titluri denumite
drepturi de preferinta. Preful unui astfel de drept depinde de pretul de piata al actiunii sau cel la care actiunile vor fi
oferite publicului larg si de pretul de subscriere. Cu cat diferenta este mai mare cu atat valoarea dreptului de
preferinta este mai ridicata. Riscurile asociate investitiei Tn drepturi de preferinta sunt, fara a se limita la, pierderea
suferita de catre Client ca urmare a scaderii pretului de tranzactionare pe piata ca urmare a scaderii pretului de
piata al actiunii, riscul de schimb valutar. Drepturile de alocare sunt valori mobiliare negociabile, emise pe termen
scurt si atasate actiunilor, care certifica dreptul detinatorului acestora de a primi o actiune care ii va fi atribuita la
momentul inregistrarii de catre Depozitarul Central a majorarii de capital social a emitentului. Numarul drepturilor
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de alocare este egal cu numarul de actiuni nou emise, subscrise si platite integral in cadrul perioadei de exercitare
a dreptului de preferinta si atribuite in urma procesului de alocare in cadrul ofertei publice de vanzare. Raportul de
alocare va fi de 1 actiune la 1 drept de alocare. Drepturile de alocare se pot tranzactiona pe piata reglementata pe
care se tranzactioneaza si actiunile carora le sunt atasate. Riscurile asociate investitiei Tn drepturi de alocare sunt,
fara a se limita la, riscurile aferente investitiei in actiuni precum si riscul ca majorarea de capital sa fie contestata
de catre actionari.

Obligatiunile

Valori mobiliare negociabile, care confera detinatorului calitatea de creditor. Emitentul poate sa fie statul, un
organism public al administratiei centrale sau locale, sau o societate comerciald. Obligatiunile confera
detinatorului dreptul la incasarea unei dobanzi si vor fi rascumparate la scadenta de catre emitent.

Contractul pe optiuni

Contract standardizat care, in schimbul platii unei prime, creeaza pentru cumparatorul optiunii dreptul, dar nu si
obligatia, de a cumpara sau de a vinde un anumit activ suport la un pret prestabilit pana la sau la data expirarii.

Contractul Futures

Obligatie asumata intr-o piata organizata, de a cumpara si vinde un anumit activ (monetar, financiar, marfa), la o
anumita data n viitor, la pretul stabilit in momentul incheierii tranzacfiei.

Certificatele cu capital protejat

Alternativa la instrumentele traditionale, emise in baza unui prospect de baza avizat de Autoritatea de
Supraveghere Financiara, sunt inregistrate la Depozitarul Central si sunt listate la Bursa de Valori Bucuresti.
Certificatele cu capital protejat au ca principala caracteristica existenta protectiei capitalului, ntr-o proportie
cuprinsa intre 95% si 100%. Aceasta protectie se refera la valaorea nominala a certificatului si este valabila la
maturitatea produsului. Certificatele cu capital proteja au o maturitate intre 1,5 si 3 ani, fiind o investitie pe termen
mediu.

Produsele structurate

Instrumente financiare de natura valorilor mobiliare care au la baza un activ suport, sunt emise in conformitate cu
un prospect de baza, precum si cu documentele de completare aferente respectivului prospect, si care pot fi
admise la tranzactionare pe piata reglementata. Sunt considerate investitii cu risc crescut si sunt, din acest motiv,
potrivite pentru investitori activi i cu experienta, care au toleranta crescuta la risc. Pentru o informare completa in
privinta caracteristicilor produselor si a riscurilor este necesara studierea prospectului de baza si a termenilor finali
aferenti emisiunilor.

Unitatile de fond

Fondurile de investitii sunt produse de investitii in care decizia alocarii resurselor mobilizate este cedata de catre
Client administratorului fondului. Fondurile de investitii plaseaza resursele atrase in alte instrumente financiare
dupa analizd menita sa asigure un optim intre randamentul mediu oferit clientului si riscul asociat. Riscul aferent
acestui produs este legat de activele in care se investeste: actiuni, obligatiuni, produse derivate, depozite bancare,
etc.

ETF (Exchange Traded Fund)

Fonduri de investitii deschise sau inchise admise la tranzactionare pe o piaté reglementatd, a caror politicd de
investitii stabilita in regulile fondului are ca obiectiv replicarea completad sau partiald a performantei unui anumit
indice de actiuni, denumit indice de referinta, prin investirea totald sau partiala in componentele indicelui de
referinta.

Strategiile de investitii avute in vedere pornesc de la obiectivele investitionale ale fiecarui client Tn parte. Alegerea
unei strategii de investitii se face in functie de profilul si interesele clientului, hotararea finala de investitie revenind
investitorului. La stabilirea profilului clientului se tine cont de experienta si cunostintele clientului Tn domeniul pietei
de capital, nivelul de risc asumat, obiectivele investitionale, situatia financiara, etc.

Strategiile de investitii pot fi pe termen scurt, mediu sau lung:

» Strategia pe termen scurt are ca obiectiv obtinerea unui profit maxim intr-un termen scurt, dar cu
asumarea unui risc investitional ridicat;

» Strategia pe termen mediu si lung are ca obiectiv realizarea unei investitii din care sa rezulte obtinerea
unui profit, prin asumarea unui risc minim.
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De asemenea, In realizarea unei strategii de investitii, pentru diminuarea riscurilor, se au in vedere elemente
precum:

» Lichiditatea mare a investitiei individuale, astfel incat clientii Tsi pot lichida oricand, partial sau total,
investitia, transformand-o in bani la valoarea curenta a instrumentelor financiare;

» Diversificarea portofoliului de investitii prin alegerea mai multor instrumente financiare, ale unor
companii din diferite sectoare de activitate, reducand astfel, dar nu eliminand, riscurile aferente unor
anumite categorii de investitii;

» Administrarea profesionista a portofoliului de catre clienti - sprijinit de un grup de analisti financiari care
studiaza si monitorizeaza pietele financiare si companiile Tn mod individual si pe sectoare de activitate,
sansele clientilor de a alege cea mai buna strategie de investitii sunt mai ridicate.

7.2. Riscurile generale si specifice asociate investitiilor in instrumente financiare

Riscul asociat investitiei pe piata de capital poate fi definit ca probabilitatea de a pierde o parte din suma investita
initial sau Tntreaga suma. Riscul este perceput diferit la nivel individual, insa reprezinta un factor important luat in
considerare de investitori, in contextul investitiei pe piata de capital. In functie de nivelul de risc asumat, investitorul
poate urma o strategie de investitii conservatoare alocand capitalul preponderant spre instrumente financiare cu
risc scazut (depozite bancare, titluri de stat, fonduri mutuale sau obligatiuni de stat/corporative), sau o strategie
moderat-speculativa prin includerea in portofoliu a unor instrumente financiare cu grad de risc mai ridicat (actiuni,
contracte futures, optiuni), putand obtine astfel randamente superioare.

Riscurile generale asociate instrumentelor financiare sunt urmatoarele:

¢ Riscul de piatd — se manifesta prin instabilitatea politica sau economica la nivel de stat, ce poate influenta
negativ piata de capital indiferent de natura instrumentului tranzactionat. Riscul sistemic caracterizeaza
intreaga piata si nu poate fi redus prin diversificare. Riscul sistemic este generat de modificarile factorilor
macroeconomici, politici, legali sau orice alte evenimente care afecteaza piata in ansamblul ei.

> Riscul ratei dobanzii este o forma a riscului de piata si se refera la posibilitatea cresterii dobanzilor de
piatz, care rezulta in scaderea pretului obligatiunilor.

> Altd forma a riscului de piata este riscul valutar, care se manifesta prin scaderea valorii echivalente n
lei a activelor denominate in monede straine, Tn cazul aprecierii monedei nationale fato de monedele
respective. Astfel poate avea loc o scadere a valorii titlurilor achizitionate in alte valute.

» Alta forma a riscului de piata este riscul valutar, care se manifesta prin scaderea valorii echivalente in
lei a activelor denominate Tn monede straine, in cazul aprecierii monedei nationale fato de monedele
respective. Astfel poate avea loc o scadere a valorii titlurilor achizitionate Tn alte valute.

Riscul de catastrofa — survine in urma unor fenomene naturale: furtuni, incendii, inundatii etc.

Riscul de lichiditate — deriva din imposibilitatea recuperarii capitalului in timp rapid, ca urmare a numarului
redus de tranzactii sau volumului mic fara a afecta semnificativ pretul respectivului instrument financiar.

e Riscuri exceptionale datorate unor circumstante exceptionale precum: falimentul emitentilor, tranzactii
interzise de autoritati, blocajul conturilor generdnd un blocaj intre creditori si debitori, respectiv
incapacitatea de plata.

Riscul de credit — posibilitatea ca un emitent sa nu Tsi indeplineasca obligatiile datorita situatiei financiare
precare.

Riscurile specifice asociate instrumentelor financiare sunt urmatoarele:

Actiuni

e Riscul de pozitie — intervine ca urmare a schimbarii preturilor acestora din cauza unor factori legati de
miscarile pietei si de situatia emitentilor;

¢ Riscul de emitent — variaza de la societate la societate, fiind generat de performantele anterioare ale
emitentului; reprezintd posibilitatea ca un eveniment major sa afecteze activitatea unei societati
comerciale, rezultind Tn declin sau chiar faliment. Pe piata de capital sunt societati cu un nivel de risc
investitional mai scazut, cum sunt companiile dezvoltate, stabile, ale caror actiuni au o lichiditate ridicata,
si societati cu un nivel de risc mai ridicat, dat de pierderile inregistrate, lichiditatea mai scdzuta sau de
activitatea Tn sectoare economice volatile. Acest tip de risc poate fi diminuat prin diversificarea portofoliului
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de investiti cu instrumente financiare ale mai multor emitenti. Emitentii sunt clasificati in mai multe
categorii, in functie de performante si transparenta acestora;

e Riscul sectorial — dat de investitia Tn societati ce activeaza intr-un singur sector economic, sau dependente
de o anumitd ramurd economica. In situatia unei instabilititi economice a respectivului sector, aceste
societati vor fi afectate negativ. Astfel, diversificarea unui portofoliu investitional trebuie sa tina seama si de
alegerea unor emitenti ce activeaza in ramuri ale economiei diferite, reducand riscul sectorial;

e Riscul de credit — nu exista garantia recuperarii banilor in caz de insolventa si faliment, caz in care
actiunile pot scadea foarte mult in valoare sau pot deveni complet lipsite de valoare;

e Riscul de lichiditate ;
e Riscul valutar etc.

Drepturile — riscurile asociate investitiei in drepturi de alocare sunt, fara a se limita la: riscurile aferente investitiei in
actiuni si riscul ca majorarea de capital sa fie contestata de catre actionari.

Obligatiunile — riscurile includ incapacitatea emitentului de a plati dobanzile la termenele fixate initial, de variatia
pretului lor In functie de rata dobanzilor bancare, de lichiditate etc.

¢ Riscul de rata dobanzii — se manifesta prin inregistrarea unor pierderi de catre detinatorul de obligatiuni ca
urmare a ratei dobéanzii de pe piata. Astfel, in cazul in care rata dobanzii creste/scade, valoarea
obligatiunilor cu cupon fix si implicit pretul, scade/creste;

e Riscul de rascumparare inainte de scadenta — investitorii pot suporta pierderi in cazul in care obligatiunea
este vanduta nainte de scadenta. Rascumpararea anticipatd reduce durata imprumutului, fapt ce poate
genera si reducerea venitului sau al randamentului asteptat al respectivei obligatiuni;

e Riscul de credit — se manifesta intr-o prima forma prin riscul de insolventa sau faliment al emitentului, cu
posibilitatea ca acesta sa nu-si indeplineasca obligatiile;

¢ Riscul inflatiei — posibilitatea ca valoarea viitoare a investitiei sau a venitului atasat sa fie erodata de
efectul inflatiei;

e Riscul de lichiditate — Tn contextual pietei de obligatiuni romanesti, cu cat volumul emisiunii este mai mare,
cu atat riscul este mai mic;

e Riscul ratei dobanzii — in general, cresterea ratei dobanzii va avea un impact negativ asupra preturilor
obligatiunilor.

Unitatile de fond (titlurile de participare la organismele de plasament colectiv) — riscul nerealizarii obiectivelor,
inclusiv diminuarea valorii unitare a activului net, cu posibilitatea ca, la vanzarea unitétilor de fond, investitorul sa
obtind o suma inferioara celei investite. Randamentul potential al unei investitii este, de regula, direct proportional
cu gradul de risc asociat acesteia. Riscul de a investi in fondurile de investitii variaza Tn functie de tipul fond avut in
vedere (monetar, obligatiuni, diversificat, de actiuni). Spre exemplu, plasamentele in fondurile monetare au un
grad de risc mai mic deoarece se investeste preponderent in depozite, in timp ce investitile in actiuni au un grad
de risc mai ridicat.

Instrumentele financiare derivate — riscurilor specifice |li se adauga cele aferente activului suport. Piata
instrumentelor derivate, respectiv futures si options, este caracterizata prin volatilitate ridicata si implica un risc
superior celei de actiuni si obligatiuni. Desi se folosesc si ca metode de protectie impotriva riscului valutar
(“hedging”), respectiv a celui legat de evolutia actiunilor suport, instrumentele financiare derivate prezinta
urmatoarele riscuri:

¢ Riscul de pozitie — are loc daca piata evolueaza in alt sens decéat cel preconizat de investitor;

e Riscul de lichiditate — generat de lichiditatea redusd sau in cazul suspendarii de la tranzactionare a
contractelor. In cazul lichiditatii reduse pretul contractelor futures nu mai mentine relatia anticipata fata de
activul suport. Contractele cele mai afectate de riscul de lichiditate sunt cele unde nu exista un Market
Maker pentru a asigura lichiditatea necesara;

e Riscul marcarii la piatd — se manifesta prin miscarile in cont in functie de evolutia cursului instrumentului
finaciar care pot duce la necesitatea unor noi alimentari cu numerar pentru acoperirea apelului in marja;

e Efectul de levier — derivatele beneficiaza de un efect de amplificare a céastigurilor/ pierderilor.
Tranzactionarea instrumentelor derivate nu este potrivitad tuturor investitorilor deoarece se pot pierde, in
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perioade foarte scurte de timp, sume ce pot depasi suma imobilizata (marja) necesara pentru mentinerea
pozitiei sau chiar intreaga suma depusa initial in contul de tranzactionare.

¢ Riscul de exercitare (specific contractelor options) — apare in momentul Tn care, prin pozitia de vanzator al
unei optiuni, investitorul este expus pretului defavorabil, prin exercitarea de catre cumparator a optiunii.

Produsele structurate:

¢ Riscul de credit — desi se naste un drept de creante al investitorului, exista riscul de credit al emitentului.

e Efectul de levier al unor produse — face ca atat castigul cat si pierderea investitorului din acestea sa fie
mult mai mare decat randamentul activului suport;

e Riscul de lichiditate — diferenta mare intre pretul din cerere si oferta (“spread”) reduce rentabilitatea finala a
investitiei;
e Riscul de curs valutar — variatia de curs poate afecta rentabilitatea investitiei;

e Riscul de volatilitate — fluctuatiile semnificative de pret pot provoca atingerea pretului limitd prestabilit
(bariera) si incheierea contractului in pierdere pentru investitor (fiind posibila pierderea integrala a sumei
investitd) chiar daca dinamica anticipata de investitor se dovedeste corecta in final.

Warrant — detinatorul suportéa toate riscurile ascociate activului suport, cursului de schimb, si toate riscurile care nu
depind de emitent, riscul de piata, riscul valutar.

ETF (Exchange Traded Fund):

¢ Riscul de contraparte;

¢ Riscul de piatg;

e Riscul de replicare — apare atunci cand managerul unui ETF nu reuseste sa replice integral performanta
activului suport datorita faptului ca metoda de replicare utilizata nu e corecta 100%, datorita impactului pe
care il au cheltuielile si comisioanele platite de ETF, diferentelor de curs valutar intre valuta in care se
tranzactioneaza unitdtile de fond emise de ETF si valuta in care se tranzactioneaza instrumentele

financiare ce constituie activul suport, sau datoritd unor actiuni corporative (drepturi de preferintu) ale
emitentului activului suport;

e Riscul valutar — apare atunci cand sunt cumparate n alta valuta decat cea in care au fost emise;
e Riscul de lichiditate;
o Efectul de levier - doar in cazul celor care utilizeaza instrumente derivate.

BRK atentioneaza clientii si potentiatii clienti ca:

- investitiile financiare implica riscuri specifice caracteristice instrumentelor financiare, asa cum sunt prezentate mai
Sus.

- operatiunile executate depind de fluctuatiile pietelor financiare asupra carora societatea nu are influenta.
- performantele istorice ale unui emitent nu reprezintd un indicator fidel pentru performantele viitoare.

- investitorul trebuie sa isi asume fin totalitate riscul unor pierderi ca urmare a naturii operatiunilor de investitii
financiare, a evolutiei preturilor instrumentelor financiare sau volumului tranzactiilor, a volatilitatii excesive a pietei
sau a altor asemenea cauze care nu implica in niciun fel culpa societatii, hotararea finala de investitie revenind
investitorului;

- un investitor poate dobandi, ca urmare a tranzactiilor cu instrumente financiare, angajamente financiare sau alte
obligatii suplimentare, inclusiv cele contingente, suplimentare fatd de costul dobandirii instrumentelor financiare.

- in cazul in care instrumentele financiare sufera modificari semnificative in ceea ce priveste pretul, spre exemplu
prin modificarea valorii nominale a actiunilor, situatia va fi reglementata potrivit instructiunilor si masurilor dispuse
de piata pe care sunt tranzactionate instrumentele financiare corespunzatoare.

- tranzactionarea instrumentelor financiare derivate poate sa nu fie potrivita pentru toti investitorii, deoarece implica
riscuri sporite Tn sensul impredictibilitatii aparitiei apelului in marja si, implicit, a sumelor ce trebuie virate de indata
pentru acoperirea acestuia.

- clientii trebuie sa fie precauti la afirmatiile potrivit carora se pot realiza profituri foarte mari tranzactionand
instrumente derivate sau produse structurate, datorita efectului de levier ce permite prin intermediul unei sume mici
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de bani accesul la active suport cu valoare de cateva ori mai mare, tranzactionarea poate avea ca rezultat profituri
substantiale in perioade foarte scurte, insa implica si posibilitatea unor pierderi importante si imediate care pot fi
mai mari decat suma depusa initial. Ca si in cazul investitiilor in alte instrumente financiare, nu se pot garanta
castiguri sigure in urma tranzactiilor cu instrumente derivate sau cu produse structurate.

- produsele structurate si instrumentele financiare derivate sunt considerate instrumente financiare complexe, cu
un grad de risc sporit.

Informatiile prezentate nu epuizeaza toate riscurile si aspectele privind tranzactiile cu instrumente financiare de pe
pietele interne si externe. Recomandam tuturor clientilor introducerea ordinelor de tranzactionare numai in masura
in care inteleg natura tranzactiilor pe care urmeaza sa le incheie, respectiv riscurile la care se expun ca urmare a
acestora.

8. Stimulente platite Intermediarului pentru vanzarea de servicii_de investitii financiare si alte venituri
inreqgistrate de BRK in legatura cu instrumentele financiare

Stimulentele reprezinta orice comisioane platite sau primite de la terte parti in legatura cu furnizarea unui serviciu
de investitii clientului. Din aceasté categorie amintim comisioane de tip up-front (abonamente sau avans pentru
servicii de promovare, de exemplu), comisioane de plasare a unor instrumente financiare (de la societatile de
administrare a investitiilor, de la alti intermediari, de exemplu).

BRK transferd asupra clientilor toate onorariile, comisioanele sau beneficiile pecuniare primate de la terti in
legatura cu serviciile prestate, cu exceptia celor care sunt folosite de Intermediar pentru a spori calitatea serviciilor
furnizate clientilor sai. Stimulentele care nu sunt folosite pentru o Tmbunétatire a calitatii serviciilor furnizate, vor fi
transferate clientilor cat mai curand posibil.

n ceea ce priveste implementarea serviciilor de investitii financiare in concordantd cu cel mai bun interes al tuturor
partilor implicate, S.S.I.LF. BRK FINANCIAL GROUP S.A. doreste sa sublinieze ca, potrivit relatiilor contractuale
actuale cu terte parti (de exemplu Societa{i de Administrare a Investitiilor), realizeaza urmatoarele venituri n
calitate de distribuitor (,stimulente”) de la aceste terte parti:

= Intre 0,8 % si 2,5% din soldul net pozitiv al sumelor de bani ce au intrat in portofoliul fondurilor ca
urmare a activitatii de distributie de unitati de fond a S.A.l. Broker S.A;

= ntre 33% si 35% din comisionul anual de gestiune aferent sumelor de bani ce au intrat in portofoliul
fondurilor ca urmare a activitatii de distributie de unitati de fond a S.A.l. Broker S.A;;

= In conformitate cu prevederile prospectului de bazad aprobat de catre ASF, pentru emisiunea de
produse structurate emise de catre S.S.I.F. BRK FINANCIAL GROUP S.A., emitentul poate sa
primeasca sau sa plateasca onorarii de management din partea sau unei terte parti. Emitentul poate
sa plateasca sau sa incaseze beneficii de natura comisioanelor, discount-uri sau rabaturi din partea
furnizorilor de hedging si a altor contraparti. Astfel de intelegeri se vor face intre emitent si terti.

In viitor, ar putea fi perfectate noi relatii contractuale, in baza cérora Intermediarul ar putea accepta stimulente
(beneficii) pentru furnizarea de servicii de investitii financiare. Aceste stimulente primite de la terte parti vor fi
folosite pentru a imbunatati serviciile oferite clientilor sau pentru a asigura calitatea pe termen lung a relatiei cu
clientii. BRK afirm& in mod explicit cad acceptarea unor astfel de stimulente nu are niciun efect negativ asupra
tranzactionarii in cel mai bun interes al clientului.

Orice detalii suplimentare referitoare la beneficiile acceptate de BRK de la terte parti pentru furnizarea de servicii
de investitii financiare vor fi puse la dispozitia clientului in orice moment la cererea acestuia pe un suport durabil.

Legat de beneficiile nepecuniare minore, acestea sunt acceptabile doar daca ele constau in:

o informatii sau documentatii care se refera la un instrument financiar sau la un serviciu de investitii si
care sunt generice sau personalizate pentru a reflecta circumstantele unui anumit client;

e materiale scrise care provin de la o parte tertd si care sunt comandate si platite de un emitent din
sectorul ntreprinderilor sau de un potential emitent pentru a promova o emisiune noua a societatii sau
in cazul carora o firma tertd este contractatd si platitd de catre emitent pentru a elabora in mod
continuu astfel de materiale, cu conditia ca relatia sa fie clar fie clar comunicata in materiale si ca
materialele sa fie puse simultan la dispozititatuturor firmelor de investitii care doresc sa le primeasca
sau publicului larg;
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e participari la conferinte, seminarii si alte evenimente de formare avand ca tema avantajele,
caracteristicile unui anumit instrument financiar sau ale unui serviciu de investite ;

e tratatii cu o valoare minima rezonabild, cum ar fi alimente si bauturi in cursul unei intalniri de afaceri
sau al unei conferinte, al unui seminar sau al altor evenimente de formare mentionate la aliniatul (2);

o alte beneficii nepecuniare minore care au capacitatea de a spori calitatea serviciului furnizat unui client
si care, avand in vedere nivelul total al beneficiilor acordate de o entitate sau de un grup de entitati, nu
risca, prin , prin amploarea si natura lor, sa afecteze obligatia Intermediarului de a actiona in interesul
superior al clientului.

Beneficiile nepecuniare minore acceptabile sunt rezonabile si proportionale si nu risca, prin amploarea lor, sa
influenteze comportamentul Intermediarului in vreun mod care sa fie in detrimentul intereselor clientului. Acestea
sunt comunicate fnainte de furnizarea serviciilor de investitii sau serviciilor auxiliare relevante catre clienti.
Beneficiile nepecuniare minore pot fi descrise in mod generic.

9. Informatii privind Departamentul de analiza

Departamentul de Analiza din cadrul S.S.I.LF. BRK FINANCIAL GROUP S.A. realizeaza rapoarte de analiza a
companiilor listate, precum si rapoarte sectoriale si de tara, pe probleme de echilibru macroeconomic, convergenta
si stabilitate financiara.

Tn plus, Departamentul Analiza al companiei este implicat si in desfasurarea urmatoarelor activitati:
o Realizarea rapoartelor de evaluare;
e Elaborarea de studii de finantare si memorandumuri de prezentare a societatilor comerciale;

e Consultanta in fuziuni si achizitii, precum si consultanta acordata societatilor comerciale in vederea
finantarii prin operatiuni de majorare a capitalului sau de finantare prin emiterea de obligatiuni;

e Analizarea atat a indicatorilor macroeconomici, cat si a pietei de capital si a instrumentelor cu venit fix;

10. Pietele pe care sunt executate tranzactiile

Intermedierea tranzactiilor cu instrumente financiare are loc pe urmatoarele piete:
e Bursa de Valori Bucuresti (piata reglementata si piata AeRO);

e Piete externe (Austria, Belgia, Bulgaria, Canada, Croatia, Czech Republic, Danemarca, Estonia,
Finlanda, Franta, Germania, Ungaria, Irlanda, Italia, Letonia, Lituania, Luxemburg, Olanda, Norvegia,
Portugalia, Polonia, Serbia, Slovenia, Spania, Suedia, Elvetia, Turcia, Marea Britanie, SUA).

11. Informatii cu privire la Compartimentul de Control Intern si transmiterea reclamatiilor

in conformitate cu legislatia in vigoare, Compartimentul de Control Intern al S.S.I.F. BRK FINANCIAL GROUP S A.
supravegheaza in permanenta respectarea de catre societate si personalul acesteia a legislatiei in vigoare, a
reglemetarilor entitatilor pietei de capital, si a procedurilor interne.

Eventualele reclamatii referitoare la serviciile de investitii financiare pot fi transmise de catre clienti in scris atat la
sediul central, cat si la sediile regionale mentionate la punctul 1. Clientii pot adresa reclamatii in legatura cu
servicille de intermediere prestate in contul lor de catre oricare dintre angajatii societatii pe adresa office@brk.ro,
prin posta la adresa sediului central, sau pe fax la nr. : 0364/401710. Toate reclamatiile vor fi inregistrate in
Registrul Reclamatiilor, urménd a fi solutionate in cel mai scurt timp posibil, in functie de durata de timp necesara
pentru investigarea fiecareia.

De asemenea, clientii au posibilitatea de a contacta direct Reprezentantii Compartimentului de Control Intern,
respectiv de a adresa orice reclamatii, pe adresa electronica rcci@brk.ro.

12. Prezentare sumara a politicii privind conflictele de interese

Conflictele de interese se pot naste din relatjile stabilite intre:

e Agentul Servicii Investitii Financiare, salariati si S.S.I.F. BRK FINANCIAL GROUP S.A., pe de o parte,
si clientii ei, pe de alta parte;
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¢ Doi clienti ai societatii;
¢ Agentul de Servicii de Investitii Financiare si societatea;

e Societatea cand se afla in situatia de control sau de a fi controlata de un emitent si acest emitent este
beneficiar al serviciilor prestate de catre societate;

« Intre actionarii majoritari si actionarii minoritari sau intre manageri si actionari.

Orice operatiune pe piata de capital va fi recomandata doar daca este fundamentata pe studii si analize pertinente.
In momentul recomandarii unei operatiuni se va informa clientul despre nivelul prefului si a intervalului de pret in
care evolueaza ftitlul/titlurile in cauza.

Tnainte de initierea unei operatiuni, clientii sunt informati c& societatea este formator de piata si asigura lichiditatea
pentru produsele proprii, respectiv certificatele cu capital protejat si produsele structurate a caror emitent este. De
asemenea, informam clientii ca pot gasi informatii complete despre participatiile S.S.I.F. BRK FINANCIAL GROUP
S.A. pe site-ul societatii, in rapoartele financiare si in rapoartele administratorilor. Informatii despre eventuale
situatii care ar putea genera un conflict de interese intre clienti si societate pot fi regasite pe site-ul societatii, unde
sunt prezentate date informative despre activitatea societatii si despre ofertele publice intermediate.

Societatea nu va presta niciun serviciu de intermediere financiara unui client daca se afla, direct sau indirect, intr-
un conflict de interese cu respectivul client. Se excepteaza de la aceasta interdictie situatiile in care s-a dezvaluit,
in prealabil, clientilor respectivi, fie in scris, fie telefonic, natura si intinderea interesului, obtinandu-se un acordul
scris cu privire la finalizarea tranzactiei asupra careia se extinde conflictul de interese.

Printre procedurile de rezolvare a conflictelor de interese adoptate de catre societate amintim:

e Atribuirea rezolvarii situatiei de conflict de interese printr-o procedura bazata efectiv pe “ incredere

oarba”;

e Renuntarea de catre SSIF/ administratorii ei /persoanele angajate care presteaza servicii si activitati
de investitii/ salariati la interesul personal in favoarea intereselor clientilor;

o Redistribuirea sarcinilor/ responsabilitatilor persoanelor angajate care presteaza servicii si activitati de
investitii/ salariatilor;

e Renuntarea SSIF la pozitia de control pe care o detine asupra unui emitent pentru care presteaza
servicii de investitii financiare, precum si situatia inversa;

e Demisia persoanelor angajate care presteaza servicii si activitati de investitii implicate intr-un conflict
de interese;

e Refuzul persoanelor angajate care presteaza servicii si activitati de investitii/ administratorilor/
angajatilor SSIF de a se implica in actiuni din care ar putea obtine un beneficiu incorect datorita
informatiilor din interior obtinute Tn timpul Tndeplinirii sarcinilor de serviciu, daca aceste informatii nu
sunt disponibile publicului larg; Suspendarea tranzactiilor abuzive atunci cand se dovedeste ca
interesul personal al unui membru CA/ director executiv/ persoand angajata care presteaza servicii si
activitati de investitii/ angajat nu a fost dezvaluit.

Orice detalii suplimentare referitoare la politica privind conflictele de interese va fi pusa la dispozitia clientilor n
orice moment, la solicitarea acestora, pe un suport durabil sau prin e-mail, la adresa de e-mail declarata de client
in contract, cu respectarea condiiilor prevazute in Regulamentele ASF aplicabile.

13. Politica de executare a ordinelor
Preambul

Politica de executare a ordinelor (,Politica de executare”) stabileste conditiile si modalitatile prin care S.S.I.LF. BRK
FINANCIAL GROUP S.A. executa ordinele Clientilor in baza principiul ,Best Execution”. Politica de executare
respect prevederile Regulamentului ASF nr. 32/2006 privind serviciile de investitii financiare si prezinta mijloacele
prin care S.S.I.LF. BRK FINANCIAL GROUP S.A. intelege s& implementeze ,Best Execution” in procesul de
executare a ordinelor clientilor.

Politica de executare a ordinelor contine Th mod special locurile de tranzactionare unde ordinele clientilor sunt
executate cu regularitate de catre S.S.I.F. BRK FINANCIAL GROUP S.A. Conform prevederilor Regulamentului
ASF nr. 32/2006 privind serviciile de investitii financiare, Intermediarul este obligat sa obtina consimtamantul

BRK Financial Group | Roménia, Cluj-Napoca, Calea Motilor, nr. 119 | Telefon: 0364 401 709 | Fax: 0364 401 710 | E-mail: office@brk.ro
Autorizatie ASF 3097/10.09.2003 www.brkfinancialgroup.ro



!_3 B R K Financial Group

clientilor cu privire la politica sa de executare a ordinelor. Prin semnarea contractului de prestari servicii si a
prezentului Document, se considera ca S.S.I.F. BRK FINANCIAL GROUP S.A. a obtinut consimtamantul Clientului
cu privire la aceasta Politica de executare. Clientul, in cazul in care nu este de acord cu prezenta Politica de
executare, va informa in scris cu refuzul sdu de a-si exprima consimtaméntul, caz in care Intermediarul este in
masura sa refuze executarea ordinelor Clientului si sa denunte unilateral contractul Tncheiat cu acesta.

13.1. Aplicabilitatea Politicii de executare a ordinelor

Politica S.S.I.F. BRK FINANCIAL GROUP S.A. de executare a ordinelor se aplica tuturor Clientilor (cu exceptia
Contrapatrtilor Eligibile, in conditile prevazute de reglementarile in vigoare) pentru preluarea si executarea
ordinelor de tranzactionare a instrumentelor financiare tranzactionate pe piete de capital (asa cum sunt definite in
Legea 126/2018 si Regulamentul C.N.V.M. nr 32/2006 privind serviciile de investitji financiare).

Ordinele clientilor vor fi executate de Intermediar in calitate de agent. Clientul poate solicita acestuia, in scris, sa
furnizeze dovezi privind executarea ordinelor sale in conformitate cu Politica de executare, iar BRK are obligatia de
a furniza aceste explicatii prin scrisoare sau pe adresa de e-mail a Clientului in termen de 30 de zile lucratoare de
la data primirii cererii.

13.2. Cea mai buna executie (,,Best execution”)

Cea mai buna executie va fi asigurata prin luarea masurilor necesare pentru a obtine cel mai bun rezultat posibil
pentru clientii BRK, atunci cand aceasta executa ordinele Clientilor sau le transmite catre o alta institutie financiara
spre executare, luand Tn considerare factorii si criteriile enumerate mai jos in prezentul capitol.

Atunci cand clientii transmit impreuna cu ordinul o instructiune specifica, BRK va executa ordinul conform acelei
instructiuni. Atunci cand actioneaza pe baza instructiunii specifice primita de la clienti, Intermediarul se poate afla
in situatia de a nu mai putea lua toate masurile descrise in Politica de executare a ordinelor pentru a obfine cel mai
bun rezultat posibil pentru clientii sai. in cazul in care clientul foloseste serviciile de tranzactionare on-line, ordinul
se va executa exclusiv conform elementelor si instructiunii specifice introduse de client in aplicatia on-line de
tranzactionare.

S.S.I.LF. BRK FINANCIAL GROUP S.A. avertizeaza clientii ca orice instructiuni specifice ale unui client pot
impiedica BRK sa respecte criteriile stabilite si implementate in politica sa de executare a ordinelor, de a obf{ine cel
mai bun rezultat posibil pentru executarea acelor ordine referitoare la elementele acoperite de aceste instructiuni.

Indiferent de orice obligatie legala, BRK va mentine cele mai inalte standarde de integritate si corectitudine atunci
cand executa ordinele clientilor, luand intotdeauna interesul clientilor in considerare.

13.3. Cand nu se aplica ,,Best execution”

» atunci cand clientul solicita BRK si/sau primeste de la BRK o oferta ferma de tranzactionare;
» atunci cand este posibila executia ordinului pe o singura piata reglementats;

» atunci cand ordinul Clientului este insotit de instructiuni specifice, Th acest caz BRK respectand aceste
instructnstr.

13.4. Factori luati in considerare pentru asigurarea celei mai bune executii

Tn vederea obtinerii celui mai bun rezultat, BRK va lua in considerare urméatorii factori:

» pretul — in cazul in care Clientul este incadrat drept client retail asigurarea celui mai bun rezultat va avea
in vedere preful si costurile care vor fi platite de catre clientul retail, iar in cazul Tn care Clientul este
Tncadrat drept client profesional se pot lua in considerare si alti factori (ex. viteza de executie, volumul
ordinului, natura ordinului etc);

» costurile — detalii se regasesc in Anexa de taxe si comisioane aferente contractelor specifice incheiate cu
BRK;

» viteza si probabilitatea de executare si de decontare, marimea si natura ordinului, precum si orice alte
considerente relevante pentru obtinerea celui mai bun rezultat, cum ar fi: orarul de tranzactionare al
pietelor (inclusiv aspecte legate de diferenta de fus orar generata de localizarea georgrafica a pietelor
reglementate);

Y

viteza de executie determinata de caracteristicile tehnice ale pietei reglementate;

A\

termenul de valabilitate al ordinului;
» moneda de tranzactionare si decontare;
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> marimea ordinului raportata la lichiditatea pietei.

BRK poate sp aleagd modalitati de executie a ordinelor care sunt diferite de cele prevazute mai sus in cazul
intreruperii functionarii sistemului de tranzactionare. Totusi, si in aceste situatii, Intermediarul va incerca sa obtina
cel mai bun rezultat posibil.

13.5. Piete unde vor fi executate ordinele

BRK va lua in considerare la executarea ordinelor clientilor urmatoarele piete sau locuri principale unde sunt
executate tranzactiile:

» Bursa de Valori Bucuresti, unde S.S.I.F. BRK FINANCIAL GROUP S.A. este participant la sistemul de
tranzactionare, pentru instrumentele financiare tranzactionate numai la Bursa de Valori Bucuresti;

» Piete internationale, prin Interactive Brokers, cu care BRK are un contract pentru executia ordinelor pentru
instrumente financiare tranzactionate pe piete externe; Lista completa a pietelor internationale disponibile
se regaseste in cadrul prezentului Document de Prezentare;

> Piete internationale, prin platforma Bloomberg, cu ajutorul altor intermediari autorizati pe respectivele piete
de capital;

> In afara sistemelor de tranzactionare cu valori mobiliare si alte instrumente asimilate listate pe pietele
locale/internationale (in acest caz locul de tranzactionare va fi comunicat si agreat de client inaintea
executarii ordinelor.

13.6. Administrarea ordinelor

BRK va executa ordinele clientilor prompt, corect si rapid in raport cu ordinele altor clienti sau ordinele proprii ale
Intermediarului, in ordinea primirii lor, cu exceptia cazurilor in care clientii instructeaza BRK sa procedeze in alt
mod, caracteristicile ordinelor clientilor sau conditiile de piata nu permit o astfel de abordare, interesul clientului
necesita o altfel de abordare.

13.7. Descrierea modalitatii de executie a ordinelor

» Pentru instrumentele financiare tranzactionate la BVB precum si pe o alta piata de capital: ordinul va fi
executat la BVB, daca BRK nu primeste alte instructiuni specifice; in cazul in care persoana angajata care
presteaza servicii si activitati de investitiicare executa ordinul considera ca prin executia ordinului pe o alta
piata reglementata clientul ar ob{ine o executie superioara celei de la BVB (luand in considerare pretul,
costurile de tranzactionare, schimb valutar, decontare, impozitare), poate solicita acordul clientului pentru
executia pe alta piata;

» Pentru instrumentele financiare tranzactionate pe una sau mai multe piete de capital (altele decat BVB):
BRK va transmite ordinul catre intermediarul cu care are incheiat contract pentru executia ordinelor, care
va executa ordinul conform politicii sale de executie a ordinelor.

13.8. Monitorizare si revizuire a politicii referitoare la cea mai buna executie

BRK va monitoriza eficacitatea Politicii de executare a ordinelor Clientilor pentru instrumente financiare
tranzactionate pe piete reglementate si sisteme alternative de tranzactionare si va evalua eficienta acesteia in mod
regulat. Totodata, va revizui Politica de executare a ordinelor cel putin anual si va notifica Clientii referitor la aceste
modificari.

14. Informatii despre taxele, comisioanele percepute si impozitarea profiturilor

Comisioanele pentru tranzacitjile pe piata la vedere (spot), efectuate pe contul clientilor la Bursa de Valori Bucuresti
sau pe alte piete internationale va fi negociat la incheierea contractului de prestare a serviciilor de investitii
financiare si poate fi modificat prin acordul partilor.

Comisioanele aferente tranzactjilor efectuate pe pietele internationale sunt prezentate detaliat in contractele de
intermediare pentru pietele externe (si se regasesc integral afisate in platforma de tranzactionare pusa la dispozitia
clientilor) care se semneaza cu clientii si sunt variabile Tn functie de piata pe care clientul doreste sa
tranzactioneze.

Taxele aferente tranzacfjilor sunt prevazute in Contractul incheiat intre societate si client. Taxele percepute de
furnizorii de date pentru pietele externe sunt afisate in timp real in platforma de tranzactionare la care clientul are
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acces si sunt suportate de catre client integral prin retinerea de catre furnizorul platformei externe a sumelor
necesare din soldul contului clientului.

Comisioanele percepute pentru tranzactiile pe piete externe pot suferi modificari fatd de comisionul procentul
agreat intre parti prin contract datorita aplicarii de catre pietele pe care se tranzactioneaza instrumentele financiare
a unor taxe specifice care nu se evidentieza separat de comisionul de tranzactionare. Aceste taxe pot genera
costuri suplimentare pentru client de pana la 50 Euro/tranzactie, ceea ce poate duce la modificare comisionului
procentual stabilit cu clientul. Detalii cu privire la aceste taxe se regasesc pe paginile de internet ale pietelor pe
care se efectueaza tranzactiile externe.

Taxele postale aferente transmiterii sumelor de bani rezultate in urma tranzactjiilor se suporta de catre client.
Comisionul de tranzactionare, precum si cheltuielile aferente tranzacfiilor, vor fi evidentiate separat in fisa contului
clientului. Clientul este obligat sa suporte taxele in relatia cu Depozitarul Central si alte taxe.

Impozitul pe castigul rezultat din transferul titlurilor de valoare este calculat potrivit normelor si dispozitiilor
Codului Fiscal roman in vigoare. Intrucat nu efectudm retinerea la sursa, clientilor (persoane fizice si juridice) cu
rezidenta fiscala in Romania le revine obligatia de a calcula si plati impozitul datorat. Impozitarea castigurilor
obtinute pe piata de capital de catre persoanele nerezidente se va face conform dispozitiilor legale in vigoare si a
Tratatului de Evitare a Dublei Impuneri din tara de origine a fiecarei persoane nerezidente.

Conform normelor de aplicare a legii impozitului pe venit, in cazul unui transfer de actiuni in Contul clientului
deschis la S.S.I.F. BRK FINANCIAL GROUP S.A., clientul trebuie sa prezinte acte doveditoare (Declarafia pe
proprie raspundere/Extras de Portofoliu) care sa justifice data de dobandire si costul mediu al actiunilor respective.

Dorim sa informam clintii si potentialii clienti ca exista posibilitatea aparitiei altor costuri pentru client, inclusiv taxe,
asociate cu tranzactiile in legatura cu instrumentul financiar sau serviciul de investitii, care nu se platesc prin
intermediul S.S.I.F. BRK FINANCIAL GROUP S.A. si nu sunt impuse de aceasta.

15. Precizéri privind agentii delegati

In vederea prestarii serviciilor pentru clienti si potentiali clienti, S.S..F. BRK FINANCIAL GROUP S.A. fsi
desfasoara activitatea si prin Agenti Delegati, persoane care au fost autorizate si inregistrate in Romania in
Registrul ASF/CNVM si presteaza serviciile permise de reglementarile ASF/CNVM. Lista agentilor delegati poate fi
consultata pe pagina de web a societatii: www.brk.ro.

16. Elemente minime necesare derularii tranzactiilor cu instrumente financiare

e prezentarea catre client sau potentialul client a Documentului de prezentare al Intermediarului (semnarea
acestuia ca fiind citit si inteles);

e incheierea unui contract de intermediere servicii de investitii financiare Tnsotit de cererea de deschidere de
cont si alte Anexe aferente, dupa caz;

e daca este cazul, transferul instrumentelor financiare din contul deschis la alt participant/Sectiunea | a
sistemului Depozitarului Central in contul deschis la S.S.I.F. BRK FINANCIAL GROUP S.A., prin
semnarea cererilor de transfer relevante;

o fondurile banesti aferente decontarii tranzactiilor de cumparare trebuie depuse de catre client in contul
deschis de S.S.I.F. BRK FINANCIAL GROUP S.A. la o banca comerciald in numele clientilor, la data
tranzactiei (T), mai putin Tn cazurile specificate In mod expres de termenii si conditiile specifice fiecarui tip
de produs. In momentul semnarii ordinului de catre client, aceasta trebuie sa faca dovada existentei in
cont a sumelor de bani necesare unor ordine de cumparare (inclusiv comisionul si/sau orice alte taxe
datorate), respectiv a actiunilor detinute in cazul ordinelor de vanzare.

e in cazul instrumentelor financiare de tipul contractelor futures si optiuni sumele necesare realizarii
tranzactiilor cu aceste instrumente financiare se constituie sub forma marjelor. Pentru diminuarea riscului
aferent apelului Tn marja datorita nivelului redus al marjelor, societatea poate sa majoreze nivelul acestor
marje. Sistemul tranzactionarii prin internet are un sistem de verificare automaté a contului clientului. in
situatia Tn care fondurile sau marjele sunt insuficiente, sistemul va bloca intrarea ordinului. Clientul va fi
informat pe ecran cu privire la motivele blocarii si i se va solicita sa remedieze situatia.
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21. Informatii despre detinerile semnificative

BRK detine o participatie de peste 90% din capitalul social al S.A.l. Broker S.A., societate de administrare a
investitiilor cu sediul in Cluj-Napoca. S.A.l. Broker S.A. a fost infiintata in anul 2012 si a fost autorizata de catre
ASF prin decizia nr.71/29.01.2013. Societatea administreaza fonduri deschise de investitii si fonduri inchise de
investitii, dar nu ofera servicii financiare specifice de administrare a investitiilor.

De asemenea, detinem o participatie de peste 80% din capitalul social al FACOS S.A. Suceava, companie din
industria de prelucrare a carnii si conservelor din carne, cu sediul in judeful Suceava. Compania are o cota de
piata Tn zona Moldovei de aproximativ 3,6% iar In judetul Suceava o cota de aproximativ 10%, avand implementat
si certificat sistemul de management integrat ISO 9001.

Informatii detaliate despre societatile unde societatea noastra detine participatii se regasesc atat in situatiile
financiare publicate de societate pe site-ul propriu cat si in rapoartele periodice ale Consiliului de Administratie si in
raportarile detinerilor care se transmit Bursei de Valori Bucuresti.

Documentul de prezentare este pus la dispozitie cu scop informativ, pentru a oferi clientilor si potentialilor
clienti informatii credibile inainte de a utiliza serviciile noastre pentru tranzactionarea unuia sau a mai
multor instrumente financiare. Acest document are caracter orientativ, iar prevederile cuprinse de acesta
nu au caracter contractual.

in calitate de Client al societitii, confirm ca am citit si inteles informatiile incluse in acest document si ca
am fost informat cu privire la riscurile aferente tranzactionarii instrumentelor financiare la care se refera
acesta.

intrucat Documentul de Prezentare va fi actualizat in permanentd, fiind pus la dispozitia clientilor si
potentialilor clienti, confirm ca am acces la internet, astfel incat voi putea accesa pagina www.brk.ro si
consulta cea mai recenta versiune a documentului.

Prezentul document de prezentare este anexa la Contractul de servicii de investitii financiare incheiat intre
S.S.L.F. BRK FINANCIAL GROUP S.A. si Client.

Nume/Prenume/Denumire client: Semnatura client/reprezentant

CNP/CUI:
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