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Documentulde inregistrareUniversal

Prospectaferentemisiunii unui numär
initial de pãnäIa 50.000obligatiuni corporative,garantate

emisede Bittnet SystemsS.A., cu posibilitatea
suplimentáriiOtertei pãná Ia 50.0Ooobligaiuni

bittnet

group

Valoareanominalàde 100 euro/obligatiune
Rataanualäa dobanziide 10,6°/a/an,platibil semestrial

Interval de Pret de Ofertä cuprinsintre 94 euro/obligaiunei io6 euro/obligaiune

Aprobat de ASF prin Decizia nr.

________________

dinb0O2a

APROBAREA PROSPECTULUIDE OFERTA PUBLICA NU ARE VALOARE DE GARANTIE $1 NICI NU REPREZINTA 0
ALTA FORMA DE APRECIEREA A S.F. CU PRIVRE LA OPORTUNITATEA, AVANTAJELE SAU DEZAVANTAJELE,

PROFITUL ORI RISCURILE PE CARE LE-AR PIJTEA PREZENTA TR.ANZACTIILE DEINCHEIAT PRIN ACCEPTAREA

OFERIEI PUBLICE OBIECT AL DEOZIEI OF APROSARE.DECIZIA DE APROBARE CERTIFICA NUMAI
REGULARITATEA
PROSPECTULUITN PRIVINTA EXIGENTELOR LEGII $1 ALE NORMELOR ADOPTATE IN APLICAREA ACESTEIA.

CITITI PROSPECTULDE OFERTA CU ATENJIE TNAINTE DE A SUBSCRIE.
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RaportAnual pentruanul 2025

Pentruexercitiul financiar

Data rapoitului

Denumireasocietätii comercale

Sediul social

Numarul de telefon / fax

Codul unic de inregistrareIa Oficful Registrului Comertului

Numar de ordine in RegistrulComerlului

Identificator Unic Ia Nivel European(EUID)

Cod CAEN (activitateaprincipala)

Piata reglernentatpe care se tranzacioneazäinstrumentele
financiareemise

Cod [El ([egal Entity Identifier)

Capitalul social subscrisi värsat

Principalelecaracteristiciale instrumentelorfinanciare emise
de societateacomerciala

Simbol TraniactionareBVB

01.01.2025- 31.12.2025

30 Martie 2026

BITINET SYSTEMS SA.

Str. SergentIon Nutu, nr. 44, One Cotroceni Park,
Corp A si Corp B, etaj 4, sector5, Bucuresti

Str. Sergent Ion Nutu, nr. 44, One Cotroceni Park,
Corp A i Corp B, etaj 4, sectcr,Bucureti

021.527.16.00/ 021.527.16.98

21181848

j2007003752404

ROONRC.j 2007003752404

6290 - Alte activitati de servich phvind tehnologia
informatiei

Bursa de yalori Bucuresti,
SegmentPrincipal! CategoriaStandard

315700A2302615467069

63.417.671,40RON

Adresacorespondena/ Punctde [ucru

634.176.714actiuni a valoarea nominala de 0,10
RON per ac!iune

BNET - actiuni
BNET26E, BNET27A, BNET28, BNEI2BA - obligaiuni

Cod SIN actiuni ROBNETACNORi

Contact investorsbittnet.ro

211-’ a 9 0
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Informaii Cheie
Cifrä ‘ CashFlow Actil Capital Mkt. Cap. ROE
Afaceri Operaiuni Propriu 31.12. Operati

___ _____ ________

p anal
°b14 — 8 i8o 115 394 5 428 86 7 896
O15 1 88g 471 8 253 1 920 8 io8 i86°/o

13 66j 1 929 Sjo 1 j68 10 446 2 355 3 100 21 418 100/o

2017 27,682 2,743 1,206 373 30,898 ii,o6o 5,961 31,941 88°/u
2018 47,891 1,319 4,408 3,397 59,069 13,048 14,001 55,530 22/o

2019 99,750 838 -4,458 8,502 88,462 20,824 12,372 112,717 6°/o
2020 109,192 5,930 1,025 8,120 102,353 24,873 27,646 157,586 48°/a
2021 . 112,591 3,879 13,021 4,242 133,961 23,405 55,249 161,907 14°/u
2022 4 192,156 8,372 -2,192 17,995 220,596 42,300 57,494 155,902 i°/u
2Q23 359,089 9,560 1,466 60,989 293,881 73,013 81,292 174.398 21°/u

404,113 12,684 9,ii8 21,999 335,160 73,355 77,195 96,368 14°/a
2025 394,256 1,639 -5,148 62,490 384,868 116,384 66,519 72,296 2/a

CAGH 42°/u io°/u 241/o 8°/u 47°/u 57°/u 48°/u 22°/u 42°/u
:YPY. -2/u -87°/u -i°/o 184°/u 15°/u 59% -14/u -25°/u

:vMIii. 261°/u -73°/u -607°/u 670°/u 276°/a 368°/u 140°/u -36°/u

*surflele sunt exprirTlate in mU, ron

Cain fiecarean, incepenlraportul prin prezentareatabelului Cu principalii indicatori financiarL In tabelul alaturat,
am sintetizatesenlamodelului nostru operational.Tabelul prezintäevo[ut,ia consolidataa veniturilor (cifra de
afaceri), a activelor, a capitalizarh pe piaã si a profitului operational,oferind 0 perspectivävizuala asupra
performantei direciei noastrestrategice.

Mai jos oferim o perspectivãgrafica pentru liecare dintre cele douãsemestredn 2025, un an atipic din foarte
multe puncte de vedere. Lipsa veniturilor coroboratäcu rigiditatea cheltuileilor fixe, in primul semestru,au
generatceamai marepierdereoperationalasemestriala.In contrapartida,semestrul2 Cu 0 marjã bruta similara

cu anU anteriori, insã combinata Cu reducereade cheltuieli, a generatun profit operationalde aproape14
mdioane ei, cel mai ridicat inregistratin semestrul2.

Concentrareaveniturilor pe semestre

300

Semestrul1 290,2 Semestrul2
250

200

150

100

50 42 41,4

195 22,9

0 .zz. .JJ fr,2)
....

5151 SI Si Si Si Si Si 5252 5252 5252 5252
2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025

Cifra de Afaceri • Maija Bruta • [BITOA • Profit Operational

*vaIoriIe suntexprimatein miliuane, ron
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NOTA CATRE INVESTITORI

Conform RegulamentuluiUE1129/2o17,Articolul 9, aliniat (12) In cazul in care Documentul de inregistrare
universal (“Documentul”) depusIa autoritateacompetentäsan aprohatde cãtreaceastase face public in cel
mult patru luni de Ia sfãrsitul exercitiului financiar i conine informaiile care trehuie comunicatein raportul
financiar anual mentionat a articolul 4 din Directiva 2004/109/CE,se consideräca emitentul i-a indeplinit
obligahade a publica raportul financiar anualprevazutIa articolul respectiv,daca:

a) include in documentulde inregistrareuniversal o lista de referinteIncruciatein care indica locul din
documentulde inregistrareuniversalin carepoatefi gãsit fiecareelementcare trebuiesã figurezein
rapoartelefinanciareanualei semestriale;

b) depunedocumentulde inregistrareuniversal in conformitatecu articolul 19 alineatul (i) din Directiva
2004/109/CESj ii pune Ia dispozitiamecanismuluioficial desemnatpreväzutIa articolnl 21 alineatul (2)

din respectivadirectiva;
c) include in documentulde inregistrareuniversalo declaratiede responsabilitatein conditille prevãznte

Ia articolul alineatul (2) litera (c): declaratHle persoanelorresponsabilein cadrul emitentnlni,
identificate in mod clar dupá nume si funclii, prin care se confirma cä, din punctul br de vedere,
declaratHlefinanciare stabilite in conformitatecu corpusul de standardecontabileaplicabile ofera o
imaginefidela si onestäasupraactivului si pasivului, asuprasituatiei financiaresi a rezultatclui financiar
ale emitentulni i ale intreprinderilor implicate in consolidare,si cã raportnl de gestiuneprezintä un
tablou fidel al evolutiei si rezultatelor intreprinderu si a situatiei emitentului si a intreprinderilor
implicate in consolidare,precum5 0 descrierea principalelorriscnri i incertitudini cu carese confrnntä
acestia.

Acest Documenta fost redactatpentru a servi atat ca RaportAnual pentru exercitiul financiar2025 conform
punctelorde mai sus, precumsi drept sursãde referintaprivind Emitentul i grupul din careacestaface parte,
oferind investitorilor si analistilor informatiile minime necesarepentrua Ina 0 hotãrãrein cunostintade cauzã
privind activitatea,situatiafinanciarã,cãstignrilesi perspectivele,guvernantai structuraactionarilorSocietãtH
de Ia data redactard ni. PrezentnlDocument a fost intocmit 5i in vedereautilizark sale cu scopnl ofertelor
publice vhtoare de valori mobiliare, indiferent de tipul san clasa acestora,ce ar putea avea bc pe 0 piatä
reglementatadacäestecompletatcu modificarile, dupã caz, precumsi cu 0 notã privind valorile mobiliare i
un rezumat aprobatein conforrnitate cu Regulamentnl (UE) 2017/1129. Prin depunereaspre aprobare si
publicareaacestuiDocument,Bittnet Systemsnrmãrestementinereastatutului de Emitent frecventde valori
mobiliare conform Regulamentului(UE) nr.2o17/1129.

lnformatiile continutein prezentulDocumentde inregistrareuniversalprezintäsituatia Emitentulni si a grnpnlni
din careface parte, Ia data Documentutuiin limita documentelorsi informatiilor selectate,Cu exceptiasituatiilor
in care se mentioneazaexpreso alta data san o alta sursã.

lnformatiile cnprinse in acest Document sunt fnrnizate de Emitent san provin din surse publice, conform
indicatiei din Documentnlde inregistrare.Nicio altã persoanäfizicä sau jnridicä, in afara de Emitent nu a fost
antorizatãsã fnrnizezeinformatk san docnmente.

lnformatiile din acestDocumentau un caracterexclnsiv informativ i nu vor fi interpretateca fund opinie legala,
financiara sau fiscala. Nimic din continutul acestui Document de inregistrare nu va fi interpretat ca 0

recomandarede a investi san o opinie asuprasitnaiei Emitentnlui san a grupulni din care acestaface parte,
sau ca 0 consiliere de natnrãjuridicã, fiscalä, financiarà sau consuItantãprofesionalãde afaceri. Potentialii
investitori trebniesa fie constientide factorh de risc Ia care Emitentul estesnpnsatãt din punct de vedereal
industriei in care activeazäcat si riscnrile individnale, specifice Emitentulni. Riscurile identificate de Emitent
sunt prezentatein acestDocument:Sectinnea3 - Factori de Risc.

Regulamentul(UE) 2019/980privind prospectula creatcadrul pentru un non document,cunoscutsub nnmele
de Documentde inregistrareuniversal”, conceputcu scopulde a acceleraprocesulde aprobarea prospectulni
pentrn emitenthfrecventi de instrnmentefinanciare.In conformitatecn RegulamentulUE, emitenthfrecventi
snnt incnrajat,i sã ii elaborezeprospectelesub forma unor documentedistincte, deoareceacestlucru reduce
costnl de asigurarea conformitaii i le permite sä react,ionezerapid Ia oportnnitat,ile pieei. Prin nrmare,
emitenthale cãror instrumentefinanciaresnnt admise Ia tranzactionarepe piee reglementatesan in cadrul
SMT an posibilitateade a elaborai pnblica, in fiecareexercit,iu financiar, nn documentde inregistrareuniversal
care sã contina informat,U juridice, comerciale,financiare,contabile i cn privire Ia strncturaactionarilor i sã
furnizeze o descriere a emitentnlui pentrn exercitiul financiar respectiv. Intocmirea unni Document de
inregistrareUniversal permite emitentulni sã actualizezeinformatulesi sã elaborezeun prospectatnnci cand
conditnle de piata devin favorabile unei oferte publice de instrumente financiare san unei dmiteri Ia
tranzactionarepe o piata reglementata,prin adangareaunei note privind prezentareainstr,nii’Ebtebor (acpnni
/ obligatiuni) si a unni rezumat Docnmentnlde inregistrareuniversalesteutibizat ca o sursØierefe,tprivind
emitentul,oferind investitorilor si analistilor informatjile minime necesarepentrna lua o hfar MJábstinta

______________________________
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de cauzãprivind activitatea situatafinanciara,câstigurile Si perspectivele,guvernanaSi structuraact,ionarilor
societätn.

Declaratieprivind Perspectivele
Prezenrul Document contine declarath privind perspectivele in sensul [egisa{iei care reglementeazä
instrumentelefinanciare (valorile mobiliare) din anumite jurisdictn. In unele cazuri, acestedeclaratii privind
perspectivele pot Ii identificate phn folosirea terrninologiei specifice perspectivelor, inclusiv declaralii
precedatede, urmate de sau care includ termenU poate”, ,,va”, ar urma”, ar trebui”, ,,se ateaptã”,
intentioneaza”,estimeaza”,,,prevede”,,,anticipeaza,are in proiect”, ,,crede”, incearca”,planuiete”,
previzioneaza continua se angajeaza se obliga esteasteptara sau in fiecare caz forme negative

ale acestorasau alte varia;ii sau alta terminologie similara on discutareastrategulor,planurilor, obiectivelor,
normelor, scopurilor, evenimentelor5i intentulor vutoare.Acesteperspectiveaparin mai multe locuni in acest
document.

Perspectiveleinclud declaratii privind intenthie, convngerilesau ateptärileactualeprivitoare, pnintre attele, Ia
rezultateleoperatiunilor,viziunile, creterea,strategia5i politica dividendelorsau industria In care Eriiitentul i
grupul din careacestaface parteisi desfasoaraactvitatea.Declarathleprivind perspectivelecontinutede acest
documentseraporteazãIa data acestuidocument.Societateanu ii asumänicio obligate de a difuza once
actualizari sau revizuiri aduseoricärei asemeneadeclananprivind perspectivelecont note de acestDocument
pentrua rellectaonceschimbarein ateptarileSocietãtHprivitoare Ia acesteasau oncemodificare ntervenitã
in ceea ce pniveste evenimentele,conditule sau circumstantelepe care se bazeazaonicare dintre aceste
declarath,cu exceptiacazului in caretrebuiesä se procedezeastlel conform egislatiei aplicabile.

Declarathleprivind perspectiveleinclud riscuri cunoscotesi necunoscote,incertiludini si alti factori importanti
carese alla dincolo de conirolol Societãiii si carear potealaceca rezultatele,penformantelesaureali,arilesale
efectivesa difere semnificativde rezultatele,performantasau realizarilevUtoare exprimatesau presupusede
acesteperspective.Aceste declaratii privind perspectivelese bazeazape numeroaseprezumthprivitoare Ia
strateghiecornercialeprezentei vhtoareale Societathi pe mediul in care acestaisi va desfãoraactivitatea
pe vhtor.

Printre factonii importani care pot determinaca rezultatelesau performar4eleefectiveale Societätlsã dilere
seninificativ de cele exprimatede acesteperspectivese numãräfactoru descrii in sec;iuneaFactori de Risc”
a Documentului Universal de inregistrare,precum in alte sectiuni ale prezentuluiDocument . Acesti factori
includ, dar fara a fi limitati Ia lluctuatiile ratelor dobãrizii; ir’tãrzierle in livrari de cãtre pnoducãtori sau
distribuitoni cauzatede diferitele crize globale suprapuse,situatia economicã5i socialãdin Romania,afectata
de coruptia i spalareabanilor. Acesteriscuri i restul informatiilor descnisein secliunea,,Factori de Risc” no
sont exhaostive.Alto seciuni din acest Documentdescriualti factori care an putea afecta in mod negativ
rezultateleSocietãtii co privire Ia operaniunilesale,pozitia financiarai dezvolta’eaindustriei in careSocietatea
isi desfasoaräactivitatea. Din cãnd in cand, pot apäreanoi niscuri care afecteazaoperatiunile i activitatea
Grupului, i nu esteposibil ca Societateasä prevadätoateacesteriscuri, nici no poatesã evaluezeirnpactul
tuturor acestorriscuri sau mãsurain care onceastlel de riscuri sau combinatiede acesteriscori i alti factori,
pot determinaca rezultateleefectivesä difere semnificativde cele continutede onceperspective.

La momentulcitird declarathiorprivind perspectivele,investitorii trebuiesa ia in considerarecu ateniefactoru
de mai sos i alte incertitudini sau evenimente,in special in lumina mediului politic, economic,social 5i juridic
in careSocietateaii deslãsoarãactivitatea.

Date fund aceste riscuri i incertitudini, investitorii flu trebuie sä se bazeze pe declaratu privirid
perspectiveleCa fund a previziunea rezultatelorefective.

6Vage
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Anexa 1: Referinte Incruci5ate - Raportul Anual
conform Regulamentuluinr. s / 2018 vs. Document
Universal de inregistrare
CerinjaLIReguIamentuIAr. —

Raportul cupuinde raportul administratorilor, precum Sj, IA cazurile aplicabile, raportul consolidat al
administratorilor, intocmite potrivit reglementärilor contabile aplicabile, i include, in cazul pietei
reglementate,5i:
II. DecIaraiaprivind guvernantacwporativ,precumi, in cazurileaplicabHe, Sect,iunea14.4

lll.Declaratia nefinanciaraprivind aspectelede mediu sociale5i de personal,respectarea nu estecazul
drepturiloromului i combatereacocup!iei i a därii de mitä.
1. Analiza activitätii emitentului
a) Descriereaactivitätii de bazäa emitentului Punctul 5.1.1

b) Precizareadatei de Inlontarea emitentului Punctul .3
c) Descriereaoricärei fuziuni saureorganizãrisemnificativea emitentului, a tilialelor sale sau Punctul 6.2
a societätilorcontrolate,in timpul exerciliului financiar
d) Descriereaachizitiilor si/sauinstrainarilorde active Punctul .7
e) Descriereaprincipalelor rezultateale evaluarii activität,ii emitentului:

1.1.1. Elementede evaluaregeneralä:
a) profit; Punctul 5.3
5) cilia de afaceri; Punctul 5.3
c) export; Punctul 5.2 51 5.3
d) costuri; Punctul s.3
e) 0/0 din piaädetinut; Punctul 5.2

1) lichiditate (disponibil in cont etc.). Punctul 7.1

1.1.2. Evaluareanivelului tehnical emitentului
Descriereaprincipalelor produserealizatei/sau servicii prestate,Cu precizarea:
a) principalelor piele de desfacerepentru fiecare produs sau serviciu i metodele de Punctul 5.2
distributie;
b) ponderl fiecärei categorii de produsesau servicii in veniturile i in totalul cifrei de afaceri Punctul 5.2
ale emitentuluipentruultimS 3 ani;
c) produselornoi avutein vederepentrucarese va afectaun volum suhstarifialde active In Punctul .i.i.D
viitorul exercitiu financiar, precumsi stadiul de dezvoltarea acestorproduse.
1.1.3. Evaluarea activitii de aprovizionare tehnico-materialä(surse indigene, surse Punctul 5.8
import)
Precizareade informañ Cu privire Ia siguran;asurselorde aprovizionarei Ia preturile
rriateriilor prime i Ia dimensiunilestocurilor ne materii pcime i materiale
1.1.4. Evaluareaactivitath de vOnzare
a) Descriereaevolutiei vanzanilursecventialpe piata internãi/sauexternäi a perspectivelor Punctul 5.2 Si 5.3
vanzarilorpe terrnenmediu i lung
b) Descriereasituatipi concurentialein domeniul de activitate al emitentului, a ponderii pe Sectiunea5.2
piatã a produselorsauservichlorernitentuluii a principalilor competitori
c) Descriereaoricärei dependentesemniticativea emitentului tatä de un singur client sau Sectiunea5.9
laä de un grup de clienti a càrui pierdere ar avea un impact negativ asupra
veniturilorsocietälUemitentului
1.1.5. Evaluareaaspectelorlegatede angajah/personalulemitentului
a) Precizareanurnarului i a nivelului de pregãtire a angajatilor emitentului, precum si a Sectiunea15.1
gradului de sindicalizanea forei de muncä
b) Descrierea raporturilor dintre manager si angajat precum si a oricäror elemente
conflictualece caracterizeazáaceste
itó. Evaluareaaspectelorlegate de impactul activitätii de baza a emiteritului asupra Punctul s.1.4
mediului inconjurätor
Descriereasinteticä a impactului activitilor de bazä ale emitentului asupra mediului
inconjurätor,precumi a oricäror litigh existentesaupreconizateCu privire Ia inclcarea
legisla;iei privind proteqiamediului inconjurãtor
1.1.7. Evaluarea activitätii de cercetare i dezvoltare Sectiunea13
Precizareacheltuielilor in exerci;iul financiar, precum i a ceLor ce se anticipeazãin
exerciiul financiar urmätorpentruactivitateade cercetare-dezvoltare
i.i.8. Evaluarea activitäth emitentului privind managementul riscului.
Descriereaexpuneriiemitentuluifat de riscul de pre;, de credit, de lichiditate i de Cash
flow
Descriereapoliticilor i a obiectiveloremitentului privind managementulriscului
1.1.9. Elementede perspectiváprivind activitateaemitentului

Sectiunea3
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a) Prezentareasi analizarea tendintelor, elementelor, evenirnentelorsau factorilor do Punctul
incertitudinece afecteazãsau ar puteaafectalichiditatea emitentuluicomparativCu aceea5i Sectiunea10
perioadaa anului anterior
b) PrezentareaSi analizareaefectelorcheltuielilor ide capital, curentesau anticipateasupra Punctul 53,
situatiei firianciare a ernitentului comparativcu aceeasiperioadaa anului trecut Sectiunea10

c) Prezentareasi analizarea evenimentelor, tranzactiilor schimbarilor ec000rnice care Punctul s.3,
afecteazäsemnificativveniturile din activitateade baza Sectiunea10

2. Activele corporaleale emitentului
2.1. PrecizareaamplasarH i a caracteristicilor principalelor capaciti de productie in Punctul 5.7.1.8
proprietateaemitentului
2.2. Descriereai analizareagradului de uzurà a propretaiIoremitentului Punctul5.7.1. C
2.3. Precizareapotentialelorproblemelegatede dreptul de proprietateasupraactivelor Punctul 5.7.1.C
corporaleale emitentului
3. Piata valorilor mobiliare emisede emitent
3.1. Precizareapietelordin Româniai din alte ãri pe carese negociazvalorile rnobiliare Punctul9.2
emise
3.2. Descrierea politcii emitentului cu privire a dividende. PunctL 9.3,
Precizareadividendelorcuvenite/plátite/acurnulatein ultimii 3 ani i, daca este cazul, a PurcIL 94,
motivelor Qentru eventualamicorarea dividerdelorpe parcursulultimilor 3 ani Pjr’ctui i8.
3.3. Descriereaoricäror activitati ale emitentuluide achizitionarea propriilor ac;iuni Punctulg.
3.. In cazul in care emitertul are filiale, precizareanumàrului i a valorii nominale a Pjnrtul 9.6
actiunilor emisede societatea-marnãdetinutede filiale
3.s. In cazul in care en’iitentul a emis obligaliuni i/sau alte titluri de creandatorie, Punctul 9.7
prezentarearnodului in careemitentulii achitãobligatiile fa;a de detir’.atorii de astfel de
valori mobiliare
4. Conducereaemitentului
4.1. Prezentarealistei administratoriloremitentului i a urmätoarelorinformatii pentru Seciunea12
fiecareadministrator:
a) cv (n.,,me, p’e’ume, vãrsta, calilicare, expe’ienla proleso’ala, lunctia Si vecri r’ea in
funcie);
b) once arord, intelegeresan legätura de familie intro anministratorulrespectiv S 0 alt
persoanädatorit cäreiapersoanarespectiváa fost numita administrator,
c) participareaadmrnistratoruluiIa capitalul emitentului;
d) lists persoanelorafiliate emitentului.
4.2. Prezentarealistei mernbrilor conduceriiexecutivea emitentului Sectiunea12,
Pentrufiecare, prezentareaurmatoarelorinformatii: Punctul 141

a) terrnenjlpertrj care persoaraface partedn conducereaexecut’vã,
b) onceacord, intelegeresau legatcndo familie incre persoanarespectiväi a altä pensoana
datortäcäreiaersoanarespectivãa Lost ncmitä ca membruat conduceri executive,
c) artcioareapersoan&espectiveIa captalul errteitului.
4.3. Pentru toate persoaneleprezentateIa pct. 4.1 i 4.2 precizareaeventualelorlitiqii Sectiunea12
sau proceduri administrativein care au tost implicate, in ultimli ant referitoare Ia
activitatea acestoraIn cadrul emitentulut precum i aceleacare privesc capacitatea
respectiveipersoanedo a-si indeplini atnibutiile in cadrul emitentului
.

Situatia financiar-contabilä
Prezentareaunei analizea situatiei economico-financiareactualecomparativcu ultimii 3 Sectiunea7,
ani, CU nefenirecel putin Ia: Pur’,ct’jl 8.2
a) elementeide bilarfl: active care reprezinlãcel pu;in io% din total active; numerari
b) alte disponibililati lichide, profiluri reinvestite;total active curente;total pasivecurente;
c) contul de profit ci pierderi. vAnzni nete,venituri brute; elementede costuri i chelluieli Cu
o ponderedo cot putin 2o°/o in vanzarilenote sauin veniturile brute;
d) provizioanelede risc i pentrudiversecheltuieli; referire Ia oncevânzaresan opnire a unui
segmentdo artivitateefectuataIn ultirnul an saucareurmeazãa seefettuain urmatorulan;
e) dividendeledeclarateci platite;
f) cashflow: toateschimbarileintervenitein nivelul numeraruluiin cadrul activilãtii de baza,
investililor i activitäti financiare,nivelul numeraruluiIa inceputuli Ia sfarsitutperioadei.
Raportul anual va fi insolit de copii ale urmätoarelordocumente:
a) acteleconstitutiveale emitentului,dacãacesteaau fast modificatein anul pentrucare se Punctul 19.2
face raportarea;
b) actele do demisie/demimitere,dacä au existat astfel do situatii in nãndul nlenlbrilor Punntul 141

adrninistratiei,conduceriiexecutive,cenzorilor;
c) lista filialelor emitentului i entitätilor controlatesau care controleazaemitentul. Sectiunea6

__________

/1
qiPage

\;:, i...



bittnet
group Documentde inregistrareuniversal— RapnrtAnual 2025

DEFIN 1111
In cadrul acestuiDocumentde inregistrareuniversal, cu exceptiacazului in care se prevedecontrariul in mod
explicit, urmätorii termeni scrisi cu majuscule,vor avea urmätoarelesemnificati, aplicabile atät formelor de
singularcat celor de plural:

,,Actul Constitutiv” Actul Constitutiv al Emitentului, in vigoareci aplicabil Ia data prezentuluiDocumentde
inregistrareuniversal

,Actiuni”,,Actiunile Existente Totalitateaactiunilor care sunt emisede cãtre SocietateIa data aprobärii prezentului
sau ,,Actiunile Sncietätii” Document
,AGA” AdunareaGeneralaa Actionarilor Societätii
,,AGEA” AdunareaGeneralaExtraordinaraa Act,ionarilor Societalii
,,AGOA” AdunareaGeneralaOrdinaraa Actionarilor Societätii
,,ASE” Autoritateade SupraveghereFinanciara
“CAEN” ClasificareaActivitatilor in EconomiaNationalä
Compania” i/sau ,Emitentul” Bittnet Systems 5k, emitentul Actiunilor prezentate in acest Document de
si/sauSocietatea”$i/sau inregistrare
Bittnet S.A.” si/sau ,,Bittnet”,
BNET”
Consiliul de administraie” / En data de 29.01.2020AdunareaGeneralaa Act,ionarilor a aprobatmodificareaactulul
CA” constitutiv al Societath in sensul adrninistrarii acesteiade catre un Consiliu de

Administratie format din 3 membri. In data de 27.04.2023,Adunarea Generala a
aprobat extinderea Consiliului de Administratie Ia s membri, avand in vedere
dimensiuneaactualaa emitentulul cia grupului din careacestaface partecia alescei
doi noi membri ale carormandateau fost aliniatemembrilor existenli Ia dataAdunarii,
respectivpãnI in 29.01.2024.In data de 25.01.2024,AdunareaGeneralaa ales noua
componentaa Consiliului de Administratie, pentru up mandatde 4 ani, incepãndcu
30.01.2024.Avand in vederedemislile a 3 dintre membri CA in semestrul2, 2025,

emitentul a organizatalegeripentru o nouä componenäCA, alegeri ce au avut bc in
cadrul AGA din 21.10.2025.Mandatul noilor membri CA estepãnäin ianuarie2028.

La momentul redactarii prezentului Document de inregistrare universal, hotararile
AGOA au fost inregistrateIa ONRC.

,DepozitarulCentral” Depozitarul Central S.A., Cu sediul in Bulevardul Carol I nr. 34 - 36, etajele3, 8 5i 9,
sector 2, cod postal 020922, Bucuresti, Romãnia, reprezinta institutia care as[gurä
servichde depozitare,registru,compensareci decontarea tranzactiilorcu instrumente
financiare,precumci alte operatiuniin legaturacu acesteaastfel cum sunt definite In
LegeaPietei de Capital

“Investitori” Persoaneinteresatede aciunile/obligaiunileEmitentului.
,,Legea24 / 2017” Legea nr. 24/2017privind emitent,ii de instrumentefinanciare i operat,iuni de piata,
“Legea Emitent,ilor” publicatain Monitorul Oficial ParteaI nr. 213 din 29 martie 2017

,,LegeaSocietat,ilor” Legeasocietitjlor nr. 31/1990,republicatain Mnnitorul Oficial nr. io66 din 17.11.2004,

cu modificarile ci completarileulterioare
,,Leu” sau ,,Lei” sau ,,RON” Monedaoliciala a Romãniei
,,PiataSMT” Sistemul multilateral de tranzactionare(SMT) operat de Bursa de Valori Bucuresti,

piata SMT, cunoscutásub numelede piata AeRO.

,,PiataReglemenlata” Piata reglementataadministrata de Bursa de Valori Bucuresti. Piata pe care se
tranzactioneazäaqiunile ci obligaiuniteemitentului.

,,Documentul de inregistrare PrezentulDocumentuniversalde inregistrareal Bittnet SystemsS.A.
universal’j Documentul de
inregistrare/ ,,documentul”
,,RegistrulComertulul” Baza de date cuprinzandregistrele 5i inregistrareacomerciantilorSi a altor entitãti

prevazutede eye
,,Regulanientul5/2018” RegulamentulASF nr. 5/2018 privind emitentii ci operatiunilecu valori mobiliare, cu

modilicarile i completarileulterioare
,,Regulamentul1129/2017” REGULAMENTUL (UE) 2017/1129privind prospectulcare trebuie publicat in cazul unei

oferte publice de valori mobiliare saual admiterii de valori mobiliare Ia tranzact,ionare
pe 0 piaä reglementata,ci de abrogarea Directivei 2003/71/CE

,,Regulamentul delegat (UE) RegulamentulDelegat(UE) 2019/979de completarea Regulamentului(UE) 2017/1129

2019/979” al ParlamentuluiEuropeani al Consiliului in ceeace privetestandardeletehnicede
reglementare referitoare Ia informatile financiare esentiale din rezumatul
prospectului,publicareai clasificareaprospectelor,comunicarilecu caracterpublicitar
privind valorile mobiliare, suplimenteleIa prospectci portalul pentru notificari i fie

c
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abrogarea Regulamentuluidelegat(uE) nr. 382/2014al Comisiei i a Regulamentului
delegat(UC) 2016/301al Comisiei.

ReguIamerituI delegat (UE) RegulamentulDelegat(UE) 2019/980de completarea Regulamentului(UE) 2017/1129
2019/980” al ParlamentuluiEuropeansi al Consiliului in ceea ce privete formatul, continutul,

verificareai aprobareaprospectuluicare trebuepublicat in cazul unei olerte publice
de valori mobiliare sau al admiterii de valori mobilLare Ia tranzactioriarepe 0 piatã
reglernentataSide abrogarea Regulamentului(CE) nr. 809/2004al Comisiei

Zi Lucratoare” Once zi in careatâtpiata romãneascainterbaricaracat i sisternelede tranzacionare
ale Bursei de Valori Bucurestii sistemelede compensare-decontareale Depozitarului
Central sunt deschisepentrudesfasurareaactivitätii

lnformaale folosite in elaborareaprezentului Documentde Inregistrareuniversal referitoare Ia Emitent Si
activitateaacestuiaau fost furnizate de cãtre BITINET SYSTEMS S.A., societatecu sediul social in Bucuresti,
Sector, StradaSerg. Ion Nutu, nr. 4’l, One Cotroceni Park, Corp A 5i Corp B, Eta) 4, telefon 021.527.16.00,fax
021527.1698,site web http://investors.bittnet.ro/,cod unic de inregistrareRO 21181848,numãrde inregistrare
Ia Registrul Comertuluij20070037524o4(‘Emitentul”).

Persoaneleresponsabilepentru informaUlecuprinsein prezentulDocument,din parteaEmitentului:

Mihai Logofatu — Director general

DeclaratU ale persoanelorresponsabile:

ReprezentantulEmitentului declara ca dupa luarea tuturor masunilor rezonabilein acestsens, informatiile
referitoare Ia Emitent incluse in prezentul Documentde inregistrareuniversal sunt, dupa cunostintelesale,
conformecu realitateaSi nu contin omisiuni de naturäsã afectezesemnificativcontinutul acestuia.

A,
/A

_______________
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Sectiunea1: Persoaneresponsabile,nformatii privind tertii,
rapoarteale experilor si aprobareaautoritatii competente

1.1—1.2 PERSOANERESPONSABILE$1 DECLARAJIA PERSOANELORRESPONSABILE

ii. Se identific toate persoaneleresponsabilepentru informatAi sau pentru anumitepári ale acestora
incluse in document, indicand, in cel de al doilea caz, p&tile in cauzã, In cazul in care persoanele
responsabilesunt persoane fizice, inclusiv membri ai organelor de administrare, conducere sau
supraveghereale emitentului,se indica numelei funcia acestora;in cazul persoanelorjuridice,se indica
denumireaSi sediul social.

nformaiiile folosite in elaborareaprezentului Document de inregistrareuniversal referitoare Ia Emitent si
activitateaacestuiaau fost furnizate de cãtre BITTNET SYSTEMS S.A, societatecu sediul social in Bucuresu,
Sector5, StradaSery. Ion Nutu, nr. 44, One CutroceniPark, Corp A si Corp B, Etaj 4, telefon 021.527.16.00,fax
021.527.16.98,site web http://investors.bittnet.ro/, cod unic de inregistrare RO 21181848, numär de
inregistrareIa Registrul Comertului j20070037524o4(“Emitentul”), reprezentatprin Mihai Logofatu — Director
general.

1.2. 0 declaratiea persoanelorresponsabilepentru documentdin care sã reiasãcä informatnie incluse in
documentsunt, dupã cunotintelebr, conformecu realitateai cä documentulde inregistrareflu contine
omisiuni susceptibilesá ii afectezesemnificatia.

Bittnet SystemsS.A., societatecu sediul social in Bucuresti,Sector, StradaSerg. Ion Nutu, nr. 44, OneCotroceni
Park, Corp A si Corp B, Etaj 4, telefon 021.527.16.00,fax 021.527.16.98,site web http://www.bittnetro/ , cod
unic de inregistrareRO 21181848,numarde inregistrare a RegistrubComertuluij20070037524o4,in calitatede
Emitent al Actiunilor, declaracä dupa realizareatuturor verificarilor iezonabilepentru a se asiguracä aceastã
declaratieestecorectã,toate informatule incluse in prezentubDocumentde inregistrareuniversal sunt, dupã
cunostintasa, conformecu realitateasi Documentulnu contineomisiuni susceptibilesa Ii afectezesemnificatia.

Conform cunostintelorEmitentubui, informatiile cuprinsein Documentulde inregistrareuniversal sunt corecte
Ia data elaborarhDocumentului,mentionatäpe prima paginä,cu exceptiacazubui in care se specificaalta data
in mod expresin cadrul prezentuluiDocument.Activitatea si situatia financiaraale Emitentului si informathle
inclusein Documentpot suferi modificari ulterior acesteidate.Cu exceptiasituatiilor mentionateIn mod expres
in cadrul legal aplicabil, Emitentul nu isi asumaobIigaia de a actualizasau revizui informathiecuprinsein acest
Document.

1.3. In cazul in caredocumentulconline o declaratiesau un raportatribuite unei persoanecareactioneaza
In calitate de expert, se indica urmätoareledetalU ale persoaneiin cauzä: (a) numele; (b) adresade Ia
locul de muncã;(c) calificárile; (d) dupä caz, interesulsemnificativin socetateaemitentä.

Nu estecazul, documentulde inregistrareuniversalnu continedeclaratii sau rapoarteatribuite unei persoane
careactioneazain calitate de expert.

1.4. tn cazul in care informathle provin de Ia o terjá parte, se furnizeazä o confirmare a faptului cä
informatule in cauzäau fost reprodusecu acuratetei cä, dupä cunotinteleernitentului i in mãsurain
careacestapoatesconfirme avândin vederedatelepublicatede terta partein cauzä,nu au fost omise
fapte carear face ca informatiile reprodusesä fie incorectesau sã inducain eroare.Se mentioneazã,de
asemenea,sursa(sursele)informatiilor in cauzä.

Nu se aplica, nu estecazul. Informatulecuprinsein prezentuldocumentnu provin de Ia o terça parte.

1.5. 0 declaratiedin care sä reiasä cä: (a) documentula fost aprobatde Autoritatea de Supraveghere
Financiara,in calitatede autoritatecompetentáin temeiul Regulamentului(UE) 2017/1129;(b) Autoritatea
de SupraveghereFinanciaraaprobacestdocumentdoardin punctul de vedereal indeplinirU standardelor
privind caracterulexhaustiv,inteligibil i coerentimpusede Regulamentul(UE) 2017/1129;(c) o astfel de
aprobarenu ar trebui sä fie consideratadrept o aprobarea emitentului care face obiectul acestui
document.

Avãnd in vedereca Autoritateade SupraveghereFinanciara(ASE) a aprobatpentru doria exercitU financiare
consecutive,Documentulde inregistrareuniversalal Emitentului, prin Decizflle nr. 867 din 15.07.2020Si nr. 591

din 06.05.2021,incepãndcu anul 2022 nu a mai fost necesarão aprobareprealabilaa Documentuluidin partea
ASF, in conf. cu Articolul 9, aIm. (z) din RegulamentulUE201J/1129. ,.xr
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Astfei, Emitentul a publicat Ia BVB Si pe site-ui propriu si transmis ASF, in una Mai 2022, Documentul de
inregistrareUniversalpentrua meninestatutulde emitenttrecvent.Documentula fost modificat in Decembrie
2022, printr-un Amendamnet,avand in vederecã inteniona sâ II fotoseascaca parte dintr-un Prospectde
majorarede capital cu aporturi noi in numerar,operatiunederulatain Thmestrul 2023

In aprilie 2023, Emitentul a publicatpe fluxur Ic de stiri ale BVB si pe site-ui propriu i a transmisASF Documentul
de inregistrareuniversal pentru merflinerea i prelungirea statutului de emitent frecvent de instruniente
financiare. In baza acestui document, emitentul a pregatit o notã de prezentaresi un rezumat, inaintând
Prospectulformat din documentedistincte pregalit pentru derulareaunei uferte de obligapuni corporalive
derulatain perioadamai-iunie 2023 sub simbolul de emisiuneBNET2JA. In luna noiembrie 2023, Emitentul a
pregãtti publicat un amendanientIa Documentulde inregistrareuniversalimpreunãcu forma consohdataa
acestuiacu informatUle actualizatepentrua-I puteafolosi in cadrul unul Prospectde oferta nouãde obhgaiuni
corporativederulatain luna decembriesub simbolul de emisiune0NET28 In primavaraanului 2024, emitentul
a derulat o nouä oferta de obligatiuni corporative— in baza unui prospectde oferta format din documente
distincte, aprobatde ASE. Simbolul emisiunha fost BNET2SA.

In aprilie 2024 SL aprilie 2025, Emitentul a publicat pe f[uxurie de stiri ale BVB, pe site-ui propriu Si transmisASE
— Documentul de inregistrare universal, actualizat, pentru nientinereasi prelungirea statutulu de emitent
frecventde instrumentefinanciare.

Asadar,Ernitentul nu va depunespreavizareprezentuldocumentnici in anul 2026 :decatdacãacestava face
parte dintr-un Prospectde ofertä publicã de emitere de instrumentefinanciare. In acestcaz, Emitentul va
transmitespre avizareaASF Prospectulin cadrul unei oferte publice, iar in cazul in care acestProspectular
primi viza de aprobaredin parteaASF, urmatoareledeciarat,ii se aplica i prezentuluidocument:

(a) Documentul a fost aprobat de Autoritatd de SupraveghereEinanciarã (ASF), in calitate de autoritate
competentãIn temeiui Regulamentului(UE) 2017/1129;

(b) Autoritateade SupraveghereFinanciaraaprobäacestDocumentde inregistraredoardin punctul de vedere
al indepliniru standardelorprivind caracterulexhaustiv, inteligibil si coerent impuse de Regulamentul(UE)
2017/1129;

(c) 0 astfeide aprobarenu ar trebui sã fie consideratadrept0 aprobarea emitentuluicareface obiectul acestui
Document;

Din cunostineleEmitentului i aphcabil Ia data redactariiprezentuluidocument,Bittnet Systemsesteprimul si
singurul emitent listat Ia Bursa de Valori Bucure5ti care publicä anual, incepand cu 2020, Documentul de
inregistrareUniversal,obtnandsi pastrandastfel statutulde emitentfrecventde instrurnentefinanciare.

151.0declaralieconformcäreiadocumentulde inre9istrareuniversalpoateN utilizat in scopulunei oferte
publice de valori mobiliare sau al admiterH de valori mobiliare Ia tranzactionarepe o piaá reglementatá
dacaestecompletatcu modificärile, dup caz, precumi cu 0 notä privind valorile mobiliare i un rezumat
aprobateIn conformitateCu Regulamentul(uE) 2017/1129.

Emitentul declaracã prezentulDocumentde inregistrareuniversalpoatefi utiiizat cu scopulunei oferte publice
vhtoarede instrumentefinanciare(valori mobiliare), indiferentde tipul sau clasaacestora,ce ar puteaaveabc
pe o piatã reglementatadaca estecompletatcu modificãrile, dupa caz, precum i cu o notã privind valorile
mobiliare si un rezumataprobatein conformitatecu Regulamentul(UE) 2o17/1129

La data redactãruprezentuluidocument,Emitentul vizeazaderulareauneia sau mai multor emisiuni de
obIigaiuni, inclusiv ofertede schimb,in cursul anulul financiar2026, in conformitateCU Iegislaiapietei de
capital.
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Sectiunea2: Auditorii Statutari

2.1. Numele i adreseleauditorilor emitentului pentru perioadavizatã de informathle financiare istorice
(impreuncu detaliile privind apartenentabr a un organismprofesiorial).

Ccl mai recentraportde audit financiar a fost finaIzat in Mate2026 si are ca bazasituawlefinanciareaferente
anulu 2025 Si a fost publicat pe ste-uiemitentuluica documentsuport Ia ordineade zi a AdunaruCeneraledin
29.04 2026. Opinia auditorului pentru situaçiile financiare individuale si consolidateincheFate31.12.2025este

rezerve.

Pentru anul 2025, auditorul financiat al Emitentului esteJPA AUDIT & CONSULTANTA SRL (JPAA) cu sediul in
Bucuresti,8-dub Mircea Voda nr. 35, El. M27, Et. 3, Ap. 9, Sectorul

, avandCUI 14863621,inregistratãIa Registrul
Comertului Sucurestisub numaruij4o/2008/2002,societateautorizatãde cãtie CameraAuditoribor Financiari
din Romãniacu autolizatia nr. 319/2003,aviz emis de ASE nr. 68/11.06.2025.in cadrul ACA din 21 Octombrie
2025 a fost numit ca auditorjPAA pentruauditareasituatiilor financiareindividuale Si consolidateaferenteanibor
fiscah 2025, 2026 Si 2027, precumi stabilireamandatuluiauditorului pãnã a datade 3004.2027.De asemenea,
1n cadrul aceeaiadunärigenerateacilonari au votat revocareaauditorului precedent,K2MG AUDIT.

Pentru anul 2024, audilo’uI financiar ai Emitent,,Iui a lost KPMC AUD SRL, cu sediul in Bucuresli, Soseaua
Bucuresti— Ploiesti nr. 8gA, Sectw1, i?registatä a Regisirul Comertului Bucurestisub nr. jAo/e439/2000,având
CU1 12997279,societateautorizatãde cãtreCameraALditorilor Financiaridii Rcmãniacu autorizatianr. 9/2001,
aviz emis de ASF nr. 48/11.02.2016.

In da:ade i6 Decembrie2024, actionarhenHtertjj’ avotat evocarearnardatjuiauditoulu LIONLINK AUDIT
SRL, avãndin vedereexpirareacont’actului de audit si nurrLeaaud::orului KPMG ALDIT SRL Dentru audi:area
s’tJatuoI narcae‘ndviduale ae Err:teitJJsi consolidateale grupulu din care acesta‘ace parte, alerente
anului 2024. Dc asemenea,AGA a aprobat aegereaKPMG Audit pertru auditaea situainlc fir’ancia’e
individuale si consoPdate.

Pentru and 2023, auditorul ‘inanciar al Emitentulji a lost LIONLINK AUDtT SRL, cu sediul in Municipiui CIuj
Napoca, Paa Avram lancu nr. 15, judetul CIuj, irregistratã Ia Registrul Coner;LIJi Bucures:i sub nr
j12/1894/200g,avand CUI 26097382,societateautorizatãde cãtre CameraAudi:ordor Financiari din Romania
Cu autorizatianr. 944/04.12.2009,autorizatieASPAAS nr. FA944.

n data de 30 Oc:ornbrie2023, actiora’ i emitant’jlui an votat revocareamandatuIuauditorulji EDO Audit s
numirea aLditorLlui Lioihnk Audi: pentrn a...citarea stuathior frarciare ndividuale ale Emitentjui Si
consolidateale grupului din careacestaface parte, aferen:eanuLi 2023.

Opinia auditoruLi GrupuIu — LionLink Audi: - re’eritoare Ia situatiile finanóare consoldate pentru exerc ij

finarciar incheat Ia 3 12.2323 co;u-e 0 rezervä, ‘eferitoare strict Ia c1rele compa’a:ive pentaexerciu’
financiar Incneiat Ia 31 decemxe 2022. Opira de aucit exuriTateasup:asituaiI0r Irtanc are consoloateale
Grunului pentru anul financiar incheiat Ia 31 decemble2022 (din ca’e au fost derivatesumelecorespondente
ale ard:u (inancia’ 2022 care sun: md usein situat Ic flnancia’e consolidateale Crupului pentruanul financiar
incneiat Ia 31 decern,ble2023), a fast mentinutain Rpo’tul de audit pent’u exercit I financiar incheiat Ia 31
decemDlie2023 din cauzaimnactutui asupraci’relor comparative,respectiv irnpacrului asunracifrelor pentrL

exerctiul fnanc:ar nche:atIa 31 decemorie2022

Oninia audi:oruorasuprasituathlehanciarend vidua e ale Enitertiu si in anul 2022 Si in and 2023 estefara
ezerve.

Pentruexercituefinanciareinchise 2020, 2021 Si 2022, auditorul financrar al Emitentului a fost BDO AUDIT SRL,
cu sediul in Bucuresir, Sri. invirigatoribor nr. 24, ct 1-4, Sector 3, inregrstratãIa Registrul Comertului Bucuresti
sub nr. j4o/22485/1994,având CUb 6546223, societateautonzatãde cãtre CameraAuditoribor Financiari din
Romàniacu autorizatianr. 18/2001.

Situal be financiareale Crupului pentruanul incheiat Ia 31 decembrie2022 au fost auditatede BDO Audit, care
a exprimat o opinie modilicatã cu privre Ia acestesituatu Ia 27 martie 2023 Opinia EDO Audit a fost moditicata
din rauza iriiposibiUtãtü auditorulu de a determinadacãerau necesareajustãriale venituribor Si chelluielilor din
cadrul situatjilor financiareconsolidatepentru anul financiar incheiat Ia 31 decembrre2022, in confornlrtatecu
prevederileStandarduluiInternationalde RaportareFinanciarai, ,,Contractecu clienu”, releritor Ia politica de
recunoasterea veutituribor in tranzactUle in care Grupul actioneazãin nume ptopriu (Eng. ,,prrncipal”) sau
actioneazäca intermediar(Eng. ,,agent”) in cazul revãrizärhde licente suitwure, usa cum sunt acestepolitici
contabile descrisein Nota 7 Venituri din contractecu clientii si Nola 29 Politici rontabile semnificative din
situatiile financiareconsolidateale Grupubui.

RezervaBDO Audit pentru situatUle financiareale Grupubui pentruanul incheiat Ia 31 decembrie2022
impact asupraprohtului si activului net contabil (capitalurilor proprU), ci s-a referit Ia prezentareavø1tbriIdrdin
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perspec:iva IERSi (Principal vs Agent), asa cuni am detaliat si explicat Ia vremea respectivã Pozt,!a
managementuluireferitoare Ia opinia auditorulul cu rezerve pentru anul 2022 a fost pubhcata Inca dn
27.03.2023ca documentsuportpentruordineade zi a Adunäru GeneraleOrdinarea Actionarilor, pe paginade
internet a Emitentului dedicata AGA din 27042023, respectiv a urmatorul link:
https://ir1vestors.bttnet.ro/intaInirI-ale-actionarilor/aga-27-aprIlIe-2o2/

PãnaIa situaile financiareale anului 20i9, inclusiv, auditorul a fost ACE CONSULT S.R.L., cu sediul in municipiul
5ibu, Sos. ConstantinNoica, nr., numãrde inregistrareIa RegistrulComertuluij32/i59/2002,CUI RO14469555.

2.2. In cazul in care auditorfl financiari au demisionat,au fast demii sau flu au fast realei in perioada
vizat de informatile financiare istorice, se furnizeazäinformatu detaliatedespreacestesituatii, dacä
informatiile in cauzäsunt semnificative.

In cadrul Adunárii Generalea Actionarilor din 21 Octombrie 2025, acionarii au votat revocareaauditorului
anteriorsi numireanoului auditor, conform articol 2.1 mai sus.

In cadrul Adunãrii Generalea Actionarilor din 21 Octornbrie 2025, avandin vedereobiectivul Emitentului de a
reducecosturileadministrative,actionarii au votat revocareaauditorului KPMG Si numireanoului auditor—jPAA,
conform articolului 2.1 de mai sus.
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Sectiunea3: FactorH de hsc

o descrierea riscurilor semnificativecare sunt specifice enitentului, intr-un numär limitat cie categorU,
intr-o sectiuneintitulatä ,,Factorh de risc”. In fiecare categorie,se stabilescmai intâi riscurile cele mai
semnificativein evaluareaefectuatáde emitent, de ofertant sau de persoanacare solicitä admiterea a
tranzactionarepe o piatá reglementatá,tinand seamade irnpactul negativ asupra ernitentului i de
probabilitatea apari!iei acestora.Riscurile sunt coroboratein functie de continutul documentului de
inregistrare.

Reamintiminvestitorilor ca investitia in aciunile sau obligaiunile Sittnet comportãanumiteriscuri, dintre care
enumerãm0 partein continuare.

Riscuri referitoareIa activitateaEmitentului si Ia industriaIn careacestaisi desfäsoarãactivitatea:

Riscul asociatcu realizareaplanului de dezvoltarea afacerii

Obiectivul strategical companiereste de a dezvolta in mod continuu relatule cu client.u. Nu poate Ii exclusä
posibilitateaca grupul Bittnet sã flu lie capabilasá extindä bazacurentãde clienti sau posibilitateaca rela;UIe
cu clientb existenti sa se deterioreze.Existã, de asemenea,si riscul ca societateasá flu lie capabila sã
indeplineascaalte elementedin strategiape care si-a definit-o, mai exact: largirea fortei de vãnzäri, stabilirea
unui birou local in unul dintre principaleleoraseale Ut, consolidareapozitiei de lider pe piata de Training IT
din Rumania,extincereabazei de clienu in tara si strãinãtatesi furnizareade training-un pentru un nuniär mar
mare de potentiali clienti, iar dezvoltareasi creareade parteneriatestrategicecu irrne cu profile similare sau
coniplenientarenu se vor dovedi de succes.Pentru a reduceacestrisc, companiaintenioneazãsã extindä
olerta de produsesi servicii Si imbunatatestepe cat posibil activitatile de marketing.

Riscul asociatcu modificareapreturilor de achizitie In cadrul livranilor unor acorduri multianuale

Riscul asociatcu modilicareapreului de achizit.ie a echipamentelorde infrastructuraIT (routere, switchuri,
storage,etc.) provenite de Ia vendoru intemaIionafi de tehnologie reprezintã un factor critic in derularea
contractelormultianualede hvrarea echipamentelorcatreclienti. Acest risc poatefi determinatde variatii ale
costunilordeproductie,fluctuatu valutare,schimbariin politicile comercialeale producatorilor,evoluialanturilor
de aprovizionarei aparitja unor constrãngerilogistice sau geopolitice (sitatd de conflict militar in diverse
regiuni ale globului) In absentaunor mecanismecontractualede ajustarea preturilor sau de partajarea
riscurilor, companhledin cadrul grupului Bittnet (in special cele din pilonul de Inlrastructurã digitala) pot
inregistra diminuari sernnificativeale marjelor comercialesau chiar pierderi financiarepe duratacontractului.
Totodata, crestereaneprevãzutãa costurilor de achizitie, ca parte din politica globala de ajustare preturi
iniplementatade vendorii internationali,poateafectacapacitateade respectarea termenelorsi a condithlor
comercialeasumatein contractelemultianuale,generandun posibil impactnegativasuprarelatiei contractuale
cu beneficiarul final. Companiaa identificat, incepãndcu finalul anului 2025, niodificari desesi consistenteale
preturilor practicatede vendorii internationalide tehnologiecare produc echipamentelizice (in special repere
de tipul memoril) in unelecazuri chiar de Ia o saptamãnãIa alta, trend care intuini cã seva mentinepe intreaga
perioadaanului 2026.

Riscul asociatcu decalareatermenelorde livrare

Riscul asociattermenelorde livrare ale echipanientelorde infrastructuraIT importatede pe diversecontinente
reprezinta un element semnificativ in planificarea si execuia proiectelor tebnologice,avand impact direct
asupra respectarii calendarului contractual si a implementanii operaionale.Este un risc specific activitãth
clusterului Dendrio (Infrastructuradigitala) acolo unde tipicul proiectelor include livrarea unor componente
consistentede echipamenteIT alaturi de servicli proprii. Acest risc esteinfluentat de lactori precumThtãrzieri
in producte,congestii in lantul de transport,variath ale capacitatude transportmaritim si aenian, formalitat
vamale complexe, precum Si evenimentegeopolitice impredictibile sau perturbari ale lant,urilor globale de
aprovizionare Fluctuathle timpilor de tranzit pot conduce Ia decalareaetapelor de instalare Si punere in
functiune, generandcosturi suplimentare,penalitatj contractualei presiuni asupra resurselor implicate in
proiect. Emitentul incearcã sä mitigheze acest risc prin planificarea bufferelor de livrare, diversificarea
furnizorilor sau mentinereaunor stocuri de siguranta,acesteintarzieri pot alectasemnificativ predictibilitatea
i performantaproiectelorde infrastructuraIT.

Riscul asociatcu tranzacthlede M&A

Majoritatea studhlor si articolelor dedicate subiectului M&A (procese de achizith Si fuziuni de alte
companh/business-uri)aratã 0 statisticä lipsita de promisiuni pentru companiile achizitoare: in proport.ie
covarsitoareproceselede M&A distrug valoarepentru ambelecompanii (in special pentru achizitori). .Acest.
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elementcapatão dimensiunesi mai negativäatunci cãndin cadrul achiziilor, conipanhieplätesccu actiuni ale
companieiachizitoare,asacum estecazul grupului nostru. Existä un risc semnificativ ca si proceselepe care
noi le derulämsä aibä aceleaiconsecintenegativepe termen lung. Managementulincearcãsã construiascã
fiecare investitie cu un grad mare de sigurana(,,marginof safety”) si sà alinieze intereseleparticipanilorprin
formulele si mecanismelede plata. Nu existã insä nicio garantiecã vom puteacontinua sã identificam astfel
de solutii, si cã viitoarele procesede fuziuni si achizith vor fi profitabile pentrugrupul nostru

Riscul asociatcu real}zareaprognozelorfinanciare

Prognozelefinanciare ale Companieipornescde Ia ipoteza implementärucu succesa strategieide crestere
hazatepe resurselesi unitatile de afacere existente.Cu toate acestea,existã riscul asociat cu realizarea
prognozelorfinanciare.Prognozeleau fost createcu diligent,a, insã ele sunt prognoze/estimäri.Dateleactuale
relatatein raportãri periodiceviitoare pot fi diferite de valorile prognozateca rezultat al unor factori care nu
au lost prevãzut in mediul Companiei.

Acest capitol meritã o discutiemai detaliatã.In fiecarean companiasupuneaprobärhactionarilorun Buget de
Veni:uri 5; Cheltuieli. ManagementulconstruiesteacestBVC lolosind 0 abordare‘dc jus in sus” - pornind de a
evaluãrile proiectelor in derulare (a pipeline-ului de vãnzãri dispunibil Ia niomentul producerii BVC-ului), a
statisticilor de vãnzãri din anh anteriori, a actiunilor de marketingsi vãnzãriangajate/ planuitedeja 5i a tintelor
de vãnzãriasumatede fiecaremembruat echipeide vânzãri. Cu alte cuvinte, BVC-ul esteconstruitintr-un mod
prudent.

Pe de alta parte, ceeace urmärim i mãsurãmin relaie cu echipade vânzãri i cu once parteneresteMARiA
BRUTA comercialaSi nu surnavanzarilor. Astfei, in fiecarean, Ia publicareaBVC-ului, managementultrebuiesã
raspundaIa intrebarea“daca avern o incredererezonabilacã vum puteageneraioo lei de marjã bruta, din cãti
ci de vãnzärivom obtineaceastãmarjã?”.Trebuieavut in vederefaptul cä realizariledevãnzãrisunt mäsurate

Si apreciateEXCLLJSIV dupa volurnul de marj brutä generatä.Cu alte cuvinte, 100 de euro de marjã generatã
din vãnzáride 200 euro de cursuri esteIa tel de valoroasapentru companiesi este,dcci, rasplatitäIa tel cu 100
euro de marjã generatãdin vânzãride oo euro de solutii de comunicatii.

Pentru a putearaspundea intrebarea“de cãti lei de vãnzãriestenevoiepentrua producemarja angajatãde
100 Iei”, trehuie, deci, sã räspunceminterroediar Ia Intrebarea“care va fi procentul mediu de marjã bruta
inregistratde companie?”Conform principiului prudeuei,managernentulaplica mici diminuãri procentelorde
marjã brula deja Inregistrate,pentru a afla raspunsulIa aceastäintrebare.

Rezultatul neateptatat acestorestimãri precauteestecä, dacãaplicam un procentde marjä mai mic, atunci
de fapt presupunemcä va trebui sä “muncim” mai mult pentruacciasilei de marjä bruta,dcci prognozele(BVC
ul) legatede veniturile companieisunt mai mdii.

lotus;, companiaurmãrestedoar marja bruta si nu volumul de vãnzäri,de aceeain timpul derulãrhexercitiului
bugetar este mult mdi probabil ca prognozele de venituri (cifra de afaceri) sä tie eronate, iar cele de
profitabilita:e a companieisã lie niai precise.Cu alte cuvinte, managementulnu tintete, nu urmãresteSi nu
recompenseazãatingereaniciunei tinte de venituri i, in consecin;ã,investitorh nu ar trebui 5g urmãreascãsi
sã evaluezeatingereade cãtre societatea indicatorilor de venituri (cifra de afaceri), ci a indicatorilor de
profitabilitate.

Riscul de personal/ capacitatede Iivrare

Succesul Companiei depinde pãnã Ia un anumit nivel de capacitateaacesteiade a continua s atragã, sã
pãstrezeSi S motiveze personalcalificat. Businessulgrupului Bittnet se bazeazape ingineri cu o calificace
malta Si cu remuneratjepe mãsurã,care se gäsescin numãr restrãnssi pot primi oferte de Ia concurentä.In
cazul in care Companianu reusestesä gestionezein mod optim nevodepersonalului,se poateca acestlucru
sãaibã un efectadversmaterialsemnificativasupraafacerii, a conditiilor financiare,a rezultateloroperaionaIe
sau prospectilor.Compania ofera pachetecompensatordatractive 5i cãi de dezvoltarea carierei dinamice
pentru atragerea,pãstrareaSi motivareapersonaluluiexperimentatsi cu potential. Acest risc continuasä tie
unul dintre cele mai importanteriscuri cc ‘amenintã’ conipanianoastrã5i, in consecintã,managementulva
acordain continuareo importantädeosebitáacestuiaspect.

In 2016, 2017, 2018, 2019, 2020, 2021, 2022 SI 2023 AdunareaGeneralaa aprobatcãte un plan de incentivarea
persoanelorcheiepe bazàde actiuni, cu scopulde a alinia mai bine intereseleacestoracu intereselepe termen
lung ale Companiei. Pe de alta parte, tinand cont de supraincalzireapieei muncii si intrarea in mai mare
proportie in forla de muncãa generaiei“Millenials”, consideramcä acestrisc - legat de capacitateade a Iivra
promisiunile a clienti - esteunul semnificativ pentru companie,insotit Si de crestereacontinua a pretendIor
financiarea membrilor echipei i colaboratorilor(o cresterecontinuaa costuritor fixe).

La nivelul anilor 2025 — 2026 nu existã aprobat on scadentniciun plan de incentivare cu opiuni pentru
persoanelecheie.Mai mult AGA din aprilie 2025 a anulat planul aprobatin 2023. _z..
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Riscul legislativ / regulator

Modiricarile in regimul legal si fiscal din Romániapot afecta activitateaeconomicãa CompanieLModificãrile
legatede ajustãrilelegislaueirornãriesticu reglementarileUniunh Europenepot afectamediul legal al activitati
de afaceri a Companieisi rezultatelesale financiare.Lipsa unor reguli stabile, leqislatia Si procedurilegreoaie
de obtinerea deciziilor administrativepot, de asemenea,restrictionadezvoltareavhtoarea Conipaniei.

Având in vederecä legislatia lasä tot mai mult Ia apreciereaorganului fiscal interpretareamodului de aplicare
a normelorfiscale, coroboratSi cu lipsa fondurilor Ia bugetul de stat si incercareaprin oncemijloacede aducere
a acestorfonduri, consideramacestrisc unul major pentrucompanie,deoarecenu poatefi adresatin niciun fel
in mod preventiv,in mod real 5i constructiv.

Riscul de comoditizarea businessului— pierderearelevanteitehnologicea solutiilor IT vãndute

Un caz special legat de evolutia rapidä a industriei IT estetiendul cä fiecare tehnologiesã devina ‘commodity’
(foarte räspandita,foarte larg adoptata)i sa fie foarte bine inteleasãde clientj Intr-un astfel de mediu de
business,valoareaadaugataa companiilor “revãnzãtori” este una foarte mica, deci un astfel de scenariu
conduce a scadereamarjelor comercialepentru linUle de businesscare sunt afectatede comoditizare.bate
tehnologñlese confrunta cu acestrisc, pe masurace gradul br de adoptiecreste.Exemplul cel mai elocvent
este businessulde licentiere Microsoft, unde majoritatea proiectelor sunt facturate cätre clienli cu marje
comerciale foarte mid: 0-2%. Pe mäsurä ce si alte tehnologii capata aceeati raspandire,si adoptie, si
revãnzareabr poatedeveni neprofitabila.

Compania urmarestesä se pozitionezeca si consultantde valoare, nu ca si revãnzatorde “cutii” de tip
“commodity” (marfuri). Urmarirea trendurilor tehnologicesi pozitionareaca ‘first mover’ ajuta companiasa
poata ofeni valoarea adaugataprin serviciile prestate(consultanta,construire solutii tehnice, instalare Si

implementare,optimizãri, mentenanta).

Riscul de concurentaneloiala

Businessurilecomoditizate,cu marje mici, sunt predispuseIa concurentaneloiala, in special prin preuri de
dumping. In specialin activitateaDendrio acestrisc se mateilalizeazacand concureniofera adeseaclient,ilor
preturi de vãnzaredimensionatesubstantialsub pretul achizitiei licentelor respective.Acest tip de abordarede
businessestefoarte greu Si costisitorde demonstrat,dar poatecrea prejudicii Emitentului prin pierdereaunor
contractesau reducereaprofitabilitapi. Emitentul nu a identificat nicio solutie pentru a preveni acest risc.
Emitentul urmarestesa adresezetipologii noi de clienti, cat si clieni pentrucarevaloareaadaugataa solutUlor
nu estereprezeritatade reducerilede pret, ci de functionalitateasoluthlor oferite. Cu cat linia de businesseste
mai raspanditaSi adoptata,valoareaadaugatace poatefi oferita de un partenerde integrarescade.

Emitentul estein pernianentãconcurent cu alti participantiin piata de IT, concurentäcareestede ateptatsã
se intensifice. Concurentaridicata poate incuraja clientU actuali, precum i pe cei potenpali, sa foloseasca
servicille i produselecompetitorilor Emitentului i, prin urmare, sa afectezein mod negativ veniturile i
profitabilitatea Emitentului. 0 concurenaputernicapoatedeterminao presiunesporitäasupraEmitentului in
legaturacu preturileproduselorSi servichloroferite clientilur, ceeace poateaveaon impactsemnificativasupra
capacitaiiEmitentului de a isi spori sau mentineprofitabilitatea.CompetitivitateaEmitentului in actualul mediu
concurentialdepindein maremäsurãde capacitateaacestuiade a se adaptarapid Ia noile evolutH si tendinte
ale pietei. In mãsurain care Emitentul nu va puteaconcurain mod efectiv cu competitorhsai, indiferent daca
estevorba despreun grup local sau international,acestfapt poateavea un efect negativ asupraactivitatii,
situatiei financiare,rezultateloroperatiunilorSi perspectivelorEmitentului.

Riscul de pierderea reputatiei

Riscul privind reputatiaesteinerentactivitath economicea Emitentului. Abilitatea de a pastraside a atragenoi
clieni depinde in parte de recunoastereabrandului Emitentului si de reputatia acestuiapentru calitatea
serviciibor. Opinia publica negativãdespreEmitent ar putea rezulta din practici reale sau perceputein piata IT
in general,cum ar fi neglijentain timpul furnizarN de produsesau servicii sau chiar din modul in care Emitentul
ti desfaoarasau esteperceputca isi deslasoaraactivitatea.

Dei Emitentul depunetoateeforturile pentrua respectareglementarilein vigoare Si pentru a spori perceptia
pozitivã a clientjlor si a potentialibor clienti in ceeace priveste serviciile sale, publicitateanegativã Si opinia
publica negativäar puteaafectacapacitateaEmitentului de a mentjne5i atragecIieni.

Riscul pnivind litigdle

In contextuL operatiuniborde zi cu zi, CompaniaSi Grupul din care aceastaface parte sunt supuseunui risc de
litigü, pnintrealtele,ca urmarea modificaniborsi dezvoltarUlegislatiei. In plus, esteposibil ca Grupul sa lie afectat
de alre prerentucontractuale,plângenisi hugh, inclusiv de Ia contrapanicu careare relatii contracluale,clienti,
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concurentisauautoritäude reglementare,precumi de oncepublicitatenegativãpe careo atrage.Conducerea
Grupulul consideräcã acestelitigii flu von aveaun impact semnificativasupraoperaiuniloi‘ poziiei financiare
a Grupului.

Dosar30598/3/2021— litigiu Bucureti Mall Developmentand Management

In cursul anului 2021, Grupul a luat Ia cunostintãde existentadosarului30598/3/2021de pe rolul Tribunalului
Bucuresti, in contradictoriu Cu proprietarul fostului spatiu de birouni - Bucuresti Mall Development and
ManagementSRI. (,,Anchor” sau ProprietaruI”).

tn cursul lunU februarie2022, Grupul (sau ,,Chiriasul”) a luat Ia cunostintãcontinutul acestuidosar si valoarea
pretentilor,dupa cum urmeazâ:

I) 267.214,96lei reprezentandchine, taxã pe servich si utilitãti;

ii) 100.109,95lei reprezentandpenalitati de Intârziereaferentesumei principale; Si

Ui) 3.632.709,91lei reprezentanddaunecompensatorh(clauzapenala).

Instanta s-a pronuntatin data de 04.08.2023.Solutia pe scurt: “Admite in parte cererea,astfel cum a fost
precizatã.Obliga pãrätaIa plata cãtre reclamantaa sL’mel de 102.627,51lei, cu titlu de penalitati de intãrziere.
Respingecelelaltepreterflii ca neintemeiate.Compenseazäin parte cheltuielile de judecatacuvenite fiecarei
pärti i, in consecintã,Obligã pãrãta a plata cätre reclamantaa sumei de 3.203,92 lei, cu titlu de cheltuieli de
judecatã.Cu apel IA 30 de zile do Ia comunicare.Apelul se depuneIa Tribunalul Bucureti - Sectiaa VI-a Civila.”

In data do 04.11.2024,hotãrâreaa fost comunicatãparilor, cu drept de apel in 30 de zile de Ia comunicare.
Reclamantaa formulat cerere do Apel inregistratä cu data de 09.12.2024, ce face obiectul dosarului nr.
30598/3/2021(250/2025) aflat pe rolul Curtb de Apel Bucuresti, Sectia a V-a Civilã. Cerereade apel a lost
comunicatãin 24.02.2025si Grupul a râspunscu intâmpinarein datade 10.03.2025.

La termenuldin 22.05.2025instantaa admisapelul Anchor i a schimbatin partesentintaapelatain sensulca
admite in tot ac;iunea, obliga pãrãta a plata sumei de 3.632.709,91 lei despãgubiri civile, 267.214,96 Id
contravaloarechine, servicii, utilitàti, mentine dspozitia referitoare Ia obligarea pãrãtei Ia plata sumei de
102.627,51Iei penalitati.Obliga pãrätaIa plata sucneido 179.926,09lei ch&tuieli de judecatadin prima instant.
Solutia poatefi atacatäCu recursin 30 de zile do Ia comunicare.

Decizia CurtU de Apel Bucure5ti a fost comunicatäIa data do 23.06.2025.Pnin aceastainstantaa obligat pãrata
a plata urmätoarelorsume: 3.632.709,91lei despägubiricivile, 267.214,96 lei contravaloarechine, servicU,
utilitati, 179.926,09Ici cheltuieli do judecatadin prima instantäSi mentinanddispozitianeferitoareIa obligarea
pãrãtei Ia plata sumei de 102.627,51lei penalitati.

Grupul a formulat recurs Ia malta Curte de Casatjei justit,ie impotriva deciziei Curtji de Apel Bucureti. De
asenienea,Grupul a formulat si cererede suspendareprovizorie a executarU,aceastafund respinsãdefinitiv
de malta Curte de Casatiesi justitie.

Prin hotararea188/2026pronuntatäIa data de 10.02.2026,Inalta Curte de Casatiesi justitje a admis recursul
declaratde BITINET SYSTEMS S.A. impotriva deciziei civile nr. 862 din 22 mai 2025 pronuntatädo Curtea de
Apel Bucureti (Sectiaa V-a Civila), a casatdecizia recuratäsi a trimis cauzaspre rejudecareaceleiasiinstante
do apel. PãnäIa data prezentuluireport hotãnareainaltei Curti de Casaiei justitie nr. 188/10.02.2026nu a lost
comunicatã,fUnd prelungit termenulde redactarea acesteia(de 30 de zile de Ia data pronunanii)cu 30 de zile.

Grupul a inregistrat un provizion in valoare do 105.831,42 ei in situapile financiare de Ia 31.12.2023. La
30.06.2025,Grupul a suplimentatprovizionul cu suma de 4.076.647,05lei. La 31.12.2026,Grupul a reversat
provizionul suplimentarconstituit Ia 30.06.2025,astfel incat valoareatotala a provizionului inregistratpentru
acestlitigiu Ia 31.12.2025se nidica a 105.831,42Iei, aceastafund ceamai buna estimarecu privire Ia o iesire de
cashin urma acesteidispute

Dosar665/88/2020— litigiu FraherDistribution

Pnin cerereainregistratäpe rolul Tribunalului Tulcea
- Sectiacivila, de contenciosadmmnistrativi fiscal Ia data

de 04 iunie 2020 sub nr.665/88/2o2o,reclamantaFRAHER DISTRIBUTION S.R.L., in contradictoniu cu pârãta
ELIAN SOLUTIONS SRI, a solicitat sä se constateintenvenitarezolutiuneaContractului flI. 201/29.12.2017,cu
consecintarepunerhpartilor in s’tuatia antenioara,pun restituireade cãtreparatãa sumei de 541.490,08lei; sã
so constateintervenitã rezolutiuneaContractului nr. 202/29.12.2017,cu consecintanepuneriipartilor in situatia
anterioarã,prin restituineade cätre pãrãtãa sumei de 344.886 lei i obligarea pãrâtei Ia plata penalitatilor
contractualede intârziere, precum i a sumei de 129.103,38 lei cu titlu de daune-interese;sa se constate
mntervenitreziliereaContractului nr. 240/21.03.2019si sä fie ohligatapãrãtaIa plata sumeide 33.868,59lei, cu
titlu do dauneinteresesa se dispunaobligareaparatei Ia plata cheltuielilor dejudecata —

In datade 14.02.2024,Curteade Apel Bucuresti pnin HotarareaNr. 251/2024a admisapelul dupa1ciimunmeazä:

_____________________________________________________
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- Schimba in parte sentinta apelatain sensul cã dispune rezolutiuneain pafle a contractului nr.
201/2912.2017Sj obligä intimatapârâtãsä plateascain favoareaapelanteireclaniantesumade 986.137
Iei

- Mentnein rest dispozitile sentinteiapelate.
- Admite cerereaexpertului judiciar i dispune majorareaonorariului acestuiacu suma de 5.000 lei.

Stabiletein sarcina apelanteireclamanteobhgatia de plata a onorariului expertului in cuantum de
5.000 lei.

- Obligá intimata pärãtä sã achite suma de 15.925 lei cu titlu de cheltuieli de judecatin favoarea
apelanteireclamante,din care sumade 5.000 lei sub condiia dovedirU de cãtre apelantareclamanta
a pläU onorariul majoratal expertuluijudiciar.

- Obliga reclamantaapelantasã achite suma de 5.672 lei cu titlu de cheltuieli de judecatain favoarea
intimatei pãrãte.Compenseazãin partecheltuielile de judecatapanãIa concurentasurnei de 5.672 lei.

- Cu recursin termende 30 de zile de Ia comunicare.Cerereapentruexercitareacãii de atac se depune
Ia Curteade Apel Bucuresti,Sectiaa VHa Civilã.

In data de 10.03.2025sentintaa lost comunicatãpartilor, cu termende 30 de zile de Ia cornuniareca partile sã
formulezerecurs.

In data de 11.04.2025,FRAHER DISTRIBUTION S.R.L. a declaratrecurs. Dosarul a fost inaintat lnaltei Curti de
Casatie Si justitie. Recursul a lost cornunicat in data de 16.05.2025 cãtre Elian Solutions, care a depus
intämpinarein 1606.2025 Primul termen de judecatäin fata Inaltei Curti de CasatieSi justitie a lost stabdit
pentrudatade 14.10.2025.

In sedintadin 14.10.2025Inalta Curte de Casatiei justiie pronunt,at0 hotarâreprin carea lost admis recursul
declaratde Fraber Distribution S.R.L. impotriva decizei civile nr. 251 A din 14 februarie 2024 pronuntite de
Curteade Apel Bucuresti-Sectiaa Vl-a Civilä, pe carea casat-o,trirnitand cauzaspreo nouäjudecataaceleiai
instanteSi precizandcã In rejudecarese vor analiza toate susineriIesi apãrãrileparlor si se vor adniinistra
probele care se impun, se va procedaIa interpretareaclauzelor contractualein vedereastabilirii corectea
raporturilorjuridice dintre pãrti, a drepturilor Si obligatulor acestora.

La primu) termenin rejudecareIa Curtea de Apel Bucuresti, Sectiaa Vl-a civilã in Dosar665/88/2020*a fost
admisa cerereade abtinere formulata de doua dintre judecatoare.Urmatorul termen este stabilit pentru
27.03.2026.

Avand in vederestadiul actual al procedurhIa data prezentuluiraport (martie 2026), ConducereaGrupului nu
considerãC 0 iesire de cash esteprobabila in urma acesteidispute 5i ca atare nu a fost inregistrat niciun
provizion in situatiUe financiareale anului 2025.

Dosar19985/3/2024— litigiu InspectoratulGeneralal Poliliei de Frontierã (IGPF)

In cursul lunU lunie 2024, Grupul a luat Ia cunostintãde existent,a dosarului 19985/3/2024aflat pe rolul
Tribunalului Bucuresb, sectia Contenciosadministrativ si fiscal, in contradictoriucu InspectoratulGeneral al
Politiei de Frontierã(,,IGPF”), dupa cum urmeazã:

Obiect: litigiu privind achizitHle publice.

Reclamant:InspectoratulGeneralal Politiei de Eruntierã(,,IGPF”)

Pârât:Asociereaformatadin DatawareConsultingSRL - lider (Dataware”)si Idemia Identity & Security
France(ldemia”).

Detalii actiunii sunt prezentatemai J05:

Aciuneain instantâa lost introdusareferitor Ia Contractulde achizitie publica de produsenr. 281/2021,pentru:

(i) plata penalitati in cuantumde 4.296.351,84lei; si
(U) reparareapretinsului prejudiciu in cuantum de 4.844.605 lei, constandin pierdereafianantarU

externenerambursabileca urmarea nelivraru a 409 dispozitivemobile decontrolEES;

La primul termendin 21.08.2024in dosarul19985/3/2024(obiect plata penalitati in cuantumde 4.296.351,84
lei si reparareapretinsului prejudiciu in cuantum de 4.844.605 lei), Ia care a lost conexat i dosarul
22473/3/2024(obiectanularearezilierii contractuluinr. 281/2021cu IGPF), instantaa amanatcauzaIa cererea
Idemia, care a solicitat introducereain cauza si comunicareaactiunh IGPF, pentru a formula intampinare.
Urmatorul termenlixat a fost 04.10.2024,cand instanaa amãnatjudecareapentru a sease ba cunotin;ade
inscrisurile depuseIa dosar. La termeneledin 15.11.2024 SI 21.11.2024, instana a amânatpronunarea.La
termenul din 29.11.2024 instanta a admis exceptia tardivitãtii cererU reconventionaleformulate de IGPF in
dosarul conexat (nr. 22473/3/2024)5i a constatatcã IGPF este decazut din dreptul de a formula cererea
reconventionalade asemeneainstantaa respinsexceptiadreptului material Ia actiune invocatade IGPF pri
intámpinareaIa cerereaconexa (cale de atac odata cu fondul). La termeneledin o6.12.zo4,07.02.2025,
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11.04.2025,23.05.2025 SI 19.08.2025,cauza a fost amánatäpentru lipsa raportului de expertizä, urmatorul
termenacordatin dosarfUnd 17.10.2025.

La termenuldin 16.01.2026s-au discutatobiectiunile Ia raportul de expertizãdeposede Dendrio Innovations
5.R.L. (“ljendrio Innovations”, anterior denuniitã DatawareConsulting SRI.), instanta incuvUritãndu-Ie pe
toate si trimitand raportul a expertuljudiciar pentru a raspundea acestea.IGPF nu a formulat obiect,iuni Ia
raportul de expertizä si nici nu a avut un punct de vederecu privire Ia obiectiunile formulate de Dendrio
Innovations. In vederea adminlstrãrii probelor propose, instanta a amânatjudecareacauzei Ia data de
20.03.2026.

Avand in vedere stadiul actual al procedurii Ia data prezentului raport (martie 2026) Si complexitatea
probatoriului, ConducereaGrupului nu considerãcã 0 iesire de cashesteprobabilain urnia acesteidispute Si

ca atarenu a fost inregistratniciun provizion in situaile financiareale anului 2025.

lnvestigaieConsiliul Concureneiasuprapietel IT din România

In data de 05.06.2024 Sittnet SystemsSA a informat investitorU despredeclansareaunei irivestigatb a
Consiliului Concurenteicu privire Ia posibile pracbci anticoncurenialesävãrsitede cãtreparticipanti pe piata IT
din Romãnia.In cadrul investigatiei sunt implicate i societãleDendrio SolutionsSRL (Dendrio) i Dataware
Consulting SRL - actualmentedenumita Dendrio Innovations SRL (Dataware) - companh parte din grupul
Bittnet.

Ulterior inspectiei inopinatedesfasuratain perioada4-s iulie 2024 Ia sediul societatilorDendiio si Dataware,
fiecare dintre societati au transniis punctul de vedere cu privire Ia informatile confidentiale cuprinse in
documenteleridicate de inspectorii de concurenta,iar acestpunct de vederereprezinä0 etapãstandardin
cadrul procedurii de investigaie.

Astfel, pânäIa data prezentuluiraport nu a fost comurucatvreun raport de investigatiesau o pozitie oficialã a
Consiliului Concurenteicãtre Dendrio sau Dataware,autoritateade concurenläaflandu-seInca intr-o faza
incipientá de analiza a informatiilor selectatein cadrul inspecUlor inopinate. In absentaunei pozith oficiale
emisede autoritateade concurentãsub forma unui raport de investigatie,nu exista vreo prezumieprivind 0
potentialaincalcarea normelorde concurena.

In mod uzual investigatUleConsiliului Concurentelsuntde duratamai iunga (in medieintre 2 4 ani, depinzand
de numarulde pãrti implicate sidevolumul de inforniafi ce trebuieprocesatede echipade investigatie).Pânã
Ia data puhhcaru prezentului document, Emitentul nu a fost informat asupra niciunui status cu privire Ia
finalizareaanalizei derulatede anutoritateade competitie.

Situatia Iitigiilor estedetaliata si in no:ele Ia situatiile fnanciareconsolidate,respectivIa Nota 31 — ,,Datorii
contingente”.

Riscul de credit

Riscul de credit reprezintariscul ca debitorU companieisa nu ii poataonoraobIigaUIe Ia termenulde scadenta,
din cauzadeteriorarii Situa!iei financiarea acestora.Companiai Grupul din care aceastaface partesunt mai
putin expuse acestui risc, datorita specificului produselor Si servicUlor vãndute, care se adreseazacätre
companUde anumitedimensiuni,cu 0 situatiefinanciaradeosebita.

ManagementulCompaniei si Grupului din care aceastaface parte analizeazänoii clienti folosind unelte
specializate(site-un cu specific de analizaa bonitatii clientilor) i areo procedurastrictã privind documentarea
comenzilorSi prestãrflservichlorsau livrarh bunurilor.

Totusi, companianu a identificat 0 solutiecaresä poataelimina completriscul de credit, acestafund unul dintre
cele mai iniportanteriscuri pentru o societatede dimensiuneanoastra.

De asemenea,companiaurmarestecu atenteproceselede ,,soft-collection”si deciderelativ rapid trecereaIa
proceduri de tip hard-collection,ceeace ne-aadussuccesistoric in recuperareacreantelor.

Sistemeleinformatice automatizatealerteazaatat echipa de vanzari, cat i managerii asupra clienilor cu
restante,acesteafund “urmärite” de echipade vãnzári timp dei luna, astfel incát sa prioritizam pãstrareaunei
relati comercialebune. In schimb, dupa 1 luna de eforturi esuate,se trece Ia implicarea unui avocat cu
experienä(i “track record” pozitiv) in recuperareade creane.

Riscul de contrapartidä

Neexecutareade cãtre teri a obIigaUIor pe care si Ie-au asumatfata de Emitent, inclusiv in legatura cu
implementareaanumitor proiecte de investitii avute in vederede cãtre Emitent sau riscul de insolventain
legaturacu acestiapoateafectaindeplinireaobiectivelor de afaceri ale Ernitentului on activitateasau situatia
financiaraa acestuiasi, implicit, capacitateasa de a isi indeplini obIigaiiIe in Iegaturacu ObIigajartI ‘D-N
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.7



bittnet
group Documentde inregistrareuniversal— RaportAnual 2025

Un exemplu punctual estesituata in care companii din grupul Emitentului participa Ia proceduri de achizitH
publice, iar furnizorH flu i indeplinesc ubligaiHe asumate.Acest scenariu poate rezulta in emitereaunui
cart/f/catnegat/vpe numelecompanieicare a participat Ia procedurade Iicitat,ie publica, ceeace ar insemna
excludereain vhtor de Ia alte proceduri,eliminand deci un poteptialde a generaveniturL

Riscul asociatcu ratele dobanzilor

Cornpaniaesteexpusäriscului de cresterea ratei dobãnzUor,avãrid contractatecredite Si impruniuturi. Once
creterea ratei dobanzUva fi reflectatãde cretereacosturilor financiare. Companiamonitorizeazãin mod
regulat situatja pietei pentrua previziona riscul asociatcu rata dobanzui pãstreazã]egäturacu cat mai multe
nstituu de credit pentru a puteaasiguraun “arbitraj”intre oferteleacestora.Finant,areabancaraare integral
dobãnzi variabile, de tipul ,,ROBOR*o marjã fixa”, ceeace ne expunesuplimentar a niscul de fluctuat,ie al
dobanzilon.In prezentcompanhledin grupul Bittnet au contractateprodusede creditarede diversetipuri de Ia
BancaTransilvania,ProCreditBank, BRD, ING Bank si Unicredit Bank.

SituaLa produselorde creditarebancaräestedetaliatain notele Ia situatUle financiareconsolidate,respectivIa
Nota 27— Imprumuturi bancare.

In afarädetmprumLturilede investii on pentrufinantareaactivitãth curentecontractatede Ia creditorii bancari,
Bittnet are active 4 emisiuni de obligauni corporative,oferte spre subscriereinvestitorilor prin mecanismele
pietei de capital si care sunt tranzactonabilepe piata reglementata,segemntuldedicat obligat,iunilor, sub
simbolurile: BNET26E, BNET27A, BNETz8, BNET2SA.

In cursul anului 2022, [mitentul a derulat o emisiunede obligatiuni (simbol de tranzactionareBVB: BNET26E),
denominatain euro, cu un cost de peste100/a

- mai mare decatcostul obligaiunilor anterioreniisein perioada
2016—2019(care au fost puntãtoarea unei dobanzi fixe de 9°/a pentruemisiuni In lei). EmisiuneaBNET26E are
o valoarenorninalatutala de 2.059.600euro si dobandafixa de 9/o pe an, scadentaluna ionic 2026. Dobãnda
esteplatita trimestrial.

In semestruli din 2023, emitentul a realizat o oferta publica de obligatiuni corporative prin care a ridicat o
finantareangajatäde 5.000.000lei (simbol de tranzactionareBVB BNET27A) , cu o dobandafixã de 1o/o per
an platibila trimestrial i scadentäin luna iunie 2027.

In decenibrie2023 emitentula derulat o nouä oferta publica de obligaçiunr corporativeprin care a ridicat de Ia
investitorfl BVB sumade io.ooo.ooo ci (simbol de tranzactionareBVB: BNET28) Ia o dobandãde 9,G°/o pe an
si maturitateIa 4,5 ani.

In aprilie 2024, Bittnet a derulatao ofertã nouäde obligaiuni corporative,derulataprin mecanismelepieei de
capital, prin care a ridicat 0 finantareangajantãdin partea investitorilor BVB de 6.624.900Iei. Oferta a fost
vanduta a pret,uI de 961ei/instrunnent,respectiv Ia 96°/a din valoareanoniinala. Obligat,iunile BNET2SA sunt
purtatoarea unei dobanziCxc de 9°/a per an, platibila tnimestrial prin intermediul DepozitaruluiCentral, similar
cu toateemisiunilede obligatjuni emisede emitent.

La data redactärhprezentuluidocument,eriitentuI se afla Ia xi cu toateplatile de cupoanepentru obhgatiunile
emise.

Situatia ernisiunilor de obligaiuni estedetaliati in notele Ia situatulefinanciareconsolidate,respectiv Ia Nota
26— Obligaiuni.

Riscol asociatcu razboiul din Ucraina

Invazia Ucrainei de cätre Federat,iaRosasi raspunsulglobal ulterior Ia acesteactjuni militare ar puzeaaveaun
impactsemnificativasupraunor companii,in specialcompanullorcu operaiunifizice pe teritoriul Ucrainei, Rusiei
Si Belarusului,dar Si entitatHorcu intereseindirecte(de exemplu,cele pe care Ic au lurnizoni i cIieni, investith
si creditori, cu operaiunipe tenitoriul acestortan). De asemenea,sanctjunileimpuseguvernului rus, entitatilor
ruse si persoanelorcu cetateniarosa din multe jurisdicth ar puteaafecta societatfle,cum ar Ii prin pierderea
accesuluiIa resursefinanciareSi comert,dar i prin efectelecolateraleale sanciunUorasuprapreturilor globale
(de exemplupetrol, gazenaturaleSi alte produsederivatedin petrol). Efecteleconflictului sunt pe scaralarga
si evolueazarapid.

Cunnpaniilecare nu au operaiuniin Rusia si Ucraina,aacorn sunt si companUledin grupul Bittnet si Ernitentul,
an puteafi in continuarealectatede conflict, efecteleincluzand,dan fara a se limita Ia:

• Distrugerea,confiscaneasau abandonareabununilor corponaleSi necorponale;
• Sanctiuni impuseunei companHcarepot afectacapacitateaacesteiade a opera(de exemplu,accesIa

fonduni, sistemebancareetc.);
• Sanctiuni impose clientilur unei compano care pot afecta capacitateaacesteiade a voide unurr st

servicasi de a colectadatorn;
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• Sanctiuni impose furnizorilor unei companu,care pot alectacapacitateaacesteiade a obtine materu
prime, bunuri i servicii, saucarepot cresteindiiect costurilede obtjnerea acestorelementedin surse
alternative;

• Sanctiuni impose creditorilor si/sau bancilor unei entitãti, care pot limita capacitateaacesteiade a
accesafonduri Si credite;

• Schimbäriin abordareaclientilor Si consumatorilorcu privire Ia companulecu egãturicu Rusia, Belarus
sau alte jurisdictu aferente Federatiei Ruse, care ar putea reduce cererea pentru produsele
respectivelorcompanh;

• Modificari ale apetitului pentru risc care pot duce Ia situatia in care creditoru i investitorii ii retrag
sprijinul financiar pentru companulecu legaturi cu Rusia, rezultandun risc de ichiditate crescuti/sau
indoieli cu privire Ia continuitateaactivitãtii resnectivelorcompanh;

• Volatilitatea pret,urilor instrumentelori bunurilor financiare,inclusiv petrol, gazenaturale,alte produse
derivatedin petrol si minerale,dar Si volatilitatea cursurilor de schimbvalutar.

Pe baza informathlordisponibilepãnain acestmoment,ConducereaSocietätii nu a identificat potentialeriscuri
concretelegatede conflictul Rusia-Ucrainai astfel, in acestmoment,nu se ateaptãun impact semnificativ,
direct, in ceeace privesteoperatiunilecurente.Expunereadirecti a Societãt•ii on a compandlorpartedin grupul
Bittnet, fata de terti afectati de sanctiunile impuse de Ia declansareaconflictului (clienti, furnizoni, institutii
bancarecu care Societateacolaboreaza,careau fost direct afectatide sanctiuni)nu existã.

Expunereaindirecta (clienti, furnizori cu care Societateacolaboreaza,cu legaturi Cu terti afectati de sanct,iuni,
precumsi riscuri legatede volatilitateavhtoarea preturilor rnarlurilor sau a cursurilor de schimb valutar) este
necuantificabila,ConducereaSocietãt,hnefhnd primit pãn in acestmomentvreun semn cu privire a vreun
impact semnificativasupraactivitãth Societa:Lw

Riscul legatede mediu, social, guvernanä(ESC)

lermenul ESG se refera Ia analizareapracticilor de mediu, sociale si de guvernantãale unei companh, a
impactului acestorasi a progreselorinregistratede companiein raport Cu obiectivede referinta (no universale,
ci raportateIa industrie) si reprezintä0 formã de gestionarea niscunilor. Componentade mediu se referã Ia
reducereaemisiilor de carbon si a altor emisii cu efect de seräsau, in general,protejareamediuluL Criteriile
socialeanalizeazamodul com companiainteractioneazãcu stakeholderiiei: salariath,clientu, comunitateaunde
isi desfäsoaraactivitatea,in tirnp ce guvernanase refera Ia modalitateain care companiaesteorganizatãSi

modul cuni respectäprinciphle diversitatii, de Ia salariapi companiei, pãnä Ia echipa de conducere,aici fund
inclusa i partea de remunerareechitabila. Ratingurile ESG sunt construite pe baza unor clasamente
comparative, Ia nivel de industrie, si nu in baza unor standardeuniversale. Presiuneavenitä din partea
institutulor de supraveghereeuropeneCu privire Ia integrareariscurilor ESG in cadrul proceselorinterne ale
companhlora crescutexponentialin ultimii ani.

RisCUI legat de sezonalitateaafacerilor

Rezultateleoperaçionaleale Emitentului pot varia semnificativ de Ia o penioadäde raportareIa alta si pot fi
imprevizibile, asacum s-a Intãmplatin anul 2025 carea concentrat74°/o din venituri in Semestrul2, ceeace ar
puteaface ca prelul de piatä al actiunilor sã urmeze0 volatilitate in creterede Ia o perioadade raportareIa
alta Chiar dacaveniturile, marja bruta, prolitul operationali cheltuielile de exploatareau inregistrat in trecut
cresteri de Ia un an Ia altul, esteposibil ca acesteasä variezeca urmarea unui numãr de factori, dintre care
multi sunt in afaracontrolului emitentului si pot avealegaturi Cu: mediul economicnational, regional si global,
sezonalitateai execuiabugetarãa clientjlor, profilul clientilor, sectoruluide activitateal acestora,etc.

Riscuri specificeinstrumentelorfinanciare:

Riscul asociatCu o investitie directain instrumentelefinanciare

lnvestitorhar trebui sã tie constientjasuprariscului asociatCu 0 investitie directä in act,ioni sau obligatiuni, risc
mult mai maredecatcel asociatunei investitu in titlori de stat sau participatH in fonduri de invest’tu, in principal
din cauzavolatilitatU i evoIuiei imprevizibile atãtainstrumentuloicãti a bosinessu$uicompanieicareII emite,
a preturilor acestora,atãt pe termenscurt, cat si pe termen lung, dar 5i a lichiditath acestoraodatacu listarea
Lor pe piata principala a Bursei de Valori Bucuresti. Pretul act,iunilor si obIigaiuniIor i lichiditatea tranzacthlor
depindde numarul si rnãrimeaordinelor de cumpãraresi vãnzareplasatede investitori. Nu poateexista nicio
garanieasuprapretului i nicio garanieasupralichiditatu acestorain lipsa unui market maker Nu se poate
garantafaptul cã un investitor carecumparainstrumentelefinanciareernisede Societateva puteasa le vanda
oricând Ia un pre satisfacator.
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Riscuri specificeobligaiunilor

In timp ce rata nominalade dobãndaa Obligaliunilor estefixa pe durataemisiunii obligaliunilor respective,rata
de dobãndacurentäpe piata de capital pentru emitenti cu aceeasiscadenta(rata de dobandade piata) se
modifica in mod obisnuit zilnic. Pe mäsurãce se schimbi rata de dobandade piatã, se schimba Si pretul
obligatiunilor, in directia opusã.Dacãdobandade piala creste,in mod obinuit pretul Obligatjunilor cu dobanda
fixä scadepãnäcandrandamentulacestoraesteaproximativegal cu dobandade piaä.Dacã dobandade piatä
scade, in mod obisnuit pret,ul obligaunilor cu dobandafixa creste pãnä cand randamentulacestoraeste
aproximativ egal cu dobandade piaã Daca detinatorulde obligaiuni cu dobandafixa pastreazäObligaiunile
respectivepãnä Ia scadenta,modificarile dobanzhde piatã nu sunt relevantepentru un astfel de detinator,
deoareceobligatiunile vor fi räscumpirateIa valoareanominalaa acestora.

Riscul de solvabibtate

Solvabilitatease referã a riscul de pierderedatoratimposibihtaii Emitentului de a-si onora obligathlede plata.
ObigatJunileemise sunt subiectul riscului de credit al Emitentului, iar marja de credit poate afecta negativ
valoareade piaã a obligatiunilor emise. lnvestitorii sunt dependentide capacitateaEmitentului de a plati
sumele datorateaferenteobligaiunilor emise Si de aceea,investitorU sunt subiectul riscului de credit al
Emitentului si a schimbarilor de perceptjea pieei asuprabonitaUi Emitentului. Obligaiunile emiseconstituie
obligatii contractualegenerales’ nesecurizateale Emitentului i numai ale Emitentului Si au acelasi rang cu
toate celelalteobligaii nesubordonatesi nesecurizateale Emitentului. Se subordoneazãobligatiilor de prim
rang, inclusiv a celor apäruteca o consecint,ãa aplicãrh legilor. Mai mult, Emitentu nu esteevaluatde nicio
ageniede rating. Once potential investitor trebuie sã isi lormeze propnia opinie cu privire Ia capacitatea
Emitentului de a-si onora obligaiile in egaturãcu obligaiuniIe emise.

Sectiuned4: Informstii despreEmitent

4.1. Denumirealegala i denumireacomercialaa emitentului:

BITTNET SYSTEMS S.A. (Compania,Societateasi/sauEmitentul)

4.2. Locul de inregistrarea emitentului,numarul säude inregistrarei identificatorul entitthjuridice (LEI).

Emitentul esteinregistratca societatecomercialaIa Registrul Comertului de pe langãTribunalul Bucuresti cu
numarulj20070037524o4,cod unic de identificare: 21181848,Codul LEI: 315700Vt.JIJQHM9VEDRO36

4.3. Data de constituire i durata existentei emitentului, cu exceptia cazului in care perioada este
nedeterminatä.

Data de constituirea emitentului este22.02.2007.

4.4. Sediul i forma juridica a emitentului, legislaia in temeiul cáreiaii desfäoaräactivitateaemitentul,
tara de Inregistrare,adresa,numrul de telefon al sediului social (sau al sediului principal, dacestediferit
de sediul social) i site-ui emitentului, dacã este cazul, irripreunä cu o declaratie de declinare a
responsabilitaiidin caresä reiasäc informatulede pe site nu fac partedin documentcu exceptiacazului
in care acesteinformath sunt incluse, pun trimitere, in document.

Emitentul este 0 societate pe actiuni infiintata in mod corespunzatori functionand in mod vaFabil in
conformitatecu legile din Romãnia,cu sediul social in Bucuresti, Sectors, StradaSerg. Ion Nutu, nr. 44, One
Cotroceni Park, Corp A si Corp B, Etaj 4, inregistaratãIa Registrul Comert,ului de pe langa Tribunalul Bucure5ti
cu numarul j20070037524o4,cod unic de identificare: 21181848. Punctul de lucru al emitentului se afIã in
Bucuresh,Sectors,StradaSerg. Ion Nut, nr. 44, One CotroceniPark, Corp A si Corp B, Etaj 4, 050691Telefon:
(+40 21) 527 i6 oo Fax: (+40 21) 527 i6 98. Site-uI emitentului : www.bittnet.rosi https://investors.bittnet.ro

Emitentul declara cä inforniature de pe site nu fac parte din document,cu except,iacazului in care aceste
informatii sunt incluse, prin trimitere, in document.

____________________
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Sectunea5 Prezentareageneralaa activtatHor

5.1. Activitãile principale

5.1.1. 0 descrierea naturii operaiunilorefectuatede cãtreemitenti a principalelorsaleactivitäti, inclusiv
a factorilor-cheieaferenti acestora,Cu menlionareaprincipalelor categorii de produsevandute i/sau
servic furnizate in fiecareexercitlu din perioadavizat de informatulefinanciareistorice;

Emitentul activeazápe piaa Tehnologiei lnformaiei, segmentelede Infrastructurade reele si sisteme IT,
securitatecibernetica,training/educaeIT 5i implementarede produseERP fund cu pondereacea mai ridicata
in cifra de afaceri consolidata.Grupul Bittnet ofera solutii complexeSi servich in domeniul IT pentruclieni din
diversesegmente,large corporate5i public sector din toatã tara precumi din strãinãtate(in specialregiunea
CEE) In prezentGrupul opereazãtrei divizU cheie:

1. lnfrastructurädigitalã: furrHzeazäsolutH IT complexeprin Dendrio, de Ia infrastructuraIT fizica pãnã Ia
arhitecturiavansatede tip datacentere,precumi servicri IT de tip “managed’.Dendrioesteunul dintre
cei mai mali integratoride soIuh i servich IT din Romaniacertificat Ia cel mai malt nivel de principald
vendori/producätoriinternaionalide tehnologie,dar si singurul integratormulti-cloud din tara noasträ.

2. EducalieIT: sub brandul Bittnet training aceastädivizie ofera training pentru adulti In domenii tehnice
diverse,atM in format clasic, cM si online.

.
Platforrne, produsedigitale & software:Acest pilon de afaceri se concentreazãpa implementarea
soluiei ERP BusinessCentral si dezvoltaresoftwareIa comandã,cu accentpe inteligenaartificiala i

machinelearning.

Bittnet Group isi propunesã he un cunglomeratcareofera investitorilor expunereIa intreagaindustrieIT&C din
Rumania,continuandsã se dezvolteatM prin lansareade noi produsesi servicii, adaugareain portofoliu de noi
competenteIT, cat i prin achizith strategice.

Scurt stork:

In anul 2017 a avut bc prima tranzaciede fuziuni Si achizith prin cumparareaintegralaa companieiGecadNET
SRL (rebranduitaulterior in: Dendrio Solutions) , urmandin 2o8 alaturareaIa grupul nou format, a companiilor
[han Solutions (printr-o investitie directa in achiztia a 51,02%) Equatorial Gaming (prin preluareaa 99%) si
finalizareain decembrie2018 a negocierilorpentru transferulde businessde integrare lIE-C de Ia Crescendo
International in Dendrio Solutions. Astfel Dendria deveneaInca din 2018 unul dintre cei mai importanti
integratoride sistemeIT de pe piata din Romãnia5i singuracompaniedin domeniucu compenetemulti-cloud.

Odatacu anul 2021, Emitentul a diversificat aria de servicii IT prin investitii de tipul ME-A (fuziuni si achizitii de
companii noi) in zonade securitateciberneticä,prin achizitia pachetelormajoritarede actiuni in companhleFort
SA (fosta: Global ResolutionsExperts. Impreunacu subsidiaraGRX Advisory) si ISEC Associates,creãndastfel
un pol de competentede cybersecurity(servich he securitatecibernetica)in cadrul diviziei de tehnologiea
GrupuluL De asemenea,Emitentul a extins in 2021 investithle in zona de softwaredevelopmentprin achizitja
unei participatji de 610/o din Nenos Software i 600/o din Nonlinear SRL. Alaturi de cele 2 arii — securitate
ciberneticasi software development— Emitentul a finahizat in 2021 Si achizitia unui procent de 50,2°/o din
companiade IT managedservices(servich gestionate) IPreparedSRL (rebrenduitaulterior sub numele:
Optimizor). Tot in 2021, emitentula cumparatioo/o din parile socialeale unui concurentdin zonade educaie
in IT: ComputerLearning CenterSRL — axat pe traininguri he securitatecibernetica.

In Semestrul2, 2022, Emitentul a finalizat cele 2 tranzact,ii de ME-A care au presupuspreluareacompaniilor
TopTechSRL Si 2NET ComputerSRL douacompanhde integrareprodusesi soluh IT cu afaceri preponderentin
regiuneaTransilvaniei.Astlel grupul Bittnet isi diversifica afacerileputernic si pe zonacentralaSr de vest a äriL

Pe parcursulanului 2023, grupul a renuntatIa organizareain doua divizii de pãnäatunci (Educatiei Tehnologie)
Sr a trecut Ia o structura de grup cu patru piloni (businessunits) : DigitalE-Cloud Infrastructure, Educatie,
Securitatecibernetica,Platforme,produsedigitale & software.

In anul 2023 grupul Rittnet a preluat integral, in cadrul pibonului de infrastructuradigitala (Digital Infrastructure)
companiaDatawareConsulting, iar in cadrul pitonului Platforme, produsedigitale & software, compania
Kepler ManagementSystems.La finalul anului 2023, Grupul Bittnet a ajuns Ia un nurnär de i6 companh,
organizatein 9 branduri comerciale51 4 piloni de business.

Ge-a lungul anului 2024 grupul Bittnet a trecut printr-un procesde integrareSi simplifrcareatat a structurd de
grup cat r a echrpelor unternein cadrul companuilori pilonilor de afaceri, precum r prrn doua procesede
fuziunu. In urma pruceselorde fuziuni, cumpanuuledin zona piloriulur de Educaçie,ComputerLearning Center si
Equatorial Training au fast absorbitein Equatorial Gaming, iar companiazNet Computep’afost absorbitain
TopTech. Tot in cadrul strateghdeclaratede simplifucare si re-organuzarea grupului dfcompanh,dar [ de
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recunoastereSi intãrire a brandurilor comerciale,companiile TopTech si Datawareau fost rebranduitein
Dendrio Technology,respectivDendrio Innovationssi integral detinutede Dendrio Solutions. Cele 3 companii
au fost astfel organizate5i sub un managementcomun, Cu echipe si proceduri coniune,sub-grupulDendrio
devenindunul dintre cei mai mali integratoride produse,solutii, servicU si sistemeIT din Romãnia.

Urmänd strategiade integrareacomodataIa nivelul grupului, companiaKepler ManagementSystemsa fost
rebranduitain Elian DevelopmentSystemssi integratäcomplet din punct de vederemanagerialsi operaionaI
sub companiaElian Solutions,rezultãndunul dintre cei mai importanti partenerlde implenientarea solutiei de
ERP Microsoft Dynamics365 BusienssCentral in Romãnia.

Tot in anul 2024, in luna decembrie,grupul Bittnet a renuntatIa unul dintre cei 4 piloni de afaceri, prin vãnzarea
companieiFort SA (impreunacu subsidiarelesale GRX Advisory i ISEC Associates)— pilonul de cypersecurity
al grupului cätre fondurile de investitii alternative:Agista Investmentsi Impetum Investments.In luna mai
2024 — Fort SA a mnceput parcursulde companiepublicá, listata separatpe piaa AeRO-SMT administratäde
Bursa de Valor Bucuresti. VänzareaIa pretul de piatã in 2024 a participatiei Bittnet Systemsin FORT (pret
bursier minus discount) a fost facuta Ia un profit de peste100010 fatã de valoareacontabila inregistratãa
detinerii FORT in situatUle IHnanciareconsolidate.FORT SA a fost deconsolidatdin situatUle financiare a nivelul
anilor 2024 SI 2023.

Anul 2025 a consfintjt un nou exit prin vãnzareadetinerd majoritare a Bittnet Systemsin companiade it
managedservices:ITPreparedSRL (Optimizor). Pret,uI tranzacçieia fost de 6,12 milicane Iei (versuso valoare
contabila a det,inerii Optimizor in situaUIe financiareale Emitentului de 3,39 miloane ei). In cei aproape4 ani
de apartenenãIa grupul Bittnet, Optimizor a distribuit dividendecãtre compania-mamiBittnet SystemsSA,
din profiturile realizatein aceastäperioadã,in valoarede 2,2 milioane eL Pun vãnzareapachetuluide So,2°/o
din Optimizor, Bittnet a realizato marjä a indicatorului IRR (internal late of return) de aproximativ4o0/.

incepand CO 2024, Bittnet a transformatsi anuntat noua strategie: din cretereacceleratä,in returnare
valoarecätreactionarii sal, prin valorificareaactivelor din portofoliu.

In octombrie2025 adunareageneraläa actjonarilora consfinlit ca mandatpentrudirectorulgeneralsä identifice
parteneristrategicipentru companUledin grup, atât sub forma de creditori dar si sub forma de participanti Ia
capitalul societatilor fiicä ale Bittnet Systems,atragerede partenericare sä permitä dezvoltareasocietatilorin
care Bittnet are detineri, independentde finantareade Ia Bittnet.

In vedereaindeplinirU acestuimandat,Directorul Generalesteimputernicit sä ofere participatd minoritare sau
majoritare,prin vãnzareade cätre Bittnet sau/siprin majoräri de capital in societatilelUca, procenteleoferite
fund Ia latitudineaDirectorului General,incluzandvãnzareaintegrala,in limitele articolului 90 aIm. (i) din Legea
24/2017.

De asemenea,adunareageneralaa aprobatdistribuirea cätre acionarii Societat,ii, sub forma de dividende
si/sauprin programede räscumpãrarede actiuni proprii, a eventualelorsumeincasatede Societateca urmare
a unor tranzactH privind pãrtile sociale/actiuniledetinutede Societatein societatilefiice, prin care esteatras
un partenerstrategicin cadrul acestora,in niãsurain care legislatja aplicaiilã Si situaiafinanciarãa Societãtii
permit o astfel de distribuire, indiferent de modalitateade distribuire aleasa.

La data redactaruprezentului document,Grupul Bittnet cuprinde 9 companhi, imp&tite pe 4 branduri
comercialei organizate,incepandcu finalul anului 2024, in 3 piloni de activitate (businessunits):

1. Infrastructuradigitala — organizatin jowl Iui Dendrio, rãmãneaxat pe servicii i soluU de integrareIT
pentru infrastructuri informatucecurnplexe Si sistemeIT. Aceastãactivitate are on portoIoliu partajat
de pruduse,servicii Si soluU Si 0 echipa exlinsã care permiteon volum mai marede muncã,atãt din
punct de vedere tehiic, cat si din punct de vedereal vanzarilor. Acest businessunit ofera soluth
complexede IT cãtreclientj din segmentelecorporate,large corporate,enterprisesi sectorulpublic din
toatã tara dar i din stramnatate(in speoalCEE). Solut,iile oferite pornescde Ia infrastructurafizica de
comunicat,ii, securitateperimetrala,sistemevideo, sistemede tip digitaL signagei sistennede calcul si
printing si continua cu proiectarea si irnplementarea arbitecturilor IT coroplexe de tip data
center/hibridesau cloud, enterprisenetworking, platformelor de cyber security si implementarea
platformelorsoftwareaferente,inclusiv a platformelorde colaborare(de tip modernworkplace).Este
cel mai mare pilon al grupului, peste25°/o din veniturile anualeconsolidaterezultanddin proiectele
implementatede companhledin cadrul acestuipilon.

2. EducatieIT. Acest pilon constãin segmentulde training IT, organizatsub brandul Bittnet Training care
esteLider de piat,ã precumi in zona de traininguri de softskills/humanskills.Acest businessunit ofera
training aduIiIor in douä domenii: IT/Technical Skills si Human Skills atât in format clasic, fata-In-faa,
Virtual Remote dar Si condusede instructor sau in format eLearning. Training-urile oferite permit
accesulexpertilor Ia tehnologieprin predareacompetentelorIT, de Ia cele de baza(de cx.: Microsoft
Office Suite) pânãIa cele mai avansate(Cloud, DevOps,Cybersecurity).Portofoliul de business.traning
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contine managementde proiect, managementulservicHlor IT, businessintelligence,CRM, ERP, Agile,
etc

3. Platforrne, produse digitale & software: companiile din acest pilon se axeazä pe 2 activitãti:
implementarea,dezvoltareaSi suportul soluliei de ERP (enterpriseresourceplanning / planificarea
resurselorunei Intreprinderi)Microsoft Dynamics365 BusThessCentral prin careclienH 15i coordoneaza
intregul flux operationalsi financiar al afacerii;
Si solutii de dezvoltaresoftware Ia comandacu focus in domeniul Artificial Intelligence i Machine
Learning (AI/ML).

bittnet Pdoni de business Your value.
group Decembrie2025 upgiaded.

Infrastructura Educatie Platforme& Produse
Digitalá Digitale

Dendrio Solutions dendria’ e’ttnet Training bitt net Elms Soluflors 4
dendrio,corn biltr,et.ro sw’. elian-uolulmons,ro ELI AN

NenosSoftware nenos
nenou-soflwa,e.ro software

Grupul are in prezentaproximativ230 angajai,care lucreazapentruuna dintre companileaflate in perimetrul
de consolidare(detineri pesteo0/o din capitalul social i drepturilede vot) Grupul esteformat din 9 companii
organizatesub 4 branduri comercialei in 3 piloni de actlvitate (businessunits).

Pilonul de lnfrastructurädigitalá:

Dendrio Solutions SRL (CLJI 11973883),detinuta de Bittnet Systemsin proportie de 96,5o1°/o este singurul
integratormulti-cloud in Romãnia,partenercertificat Ia cele mai inalte standardede cãtre principalii vendori
internationalide tehnologiesi estecompaniacarereuneteactivitatile de integrareIT&C provenitede Ia Bittnet,
GecadNet si CrescendoS

Dendrio InnovationsSRL (fosta DatawareConsulting SRL) (CUI 27895927)estedetinuta ioo°/o de Dendrio
Solutions. Compania implementeazasolutji tehnologiceprecum retele de date, storageblock & file, storage
areanetwork, solutii de recuperarein caz de dezastruSi continuareafunctionarii afacerii, softwareforensic si
solupi de securitate.Cumpania are incheiate parteneriatecu producatori importanti din domeniu, precum
Fujitsu, Cisco, Brocadesi M-Files Dendrio ofera clientilor servich IT incepandde Ia faza de consultant,a,analiza
i design a implementare,suportsi testare,cu precaderepentru proiectecomplexe

Dendcio Technology(fosta Top Tech SRL) (CUI 2114184)detinutain proporiede ioo/o de Dendrio Solutions
este o companiecu istoric de peste30 ani, care integreazäinfrastructuri IT (de comunicatH,procesaredate,
sistemede securitatefizica) de Ia vendori precumDell, HP, Xerox sau Microsoft, cu prezentaregionala,avänd
filiale in prtncipalele orasedin Transilvania Si Banat. La finalul anulul 2024, companiaDendrio Technologya
absorbit compania-sorã2Net Computerdin Brasov. Decizta a fost luata avandin vedereprofilul celor douã
firme i geografiain careactiveazã

Pilonul de Educatie:

Bittnet SystemsSA (CUI 21181848):firma mama a grupului, listata pe Piata Reglementataa Bursei de Valori
Bucuresti. Deruleazaactivitateade holding pentru intregul grup de firme plus activitateade Training IT, fUnd
liderul incontestabllal acesteipiete in Romãnia.

Bittnet Training SRL (fosta Equatorial Gaming SRL) (CUI 30582237),detinutain prezentin proporpede l000/o

de catreBittnet, este0 companiede game-basedlearning,careofera training de softskills pentru industria de

26iPage



bittnet
group Documentde Inregistrareuniversal— RaportAnual 2025

IT, atM in format clasic dar i garnificat. La finalul anului 2024, EquatorialGaminga absorbitcompanhledin grup,
ComputerLearning Centersi EquatorialTraining.

The ELearning Company (CUI 30760571),detinuta in proportie de 23°/o de cãtre Bittnet, este 0 companie
antreprenorialace oferäcursuri in format eLearningpentrucompanh.ELC nu seafla in perimetrulde consolidare
financiaradecatIa capitolul intereseminoritare.

Platforme,produsedigitale & software:

Solutji de business(ERP)

Elian SolutionsSRL (CUI: 23037351),condusãde lulian Mutoi, este0 companiefondatain 2008 si detinutäde
Bittnet SystemsSA in proportie de 61,GB7S/a.Porcentul de det,inerea crescutde Ia si°/o ca urmare a unei
majorãri de capital social pun conveusiaunor creanecerte lichide i exigibile rezultatedin cesionareadetjneri
Bittnet in Kepler Management,cãtre Elian. Elian estepartenercertificat Gold de cMre Microsoft pentru solutii
de tip ERR

Elian DevelopmentSystemsSRL (fostá Kepler ManagementSystems) (CUI: 21562125)esteo companiecu
domeniude activitate si afaceri similare ui Elian, care s-a alaturatgrupului Bittnet Ia finalul anului 2023. Este
det,inutãde Elian in proport.ie de ioo°/o.

Softwaredevelopment

NenosSoftware SRL (CUI: 29612482),fondata Si condusãde ToaderToporäu, este 0 companiedetjnutã de
Bittnet in proportie de 6i°/o (restul de fondator)esteo companiede dezvoltaresoftwareIa comanda,cu focus
in domeniulArtificial Intelligencesi MachineLearning (Al/ML).

Nonlinear SRL (CUI: 37758005) este un SPV infuntat pentru accesareaunei finantäri europene,det,inut in
proportie de 6o°/o de cãtre Bittnet i condusade dl. Toporau. Activitatea este una de dezvoltaresoftware
product-based,focusat pe dezvoltareaunei platforme de digitalizare Si automatizareprocesedin cadru!
companiilormici i medii folosind tehnologii de low code/nocodei machinelearning.

5.1.2. Se indic toate produselei/sau servicHle noi semnificative lansatepe piatã i, in mäsurain care
dezvoltareanoilor produsesauservicii a fost facutapublicä, stadiul br de dezvoltare.

Emitentul dezvoltacontinuuprodusesi servicli in fiecaredintre lindle de activitate,in linie cu cerineleclienLilor.
Acesta este regular business”si nu reprezintäeforturi semnificative, resursesemnificativealocate,ci doar
decizie de atenlieasupranevoilor clientului.

5.2. Pieteleprincipale

D descrierea principalelorpiee pe careconcureazäemitentul, inclusiv o defalcarea veniturilor totale pe
segmentede activitate i piee geografice, pentru fiecare exercitiu financiar din perioada vizatã de
informathle financiare istorice.

Grupul activeazãpreponderentpe piata servichlor de integrareIT&C (servich de consultant,ai comer privind
soluliile tehnologicei sistemeIT) i pe piat,a educaieiadultibor, in special cu focus pe training IT. Impartirea
veniturilor intre anile de activitateesteputernic influentatade dimensiuneasuperioaräa pietei de IT&C, tinand
cont ca aceastape de-o parteestepopulatãde mai multi clienti, de bugetemai man, i pe de alta partecontine
i comertcu märfuri ce reprezintäsolutii tehnologice(hardwarei software),nu doar servichleproprh prestate
de jucatorii de pe piaa. Istoric, impart.ireaveniturilor intre cele doua divizh ale grupului esteurmatoarea:

*AN 20 2020 20212022
Integrare/sistemeIT&C 83°/a 8°/o 88°/u 37°/a 9O/ 86°/u 8i°/u 87°/o
Educatie IT, Platformedigitale & software 17°/u 13°/o 12°/u 13°/a 10°/a 14°/u 13°/a 13°/a

*0 defalcareanualaa veniturilor.

Principalapiata de desfacerepentruproduselei serviciile oferite de companiiledin grupul Bittnet esteca i In
ann precedent,i,piaa din România.Exporturile reprezintãsub 10°/a din cifra de afaceni totala. Chiar i aa, in
ultimii ani, grupul Bittnet a livrat proiecte in 30 de tan: in Uniunea Europeanä,Marea Britanie, Singapore,
RepublicaMoldova, Israel si StateleUnite.

_________________
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Cotä de piaä

Din cauzaIipsei unor rapoarteindependenteprivind piata de training IT din Romãnia,Companiase bazeazape
propriile estimäriin ceeace privestecota sa de piaã.Companiaareceamai extinsä,dar Si ceamai aprofundata
acoperire a piet,ei de training IT, prin detinereaunor resurseumane unice Ia nivel de expert. Bittnet se
pozitjoneazaca lider de piaçain zonade training IT, justificand acestlucru prin urmatoarele:

Concentrãndu-neasuprapietei de integrare IT&C (servich profesionaleIT) — gama larga de servich pe care o
ofera companiile din grupul Bittnet face imposibila stabilirea procentului de cota de piala detinut. Conform
studiului independent“Software and IT Servicesin Romania” realizatde PierreAudoin ConsultantsIa solicitarea
ANIS - AsociatiaPatronalia Industriei de Softwaresi Servicii, piala romineascide IT avea0 valoarede peste
3,08 miliarde euro in 2015 (cu 21/a mai mult fati de 2014), aceastafUnd estimati in studiul respectivpentru
2016 Ia 3,6 mihardeeuro (o cresterede i°/a fata de anul 2015).

Zece ani mai tarziu, in 2025 dar raportatIa datelecentralizatepentru 2024, ANIS estimapiaa IT&C in Rominia
ca depiind valoareade 23 milioane euro, cu o temperarea ritmului de crestere,(fin a mai defalca piat,a
servichior de integrareIT de piat,a operatorilorde telecom).Astfel, contributiapietei ITC in total PIB s-a ridicat
Ia aproapeb,7°/a, usor sub nivelul din 2023 (6,8°/a), dar o evolutie care a reflectat atM contextul econumic
geueral,cit Si presiuneaasuprainvestitlilor vhtuare.

In 2024, servicHle IT&C au reprezentat25,6°/a dn totalul expurturilor de servich, iar in primele sapteluni din
2025, sectorula devenitexportatorulnr. 1 de servich. Aceastischimbarede puzitjonarearati atit maturitatea
ndustheiSi capacitateade scalareinternationali,cat si potentalul de orentarea economieirominesti citre
zonecu valoareadiugatiridicati, hazatepe cunoasterei competente

Conform aceleasisurse, numirul angajatilor in industria IT a ajuns Ia aproape200 mu in 2024, 0 crestere
modestifati de 2023, dar sub nivelul record atinsin 2022, trend influentati de presiuneape costurilesalariale
sideeliminamaunor facilititi fiscale in ultimb ani.

Pornind de Ia estimareapietei totale de IT&C cota de piati in zona de Integraresoluth IT (hardware,software
si servicui) estenesemnificativi,aceastainregistrindo valoarede sub i°/o din total piati.

Trebuie avut, insi, in vedere Ia aceastaanaliza de piati ci estimirile pentru piaa totali de IT includ i
cumpiririle de echipamentede tip PC-sri, telefoanemobile, tablete,imprimanteSi alte tipologh de electronice,
atit de citre popuIaie,cit Si de citre companii.

Analizind pozitja concurent,ialia companieisi a grupului Bittnet aceastatrebuiedefalcatipe 1mb de business.
Astfel, Bittnet se pozitioneazica lider de piati in zona de training(educae)T, justificand acest lucru prin
urmitoarele:

• Activeazi in majoritateasegmentelorpietei de training IT (vendori, tehnologii, nivel de profunzime,
acoperirenationali etc.);

• Nu se afli in competitjecu aceiasiconcurent,ipe mai mult de 2 segmentede piai, hind on liderul de
piati, on cel de-al doilea mare furnizor pe fiecaresegmentde piati. Spreexemplu:

o pentru trainingurile oficiale Oracle,existi 3 furnizori autorizatipentru Rominia (Bittnet, Eta2U,
jademy)

o Pentrutrainigurile oficiale Microsoft existi -6 furnizori autorizati, etc.
• Existi segmentede piati pentru care Bittnet nu are competitori (exemplu: unic partenerde training

Amazon Web Services,Cisco, Citrix, etc).

Concentrindu-neasuprapietei de integrare(servicii profesionaleIT), gama largi de servicn pe care o ofeni
companhledin pilonul de Infrastructuri OLgitali face imposibili stabilireaprocentuluide coti de piati detinut.
In piata de integraresolutii si sistemeIT existi sute de competitori de diversedimensiuni,concentratipe nise
de piai, pe segmentede cIieni, pe tehnologh,etc.

In cadrul activititjlor desfisuratede businessunit-uI de Infrastructuri Oigitali, peisajul concurentjalestefoarte
fragmentat,neexistind0 concentraresemnificativipe segmentedeactivitate.Afirmarn ci Dendnioesteprimul
furnizor de suluth multi-cloud din Rominia (integrandatM ofertaAmazon Web Services,cit si Microsoft Azure
5i GoogleApps) - o pozitie concurentialiavantajoasice urmiretesi fructifice aceeai‘propunerede valoare’
(value proposition) pentruclientj ca i cea foarte apreciatiin businessulde training: “one stop shop” pentru
nevoile de infrastructuri IT. De asemena,Ia dimensiuneaactuali, clusterul Dendnioestein top 3 integratori de
soluth si servLcii IT din Rominia.

___________________________
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5.3. Evenimenteleimportantein evolutia activitatilor emitentului

Pilonul de Infrstructuradigitaa
Acest pilon continein prezent3 companiice ofera solutii 11Sf complexecãtreclienti din segmentelecorporate,
large corporate,enterprisei public sectordin toatãaradar si din strainãtate(in special CEE).

Solutuleoferite pornescde Ia infrastructurafizica de comunicatii,securitateperimetra[ã,sistemevideo, sisteme
de tip digital signagei sistemede calcul i printing i continua cu proiectareai implementareaarhitecturilor
II complexede tip data center/hibridesau cloud, enterprisenetworking, platformelor de cyber security si
implementareaplatformelor software aferente, inclusiv a platformelor de colaborare (de tip modern
workplace).Companhlecarefac parteazi din acestpilon sunt:

• Dendrio Solutions SRL (CUI 11973883),deinutade Bittnet Systemsin pruporiede 96,501°/aestesingurul
integratormulti-cloud in România,partenercertificat [a cele mai inalte standardede cãtreprincipalu vendori
internationali de tehnologiesi estecompaniacare reunesteactivitaile de integrare T&C provenitede Ia
Bittnet, GecadNet si Crescendo

• Dendrio InnovationsSRL (fosta DatawareConsulting SRL, CUI 21895927)este detinuta ioo°/a de Dendrio
Solutions.Companiairnplementeazasoluii tehnologiceprecumretelede date,storageblock E- file, storage

areanetwork, solutu de recuperarein caz de dezastrusi coritinuarea1uncionarii alaceru,suitwareforensic
si soluth de securitateCompaniaare incheiateparteneriatecu producatorimportanti din domeniu,precum
Fujitsu, Ciscu, Brocadesi M-Files Datawareofera clientilor seivicii IT incepandde Ia faza de consultana,
analizasi design Ia implementare,suportsi testare,cu precaderepentru proiectecomplexe

• Dendrio Technology SRL (fosta TopTech SRL, CUI 2114184) detinuta in proportie de ioo°/o de Dendric
Solutionsesteo companiecu istoric de 30 ani, care integreazainfrastructuri IT (de comunicat,ii, procesare
date,sistemede securitatefizica) de Ia vendori precumDeli HP, Xerox sauMicrosoft, cu prezenaregionala,
avand filiale in principalele orase din Transilvania si Banat. La finalul anului 2024, compania Dendrio
Technology a absorbit compania-sora2Net Computer din B-aov. Decizia a fost luata avand in vedere
profilul celor doua firme si geografiain careactiveaza.

Fund unul dintre cei mai man integratoridin piaade IT&C din Romania(conform Ziarul Financiar,2025) Dendrio
- brandul sub care activeazãintregul clusterde infrastructuradigitala al Bittnet Group — esteconstruit pe
trei piloni principali:

Proiectemarl, semnificative,cu anvergurãnationalã:acesteasunt proiectestrategice,de referintapentru
piatä Sunt pruiectehvratecu echipede dimensiunemare,presupunando complexitateridicata BeneficiarU
acestorproiectesunt organizathextrern de maturedin perspectivaresurselorIT interne i al ateptariIor
catre furnizorii selectap.Pe acest segmentknow-how-ui echipelor tehnice de livrare, abilitatea de a
gestionatermenelimita provocatoaresi abilitateade a gestionariscurile de proiectsunt cerinteobligatorii.

Prolectemedh: segmentulcompanhiorprivatesi ai entitailor din sectorulpublic local. Desi acesteproiecte
pot aveacomplexitateridicata (similare celor strategice)principalaprovocareconstain abilitateade a livra
un numãr ridicat de proiecte, in paralel. Eficienla organizat,ionala,planificarea resurselorsi rnobilitatea
acestora)oacãun rol extrem de importantin economiade scarä.

Proiecte inovative: sunt acele proiecte pentru care mplementaniin premierã0 tehnologienouä. Sunt
proiectelein careproducatoriide tehnologieSi echipelenoastresuntin contactpermanentar profunzimea
tehnologica,obsesiade a ducelucrurile Ia bun final i pasiuneapentrutehnologiesuntelementelecarefac
diferentaintre un proiect de successi unul esuat.

La fel ca in anii precedeni,business-uigeneratde clusterul Dendrio reprezintãpondereacea mai mare din
totalul veniturilor grupului (aprox. 87°/u in anul 2025).

‘a dir

Venituri din contractelecu clienU
Prestareade servicii —

Vânzareade mäffuri
Costul vinrarilor
Màrfuri/nlateriaie
Servicii —

Ore-Om
Marjã bruta
Alte venituri
Cheltuieli de vanzare/distributie
Ore-Om

29lPage

31 uecae2025 31 oege2024

344,359,463 365,377,443 -5.8°/u
47,790,815 57,278,630 -16.6°/o

296,568,649 308,098,813 -3.7%
301,258,365 305,196,693 -1.3°/u

262,525,334 264,428,421 -o.j°/o
21,971,829 20,762,969 S.8u/o

16,761,203

_______

20,005,303 -16.2%
43,101,098 [ 60,180,750 -28.4°/u

1,126,182

______

2,180,246 -48.3°/u
14,830,226j__ 14,980,333
12,278,284j__ 13,074,453 ‘-6.i°/o
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Publicitatei alte cheltuieli vãnzare 2,551,942 1,905,879 33.9°/a
Cheltuieli administrative,din care: 29,436,489 32,948,458 -1O.7/o
Ore-Dni 13,689,672 16,098,871 -15.0°/o
Arriortizare 6,323,223 6,892,531 8.3°/a

Alte servicii teri 3,499,811 4,044,698 135°/o
Diverse 5,923,783 5,912,359 0.2°/a

Profit operational(far one-oIls) (39,zi3i) 14,432,205 -100.3°/a

EBIT 14,432,205 -1003%

EBITDA 6,283,789 21,324,735 -70.°/o

Pilonul InfrastructuraDigitalã a lost cel mai afectatde blocajul economicgeneralizatdtn primajumatatea anului
2025.

Privit dintr-o perspectivãmai larga, anul 2025 a lost pentru Dendrio destulde impredictibil: contextul regional
si local au creatun efectde asteptarein randul pieei de IT din Rornania.Acestelectde amânares-a manifestat
diferit In cadrul segmentelorde client si pe tipul de proiectepe care Dendrio le implementeaza.

Privind din perspectivacelor trei piloni de dezvoltareai Dendrio, 2025 a lost un an al contrastelor:

• In Irimestrul 4 2025 am livrat unul dintre cele mai mali proiectede integraredin Romania— parte a
unui acordcadru;

• Cifra de afaceri din acesteproiectemarl, cu amprentãnaionalaa crescutcu 25°/a fata de 2024 — cel
mai bun an din istoria Dendrio.

• Pe de alta partemediul privat (dar i entitatdedin Sectorul Public Local) au reactjonatextrern de rapid
Ia instabilitateadin prima parte a anului (bugeteadoptatefoarte tarziu si masuri liscale de corectie
resimtitain mod particularin zonaprivata), suprapusapesteinstabilitatearegionaläi globala.In acest
context,volumul proiectelorlivrate catreacestsegmenta scãzutsemnificativfaa de 2024—0scadere
de peste40°/a

• Companiile din mediul privet i-au restrãns semnificativ Si investitule in proiectele inovatoare,
concentrãndu-se(trend ce credemcã va continuasi in 2026) pe reducereade costuri operationale.

• Un alt aspectde amintit — sezonalitateaafacerii: Dacã sezonalitatea“clasica” a Dendrio presupunea
realizareaa 40°/a din venituri in primele 6 luni i respectFv6o°/o din venituri in semestrul2 (anl 2023,

2024), aceastaa lost inlocuita de o structuräde venituri lutal atLplcä: compandledin clusterau realizat
22°/o din veniturile intregului an in primele 6 luni, respectiv78°/a din venituri in semestrulal doilea, cu
precaderein trimestrul 4 (motivat in mace parte de expansiuneaproiectelor mali, care au aceasta
sezonalitatecoroboratäcu contractia proiectelor de dimensiune medie); In acest context ultimul
trimestru a contribuit cu 62°/a din venitunle intregului an.

• Nu in ultirnul randaceastäpresiunepe mediul de alaceria condosIa o cre5teresemnilicativäa mediului
concurential. AparLt,ia unor jucatori noi pe segmentulde ntegrare IIbC a condus Ia o diminuare
semnificativaa marginilor operationale,cu aproape4 puncteprocentuale.

Desi am reusit sa mentinemvenitul anoal a cote similare celui mai bun an din istoria Dendrio — anul 2024 —

marja bruta dar si profitul operationals-au redussemnificativ, fapt ce a condus Ia intrarea profitului net al
Dendrio pe teritoriul negativ.

Operational/ stiucturá

Ne dorim sa optimizãni constantmodu[ in care operamstructurade integrare,motiv pentru care, pe fondul
presiunUdin piata asupramarginilor Dendrio, am implementatun plan de reduceriale costorilor fixe.

Desi aceastãoptimizare poate pärea modestäin contextul economic, credem cä urmeazaani de cre5tere
pentropiala lT&C din Romãnia— avándca principal motor de cretereimplementareainfrastructurilornecesare
proiectelorAl si securizareaacestora— motiv pentrucaream decisintarireaechipelorde vânzarii presalesdar
Si mentinereaunei echipe de top in zona tehnica. Credem ca pe termen lung companhiecare investescin
crestereaperformanelorsi eliminareaineficientelor sunt cele carevor face diferentain piaa.

Din punct de vedereoperatjonalclusterul de integrarefunctioneazadeja sub un brand unitar (Dendrio) avand
o structuraunitara de conducerei de operare.

Nu in ultimul rand, in finalul anului 2025 Dendrio
— prin Dendrio Technology — a obt nut atestateleANRE

(AutoritateaNationalade ReglementareindomeniulEnergiei) tip A si tip B necesareproiectarUi implementarii
sistemelori instalalhlor de alimenlarecu energieelectricä, deschizãndast.fel oportunilaleade a complete
proiectelede infrastructuraIT&C si cu proiecteprivind acesttip de alimentareenergeticã.

Business
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Mentinand perspectvade cresterepentru urmãtorii ani, chiar si pe fondul eficientizãrh operaonale,am
cuntinuatsã investimintr-o comunicaresustinutãcätrepiatä — organizãndcu ajutorul partenerilorde tehnologie
peste30 de evenimente,Ia nivel national.Dintre acestea,cel mai mareeveninientmarcaDendrio, Transilvania
IT Forum, atrãgãndpeste220 de participanti.

Si in 2025 am continuãmsã livram un numär impresionantde proiecte.Chiar dacäin scãderecu ii°/a fatã de
2024 (comparatiefacuta farã Optimizor, care a ieit din perimetrul de consolidarein cursul anului 2025) am
reusit sä livram cu succes8.8oo de proiecte,pentruun numãr de pestei.Soo de clienti.

In 2025 am livrat Si on prim proiect de anvergurãnationalä in zona implementärhsistemelorAl complexe,
punandin acelasitimp bazeleunui nou proiect ce urmeazãa fi livrat in 2026.

Tot in finalul anului 2025 am livrat primul proiect de anverguiãcãtre0 companredin domeniul financiar bancar
din RepublicaMoldova. Am continuat procesulde dezvoltarein aceastãdirect,ie, avandin prezentdoi colegi
activi i urmãrind0 dezvoltareacceleratain RepublicaMoldova

Pilonul de EducateIT
Acestpilon de businesscontine2 companii,ce oferatraining adultilorin douadomenU:TechnicaFSkills i Human
Skills, atãtin format clasic, fatã-in-fata,Virtual Remotedar condusede instructorsauin format eLearning.Este
vorba despre:

• Bittnet SystemsSA (CUI 21181848):firma mamaa grupului, listata pe Piat,aReglementatäa BVB. Deruleaza
activitatea de holding si in plus activitatea de Training IT, fund liderul incontestabila acestei piet,e in
Romänia.

• Bittnet Training SRL (fostã Equatorial Gaming SRL) (CUl 30582237),detinut in prezentin proportie de
100°/a de cãtre Bittnet, este0 companiede game-basedlearning, care oferã training de softskills pentru
industria de IT, atãt in format clasic dar si gamificat. La finalul anului 2024, Equatorial Gaming a absorbit
companule din grup, Computer Learning Center si Equatorial Training. In martie 2025, a fost operatã
modificareade numeIa RegistrulComert,ului, renuntandu-seIa brandul Equatorial.

The ELearning company SA (ELC) (CUI 30760571),detinuta in proportie de 23°/a de cãtre Bitinet, este 0
companieantreprenorialace ofera cursuri in format eLearningpentrucompanu.ELC nu se afla in perimetrulde
consolidarefinanciaradecatIa capitolul intereseminoritare

Rezultatelepilonului de Educatiein 2025 au fost urmãtoarele:

31 liwlie 2025 31 Decembrie2024 Evolu1
Venituri din contracteleCu clientii 15,218,905 - 10,537,664 44.4°/o
Costul vãnzãrilor 8,431,753 5,107,320 65,1°/o
Costul vnzärU märfuri 358,091 261,488 36.9°/o
Servicii 6,376,672 4,014,466 58.8°/a
Ore-Gm 1,696,990 831,366 1o4.1°/o
Marja brutä 6,787,152 5,430,343 25,00/0

Alte venituri 37,506 86,076 -56.4°/o
Cheltuieli de vanzare/distributje 3,135279 3,764,201 -16.7°/o
Ore-Gm 2,328,439 3,088,967 -24.6°/a
Publicitatei alte cheltuieli vânzare 806,839 675,234 19.5°/a
Cheltuieli administrative,din care: 2,655,815 3,273,722 18.9%
Ore-Gm (14,512) 604,363 -102.4°/a

Amortizare 1,857,721 1,652,742 12.4°/a

Alte servicu terli 560,177 702,303 -20.2°/a
Diverse 252,429 314,313 -19.7°/a

Profit operational(fär one-nffs) 1,033,564 (1,521,503) 167.9%
[BIT 1,033,564 (1,521,503) 167.9°/a
EBITDA 2,891,285 131,239 2103.1/o

Anul 2025 a fost un an de cresteresi stabilizarepentru divizia de Educatiea grupului Bittnet. Veniturle din
activitateadetrainingII au crescutde Ia io milioane Iei in 2024, Ia 15,2 milioane lei si am incheiat contractein
valoaretotala de 8 milioane euro. Estecea mai marevaloareIn contractesemnatede divizia de Educatieintr
un an calendaristic.

Esteprimul an in caredivizia a integrat Si functionatin sistemde OKRs (Objective - KeV Results),ceeace a dus
Ia decizf strategice5 0 stabilizarea modului de lucru. Departamentulde Producta sustinutscalareacompaniei
pun extindereaportofoliului si dezvoltareaariilor strategicede competente,generandpeste400 mu euro din
colaborari cu vendori de tehnologiei initiative i atragãndpeste19 mU euro din fonduri de marketing de Ia
vendori.
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In paralel, au fost lansatenoi directh precumProject Management,conformitate(NIS2 Si DORA), framework-
un si ServiceNow, sustinuteprin consolidareacelor patru hub-un strategice:Al, DevOps, CyberSecurty
ProjectManagement.Departamentulde Marketing a fost aliniat Ia obiectivul de cresteresustenabilaprin OKR
un masurabile,cu focus pe crestereacalitath convershlorsi consolidareapipeline-ului comercial, generand
impact financiar direct. Strategiaa integrat tactici digitale performante(SEO & GEO, SEM, automatizäri, PR,
email marketing,evenimente),optimizatepentru maximizareaconversieicu plan de scalarein 2026.

In 2025, echipa DemandGenerationa contribuit direct Ia atingereaobiectivelor de cretereprin coordonarea
canipanhlormulti-channel5i pun optimizarecontinua.Totodatãa contnibuit si Ia accelerareaconversieicelor
1.036 MQL (+54°/U) in cele480 SQL (+33°/a). Pnin colaborareaintegratãcu echipelede Marketing i Sales(8DM),
Demand Generation a spnijinit Ia extinderea pipeline-ului Ia aproximativ 1,3 milioane euro (+30°/a) SI Ia
majorareavalorU SQL cãtigateIa 484 mu euro (+86°/a) cu impact direct asupraperformanteifinanciare.

Echipa de SalesB2B a demonstrato executiecomercialasolida, concretizatãin 428 de proiectecastigatesi 0
cifra de afaceri de peste 1,45 milioane euro, reflectänd eficiena procesului de vãnzare Si disciplina in
prioritizarea oportunitatilor cu potential ridicat. Rezultateleobtinute valideaza alinierea strategicã dintre
pipeline, conversiesi executiacontractuala,cu impact direct asupraperformaneioperaionalea companiei.

Echipa de Sales B2G (BID) a câstigat23 de proiecte, semnandcontractede aprox. 900 mU euro. Dincolo de
acesterezultate,pentru noi a fost important faptul cá proiectelelivrate au avut un impact concretin educaie
in sectorulpublic. Am urmarit sa irnplementaminitiative relevante,aplicabile i utile in mod real beneficiarilor.
In ansamblu,2025 a fost un an solid pentruechipade BID, atât din perspectivaperformaneifinanciare,cat si
a contribuliei adusein domeni esentialepentrudezvoltareacomunitatilorin careactivam.

Echipa Training Delivery a livnat aproape500 de clase/cursuripentrupeste6.ooode participant,i, contribuind a
crestereasustenabilaa business-ului prin dezvoltarea de learning journeys Si proiecte de co-creation,
integrareagamificaru in livrarea de cursuri si optimizareacolaborarhcu trainerii i partenerh,inclusiv prin
generareade venituri din trainer rental i proiecteinternationale.

Anul 2026 a inceput deja cu activitatj intensein zona hvrarilor de cursuri contractateinca de Ia finalul anului
trecut In momentul de fat,a suntemangrenaiin livrarea celor doua contractesemnificativecare implica un
total de 141 claseselfpaced,virtuale i in sala, proiectesemnificativecãtigatei anuntateIa vremeasemnarii
br pe fluxurile de stiri ale BVB.

Pilonul de Piatforme,produsedigitale & software
In prezent,acestbusinessunit cuprindeurmatoarelecompanli:

• Elian Solutions SRL (CUI: 23037351), condusade lulian Motoi, este o companiefondata in 2008 5i

det,inutade Bittnet SystemsSA in proporiede 61,6878°/a.Porcentulde de’nerea crescutde Ia i°/o

ca urmarea unei majorãri de capital social prin conversiaunor creantecertelichide 5i exigibile rezultate
din cesionareadetineni Bittnet in Kepler Management,cãtre Elian. Elian estepartenercertificat Gold
de catreMicrosoft pentrusoluU de tip ERP.

• Elian DevelopmentSystems SRL (fosta Kepler ManagementSystems) (CUI: 21562125) este o
companiecu domeniu de activitate Si afaceri similare lui Elian, care s-a alaturat grupului Bittnet Ia
finalul anului 2023. Este detinutade Elian Solutionsin proportie de ioo°/o.

• Nenos Software SRL (CUI: 29612482), fondata si condusade Toader Toporau, este o cumpanie
detinutade Bittnet in proportie de 6i% (restul de fondator) este0 companiede dezvoltaresoftware
Ia comanda,cu focus in domeniulArtificial Intelligencei MachineLearning (AI/ML).

• NonlinearSRL (CUI: 37758005)esteun SPy infhntat pentruaccesareaunei finantani europene,det nut
in proportie de 6oa/u de cãtre Bittnet si condusade dl. Toporau. Activitatea esteuna de dezvolrare
softwareproduct-based,focusatpe dezvoltareaunei platformede digitalzarei automatizareprocese
din cadrul companhlormici i medh folosind tehnobogUde low code/nocode si machinelearning.

Elian

PenturuElian anul 2025 a reprezentatcel mai bun an din istoria companieiraportatIa veniturile totalegenerate,
care au depasit31,6 milioane Iei, in crestecu 22°/a fat,a de anul 2024. Structuracifrei de afaceni, imparita pe
cele 3 tipuni de venit, esteurmatoarea:39°/n venituri din licentiere,39°/a venituni din servich de implementare
si 22% venituri din servich de supont. Veniturile din licentiere, de aprox 12,1 milioane, lei pãstneazãponderea
cea mai marein cifra de afaceni, Ia mica distantasituindu-seintr-un procentsimilar, veniturile din servichlede
implementare(care s-au nidicat Ia 12 milioane lei).

In 2025 am mentinutfucusul pe pruiectelemanila clienti semnificativi,cu numanmarede utilizatoni liceniati pe
tehnolugia SaaS(Software as a Service). La finalul lui 2025 am depasit pragul de 1.000 utilizaturi Business
Central SaaSlicentiati.
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Pe parcursulanului am demarat35 proiectenoi, din care reprezintãimplementarinoi Si i2 sunt proiectede
upgradeIa ultimele versuni de BusinessCentral. Veniturile totale generatede acesteproiecte, cumulate cu
veniturile din proiectelede implementaredemarateincepândcu 2024 5i finalizate pe parcursulanului 2025,

reprezintã39°/a din total cifrei de afaceri.

Venirurile din serviciile de suport au reprezentat22°/a din cifra de ataceri (aproape7 niilioane lei). Se confirmä
astfel trendul observatInca de Ia inceputul anului 2025 de diminuare a cerintelor suplimentareraportate a
intreg protofoliu, tot mai multi clieni optandpentruupgrade-uIIa ultimele versiuni de BusinessCentral, fara a
mai investi in dezvoltareasolutulor mai vechi. Aproximativ 75/o din totalul proiectelor de upgradesunt a
tehnologiaSaaS.

In contrapartida,observamcretereaconstantäa veniturilor din servich de implementare— upgrade,venituri
generatede clientu existenti Ehan (cete12 proiecteamintite mai sus).

Dc asenienea,avandin vederefaptul ca mareamajoritatea proiectelorlivrate in 2025 sunt proiecteman, cu
fluxuni complexe Si perioadã lungade implementare,predareaacestoracätre departamentulde suport i
generareade venituri recurentese va face preponderentin anul 2026, cand ne asteptämsã inregisträm o
cresteretn vdluareabsolutaa veniturilor din servichlede suport

In ceeace privesteechipaElian, in 2025 am marcat0 seile de milestone-unimportante:

1. Consolidareaechipei de suport si mentenantä:in rnomentulde faa, avem15 consu{tanidedicai cc
preiau i solutjoneazãcerinele clienl’lor din portofoliu. Cele 15 resursesunt Impart,ite in 2 echipe
coordonatede cãte un team leadercu experientãrelevantäin domeniu Concomitantcu procesulde
consolidarea echipei,s-audefinitivat Si standardizatprocedurilede lucru, pentrua asiguratrasabilitate
i timpi optimi de raspunsin preluarea,planificarea si solutionareacerintelor. In prezent,echipa de
suport inregistreaza o medic de 300 cerinte solutionate saptamanal, pentruun portofoliu de
aproximativ400 clienti.

2. Echipa de ProjectManagement:anul 2025 a fost anul in care am construitaceastäechipa,asigurand
astfel un PM dedicat pentru fiecare proiect derulat.Dacãpãnã Ia momentul 2025 proiectele erau
gestionatede consultanti seniori implicat,i in proiectelerespective,incepandcu 2025 fiecare proiect
major va avea un PM dedicat. Cifra de afaceri din 2025 a fost realizata cu aceeaiechipä de
implementareSi dezvoltareca in 2024, insä diferenta a fost existentadepartamentuluide Project
Management(PM) carea asiguratgestionareaproiectelor(timp, buget,resurse),lasandconsultantiisa
se locusezeexclusiv pe livrarea solut,iilor.

3. Specializare:Am continuatprocesulde dezvoltarea competent,elorechipei,certificarea/recertificarea
membrilor Elian. In 2025 am demarat programul “Elian Academy”, program ce a avut ca scop
susinereaechipei in certificareaMicrosoft pentru solutia BusinessCentral. Efectul acestuidemerss-a
väzutin specialin a douajumãtatea anului, cand am inregistratun boostin livrarea pe proiecte

4. Anul 2025 esteanul in care s-au vãzut rezultatelea ceeacc am inceput sä construini inca din ant
anteriori, fund un an marcatde maturitatesi stabilitate. Bazele puseIn anh trecuti - KPI operationali,
stabilizarea echipei de managementcare gestioneazafiecare departament,au adus dupa sine
creterearandamentuluiin livrarea proiectelor.

Anul 2026 este in prirnul rand despreresurse,echipa. Consideramcã un parteneriatputernic, sustinut de
comunicarei strategiedarevor sustjnerealizareaobiectivelorvalorice Pt 2026. Astfel avemin vedereo serie
de coordonate:

• Echipa de Project Management:esteo echipa tânara,in formare, ne dorim sã ajungä Ia maturitatesi
sa contribuie Ia cresterearandamentului,cretereesentialapentru obiectiveleElian.

• Ziua Portilor DeschiseElian: este un proiect prin care ne dorim sa generamawarnessin rândul
client,ilor desprecc inseamnäsuport i mentenanain Elian - echipa, proceduri de lucru, cum se
gestioneazäprocesulde ticheting — precumsi instruiri pa topicuri recurentein supurt.Obiectivulnostru
estesa consolidamrelapade parteneriatcu client,h din portofoliu.

• Segmentaresi specializarepa industrt in cadrul echipei - ne dorim specializareacolegilor pe verticale
de businessi soluth specifice.

• ERP &Al: Elian investetein soluh inedite de Ageni Al pentru ERP pentru s directu de businessunde
am identificat nevoi specifice,soluth cc estimämcä vor fi ansatein anul 2026.

Nenos & Nonlinear

Pentru Nenosanul 2025 a fost un an de maturizareaccelerata,in care NenosSoftwarei Nonlinear au trecut
de Ia explorarei experimentareIa livrare de soluth Agentic Al cu impact real, in product,ie.Am consolidat
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directia strategicã,,product-first”, pastrândin acelasi timp flexibilitatea necesarãpentru a susineproiecte
custom complexe si partenertatepe termen lung Proiectelemajore livrate au acoperit clienti din industrii
diverse (energie, pharma, asigurãri, horeca, FMCG, sector public), iar focusul a fost pus pe automatizarea
proceselorcritice, reducereatimpilor operat,ionahi crestereacalitäH decizhlor

Gperaonal,anul a fost marcatde:

• Cre5tereaadoptiei solut,iilor Agentic Al
• consolpdareaprodusuluiDeDup ca sursäde venit recurent
• ajustãriorganizaionalenecesarepentru eficientä Si sus:enabihtate

Realizãri semnilicauvein 2025: Agentic Al & ProiecteEnterprise

• IndustriaOil&Gas — Agentic Al pentruverificareaautomataa contractelorcomercialevs. facturi (control,
reconcilieresi detecbede abateri)

• ndustria Pharma — Agent Al pentru analiza cererilor de oferta i suport in completareaofertelor
tehnico-financiare(pie-sales)

• Asiguräri, HoReCa, FMCG — agent! Q&A alimentati cu date thn site-un, cu colectare, interpretareSi

sumanizareautomataa conversatulorpentrugenerareade insight-un i trenduni
• Sanätate— Romãnia — agent Al de tip companion pentru colectareai clasificarea feedback-ului

pacientilor,parte din campanianationalaincredereaNe Face Bine, derulatainnpreunacu OMS DeDup
for SharePoint

• 243 de clieni activi lunar pe bazãde subscriptie
• coca-ColaimplementeazaDeDup customizatIa nivel global, in toatesubsidiarele
• DeDup devine un produs matur, cu adoptie internationalai venituri recurenteLucruri semnificative

care au impactatanul
• CretereaconipIexitai prniectelorAgentic Al, mult pesteestimarile initiale
• Schimbareamodului de vânzare:de Ia ofertareclasicaIa vánzareconsultativa
• Necesitateareorganizardinternepentru controlul costurilor i alinierea Ia nouadirecie strateqicä
• Presiuneapietel: interesmarepentruAl, dan nivel scãzutde maturitatein definireacazunilorde utilizare

Lectii invatatein 2025

Produsul BID (pentru licitatn) Use case-ui s-a dovedit semnificativ mai complex decãtestimat. Dei partea
tehnicaa fost adresatain proportie de —js°/o, bugetelealocatede clienti nu au suspnutcomplexitateareala.
Imphcareaunui SMF de Ia inceput s-a dovedit esentialäinclusiv pentruestimär corecte.

Proof of concept(POC-urile) ca instrumentde invãtare:Cele peste20 de POC-uri livrate in 2025 ne-auajutat
sa:

• inelegemasteptanilerealeale clienilor
• gestionãrnmai bine obiectiile
• definim mai ciar scope-ui,impactul si timpul de Iivrare
• imbunatalimproceselede productivizare

ConcluzU cheie din piata: Existã un nteresrid cat pentruAgentic Al, irisã clienth au nevoiede ghidaj pentru a
defini corect use case-urile.Mitul ,,Al-ul e magic” creeazäa5:eptãrinereal:step-ivind costurile i timpul de
livrare.

• In specialin România,clientu nu cumparäteorie. Demo-uriie, prototipurile si POC-urile sunt esentiale,
dar crescsemnificativcostul si durataciclului de vãnzare.

• Scalabilitateaestecheia Proiectelecustom au fortat dezvoltarearapida de componentereutilizahile,
sabloanesi acceleratonipentru a livra ma! rapid fara a reinventasolutule.

Provocärimajorein 2025

• ProductivizareaAgentic Al: trecereade Ia solutu custom Ia module scalabile,reutilizabile
• Echilibrulintre outsourcingsi produse:outsourcing-ulrãmânenecesarpentrustabilitatefinanciarapãnã

Ia maturizareavenitunilor recurente
• Vãnzareconsultativacomplexa:discovery, businessanalysisSi definirea corecta a scope-ului devin

obligatord
• Certificari GenerativeN pentru echipai organizaie

Directi! strategicepentru2026

• transformareaexperien:eiacumulatein produsesi acceleratoristandard
• cre5tereamarjei prin ivrare mai rapidã
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Concluzie finalä: Anul 2025 a fost un an dificil, dar extrem de valorospentru NenosSoftware& NonlinearAm
livrat soluth reale,am invätat din proieczesi am pus bazeleunei direct,ii sustenabilepe termenlung. lntrãm in
2026 mai maturi, mai clan strategicsi mai bine pozit,ionati pentru a transfwmaAgentic Al din promisiunein
valoarescalabila.

Venituri din contiactele
Prestareade servicii
v8nzareade manfuri
Costul vãnzarilor
Costul vnzrii rnärfuni
Servicii

31 Decembrie2025

34,677,766
22,557,792

12,119,974

23,550,092
7,535,624
(515,060)

16,529,529
11,127,673

85,553
1,370,387
1,170,960

199,427

6,660,375
3,102,756

1,234,270

1,116,093
1,207,256

3,182,463
3,182,463
4,416,734

31 Decembrie2024

28,197,937
21,381,148
6,816,789

19,698,648
5,6i6,96i
(63,943)

14,145,629
8,499,289

95,999
1,305,215

871,729
433,486

5,062,849
3,198,253
1,023,266

139,494
701,835

2,227,224

2,227,224
3,250,491

Evolutie

23.O/o
5.5°/c

77.8°/c
19.6°/c

342°/c
705.5°/a
i& 9°/c
30.9°/c

-10.9°/c
5.0%

34.3°/c
-54.0°/c
31.6°/c

20.6°/a
700.1°/c
72.00/c

42.9°/c
42.9°/c

35.9°/c

s.4. Strategiai obiectivele

o descrierea strategieii a obiectivelorde afaceriale emitentului,atãtfinanciare,cat i nefinanciare(daca
existä).Aceastãdescrieretine seamade vütoareleprovocäri i perspectiveale emitentului.

Conform multiplelor sursede presã,Romaniaa ajuns sä aiba a treia cea mai marebazade specialiti IT&C din
Europa Central si de Est, dar specialistdin Romäniareprezentauin anul 2022 mai putjn de 3°/c din numarul
total al angajailorIa nivel national, tara noastrãplasandu-seIa acestcapitol pe penultimul bc in UE. Romãnia
ocupinsä locul 51n UE Ia pondereade absolventide universitäti i cursuri de formarein domeniul IT. Pe de
alta parte, tara noastrãare densitateacea mai mica de companUde softwarei servicii IT din EuropaCentrala
si de Est si are o performant,adestul de scãzutãin rnaterie de inovatie, avand cea mai mica ponderea
cheltuielilor de cercetare-dezvoltarein RB din UE.

Industria de IT din Romãniaesteunul dintre cei mai man contributori a expansiuneaPIB in ultimii 20 ani 5i un
elementcentral in crestereaeconomica.DateleANIS (asociatjepatronaläa industriei de software,i-s?9WTjj.
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Platformedigitale & Softwaredevelopment
cu clienti

Ore-Gm
Marjä brula
Alte venituri
Cheltuieli de vanzare/distributie
Ore-Gm
Publicitatei alte cheltuieli vãnzare
Cheltuieli administrative,din care:
Ore-Gm
Amortizare
Alte servicii ter!i
Diverse
Prom operational(fara one-offs)
EBIT
EBITDA

Costuri aocategrupului
In afarade fluxurile operationaledezi cu zi generatede activitateacurentãa companiilorce compunperimetrul
de consolidare,grupul mai realizeazächeltuieli specifice organizãrhtip holding precum si din activitatea de
M&A sau cheltuieli legatede mentinereaIa tranzactionarea instrumentelorfinanciare (actiuni, obligaiuni)
emisepe sistemeleBVB.

Costuri alocategrupului 31 Decembrie2025 31 Decembrie2024 tt
-

__

Publicitatei alte cheltuieli vãnzare 283,960 - -

Cheltuieli administrative,din care: 2,292,037 2,453,987 6.6°/c
Ore-Gm 141,368 8,027 i66i.i°/c
Arnortizare 694,606 692,474 0.3°/c
Alte servicii tenli 1,053,520 1,631,993 -35.4°/c
Diverse 402,543 121,493 231.3°/c

Profit operational(fara one-ofIs) (2,575,997) (2,453,987) -.o°/o
EBIT (2,575,997) (2,453,987) -s.o°/o
EBITDA (1,881,391) (1,761,513) -6.8°/c
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din Romãnia)aratãcä Ia nivelul anului 2022, spreexemplu, din cele4,8 procentede cresterea P18 aproximativ
1,3°k a fost contributia industriei IT.

lncepãndCu anul 2023 S in Romãnia ndustria de IT a fost afectatade valul de concedieriinceputein Statele
Unite si Europa. La nivelul Grupului nostru, acest lucru s-a resimt,it in mod special in aria de software
developmentdar i in businessunit-uI de Educat,ieacolo undetalereade bugetede trainingurl de cätre clienti
a avut un impact negaliv asupraperformantelorinregistrate.

$4

In continuarecredemca accelerareadignalizãri statelori comaanhlorartreprenorialeestemotorul dezvoltärn
economieidir Europa CentralaSi de Est Si re dorim sa corthämsã avem un rd determinantin acestproces.
De aceecstrategiagrupului Eittne: estede a devenio platformade servichprofesionaleindome’iul :ehnologiei
si al educatieiIT, pornind de Ia competer’telenoasretrad tioraie, de baza,udeavem avantajecompe:itive,
combinandaccesul Ia resurseumanecu accesulIa clienti si accesul Ia finantareprin mecanismelepieei de
capital.

Aceastas;rategiede alaceri se Dazeazape urmatoareledirecti rincipale:

i Dezvol:a’eacontinuaa po’lololiului de produsesi servicii oferite, in hole cu crerdurihetehrolcgicesi
socio-economiceglobale Urmärim aceastãabordareaatãt Ia iivel de companil iodividuale, Dim
adap:areacontinua a serviciilor oferite Ia cermrtele pietei (adauga’eade noi produse i servmcu,
elimirarea •Droduseloi sau serviciilor care nu mai prezintã nteres pentru clienti, adaugareade noi
modalitat de consuma produselorsi servicwlor noastre)cat si Ia nivel de grup.

2. l9tarireacontinL a pozi:iei fmnanrmare,aIãt prir dezvoltareaorganicáa companiilordir giup, cã: si prin
extmr,dereacapi:alurmlor impumutate,pentru a avea Ia disDozitie 0 Daza finarciara robLstä, care sá
pozitionezeemm:entLl sm Grupul cadahterna:ivaprm9cipalaatá: pentruclien:i dar Si pen:ruaLe (ompa’i
din domeniu,ca’e dorescsã se ala:ureunel platforme IT reprezenlativepentru Romànmasm CEE.

3. Dezvolta’eade partenermatestrategmce Aceastaia atM forma participãrii Ia asocmeri de ronpanhCu

interesei artiviati romune,cutareade paiteieri rare sã distribuie produselesi servmcwle roastre
caEre chientii br, cutareade partenermde Ia care sa achizitmonam‘in bulk’ produsei servicii pentiu a
le revindeclientilor si parteneribornostri, cãutareade parteneride investith alaturi de care sä crestem
capacmtateade a derula proiectede M&A

Privind cãtrevhtor, credemcä urmeazã0 perioadade cãtiva ani cu accelerareaIara precedenta proceselor
dmgmtale Ia nmvelul intregn economusi suntemincrezãtormcã vom inregistrain continuarecreteri semnificatmve
ale veniturmlor. In ultimw ani importanaindustriei de IT a crescutin toate sensurilejar contributia acesteiain
formareaP18 a depasitpraqul de 701o Ia final de 2025

Conform indexulum DESI care mãsoaragradul de dmgitalizare Ia nivelul tarilor din UE, Pomania pe
locurmle din urma atat a capirolul care masoaranmvelul de maturmtatedmgitala din randul comp)4flioc privag,i.

_____________
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publice cat si Ia pilonul care masoranivelul de abilitati digitale de baza si avansatein randul angajatilor din
companh.

Piatade IT-isti a trecutolicial de pragul de 200.000,conform unor sursede presäcareciteazämai roulte studii,
respectivun numãrdublu fata de acum10 ani; perspectivaindustriei estecain urmãtorii in ani nevoiade lorta
de muncãin acestearU va conduceIa o dublarea numarului de specialisti.

Ambele zonedetaliatemai sus ne dau incredereacã activãmin industriacorectä”, si ne indica potentialul de
piatä pentrucei trei piloni ai grupului Bittnet pentru perioadaurmãtoare:

• pentru pilonul de EducatieIT, intrucâtangajaU,pentrua raspundemal bine nevoilor pieei, se afla intr
un proces continuu de reconversieprofesionala iar nevoia de specialisti IT este in continuare una
stringentãpe piaa fortei de muncã.

• pentrupilonul de InfrastructuraDigitalä, deoareceorganizatole(i pubFce5i private)ii continuadrumul
cãtredigitalizare, lortate de adaptareaIa noul context cu finantareprovenind lie din resurseproprh lie
din accesareaprogramelorguvernamentalesustinutecu fonduri UE (cum ar fi PNRR, SAFE etc.)

• pentrupilonul de Plattorme,produsedigitale & software procesulde digitalizare implica din ce in ce
mai multe dezvoltäri demnesa simplifice si sa automiatizezefluxurile din companhsi din societate.

lintim, in continuare,crestereaprofitabUa, sustenabilai acceleratai asta se poate obtine pun focus pe
segmentelede clientj undedejaavemo ratade câstigmare,coretatacu un procentde profitabilitate mai ridicat
Si cu focus permanentpe livrarea unei ponderi cat mai man de servich, nu doar pe implernentareade soluti
nardwaresi software.

Cretereaprin proiectede fuziuni i achizitu (M&A)

In parcursulnostru de emitent listat Ia Bursa de Valori Bucuresti,am apelatmereucu succesIa mecanismele
pietei de capital pentru a ne finanta crestereaorganicä dar, in principal, pentru dezvoltareaaccelerataprin
proiectede fuziuni si achizit,h (M&A).

La nivelul anilor 2024—2025 ne-am axat pe integrarea companiilor achizitionate in peroioada2022-2023,

restructurareabr, rebrandingulsub companhlefanion ale grupului, reorganizareasi simplificarea structurii de
grup, asezareastategieiprivind planurile de afaceriSi dezvoltareabusiness-uluiprin cross-sellintre companhle
din cadrul verticalelorde afaceriSi livrarea unor proiectecomunecomplexein careau fost implicate 2 sauchiar
3 dintre companhlegrupului.

Incepandcu 2024, Bittnet a facut publica nouastrategiea conducerdde a simplifica structurade grup impreunä
cu oueratiunilecurente,pun proiecte de fuziuni are compandlorexistentein perinietrul de consolidare,on
prinvalorificareade active, vânzareaunor fiiiale(companh)si/saupiloni de afaceri (verticalede business).

In acelsi timp, strategiagrupului Bittnet a fost de a consolidaoperatjunileSi afacerilein jurul integratorului de
solutii i servicu IT&C Dendrio Solutions SRL, avánd in vedereprolilul acestuitip de integratorde proiecte IT
complexe, multi-vendor i multi-cloud. In acest sens Bittnet a intrepnins riai niulte aciuni in anul 2024, a
organizat intreg pilonul de Infrastructura Digitala in jurul lui Dendrio Solutions atãt din punct de vedere al
manangenientuluipilonului cat i al structurh sub-grupului Dendrio: Bittnet a cesionatdetinerile propnii in
Dataware(actualDendrio Innovations)i TopTech(actualDendrioTechnology)cätreDendrio Solutions acesta
din urma ajungandsa detina, Ia linalul lunu aprifie 2024, 1000/0 din companiilecu prolil similar cu Dendrio, pafle
din pilonul de Digital Infrastructure:Dataware,Top Tech. lar 2Net Computera lost fuzionatin anul 2024 in Top
Tech.

Jrmãndprocesulde consolidaresi din punct de vedereal brandinguluidar si al entitatjlor legale Ia nivelul sub
grupului Dendrio, in luna septembnies-a luat botarãreaca societatileDatawareConsulhngi Top Tech, sa i5i
modifice numelein Dendrio Innovation, respectivDendrio Technology.Modificarile au lost implementatei a
nivelul Registrului Comerului astlel cele 2 companuactiveazãastãzi sub numelei brandul Dendrio. Dendrio
esteastãziin top 3 integratoride solutii si servich IT din România.

Fat,ã de anul 2024 in carenu am semnatniciun proiect nou de M&A iar managementulgrupului s-a concentrat
pe integrare i simplificare, anul 2023 a lost unul activ din perspectivaproiectelor de M&A, Ia lel ca anii
precedenti2021-2022.Am finalizat 2 investitii, una semnificativacare a intãnit si consolidatpilonul de Digital
Infrastructure(pun alaturareacompanieiDatawareConsulting) si una strategicãpentrupilonul de PlatformsEr
software (achrzilia sub Elian Solutions a companiei cu domeniu de activitate similar Kepler Management,
rebranduitain 2024 sub Elian).

In ultimii ani am invatat enorm din pnocesuldificil Si intens de consolidareprin achizitii si crestereorganicäa
Grupului Bittnet intr-o piata de ITSC extrem de fragmentatai suntemconstienti de oportunitateade care
dispunemin prezentprin diversilicareageogralicãa prezeneisi a domenulorin care activäm,concomitentcu
crestereaputenii de generanevenituri Ia nivel de grup si optimizareacosturilor. Cresterearealiza9_ap2de
11,50/0 in venituri din contractelecu clienin, care vine dupa dublarein anul precedent(2023, rvirie &1Ø\
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inca 0 dublare in 2022) inclusiv prin achizitii a puterh de generareanualede venituri totale a dimensiunea
grupului nostrureprezintãun rãspunsIa intrebarrlestiategicecare ne framãntapermanent-De asemena,faptul
cã in 2025 am reusit sã realizarno cifrã de afaceri consolidatasimilara cu 2024 mdioanevs 404 milioane
ci), precum Si (aptul cä pentru 2026 avem bugetatevenituri din activitateacuentä de 449 milioane lei, ne
confera incredereacä am construit in ultiniii ani o structurã sustenabilasi capabila sã generezevenituri
semnificativepe perioadälunga

Focusulnostru rarnânein a generape termen lung valoareadaugatãcunsistentãi sustenabila,an du)ã an,
pentru acionari. Este important de arnintit faptul cä generareade rezultatepozitive consistentepentru once
companieachizitionata(in oncedumeniunu doar in cadrul grupului nostru) implicã o penioadäde circa 18-24

luni necesarãinlegrarii, optimizãrii, fructificarn sinergirlor i scalanii afacenilor.Consideramcä suntempe drumul
cel bun.

Pupa cele mai man achizitu pe care Ic-am inchis in anii 2022 Si 2023 pnintr-un amplu programde investith de
tip M&A pentruperioadaurmatoarevizam consolidareaportofoliului actualde solut•ii si servicii dar Si extinderea
canepiete din CEE si catredornenhra softwaredevelopmentsi Al, livrand proiectesemnificativecu impact si
amprentanaponala.

In másurain careacesteaau o influenla sernnificativãasupraactivitätii comercialesau a rentabilitálii
emitentului, informald siriletice pnivind mësurain care emitentul estedependentde brevetesau licente,
de contracteindustniale,comercialesau financiaresau de procedeenoi de fabnicatie.

Nu este cazul Emitentul nu este dependentde brevete sau licene, contracte industriale, comercialesau
financiare,procedeenoi de fabricatie astlel incãl acesteasa aiba o masurasemnificativaasupraactivitatilor
comercialesau a rentabUitatuemitentului Qri gruului din care acestaface narte.

Emientul livreaza solutu :ehnologice(IT&C) dar si c.rsri de enstruirebazate,in general,pe pa’teneriatecL
rnarii producaoni de tebroogie115K, precum Microsc1t, Cisco, Amazon Web Se-vices,Oracle, etc. Fiecace
dintre acesti poducatori men;ine politici speci’ice de aulorizare i certificare a oar:enerilor —

aanaIuJde
paiteneri.” (atât pentru ac:ivitatile de integraresoluu IT&C cat Si pentru Lairinguni IT). In cazul in careun astfel
de produca:orar decidecã enlitatile dir gupLl Bittnet nu mai au drentul de a continuasa revandäparte din
solutiile respectivluiprcducatcr,aceastaar puteaavea 0 influenta sernnificativaasupraveniLrilon grupului
Consideramca ce’iificarile e carecomparhledin grup Ic au de Ia producatorine snt de fobs pin cresterea
abilitat,u de a atrageclien:i si a inregistia pro’i:aoilitate (inclusiv prin rebare-uri de Ia producatori) In mod
analog,pierdereanelatiei cu un producator(pierdereadreptului de a comecia-lizaanumitesoluth (in specialde
Ia pa-tenerii principali orecum Cisco sau Microsof: ar pdeegenerao prooIem pentru Emitent).

In cazul Nenos& Nonlinear, nu existadejderder;ade brevete.In cazi ELearningCompany(,,ELC”), c-ompanie
n care grupul are o detinere mnuritaa de 23°/a, cea rnai mare parte a venitunilor de:va din elatie cu
pioducatorul mondial de cursuri lip eLearning Skillsoft. Pierdereaacestui parteneriatar avea 0 influenta

negativasemnificativaasupraveniturilor ELC. ELC nu se efla in perimetrulde consolidarefinanciara.

.6. Ejementelepe carese bazeazaonce declanatiea emitentuluiprivind pozitia sa concurentiala.

EniltentLI isi bazeazadeclara:nleorivird pozitia corcunentialape pnopriile estimai, constnui:etie pnin analiza
datelo publice disponinile de Ia Ministerul Finant,elor Publice (pnivind afacerile companhlor consideRte
concurete),fie pe feedback-uipnimit de eciipa de vãnzári din interacjiile cu clienii existent, Si potenliali.

5.7. lnvestihle

5.7.1. A 0 descrienea investitiilon semniticativeale emitentului (inclusiv vaioareaacestora)pentru fiecare
exerciliu financiar din perioadavizatä de informatiile financiare istorice,pn Ia datadocumentuiui.

De Ia data pubiicarhuI:imetor situatii ‘inanciare,Emitentul flu a initiat s flu a derulatniciun programde irvestitii
semmficariv La finalul exerci;ijui inanciar,situatia consolidataa activelor imobihza:eera urmãtoarea

An 2020p2021 2022 2023 2024 2025 ExphcapeVariatie

i Fond 21.082977 40.711 174 5157). 45 15 07’) uS36/050004 04 51’ lou LuiisoItdde/Deluil
connercial snhdaregoodwill

tranzactii M&A
2 Alte 8.820.959 9219368 9077.001 9.653.554 8.661.920 8.766.895 lmobihzäriie

imobilizâri necorporateinciud,
neconporale in pnnopalmarca

Bittnet

3 mmobilizaci 5444104 2.352 513 27.808.467 32.699.563 29.470.909 25.285.318 rnregrstiaieca
corponale activ sediu9[oTp.-

conlorpt3RSi6, -
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instalaui tehnicesi
echipamente

4 Titluri puse 8527500 1.999.840 2.918940 2.797.885 1.271.853 1.118.619 parteaaferenta
in dstinerii (23°/a) din
echivalentã pierdereanetã

realizatade E
LearningCompany

5 AIte active 7483 2.041.467 2.426.167 11.356.744 5.710.669 3.459.404 Evaluaredetinere
financiare Softbinator
(titlufi) Ia Technologies
Va loarea
justä

Pentru detalh vä invitãrn sá parcurgetinotele explicative din situathle financiareconsolidateaferenteanului
2025, publicatepe paginaemitentului Ia BVB ca partedin raportul anualsi pe site-uI emitentului dedicatrelatiei
cu inveslitorU:

• Nota 16 — Fond Comercial
• Nota iS — Alte imobilizri necorporale
• Nota 19— lmobihzäri corporale
• Nota 21— Titluri

5.7.1.B Precizareaamplasärhi a caracteristicilorprincipalelor capacitäti de productie in proprielatea
societätii comerciale.

Specificul acIiviti Companiei nu presupunedetinereade active corporalesemnificative. Companiadetjne
tehnic do calcul (laptopuri, servere, teleloanemobile), mobiher de birou, imprirnante mulhIuncionalei
echipamentedo re;elistica organizatesub form de laboratoarede curs si laboratorde demonsta;Upentru
solutu tehrologice

Maionta:eaactivelecorpo’aleale societahsuEt amp!asateIa puoct de l:cru din Bucu’resti, cladireado birojri
ONE Cotroconi Park. In afarade headquarters(sediJcentral)din One Cotoceni,societãtiledin grup au diverse
birouri Si prezenain orasedin tarã

• Dendrio Technology puncte de lucru, cã:e unul in fiecae dintre orasele:Sibiu, Tirnisoara, Cluj
Napoca Brasov Si Deva alatu’ do Bucureti incepardcu 2026

• NenosSo’twae & Nonlinear - un punct de lucr in municipiul Galali
• DatawareConsulting— un purct do lucru in n’unicijiul Calat, alaturi de cel din Bucresti.

5.7.’l.C Descriereasi analizareagradului de uzurä al proprietatilorsocietãtiicomerciale.

EchipamenteloIT det,inutede companieau un grad de uzurãfizica specific activitatii de birou. Odatacu mutarea
in noul sediuin 2022, dar si cu expandareagrupului, companiaa inceput treptatsã innoiascãechipamenteloIT
folosite de angaja:isidecursan;,optandin acestsensoentruo abordarede tip ‘platestepe masu-ãce folose5:i’
- de inchiriere a echipamentelorsi nu de invosti;ie d:-ectain active coraorale-

conform mandatuljacorda’. in
AGA. Socie:ateaDendrio echnology,par:e din grupul Bittnet, detine in afa’A de echipamenteIT i un parc

auto, cu vãrs:ãmediede i-S ani, cu diverseg’ade de uzurA naturale.Consideramacesteactive ca si non-core,

S pe rnãsurãce ole vor ‘i scoasedin uz, vor Ii inlocuite cu con:ractede Ir.cbiriere (leasingoperational)

5.7.1.C. Precizareapotenlialelorproblemelegatedo dreptul do proprietateasupraactivelor corporaleale
societtUcomerciale.

Activele innobilizale recunoscuteconform IERS i6 nu surt p’op:ietateaEmitentuiui, ci sunt ipchiriale do acesla
de Ia proprie:a’n or. Aceastanu rerezr’tã0 “oroIem” ci esteo “carac:e1stic”a contractelordo acestlip
(leasingoperationalsau inchiriere pe termen lung)

5.7.1. Produsenoi avute in vederepentru care so va afecta tin volum substaniaIde active in vHtorul
exercitiu financiar precumi stadiutdo dezvoltareal acestorproduse.

Planul de dozvoltareal companieisi al grupului din careaceastaface parte, include piloni principali, care au ca
Si componentäadaugareade noi produseSi servicii. Fiecarenou produssauserviciu careesteadaugatin oferta
grupului Bittnet Ia un momentdat pornestede lao cererespecificä,de volum, in piatä, in rândul clientilor nostri
Astfel, nu exista produsenoi pentru dezvoltareacãroravor fi alocateresursesubstantiale,fiecare adaugiro
fund facutain conditii de “breakeven’.Pentruanul 2026, din punctdo vedereal CAPEX (investit,ia in dezvaltarea
do produse),bugetul maxim propus (pe care nu intentionamsã II consumam)oste de maximum io.ooo 000

leE.
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In pilonul de Digital Infrastructureurmärim in principal dezvoltareaproduselorsi servicHior existente,precumsi
pe optimizareafluxurilor de Iucru. Ne vom concentrape crestereavolumului de proiecterecurente,soluth de
cloud si de securitatesi managedservices. In acest scop vom folosi platformele existente (CRM, Project
Planningsi integrarilecu platformeleman Cisco, Microsoft AWS), fara a fi nevoiede investitie in platformenoi.

In perioada2017-2023,investitiile noastrein domeniu IT au luat mai degrabafoimã de M&A — cumpárãnd
partjal sau integral companhcu produseSi servicii in principalelearh de interes.Credemcä i in vhtor acest
tip de investitie va fi cel care va consumaresursemai semnificativede capital, prin comparaiecu lansarea
de noi produseSi servicii ,in house’. In AGA din septembrie2021,actionarhau aprobatun bugetde investitii
de tip M&A de 200 milioane RON pentruanii urmätori. Acest lucru nu inseaniriäcã vom cheftui aceti bani
in proiectede MA intr-o anuniitã perioadãde timp, ci reprezintäun plafon maximal pentu acesttip de
investith si doar in situatia in care vor fi identificate proiectede M&A ale carol coordonatele-ar face de
“neratat”.

La nivelul anului 2024 nu a fost semnatniciun proiect de M&A, achizitia pachetuluide 11,7/o dn Dendrio,
neconsiderandu-sea fi un proiect nou, ci facand parte din strategiadeclaratade a consolida pilonul de
Digital Infrastructurein jurul Iui Dendrio.

La nivelul anului 2025 Dendrio Solutions,parte din pilonul de Infrastructurãdigitala al grupului, a realizat o
investibe minoritarã In companiaaxatã pe produsede digitalizare pentru industria de asigurãri ifn-uri:
Digital IntelligencePartnersSRL. Plasamentuls-a ridicat Ia sumade 5 milioane Iei, pentrucarea achizitionat
23,35/odin capitalul social. Digital IntelligencePartnersnu se aflä in perimetrulde consolidarefinanciara al
grupului.

5.7.2.0descrierea investitiilor semnificativeale emitentuluiaflate in derularesaupentrucareau fast deja
asurnateangajamenteferme, inclusiv mentiuni privind distributia geograficã a acestor investith (pe
teritoriul national si in strainãtate)Si surselede finantarea acestora(internäsau extern).

Emitentul investestecontinuuin dezvoltareasistemelorIT, a platformelor tehnologicede accesIa informah,
de managementintern dar 5i in aplicatii IT carepot fi oferite client br. Niciuna din acesteinvestitii nu depaseste
Iimita de 2o0/o din total imobilizari, mpusãde lege, ele incadrandu-sein bugetul de investitji aprobatde AGA
in fiecare an. Surselede finantare aferenteinvestithlor in dezvoltareasistemelorIT interne si a platformelor
tehnologicesunt cele interne. No existã angajamenteferme pentru derulareade investit semnificativein
perioadaurmätoare.

5.7.3. Informaii privind asocierilein participatie i intreprinderile Ia care emitentul detine a proportie a
capitalului social susceptibilede a avea un impact semnificativ asupraevaluaru activebor i datoriilor,
pozitiei financiaresauprofiturilor i pierderilor emitentului.

Procesulde evolutie continuaa grupului, atM prin comercializareade produsei servicii noi cat i prin achizitji
continue a condus Ia situatia curentä in care activitatea este organizatã in centre (“cebule”) cat mai
independente,in zonede interes(“piloni de dezvoltare”)sau (“businessgroups”), care reprezintãsubdomenii
de activitatedin aria de IT&C Services.Bittnet esteastãziun conglomeratce ofera expunereinvestitorilor cätre
intreagaindustrie IT&C din România.Grupul estecompusdin 9 companhimpartite in 4 branduri comerciale—

Bittnet training, Dendrio, Elian Si Nenos— Si organizatein 3 piloni de afaceri:

nfrastructuraDigitalä:
• Dendrio Solutions SRL (CUI 11973883),deinutade Bittnet Systemstn proportje de 96,5o1°/oestesingurul

integratormulti-cloud in Romãnia,partenercertilHcat a cele mai inalte standardede cãtreCisco, Microsoft,
Google, Amazon Web Services, dar si de multi alti vendori, este companiace reuneteactivitãiIe de
integrareIT&C provenitede Ia Bittnet, GecadNet si Crescendo.

• Dendrio Innovations SRL (fosta DatawareConsulting SRL) (CUI 27895927) — este detinuta ioo°/o de
Dendrio Solutions.Companiaimplementeazasoluth tehnologiceprecumreeIede date,storageblock & file,
storageareanetwork, solupi de recuperarein caz de dezastrui continuareafunctionarU afacerii, software
forensici soluth de securitate.Companiaare incheiateparteneriatecu producatoriimportant,i din domeniu,
precum Fujitsu, Cisco, Brocade si M-Files. Datawareafera clientilor servich IT incepand de a faza de
consultanta,analizasi design Ia implementare,suportSi testare,cu precaderepentru proiectecomplexe.

• Dendrio Technology (fostä Top Tech SRL) (CUI 2114184), detinuta in proporie de 1000/0 de Dendrio
Solutionsesteo companiecu istoric de 30 ani, care integreazãinfrastructuri IT (de comunicatii, procesare
date,sistemede securitatefizica) de a vendoriprecumDell, HP, Xerox sauMictosoft, cu prezenàregionala,
avand6 filiale in TransilvaniaSi Banat si o echipãde peste86 de specialiti. La finalul anului 2024, compania

Dendrio Technologya absorbitcompania-sorä2Net Computer.Decizia a fost luala avandin vedeep,c?fth.tI
cebor doua firme i geografiain care activeazã. /
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EducatieIT
• Bittnet SystemsSA (CUI 21181848):firma mamaa grupulu’, listata pe PiataReglernentataa BVB Deruleazã

activitatea de holding si in plus activitatea de Training IT, hind liderul ircontestabil al acesteipiee in
Romãnia.

• Bittnet Training SRL (fost Equatorial Gaming SRL) (CLI 30582237),dat nutã in prezenttn proportje de
1000/0 de cãlre Biltnet, esteo cornpaniede game-basedlearning, care ofera trairung de softskills pentru
industria de IT, atãt in format clasic dar Si gamificat. La finalul anului 2024, Equatorial Gaming a absorbit
companUledin grup, ComputerLearning Centersi EquatorialTraining.

• The eLearningcompanySA (CUI 30760571),detinutain proportiede 23°/odecãtreBittnet, esteo companie
antreprenorialace ofera cursuri in format eLearning pentru companh. ELC nu se afla in perimetrul de
consolidarefinanciaradecâtIa capitolul intereseminoritare.

Platforme,produsedigitale & software
• Elian Solutions SRL (CUI: 23037351), condusade lulian Motoi, este o conipaniefondata in 2008 SI

det,inutade Bittnet SystemsSA in prnportie de 61,6878°/a.Porcentulde detinerea crescutde Ia i°/o
ca urmarea unei majorãri de capital social prin conversiaunor creantecertelichide i exigibile rezultate
din cesionareadetinerii Bittnet in Kepler Management,cãtre Elian. Etian estepartenercertificat Gold
de cãtreMicrosoft pentrusolut,u de tip ERR

• Elian Development SystemsSRL (fosta Kepler ManagementSystems) (CUJ: 21562125) este o
companiecu domeniu de activitate si afaceri similare lui [han, care s-a alaturat grupului Bittnet Ia
finalul anului 2023. [ste deinutãde Elian in proport,iede ioo%.

• Nenos Software SRL (CUI: 29612482), fondata Si condusade Toader Tnporau, este 0 companie
detinutade Bittnet in proportie de 6i°/o (restul de fondator) esteo companiede dezvoltaresoftware
a comandã,cu focus in domeniulArtificial Intelligencei MachineLearning (Al/ML).

• NonlinearSRL (CUI: 37758005)esteun SPy infhntat pentruaccesareaunei finantari europene,detinut
in proporie de 6o°/a de cätre Bittnet Si condusãde dl. Toporãu. Activitatea esteuna de dezvoltare
softwareproduct-based,focusatpe dezvoltareaunei platformede digitalzaresi autornatizareprocese
din cadrul companiilor niici si medh folosind tehnologii de low code/nocode 5i machinelearning.

InvestitH in companii listate
Suplimentarfaa de companhleenumerateanterior, in care avem pozit,H semnificative,ce se contabilizeaza
prin regulile IERS de consohidare,grupul nostru adeinut si detine investith in companh listate, pornind de Ia
filozofia ,,buy stock in businessesthat you would like to own yourself”. Credemcã estemai util sã detinemo
portiune mai mica dintr-o companiecare ne placedecatsä nu detinernnimic.

In schimb, standardeleIFRS de consolidareobliga Ia contabilizareaacestordetineri prin contul de profit i
pierdere,ca i cum am cumparaefectiv actjunile Ia inceputul fiecarui trimestru 5i le-am vinde in ultima zi a
trimestrului, in mod repetat, in fiecare trimestru. Cu alte cuvinte, aceste fluctuatii sunt inregistrate in
contabilitateanoastra,,beneficiind” de multiphicatorh specifici piet i de capital. Uneori acestefluctuath vor
cresterezultatul brut si uneori il vor scadeadin reevaluareatrimestrialaa acestordetineri mark to market. Ce
esteimportantde avut in vedereesteca abilitateanoastrade a rãmanepa termen lung langa companhlein
care am investit ne va oferi pe acesttermen lung mai multe oportunitatj de a marcaprofit efectiv din aceste
investitji decatpierderi.

La nivelul anilor 2025-2026,companiaare o singurã investitie mark to market, in SoftbinatorTechnologiesSA
(simbol de tranzactionareCODE). La 31.12.2025,investitia in actiunile CODE au fost reevaluatafolosind pretul
mediu ponderatde tranzactionarepe piata AeRO-SMT, piaape careact,iundeCODE sunt histate,pret din ultima
zi de tranzactionaredin an. La finalu anului 2025, investitia Bittnet in detinereaSoftbinatorera evaluataIa 3,6
milioane lei.

.7.4. 0 descriere a oricárei probleme de mediu care poate afecta utilizarea de cätre emitent a
imobihizarilor salecorporale.

Nu se aplica. Nu estecazul.

.8 Precizareade informath cu privire Ia sigurantasurselorde aprovizionaresi Ia preturile materhlorprime
si Ia dimensiunilestocurilor de materhprime si materiale.

In cadrul pilonului de Infrastructura Digitala, pentru linia de business“integrare soluth IT” compania
“aprovizioneazä”cu echipamentesi licente (hardwaresi software)IT - caresunt revanduteca Si marfori cätet’-\
clienti, alaturi de serviciile proprii, Aprovizionareacu marfuri se face de Ia importatori/ distribuitorijcornpanii
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Cu prezenain Romania.Pentruniciunul dintre tipurile de echipamentesau licentevandutenu existãsituat,U de
‘unic importator’, astfel incãt sigurantaaprovizionãrii nu depindede relatia cu un anumit furnizor. Emitentul
pãstreazãrelat,ii comercialecu mai multi distribuitori, avandrulaje semnificativecu fiecaredintre ei.

Pentru linia de business“Educat,ie IT”, grupul se “aprovizioneaza”cu manualede curs 5i accesIa laboratoare
virtuale oficiale, de Ia multipli parteneriexterni de talie globala sau direct de Ia producatoridar i cu servicii
subcontractatede a parteneri:fie companii,tie subcontractoriindependeni(freelanceri).Nici in acestdomeniu
nu existäsituatii de ‘furnizor unic’, Bittnet intreinandrelath cu mai multi parteneliin fiecarearie de activitate.

Toate relatile anteriordescrisesunt createpe bazaparteneriatelorCu producatorhIT (Cisco, Microsoft, Oracle,
Amazon Web Services,ITIL, VMware, Dell, HP, Fortinet, Fujitsu, PureStorage,M-Files etc.). Acesteparteneriate
ofera acces pentru Bittnet in sistemelede ofertare si discounturi ale producatorilor de tehnologie, iar
distribuitori / importatorii ‘transfera’ conditile de pre obtjnute de Ia producatori. RelatUle cu producätorhde
soluth IT sunt mntretinuteprin reinnoireaperiodica a competentelorsi certificarilor companieinoastre.Fiecare
dintre acesterelaii este importanta pentru Bittnet si in fiecare an efectuamactivitaple necesarepentru a
pästra“statutul” in relatia cu acestivendori.

Majoritateacovarsitoarea produselorsi serviciilor livrate de Bittnet pentru careestenecesaraaprovizionarea
de Ia producatoriflu sunt supuseriscului de pret, deoarece,in general,listele de preturi ale marilor producatori
sunt publicatepentru 0 perioadade timp in avans,iar acestecompanii au dimensiuneasi proceselenecesare
pentru a sustjnepreturile pe perioadaanului fiscal. Totodata,companiiledin grupul Bittnet plaseazäcomenzi
Ia furnizori doar pe baza comenzilor ferme de Ia clienti, astfel incãt perioadade timp in care pret,ul ar putea
fluctua estefoarte scurta (maximum i saptamana).

Ca regulade baza,Emitentul nu opereazacu stocuri, transmit,andcomenzilecatrefurnizori pe bazacomenzilor
fermede Ia clienti.

Descriereaoricarei dependentesemnificativea societathcomercialefata de un singur Client sau fata
de un grup de clienti a carui pierderear aveaun impact negativasupraveniturilor societatü.

In descriereastructurhvanzarilor,a concentrariicifrei de afacerisi a riscului de pierderea clientilor semnificativi,
trebuie avutein vederecãtevaconsiderente,aplicabilepentrucomponentacea mai marea cifrei de afaceri:

• In general,companianu are contractecu livrari multiple, recurente.Tipul de produsesi servicii livrate
sunt mai potrivite pentru abordarea“contract cadru cu comenzipunctuale”.

• recurentaclientilor, faptul ca acestiarevin si cumparädin nou de Ia companhledin grupul Bittnet este
rezultatul combinatieidintre doi factori: capacitateanoastratehnicade a livra produsei servich cu un
malt grad de specializaresi nivelul calitativ demonstratIa careprestamacesteservici.

Datorita acestorfactori, odatacu trecereatimpului, relatUle cu partenerdnostri de tip “revãnzãtori”, dar si Cu
clienth, se solidifica, Bittnet castiganddin ce in ce mai multa increderein ochii acestora,ceeace ii determina
saneimplice in mai multe proiecte,mai mad. Pe de alta parte,pe masurãce am crescutatM numarulde clienti
deserviti cat si tipul de produse,concentrareaacestoraa scäzutsemnificativ fata de primii ani in calitate de
companielistata. Cu atM mai mult prin extindereanumaruluide companiidin grup, dependentaIa nivel de grup
fata de un singur client poate fi considerataastazinesemnfhcativa.Chiar dacain oricare dintre companuivom
putea identifica 1 sau 2 clienti care au o pondere mai mare decat restul de client,i ai companiei aceleia,
consideramca valoareadata de dimensiuneaconsolidataa grupului se regasestesi in aceeaca Grupul in sine
nu va inregistraproblemedaca una din companhpierde unul din clienh Cu ponderemai mare a livrarilor in
cadrul vãnzãriloracelei companii.

:
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Sectiunea6: StructuraOrganizatoricá

6.1. Dacá emitentul facepartedintr-un grup, o scurtädescrierea grupului si a pozitiei ernitentuluiin cadrul
acestuia.AceastapoateIua forma unei organigramesau poatefi insojitã de o astfel de organigrarná,in
cazul in careacestlucru contribuie a clarificareastructurH.

Bittnet esteastäziun conglomeratce ofera expunereinvestitorilor cätreintreagaindustrie ITErC din Romãnia

Infrastructura Educatie Platforme& Produse
DigitaIa Digitale

6.2.0 Iistä a filialelor importanteale erniteritului, inclusiv denumireabr, jara or de Inregistrare,cota
participatiibor or in capitalurile proprH i, daca este diferit, procentul din drepturile de vot detinute de
emitent.

La data redactärU prezentului document,Bittnet SystemsSA deine participath in capitalul social al altor
companii astfel:

• Dendrio Solutions SRL (CUI 11973883),detinutade Bittnet Systemsin proportie de 96,501%estesingurul
integratormulti-cloud in Romänia,partenercertificat Ia cele mai inalte standardede cãtre Cisco, Google,
AmazonWeb Services,dar sidemulti ski vendori, estecompaniacc reune5teactivitaile de integrareIT&C
provenitede Ia Bittnet, GecadNet si Crescendo.

• Dendrio InnovationsSRL (fosta DatawareConsultingSRL, CUI 27895927)estedeinuta100/u de Dendrio
Solutions.CompaniaimplementeazasolutH tehnologiceprecumretelede date,storageblock & file, storage
areanetwork, solutU de recuperarein caz de dezastrusi continuareafunctionaruafacerii, softwareforensic
i soIuii de securitate.Companiaare incheiateparteneriatecu producãtoriimportantj din domeniu,precum
Fujitsu, Cisco, Brocadesi M-FUes Datawareofera client,ilor servicil IT incepândde Ia faza de consultana,
analizasi design Ia implementare,suport Si testare,cu precaderepentru proiectecuniplexe.

• DendrioTechnology(fostàTop Tech SRL CUI 2114184),depnutain proportiede ioo°/o de Dendrio Solutions
este o companiecu istoric de 30 ani, care integreazãinfrastructuri IT (de comunicaU,procesaredate,
sistemede securitatefizica) de Ia vendori precum Dell, HP, Xerox sau Microsoft, cu prezentaregionala,
avand6 filiale in Transilvaniai BanatSI 0 echipade peste86 de specialisti.La finalul anulul 2024, compania
Dendrio Technologya absorbitcompania-sorã2Net Computer.Decizia a fost luata avandin vedereprofilul
celor doua fume i geograliain careactiveazã.

• Bittnet Training SRL (fosta Equatorial Gaming SRL) (CUI 30582237),detinuta in prezentin proporie de
ioo°/o de cãtre Bittnet, este0 companiede game-basedlearning, care ofera training de softskills pentru
industhade IT, atãt in format clasic dar Si gamificat. La finalul anului 2024, Equatorial Gaming a absorbit
companiiledin grup, ComputerLearning Centersi EquatorialTraining.

• The ELearningcompanySA (CUI 30760571),deinutãin proporiede 23°/u de cãtre Bittnet, este0 companie
antreprenorialacc uferã cursuri in format eLearning pentru companiL ELC nu se aba in perimetrul de
consolidarefinanciaradecat Ia capitolul intereseminoritare.

• Elian Solutions SRL (CUI: 23037351),condusade lulian Motoi, esteo companiefondatain 2008 depnuta
de Bittnet SystemsSA in proport,ie de 61,6878°/u. Porcentulde detinerea crescutde Ia i°/a ca urma(êa
unei majorãri de capital social prin conversiaunor creantecerte lichide i exigibUe rezultatedin cesionarea
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detineru Bittnet in Kepler Management,cätre Elian. Elian este partenercerbfica: Gold de cätre Microsoft
pentru soluU de tip ERP

• [han DevelopmentSystemsSRL (fost Kepler ManagementSystems) (CUI: 21562125)esteo companie
cu domenrude activitates afaceri similare lui Elian, care s-a alaturatgrupului Bittnet Ia finalul anului 2023.

Este detinutãde Elian in proportie de ioo0/o.

• NenosSoftwareSRL (CUI: 29612482),fondatasi condusãde ToaderToporau,este0 cornpaniedetinutade
Bittnet in proportie de 6i% (restul de fondator) esteo companiede dezvoltaresoftware Ia comanda,cu
focus in domeniu[Artificial Intelligencei MachineLearning (Al/ML).

• Nonlinear SRL (CUI: 37758005)esteun SPV infiinat pentru accesareaunei finantari europene,detinut in
proportie de 600/0 de cãtre Bittnet si condusade dl. Topurau.Activitatea esteuna de dezvoltaresoftware
product-based,focusat pe dezvoltareaunei platforme de digitaUzare Si automatizareprocesedin cadrul
companiilormici si medii folosind tehnologhde low cude/nocodei machinelearning
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Sectiunea7: Situatia Financiarä

7.1. Situatia financiara

In másucain care aceastaflu este incIusä In altã parte In documenti in mäsurain care acestlucru este
necesarpentru intelegereaactivitãlii conlerciale a emitentului in ansarnblu,o examinare corectë a
evolutici i a performanteloractivitàtii emitentului i a poziliei sale pentru fiecare exercitiu i fiecare
perioadainterimar pentrucaresuntnecesareinformath financiareistorice,precizându-seinclusiv cauzele
modificärilor semnificative.Aceastäexaminareesteo analizaechilibratai cuprinzátoarea evoluliei i a
perforrnanteloractivitätii emitentuluii a poziiei sale,corelatácu dimensiuneai cornplexitateaactivitätU.
In mäsurain careacestlucru estenecesarpentruinlelegereaevolutiei activitatilor, performantelorsau a
pozitiei emitentului, analiza contine indicatori-cheiede performantafinanciari sU dupa caz, nefinanciari,
retevanipentru activitateaspecificä a societäth.Anahza include, dupã caz, trimiteri Ia sumeleraportate
in situajiile financiareanualei exphcalfl suplimentarein acestsens.

Raportul financiar integral (cu tot cu situatiile financiareconsolidatesi individualeinsot,ite denoteexplicative)
poate fi consultatatãt pe site-ui propriu al emitentului, dedicat reiat,iei cu investitorii, cat si pe site-ui BVB,
pagina eniitentuiui BNET. Situathie financiare cu notele explLcative pot Ii consuitatepe site-ui emitentuiui
dedicat reiat,iei cu investitorii, sectiunilededicaterezuItatelorfinanciareprecumSi adunãriiorgeneralepentru
luna aprihe.

EIemente cheie Ia finalul anuiui 2025, rezuitate finariciare prezentateconform standardelorIFRS, situatii
financiareconsolidate,auditate:

r Cifra de afaceri consoiidatã:394 miiioane Iei (vs 404 miiioane iei in 2024)

Marja brutã: 6i miiioane Iei (vs 74,1 miiioane iei in 2024)
- Profit operational:1,63 miiioane iei (vs 15,1 mihoaneiei in 2024)
>.- Profit net (total rezuitatglobal): -5,1 milloane iei (vs 9,1 mihoaneiei in 2024)
- Fond comercial:64,5 mihoaneiei (vs 67,9 mihoaneiei in 2024)

Total capitaluri propril: 66, mihoaneiei (vs 77,1 mihoaneIei in 2024)

Pozitia Financiarëconsolidatä

Activele imobihizate nu au avut 0 fiuctuae semnificativaIa niveiui anuiui 2025, având in vederecä aceastä
pozitie estecompusãin principal din londul comercialaferentachizilulor MExA. ActiveLe curenteau continuat
evolutia pozitivä (de Ia 223 Ia 214 mihoaneiei), fund formate din 134 rnihoaneiei creantecomercialeasupra
cLientilor, ii6 mihoane iei numerarsi echivalente,SI 20 miLicane iei de stocuri si avansuri lurnizori Ia finalul
anuiui 2025.

Bittnet group (sit” 31 De.Sa31 Oecem2024 “IL4ie

Fond conlercial 64,531,266 67,950,004 -5.0301o
Aite imobilizäri necorporale 8,753,702 8,661,920 i.o6°/a
Imobilizari corporale 5,343,907 7,058,287 -24.29°/a

Drepturi de utihzare 19,954,606 22,412,622 -10.97°/a

Titluri pusein echivalentä 6,176,992 1,271,853 385.67°/a
Aite irnobilizari financiare 315,703 378,633 -16.62°/a
Impozit arnânat 5,576,416 4,165,763 33.86°/U
Total active imobUizate 110,652,590 111,899,083 1.11°/a

Stocuri 3,647,955 4,811,756 24.19°/a

cheltuieli in avans 16,221,472 15,324,838 5.85°/a
Creantecomerciale5i alte creanle 134,432,677 124,059,021 8.36°/a
Active financiare 3,459,404 5,710,669 -39.42°/a
Numerari echivalente 116,384,296 73,355,404 s8.66°/a
Total active circulante 274,145,804 223,261,688 22.79°/a

In contrapartida,si datoriile pe termen scurt au evoluat pozitiv yoy, in principal prin crestereadatoriilor
comerciale,carecompun81°/o din totalul datorUlor pe termenscurt, si caresunt acoperitein proportie de 111°/a

de creanelecomerciale,numerari stocuri. Cu alte cuvinte, dincolo de capitalul de lucru, pozitia de numerar
disponibil Ia finalul anuLui acoperãin proprotiede pesteioo°/o datorulef[nanciarescadentein 2026. Din pozit,ia
de “Provizioane” a lost eliminatä inregistrareaafemntaprovizionLlui constituit pentru litigiul cu proprietarul
fostului sediu (aprox. 4,1 milioane eu) avandin vederecã ICCJ a casatdeciziaCurii de Apel si a retrimis dosarul
spre rejudecareIa inceputul anului 2026. Amintim cã acest provizion a fost constituit Ia nivelul situathlor
financiareIa 30.06.2025ca urmarea primirh unei decizii nefavorabilein procesulintentatde proprietarulfostului
sediugrupului. ,,-- .
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din care:

din care:

Bittnet group (situatiacons’-’-’”’ 31 31 DeA ,2o24,,,Eve

Total datorii 318,335,481 257,965,453 23.4°/c
Total datorii pe termenlung, 49,343,599 60,722,790

Obligaliuni 21,194,200 30,718,474 -31.0%
Imprumuturi Bancare 13,221,973 12,525,113 5.6°/a
Datorii Leasing (IFRS16) 14,927,426 17,479,202 -185.4°/u

Total datoril pe terrnenscurt, 268,991,882 197,242,663 364°/o

Obligaiuni 10,475,771 167,365 6159.2°/c

imprumuturi bancare 12,259,422 15,974,109 -233°/o

Datorh comercialesi alte datorii 218,732,438 153,036,973 42.9°/c

Provizioane 1,078,401 1,264,538 -147°/a

Activul net contabil (total capitaluri) inregistreazävaloareade 61 milioane lei lata de 70 milioane anul trecut,
evolutie nalurala intr-un an cu pierderecontabila. Opinia nianagementuluiesteca activul net contabil este
subevaluatdatorita obligatjei de a pästra valoareadetinerilor in filiale Ia costul de achizitje. Spre exemplu,
detinereaBittnet in Elian esteevaluataIa 5, niilioane lei, si deci se reflecta in activul net cu aceastãvaloare,
in schimb, vorbim despreo companiedintr-o industrie cu multipli de evaluarede ordinul 9-lix EBITDA, si un
nivel EBITDA de peste3 milioane lei Ia linalul anului 2025. Cu alte cuvinte, in activul contabil inregistrãmabia
3X EBITDA din cei 9-lix valoarede piatä. Aceastäteorie (a detinerilor subevaluate)a putut ii testatäanterior
a tranzactUlede vãnzarea participatiei detinutain FORT SA (care s-a produsIa valoarede piaça dubla fata de
ceacontabila)sau vânzareadetinerii in Optimizor (Ia valoarede piatã de 6,i milioane ei, fatã de ceacontabilã
de de 3,3g milioane lei.

Bittnet group (situa;iaconsolidatã) 31 Decernbrie 31 Decembrie2024 Evolutie

Capital social 63,417,671 63,417,671 -

Prime de emisiune 31,934,768 31,934,768 -

Alte elernentede capitaluri proprii (31,751,172) (28,669,257) 10.7°/a
Rezervelegale 2,233,539 2,104,581 6.1°/c
Total capitaluci 60,999,466 70,368,816 13.3°/c
Intereseminoritare 5,463,446 6,826,502 -20.0%
Total capitaluri proprh 66,462,913 77,195,318 -13.9°/a

in anul 2025, grupul Bittnet a realizat venituh consolidatedin contractelecu clienti de 394 milioane lei, in
scaderecu 2°/o fata de anul precedent.Marja brutã a lost de 6i milioane lei, In scäderecu 17/o comparativcu
anul 2024, iar EBITDA a inregistratvaloareade 11,7 milioane lei, jumätatelata de valoareadin 2024, ceeace
conduceIa un profit operationalde 1,6 milioane lei fat de 12,6 milioanein 2024.

lonsolidata)

Venituri din contractecu clientil
Venituri din prestareade servich

Vänzareade macfun
Costul vãnzanilor

Costul vanzarii ruarfuni/materiale
Servich

Ore-Om
Marja bruta
Alte venituri
Cheltuieli de vanzare/disthbutie

Ore-Om

31W25

394,256,134
85,491,655

308,764,479
333,240,210
296,072,542

2,179,947

34,987,721
61,015,923

1,252,566
19,619,851
15,777,683
3,842,168

41,008,871
16,917,201
10,109,820
6,244,781
7,737,068
1,639,767
1,639,767

11,749,588

31 Decembrie2024
p

404,113,044
89,146,640

314,966,404
330,002,661
293,472,428

1,547,935

34,982,298
74,110,382
2,363,095

20,798,497
17,436,960

3,361,537
45,953,018
19,224,604
10,261,013
6,171,550

10,295,850
12,683,938
12,683,938

Eie

-2.4%
-4.1a,0

-2.0°/a

i.o°/o
0.9°/a

408%
o.o°/c

-17.7%

47

-9.5°/o

143°/o

-10.7°/a

_12.00/0

0.9°/o

-244°/a

-87.4°/c
-87.4°/c

Publicitatei alte cheltuieli vãnzare
Cheltuieli administrative,din care

Ore-Om
Amortizare

Alte servich terti
Diverse

Profit operational(fara one-oils)
EBIT
EBITDA 22,944,952 49Qa/

In 2025, cifra de alaceri inregistralãa lost similara cu cea din 2024 (39’l rnilioane versus404 milioane), dar
structura si sezonalitateaau fost foarte diferite in 2025 fatä de 2024, asa cum am arãtat in prima parte a
raportuluL Variul de livrari din proiecte publice concentratein luna decembriea generat0 scädertvatoct—
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serviculor Iivrate in cursul anului (efectiv pun lipsa timpuiui pentru implementareaacestora),insotitã de 0
scaderea marjei brute a proiectelorde Ia i6°/o Ia 12/o in cadrul business-unit-uluide InfrastructuräDrgitala, .
de Ia 51/o Ia 46°/c in business-uide Educatie.Crestereaprocentualain cadrul activiti pilonului de Platforme
digitale & software,de a 300/0 Ia 32°/n nu a putut compensaintegral aceastãscãderein hnia de businesscu
cifre mai man (Infrastructuradigitala), ceeace a condusIa o scaderea marjei brute cu 13 mihoanelei Ia nivel
consohdat(-17°/ovs 2024).

In timp ce clusterul de lnfrastructurdigital (Dendrio) a resimt,it cele mai puterniceblocajelein 2025, dar si
revenireacea ma’ mare in T4, ceilalti piloni de businessau demonstratrezilienta 5, au inregistrat evolut,ii
pozitive si in creslereversusanul precedent La nivelul pilonului de Educajie IT, Bittnet training, am reusit
extindereain zonade cursuri de rybersecuri-ty,ne-amfocusatpe livrarea de cursuri de DevOpssi am inceput
livrarea de cursuri noi (cum ar fi cele de Project Management).De asemeneaam semnatnoi parteneriate
strategice(APMG, ServiceNow)Si livrari acceleratein proiecteleADR cu finantareeuropeanä,care au dus Ia o
cresterecu 44/n in veniturr in 2025 versus2024;

La nivelul pilonului Platformedigitale & Software,Ehan a inchis anul cu o cifra de afaceri in cretere(+22°/n vs
2024) precumsi ru multiplicare semnificativãa profitului operationaLIn 2025 Elian a consolidatbazade venituri
recurenledin servicH de suportprecumsi din upgrade-unIa ceamai nouãversiunede BusinessCentralrealizate
clientilor existent Fo-cusulanului a lost pe livrarea de implementaniin contractelenoi Ia clienti man cu numãr
sernnificativ de utilizatori Peniru Nenosanul 2025 a reprezentataccelerareadirecpei product-first si lansarea
de Ageni Al noi implennentaidejain proiecte a carese adaugãobinereacompetenteiAWS in GenAl Services,
prima de acesttip obt,inutade o companiedin Romãnia Proieclelemajorelivrate au acoperilclienti din industrU
diverse (energie, pharma, asigurãri, horeca, FMCG, sector public), iar focusul a foss pus pe automalizarea
proceselorc ritice, reducereai impilor operationalisi crestereacalitat,ii deciz-iilor

Cneltuielile administrativeau fast -edusede a 11,4°/o din veni:uni Ia 10,4% din veiitji, contirLard trendul (in
2022 erau 12,5%). Continua-nsã firn aten;i Ia cncecresterea cheltjieblor generale/aomir’istra:ive5 coistieni
de rnjorantamer,tinerhIa’ sub control in once norlert, faa a periclita livraeade orniecte.

Scädereacu 13 milioane lei a man,ei brute gereeazãa scade-ecu ii mlioar’e Ic a EBITDA (-49% vs 2024) Si

similar a profitului coera onal in valoarenorninala(p-ecurr. si 0 scäderecu 57°/c vs 2024). Prc’i:ul operational
inregistrat 9 2025 esteIa cel mai redusnivel din ul:imn 6 ani din cauzalipsei veniturilor di° primul semestrL
care a geneato p erdere coeranoralade apox 12 miloare lei. Astiel, prufi:ul operational riregistat in
semestrul2 (aprox 13,2 rr:lioane lei), chiar dacair cresterecu 42°/n vs nivelul inreg strat in semest’ul22024,a
fost insuficient pentru a compesasemnifcativpierde’eadin prima junnatatea anului. La 31.12.2025profitul
operat:onalestede i,6 mil’oane lei (vs -2,6 milioane lei in 2024).

7.2. Profitul Operational,Profit din exploatare,Profit Financiari Profit brut

Bittnet group ç 31 LI. 31DeCW322±a
EBiTDA 11,749,588 22,944,952 -49.0°/a
Profi: onretiona(ra one-oIls) 1,639,767 12,683,938 -87.4%
Rezultatone-off - - -

EBF 1,639,767 12,683,938 -87.4°/n
Ajustare SOP (311,804) (1,043,509) -70.10/a

ImpairmentmarcaEquatoriali detinere - (2.078,990) -

minoritar ELC
Costuri pre-achizitieM&As - (45,510) -

Cig / pierderetitluri pusein echivalentä (43,346) (39,541) 139.9%

Venituri / cheltuieli din evaluareatitlurilor (2,086,006) (4,024,130) -48 2°/a

Alte venituni financiare 3.643.479 10,976,580 -66.8°/c
Cheltuieli financiare (8,707.322) (6.609,437) 31.0°/a

Profit brut (5,865,231) 9,819,403 -160.3°/n
Prof ii net (5,148,936) 8.296,154 -162.7%

Intre profitul operational si profitui brut, custunile financiare ce 8.6 niilioane er se impart in cheltuieli
nernonetaresi mark to market (SOP, reevaluaredetinere actiuni Softbinator, diferene de curs valutar)
aproximativ 2,5 milioane let iar restul cheltuieli cash reprezentanddobänzi si comisioanebancare,obligatare
platite de aproxirnativ 6,i millioane lei. In acestcontext, pierdereabruta consolidataestede ,8 milioane lei
(fata de profit de g,S milinane lei in 2024) atraganddupasineo pierderenetade 5,1 milioane ei Ia finalul anului
2025.

i,:n .c’:ce
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7.2.1. Informatii privind factoru semnificativi, inclusiv evenimenteleneobinuitesau rare,sau evoluthienoi,
careafecteazasemnificativveniturile din exploatareale emitentuluindicnd mäsurain careacesteasuM
afectate.

Dupä crizele mondialesuprapusedin perioada2020-2022(PandemieCovidl9, problemepe lantul rnondial de
transporturi/aprovizionare,criza semiconductorilor,rãzboi in Ucraina)putemspunecä operãmintl-un scenariu
in care, chiar dacádepartede a Ii ideal estestabil dar intr-un context de pia;a dilicil in perioada2023-2024
(industria de IT a lost afectatain Europade vest si Statele Unite de valul de disponibilizári, contractiapietei IT
in Romäniain 2024 etc.) . Dupã ciclul electoral prelungit din perioada2024-2025,criza politica provocatãde
negocierileprelungitepentru forrnareaunui noi coalitii de guvernare,noul context internaponalguvernatde
multiple crize inclusiv conflicte militare, cu sigurant,äSi anul 2026 va rãmãneunul pun de provocãri.

7.2.2.In cazul in care inlormatiile financiareistorice evidentiazamodificäri semnificativeale varizarilor sau
veniturilor nete,se include o descrierea motivelor care au generatacesternodificari.

Pentru inforniatHle linanciare istorice, nu au fost modificari semnificativeale vanzarilor sau veniturilor altele
decátcele normalein activitateadesläsuratãpe piata pe careemitentulopereazã.

La nivelul anului 2025, grupul Bittnet a traversatuna dintre cele mai complexeperioadedin istoria sa. Contextul
economica schimbatritmul pieteL decizii amãnate,bugetepusein asteptareS 0 volatilitate ridicatä atM in
sectorul IT, cat si in economianationala. In prima jurnãtatea anului ciclul &ectoral prelungit, instabilitatea
provocatãde negocierilepentru formareaunui noi coaIi de guvernare,discutUle privind ratingul de ara i
Intarzierile in implementareaproiectelor finantate prin PNRR, au contribuit a un stopa] brusc al investithlor,
precum si Ia fluctuat,U semnificativereslmtltein economie:de Ia presiuni asupracursului de schimb valutar Ia
crestereacosturilor aferentecapitalului i reticenecu privire Ia obnereade finantare pentru derulareade
proiecte.

PentruBitinet grup, acesterealilati s-au tradusprin contractea cäror semnarea lust amanata,prucedundeja
inceputecare au incetinit Si intãrzieri de plata pentru proiecte Iivrate. Impactul s-a väzut atM in dinamica
veniturilor, cat i in structurabilantului. Parteaconstructiväestecä vorbim despredecalajede timp, nu despre
renunari.incepandcu trimestrul al treilea, am observato dezghetaretreptataa piet I si o reluaregradualäa
planurilor de nvestrtU,atãtinsectorulpublic, cat i in cel privat, un semnalca fundamentulcererka rämassolid,
chiar dacaritrnul a lost temporaralectat.

Astfel, sezunalitateaubisnuitadin activitateanuasträafust i mai accentuatádecatinanh anteriuri: daci istoric
trimestrul al 4-lea aduceaapruximativ o treime din cifra afaceri Si marja bruta, in 2025 liviarile majure s-au
mutat catreparteafinala a anului, trimestrul reprezentand6°/o din veniturile anului.

La nivelul primului semestru,veniturile consolidateau fust afectatesemnilicativ, iar rezultateleuperat,iunae
au reflectat inelasticitateacheltuielilor fixe, generando pierdereoperat,ionalade 12,2 milioane lei. In schimb,
semestrulal doilea a generatmarje similarecu anh anteriori, ceeace combinatcu reducereade costuri fixe pe
caream implementat-o,a condusIa un profit uperaiunaIin 52 de aproape‘i,g milioane lei.

BIUNET GROUP Si 2025 .H..*,Si 2024 Evol’utie 522025 52 2o24::fvolu!ie1

169,505,875 -38.7%Venituri din rontracte Cu
clientii
Marj3 brut 19,564528 32,037,169 -38.9°/a 41,451,396 42,073,213 -1.5°/a

cheltuieli de 10,466,452 9950413 5.2°/a 9,153,399 10848,084 i.6°/a
vãnzare/distri buti e
cheltuieli de personal 8,423498 8,078,485 4.3/a 7,354,185 9,358,474 -21.4°/a

Publicitate i alte cheltuieli 2,042,954 1,871,927 9.1°/a 1,799,214 1,489,610 20.8°/a
vãnzare
cheltuieli administrative,din 26,272,886 22,647,772 i6,o% 14,771,830 23,305,245 -36.6%
care:
cheltuieli de personal 10,012,515 g,318,394 7.4°/a 6,906,769 9,906,210 -30.3°/n

Amortizare 5,138,631 4,926,794 4.3°/n 4,971,190 5,334,220 -6.8°/n

Alte servicuterti 3,149,427 2,859,766 io.i°/o 3,080,174 3,311,784 -7.0°/a

Diverse 3,895,666 5,542,818 -29.7°/a 3,890,344 4,753,032 -18.2°/a

Profit operaiunaI(fara one- 2,936,562 -518.2% 13,880,157 9,747,377 42.4%
offs) (12,279,560)
EBITDA (11,217,576) 7,863,356 -242.7°/a 22,927,993 15,081,596 52.0°/a

Profit brut (20,558,139) (3,868,387) 431.4% 14,653,405 13,687,790 7.1°/a

Profit net (17,813,773) (4,533,063) -293.0°/a 12,608,244 12,829,217 -1.7°/a

4sIPage

“ (

103,983,209 290,272,925 234,607,169 23.7°/a
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7.3. Evaluareaactivittii de cercetarei dezvoltare.Precizareacheltuielilor in exercitiul financiar, precum
i a celor ce seanticipeazäin exerci;iul financiar urmãtorpentru activitateade cercetare-dezvoltare

Nu estecazul, Emitentul Si grupul din careacestaface parte nu deruleazaactivitãi de cercetarei dezvoltare

Sectiunea8: Resurselede capital
8.1. lnformatii privind resurselede capital ale emitentului (pe termenscurt i pe termenlung).

Emitentul (si grupul din care acestaface parte) dispunede mecanismede finantare de pe piata de capital
(emisiuni de obhgatiuni) precurn Si de creditarebancarape termen scurt i lung — pentru finantareaactivitãt,U
curentesi programuluide investith de tip M&A din anii 2022—2023.

La momentulredactärhprezentuluiDocumentdeinregistrareuniversal,Companiaare4 emisiuni de obligaiuni,
emisein 2022, 2023, SI 2024 in euro si in ron, tranzactionabilepe piaa principala dedicatainstrumentelorcu
venit fix a BVB (simboluri: BNEI26E, BNET27A, BNET28 si BNET28A) in suma totalã de 2 milioane euro
(BNET26E) si 21,6 milioane lei (BNET27A, BNET28 si BNET28A) In afara de emisiuneade obligaiuni BNET26E
care are scadentain luna iunie 2026, restul resurselorde capital imprumutatdin emisiunilede obligatluni au
scadentape termen lung (iunie 2027— unie 2028).

8.2. 0 explicaieprivind surselei valoareafluxurilor de numerarale emitentului i o descrierea fluxurilor
de numerar.

In 2025, Tn special datorita concentrãrii(sezonalitatii)livrarilor in trimestrul 4, in proiecteleman cu beneficiari
din sectorul public, combinat cu termeneleagneatecu furnizorii au generat un numeral din exploatare
semnificativ: +63 milioane lei

Vãnzareadetineru majoritare din lTPrepared(Optimizor) in iunie 2025 a fost principalul elementecare a
influenat fluxunile de numerar din activitatile de investitu: ±6,i milioane lei, alaturi de suplimentarea
imprumutului acordat Dendrio Solutions (tranzacU detaliate in raportul asupra pariIor afilUate) Cele mai
importanteelementeale fluxurilor de numerardin activitätile de finant re au fost generatede tnanzact,iade
rãscumpänareactiuni propri ( milioane lei), innegistrarepnovenitädin achitaneain actiuni BNEI a tran5ei finale
din imprumut acordatImpetumin decembrie2024 Alãturi de platat,ile de dobanziachitatecreditorilor bancari
si obligatani( milioane lei)

In acestcontext,crestereanetã de numerarin pericada,aferentasituatiei consolidate,estede 43 milioane lei,
iar numerarulSi echivalentelein numeranIa finalul exercitiului 2025 au atins o valaore record: de ii6 milioane
lei). Ment,ionãmcä o partesemnificativadin aceastãpoziie de casha fost folosita in T 2026 pentruechilibrarea
balantei comerciale(datoru furnizori versuscreanteclienti).

8.3. lnformath privind conditiile de creditarei structurade finantarea emitentului.

Structurade creditarebancaraa grupului esteoreponderentformata din linii de credit revolving overdraft-un
care au ca scop finantareape termenscurt a unon proiecte punctuale.La data prezentuluiraport, Grupul are
credite pentru finant,areaactivitath curente,atât in monedanationalacat i in euro Ia urniãtoaneleinstitut,H
financiare:ProCreditBank, BancaTransilvania,BRD si Unicredit Bank dar si mai multe produsede tipul plafoane
non-cashpentru emitereadiferitelor tipuri de scrisori de garantiebancaracontractatede Ia ProcreditBank 5i

BancaTransilvania.

Toate
valorile ina

- - - ---- - -

Produs Moneda Rata de Maturitate Valoarea Sold Ia data Valoarea Sold Ia data
bancar * dobânda imprumutatã 31,12,2025 imprumutatã 31.12.2024

Procredit RON ROBOR6M 2026 4,500,000 973,425 4,500,000 2,524,818
(Dend 501)
ST credit RON ROBOR3M 2029 9,724,885 4,575,660 9,724,885 5,795,836
investitli +2,50/0

(Dend Sol)
ProCredit RON ROBOR6M 2030 10,000,000 7,005,891 10,000,000 8,241,818
credit +2,5°/o
investitb
(Dend Sol)

______

PCB EUR EURIBOR6M 2027 5,000,000 4,214,882 -

imprumut t2,15/o ..

termen
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scurt
(Dend Sol)
INC linie de RON ROBORiM 2026 5000000 3781927 5,000000 1,446,666
credit +2,2°/o
(Vend 501)
BRD linie RON ROBOR3M 2026 8,ooo,ooo 4,929,610 10,000,000 59,548
credit +1,50/0

(Vend
Tech)
BT credit RON ROBOR3M 2026 15,000,000 - 15,000,000 9,082,867
termen *2750/0

scurt
(Vend
Info)
Raiffeisen RON ROBOR6M 2025 2,500,000 - 2,500,000 1,347,667
linie credit
(2NET)
UniCredit RON ROBOR3M 2027 2,600,000 - i,6ooooo -

linie de
credit
(Elian 501)

Total 25,481,395 28,499,222
datorü
bancare:

Termen 13,221,973 12,525,113
lung:

Terrnen 12,259,422 15,974,109
scurt:

*Moneda in care a fast contractatpiodusul bancar

ProCreditBank (PCB)

In iunie 2025 Dendrio Solutions a contractatun produsde tipul plafon/linie de credit — in valoaremaximadei
milion eurocu destinatiafinantãrh capitalului de lucru Si activitäth curente.ScadentaesteIa 36 luni iar dobanda
este compusadin EURIBOR 6M3,15°/o pe an pentru soldul efectiv utilizat din plafon ConducereaGrupului a
alessäcontractezeacestplafon in euroavandin vederecostul mai reduspentruproduseledecreditarebancara
in monerlaunicá europeana,versuscelein monedanationalä

In luna ma] 2023, Dendrio Solutions a contractatde Ia ProCredit Bank, un credit de investitii In valoare de
10.000.000 ci, pe 0 perioadãde 7 an], cu rambursarilunare de principal si dobandacu destinat,iaachizitiei
pachetului majoritar de act,iuni din compania Dataware Consulting SRL Rata anuala a dobanzh este
ROBOR6M2,5o°/o.Caraniileconstituitesunt: ipotecämobiliara asupraconturilor Dendrio SolutionsdeschiseIa
ProCredit Bank, ipoteca mobiliara asupra partilor sociale achizitionate de Dendrio Solutions (51,13°/a din
Dataware),garantiedin parteaBittnet SystemsSAm calitatede codebitorsi garançieemisãde Fondul European
de Investitii in proporie de 6o°/o din valoareacreditului precum i depozit cash colateral pentru suma de
2.500.000lei.

In luna mai 2023, Dendrio Solutionsa contractatun produsbancarde tipul plafon non-cashde Ia ProcreditBank
in sumã maxima de 2.300.000lei. Perioadade valabilitate este de 36 lunL Produsul este destinat emiterU
diverselortipuri de SOB-un (scrisori de garantiebancarapentru participareIa proceduri de licitare; scrisori de
garaniepentru buna execut,ieetc.). Dendrio folosesteacestproduspentrua nu rmobiliza numerarulpropriu in
emitereade SOB-ut Acest produsa fost extins pãnãIa plafonul maximal de 3300000lei in septembrie2024.

In luna octombrie 2023 Dendrio Technologya contractat in produs non-cashde Ia ProCredit Bank, in suma
maxima de 1400000.Plalonul este folosit in activitateacurentãpentru cunstituireade garanii bancarede
participareIa procedurilede licitare on de bun executjepentru contractelecomercialecare impun astfel de
instrumente Dendnio Technologyfolosesteacestproduspentrua nu imnbilrza numerarulpropriu in emiterea
de SOB-un.

BancaTransilvania(BTRL)

In data de 06.09.2022Dendrio Solutionsa contractatun produsde creditaresub forma unui plafon — credit de
investith — de Ia Banca Transilvania in suma maxima de 11.000.000lei pentru finanareaa 7s7 din prelul
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tranzacthlordeachizitiepãii socialealecompaniilorTop Tech SRL i cu 2NET ComputerSRL Creditul de investitu
a fost contractatC 0 pehoadáde 7 ani iar modalitateade rambursareeste unarã,prin anuitãiconstante.Rate
anualaa dobânzheste variabila i se compunedin indicele ROBOR Ia 3 luni, Ia care se adaugamarja fixa a
Bäncii de 2,50%.Garantuleconslituitepentruacestprodusde creditaresunt potecamobiliara asupraconturilor
DendroSolutionsdesch.seIa BancaTransilvania,ipotecärnobiliara asuprapartilor socialeachizitjonatedin cele
dou companu,garantiedin parteaBittnet Systemsin calitatede codebitor,garantieemisãde Fondul European
de Investitii. Dendrio Solutions a realizat 2 trageri din acestplafon, pe perioadaanului 2022, dupa semnarea
documentelorde closing cu acponarH vânzãtori a celor doua societãp iintã, Top Tech si 2NFT Computer,
achitãndcontravaloareaparlilor sociale.Cele 2 trageri au fost in sumãde 9.724.885lei iar rambursareasume
imprumutatese face pe a peiioadãde 7 anL

In decembrie2023 a fosi sernnatãprelungireasi suplimentareaunui pradusde creditarecontractatde Dendrio
Innovations (fosta Daleware Consulting) de Ia Banca Transilvania, in urmatoarelecondiii: Suplimentarea
plafonului peniru finantareacapitalului de lucru cu surnade i.ooo.oooIei, de Ia valoareade 2.500000 ci pinã
Ia 17.500.000Iei. Acest produsbancaresteutilizat de Dendrio Innovationspentru finantareapunctualaa unoi
contractecomerciale.Garantuleconstituie: ipotecãasupraconturilor bancaredeschisea Banca Tiansilvania,
cesiuneacreantelor rezultate din contractelefinanate i garant,ie din partea asociatului unic al Dendrio
Innovations,respeciivDendrio Solutions.DobãndapentruacestprodusesteROBOR3M+2,75°/oaplicalaIa soldul
eIectiv utilizat din plafon. Perioadade utilizare a plafonului estede 12 luni de Ia semnarecu posibilitale de
prelungire, iar perinarlade valabilitate estede 24 luni. Produsulesteutilizat revolving, pun trageri succesive,
pentruasigurareacomponenteide pre-finantareproiecte— acolo undeestecazul — pentru contractelecu ciclu
de implementaremare si care presupunIivrarea unor solulii cornplexede integrareIT&C. In decembrie2024
plalonul a fost redimencionatIa valoareade 15000000 Iei si perioadade Iragerea fost prelungita.

Tot in decembrie2023 a fcst semnatde cãtre Dendrio Innovationsac:ul aditional cu Bnaca rr,ns:Ivana de
suplimentarecu s_made 3000000 ci a plaronului ron-casnneritru eri:ereade scr’so:i bancarede garantie.
P:o&sjl este folosit n activitateacureitãpentru constitu rca de garanpibancarede partic jare Ia procedurde
de liccere nri pcnt’u huna xcu:ia a coitractelorcomercialecare mpur astlel de ‘nstrumentede garartara
Compania a solic tat hcr suplireitereapiafonclui ron-cashexistent pertr. a nu G ecesarãblocareade
numerarpropriu ii instru-nertelede garan:a-e.In decemorie2024 acetsolafon non-casha fast edimcnsionat
Ia 7.000 000 Iei

19 luna Octomnrie2023 Dendrio Solutionsa contractatun orodus non-cashde Ia BancaTrarsilvania,in suma
max:n1 de 2.000.000Ici pentru a jer’oadã de 12 luni cu nosibilitatea te prelungire. PIaoru! este ‘olosit
an: v,Ia:eacrentãnentuconst;tureede garantri haicarede participareIa procedurilede licitaT on de bura
exect:epan:r contrac:elecume’ciale care impun astfel de irstrurnente Dendno molcsesteacest procus
pentnj a nu imoniliza nurierarulprcpriu’ in emitereade 5GB-ui. In luna. Decembrie2024 acestpredusnon-cash
a fast redimensionatIa 7 000 coo Ici

hi luna Decembrie2023 Dendria Technology (fosta TopTech) a contractatun produs non-cashde Ia Banca
Tansilvaria,Ti sjmã maxim de 3000000Ic’ per’tru u perioadade 12 Iur cu posibilia:eade orelungire
Plafonji estefolosit in activitateacurentãpent:u constituireade garaiçL bancarede particioareIa precedurle
de lictare oi de bura executie pen:ru ccnt’ac:ele cometalecare impu.i astfel de instrurnerte. Dencro
Technology foloses:eares: produs pentru a nu imobiPza nmeraru popru in eiitereade 5GB-un. Acest
produsa fos: prelungit panain decembrie2025

Unicredit Bank

In luna februarie2326 Elian Solutionsa semralactul ad oral pertru preLnoireasi supl meitaeaprodusulu
de credilare — de tipul revolving ovcdraft pertru: firantareacapitaJui de ljcru — contractatde Ia Unirredit
Bank. Acodul a fast prelungil pe 0 oericedade 12 luni ar plafonul a fast suplimentatde Ia i 6oo.000 Iei Ia
2.600000 Iei; -ala cohärzn pentru aces:procus este RCBOR3M-’-3°/b; S:r,ctura garanilor este Iorma:a dir
ootecá rricbiIiar asupra contur Ic- Elan Solutons SRL desch:seIa UniCredit Bank, cesiLne de creante s.
Scrisnarecc garane corporatvãem sa dc asociatulma)oitarBit:net SysteimsSA. Acesl produsa lost prelungit
pentru a perioadãde 12 luni, scadentaactualafund luna Februarie2027

BRD

In august 2025, Dendrio Technology (denumita anterior TopTech) a redimensionatplafonul cantrcatatde Ia
BRD Ia sumade 8.ooo000 lei. Produsulde credit poate fi utilizat atãt pentru trageri non-cash,cat si cash in
vedereafinanaru activi:au curentesi pentru emitereascrisorilor de garantjehancarä.Condiule de creditare
si garantieau ramasneschimbate,perioadade utilizare estede 12 Iuni cu posibilitatede prelungireiar dobanda
esteROBOR 3M+1,5°Jo pe an, caculatape soldul utilizat din credit.

SlIP ug a
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ING Bank

In oclombrie 2024, Emitentul a informal despresemnareaunui contractde credit de cätre Dendrio Solutions
cu INC Bank NV Amsterdam

— SucursalaBucuresti. Acordul presupuneo linie de credit revolving-overdraft
pentru finantareacapitalului de lucru Si activitätn curentein valoaremaximade 5.000.000lei. Garantiile pentru
acestprodussunt constituitede Dendrio Solutions— cesiunegeneralade creantesi ipotecãasupraconturilor
deschisede Dendrio SolutionsIa INC Bank. Rata dobãnzhpentru acestprodusesteROBDR1M÷2,2°/ape an.

Utilizare produsebancarenon-cash

La 31 decembrie2025, companuledin Crupul Bittnet avea emise scrisori de garant,iebancaráin valoare de:
195,726euro (scrisoarebancarabuna plata, emisäde catre Bittnet Systemsin favoareaOne ControceniPark
pentru contractulde chine sediu) si respectiv16166,o7792let (scrisori hancarede garaniepentru participare
a procedudde licitatii si bunã executieemisede: Dendrio Solutions— 7,974,228.38lei, Dendrio Innovations—

5,901,587.33lei i respectivDendrio Technology— 2,290,262.21lei). bategaranUlesunt emisedin plafoane
non-cashcontractatede Ia institutiile de credit.

ObIigaiuni emise

In afarä de resurselede creditare-bancaradetaliatemai sus, Emitentul si-a finantat activitatea,dan mai ales
expansiuneasi crestereaprin tranzactude M&A prin instrumentelepieei de capital. Pe parcursulanului 2023,
Emitentul a rambursatIa maturitatetrei emisiuni de obligaiuni (BNET23C, BNET23 Si BNET23A), ducandtotalul
Ia emisioni ramborsateIa scadentasau anticipat. Tot in 2023 Bittnet a derulat in premieräpentru piata de
capital romãneascãdooãofertepublice de ohligatiuni corporative(BNET27A i BNET28) careau avot on socces
deosebit:supnasubscrierede pestei5x, diversitateainvestitorilor i o lichiditate remarcabilädupã listare. In
urma celor 2 oferte au fost obt.inutedooä finantari angajatein valoaretotala de milioane leL De asemenea,
Companiamai aretranzactionabileIa BVB sob simbolul BNET26E, 0 emisionede obligaçioni denominatain euro
in valoarede 2 milioaneeuro (cu dobanda9°/o pe an) a cärei matoritateestein luna ionie 2026. De asemenea,
in perioadamartie-aprilie 2024, Bittnet a derolat o nouä rondã de finantareprin oferta publica de obligationi
corporative(sub simolul BNEI28A) ridicandde Ia investitonh BVB somade 6,35 milioane lei — prin emitereaonoi
numar de 66.249 obligaioni vãndute Ia pretul de 96 lei/obligatiune. Valoarea nominala este de 100
lei/obligaiune,dobanda9/a per an si scadentaluna aprilie 2028.

Toate emisionilede obligationi ao rambursareaIa maturitatepe termenlung (perioada2027 - 2028) mai potin
emisiuneaBNET26E in valoarenominalade 2 milioane euro careatingescadentain luna iunie 2026. Dobanzile
anualeprin care emitentul s-a imprumutat prin acesteinstromentede piat,a de capital sunt: 9/a (BNET26E)
9,ó°/a (BNET28) ,io°/a (BNET27A) SI 9°/a (BNET28A) in functie de contextolde piat,ã, ratelede politica monetarã
on sitoatia inflatiei de Ia momentolderularurondelonde finantare.

Emitentol se afla Ia zi cu toateplaile de copoanecãtre investtorii in obligaioni. De asemenea,companhledin
gropol Bittnet se afla Ia zi co toateplaile de rate aferentecreditelorbancarecontractate.

Emitentol analizeazaposibilitatea derulard oneia sao mai moltor emisioni de obligaioni, inclosiv oferte de
schimb,in corsul anului financiar 2026, in situatia in care contextul de piatä ye fi favorabil si in conformitateco
Iegislaia pieei de capital.

8.4. Informath privind once restrictie de utilizare a resurselorde capital care a influentat sau poate
influenta semnificativ,direct sau indirect, operaiunileemitentului.

No estecazol. No existä restrictii impuseemitentului neferitoaneIa otilizarea resorselorde capital

8.. Informatii privind sursele de finanlare estimate a ti necesarepentru onorareaangajamentelor
prevazuteIa punctul 5.7.2.

Bugetul de venituri Si cheltuieli pentruanol 2026 no prevedeinvestit,ii semnificative Managementulcompaniei
va directionaresursecätre investith doan in cazul in careaceleinvestitH nu vor generao problemäde cashflow
pentru Emitent. Niciuna din investit,iile deja demarate in anii precedent,i no ridica probleme de
finanlare/rambursarepentruEmitent, ele hind soportatedin disponibilitalile de nomerarexistente/generate.

Emitentul analizeazaposibilitatea derularu oneia sao mai moltor emisiuni de obligapuni, inclusiv oferte de
schimb,in consul anuloi financiar 2026, in sitLatja in carecontextul de piata va fi favorabil si in conformitatecu
legisIaia pietei de capital.
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Sectiunea 9: Cadrul cie reglementare,Piata pe care se
tranzactoneazaactiunile i obUgaiuniIe

9.1. 0 descrierea cadrului de reglementareIn care lunctioneazaemitentul i care poateafectaIn mod
semnificativ activitatea acestuia,impreunä cu informatii despre once politica sau factor de naturá
guvernamentala,economicä,bugetarä,monetarãsau politica cc a afectat sau ar putea afecta in mod
semnificativ,direct san indirect, operatiunileernitentulni.

Emitentul este guvernatde Legea Româna.Cadrul de reglementarein care functioneazaemitentul include
legislatia naionaIãprecumside legislatia uE specificä,inclusiv dar farä a se limita Ia:

• Legea31/1990a societätilor, republicata,cu rnodificãrile Si completarileulterioare;
• Legea24/2017privind emitentii de instrumentefinanciare si operatiunide piatã;
• RegulamentulASE nr. 5/2018 privind emiten;Ln si operaiunilecu valori mobiliare;
• RegulamentulUE nr. 1129/2017;

• Regulamentuldelegat(uE) 2019/979;
• RegufanuentuldelegatWE) 2019/980;
• Regulamentul(bE) nr. 596/2014al PanlamentuluiEuropeansi al Consiliului din i6 aprilie 2014 privind

abuzul de piaã (regulamentulprivind abuzul de piata).

9.2 Precizareapietelor din Româniai din alte tri pe care se negociazávalorile rnobiliare emise de
societateacomerciala.

Incepandcu data de 3 innie 2020, actjunile emisede societatese tranzactioneazáIa Bursa de Valori Bucure5ti,
pe Piata Reglementata,categoriaStandard,simbol de tranzactionareBNET, cod ISIN ROBNETACNORi.

Anterior acesteidate,actiunile ANET au lost tranzactionatepe piata AeRD-SMT, adrninistratãde BVB incepand
cu data de 15.04.2015.

Lichiditatea crescutãa actiuni[or BNET a fäcut ca, Ia numai 3 luni dupã transferul pe Piat,a Principalã a BVB,
actiunile Bittnet sä lie incluse in mai multi indici: BET-XT, BET-XT-TR, BET-BK, precum Si in ,couI’ extins al
principalnlui index BET - BETPIus.

In annl 2025 valoareamedic zilnica a tranzactiilor cu actiunile SNET s-a ridicat Ia aproximativ 54 mU ci per
edinade tranzaciunaretotalizand 13,4 milioane Iei (valoa’e similara cu cea din 2024, pe piat.a regular). Pc
parcursulanulni 2025, a lost tranzactionatun volum de 102 milioane actiuni BNET, ceeacc reprezintãi6°/u din
totalul actiunilor Ia 31.12.2025.La finalul anulni 2025, capitalizaeabursierãa grupulni Bittnet era de 72,3 milioane
lei, in scaderecu 26°/a fata de inceputul anuluL

In prezent,numãrulaconariIorBittnet depã5ete5.100achonaripersoanefizice Si juridice precumsi investitori
nstitutionali.

Pnin cornparatie,in 2024 valoareamedic zilnica a tranzacthlorcu actiunile BNET s-a ridicat Ia aproximativ 6o
mU Iei per sedinade tranzactionare:14,89 milioane Ie in piata regular si tncä 4,36 milioane ci in piata deals.
Pc parcursulanului 2024,a lost tranzacionatun volum de aproape84 milioaneactiuni BNET, ceeacc reprezintä
aprox 13°/a din totalul actiunilor inregistrateIa 31.12.2024.La finalul anulni 2024, capitalizareabursieraa grupului
Bittnet se ridica Ia 97,6 milioane lei, in scãderecu 43°/a fata de finalut anului 2023.

Emisiunile de obIigaiuni: BNET26E, BNET27A, BNET28 i BNET2SA pe parcursulanulni 2025:

La finalul anulni 2022, Bittnet a derulat un plasamentprivat de vânzarede obligaiuni corporativedenominate
in euro (primul de acest tip din istoria emitentului) in urrna cäruia a ridicat suma de 1.961.144euro de Ia
investitori persoanefizice, juridice si investitori profesionali.Maturitateaemisiunh BNET26E estein luna unie
2026. Incepanddin 07.03.2023obligaiuniIe BNET26E sunt tranzac!ionabilepe Piata Reglementataadministrata
BVB.

In anul 2025, ultimul an financiar inchis: 5.028 ubligatjuni BNET26E an schimbatdeinätorUin 2025, adicã 24°/u
din volumnl total al emisiunh Ia un pret medin de 101°/a din valoareanominaläSi 0 valoaretotalä a tranzactulor
de 511 mU euro (aprox. 2,5 milioane Iei). Dobandapentru obligatunile BNET26E estede 9°/a pe an platibilä
trimestrial pnin intermediul 125 Si DepozitarulCentral.

Pin comparae,in annl 2024—2.550 obIigaiuni BNET26E an schimbatdeinatorUin 2024, adica12°/a din volumul
total al emisiunh Ia un pre mcdiii de 103°/u din valoareanominalasi 0 valoaretotala a tranzaciilorde 262 mU
euro (aprox. 1,31 milioane lei).
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In lunile mai-iunie 2023, Bittnet a derulat o ofertä publica de vãnzarede obligatiuni (prima oferta de acesttip
derulataIa BVB) in urma cäreiaa ridicat sumade 5 milioane lei de a investitorii BVB. Emisiuneas-a realizat sub
simbolul BNET27A, iar incepandcu 19.07.2023se tranzac;ioneazape piaa reglementataa BVB.

In 2025 s-au tranzactionat10.434 obligatiuni (adica 20/o din total emisiune) Ia un pie; mediu de 98°/o din
valoareanominata insumandtranzacthtotale in valoare de 1,03 milioane lei. Dobandaestede 100/0 pe an,
plätibila triniestrial pun interemediulDepoz’tarului Central.ScadentaenisiunhBNET27A estein luna iunie 2027.

Pun coniparatie,in anul 2024 s-au tranzactionat14.065 obligaiuni (adica 280/0 din total emisiune) lu un pre
mediu de 103°/a din valoareanominalaInsumandtranzactii totale Th valoarede 1,46 milioane lei.

In luna decembrie2023, Bittnet a derulat 0 nouä emisiunede obliga;iuni, BNET28, pun mecanisrnulde oferta
publicã si interval de pies (similar cu BNEI27A) tn urma cäreiaemitentula ridicat sumade 10 milioane lei. Data
emisiundobligatiunilor BNET28 a lost 15.12.2023,iar datamaturitãthva Ii 15.06.2028.Dobandaestede 9,6°/o pe

an, platibila Cu frecven;a trimestriala pun intermediul Depozitarului Central. Incepand cu 02.02.2024

obligatiunile BNET28 sunt tranzactjonabilepe Piat,a ReglementataBVB.

In anul 2025 s-au tranzac.onat18.137 obligatjuni BNET28 (adicä i8°/o din total emisiune)Ia un pret mediu de
94°/a din valoareanominalainsumandtranzactUtotale de 1,73 milioane lei.

Prin comparatie,pe parcursulanului 2024, de Ia listare i pânäIa finalul anului, un numãr de 29.181 obligatjunr
BNET28 au schimbatdetinatorn(29°/a din totalul emisiunh) Ia un pie; mediu de 101/a din valoareanominala,
insemnandtranzactii in valoarede 2,96 milioane lei.

In perioadamartie-aprilie 2024, Bittnet a derulat o nouã runda de finan;arepun ofertã publicã de obliga;iuni
corporative(sub simolul BNET28A) ridicând de Ia investitorhUVU sumade 6,35 milioane lei — prin emitereaunui
numar de 66.249 obliga;iuni världute Ia pre;ul de 96 lei/obligatiune. Valoarea nominalã este de 100
Iei/obliga;iune— Ia fel ca Ia celelalteemisiuni derulatede Bittnet, dobãnda9°/a per an si scadentaluna aprilie
2028.

In 2025, un numär 12.765 obligatiuni BNEI28A au schimbatproprietarii (19°/o din totalul emisiunfl BNET28A) Ia
un pret mediu de 93°/o din valoareanominalä,insemnândtranzactii in valoarede 1,2 milioane lei

Pun comparaliein 2024, de Ia listareadin 23.05.2024si pãnãIa finalul anului, un numãr de 27.070 obligatiun
BNET28A au schimbatproprietarii (40°/adin totalul emisiunii BNET28A) a un pie; mediu de 96,7°/o din valoarea
nominala,insemnandtranzacthin valoarede 2,61 milioane lei.

Emitentul esteIa zi cu plata tuturor cupoaneloraferenteemisiunilor de obligat,iuni.

9.3. Descriereapolitich societtUcomercialeCu privire Ia dividende

AdunareaGeneralaa Ac;ionarilor adoptãanual decizia privind alocareaprofiturilor. Odata cu scnimbareai
anuntareanob strategiiin 2024, din crestereaccelerata,in valorificareaactivelordin portofoliu, eventualesume
care ar urma sã tie incasatede cätre emitent din vãnzareafilialelor (partjal sau total) ar putea Ii directjonate
spre distributie in dividende,insã o hotarârein acestsensva fi luata doar de cätreAdunareaGeneralã.Pentru
perioada2016-2025,emitentul nu a distribuit dividendedin profiturile inregistrateon din rezerve.

9.4 Precizareadividendelor cuvenite/platite/acumulatein ultimH 3 ani i, dacá este cazul, a motivelor
pentrueveritualamicorarea dividendelorpe parcursulultimilor 3 ani.

Conform politicii de dividend, in anii 2016, 2017, 2018, 2019, 2020 SI 2021 adunareagenerala a decis
recompensareaac;ionarilor prin capitalizareaprofitunlor companiei Si acordareade actiuni gratuite — rate o

operatiein fiecarean. In perioada2022—2025nu au lost derulateoperaiunisimilare. In perioada2016—2025
nu au fost efectuatedistributi de dividendedin profituri sau rezerve.

9.. Descniereaoricror activitäi ale societët comercialede achizi;ionarea propruloraciuni.

In cadrul AGEA din aprilie 2024, a fost supusäaprobanii oportunitateade a realiza openat,iunide rascumpãrãri
de ac;iuni din Piaã i a lost mandatatConsiliul de Administratje sa stabileascaoportunitateaSi rnomentul
derularu unor asemeneaoperatunisi sã intrepnindãdemersurilenecesare.In luna august2024 — Consiliul de
Administra;ie al Bittnet a stabilit demarareaunui program de räscumpärareactiuni, pun räscumpärarizilnice
din piaä.Numarul maxim de actiuni de räscumparata lost de 10.000.000actiuni ordinare,nominative,comune,
dematerializate,cu o valoarenominalaindividuala de 0,1 leE, in limita unui bugetmaxim alocatpentru aceastã
operatiunede 2.000.000Iei.

Intermediarulprin cares-a realizeazataceastaopera;iunede pia;aa lost BRK FINANCIAL GROUPS.A iar voluçnul
maxim zilnic rãscumparatestein limita a 25°/a din cantitateamedie zilnica de actiuni care sunt tranzactionate
pe piat,a, calculat potrivit legislatiei aplicabile, conform art. 3 aIm () lit. b) din Regulamentuldelegat UE
2 016/1052.
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Pretul Ia care se fac rãscumpãrariles-a aflat in intervalul stabilit pun HotarareaACEA nr. 04 din 25042024i
Decizia Consiliului de Adrninistraiedin august2024: preuI minim de räscumpärare0,1 RON/actiune(respectiv
valoareanominala), iar pretul maxim de räscumparare0,25 RON/actiune. Implementareaprogramului de
ráscumpárares-a realizatdin surseproprh.

Pãnä ía finaIul programului de rãscumpãrare,un volum de 5.369.000actiurii BNET au lost rãscumpãratei
inregistrateca actiuni de trezorerie.Aceste actjuni urmeazäsä fie anulatede emitent in baza unei hotarari
AGA.

9.6. In cazul in caresocietateacomercialáare filiale, precizareanumarului i a valorN nominalea actiunhlor
emisede societateamamadelinutede filiale,

Niciuna din companhiedin grup nu detine acriuni sanobligatiuni emisede Bittnet Systems.

9.7. In cazul in care societateacomerciaI a emis obIigaiuni i/sau alte titluri de creantä,prezentarea
modului in care societateacomercialaii achitaobIigaiile fata de detinatorii de astfel de valori mobiliare.

SocietateaesteIa xi Cu plata cupoanelorcätredetinatorhde obligatjuni, pentru toateemisiunile de obIigaiuni,
distributiile de cupoanese fac pun sistemul standardizatal Depozitarului Central, cu frecventa trrmestriala
pentru obhgaiunileBNET26, BNET27A, BNET28 i BNET2SA. In perioada2016 — 2026, de Ia emitereaprimei
emisiuni de obligaiuni Si pãnãin prezent,societateaa achitat peste15,s milioane lei cãtremai mult de 2.000

obligatari, conform calendarelorde plata pentru fiecaredin emisiunilede obligatiuni.

Sectiunea10: Informatii privnd tenditele

10.1. 0 descrierea:

(a) principalelortendintecareau afectatproductia,vânzariiei stocurile,costurile i preturile de vânzare
de a sfâritul ultimului exercitiu financiarincheiat i pânãIa dataintocrnirH documentuluide inregistrare;

In ulimii ani, Emitentul a resimtit efectul urmatoarelortendin!esocio-economicemajore:

1. Cretereaconcurenteipentru resurseleumane(“incaizirea pieei muncii”). Acest trend continua de
câtiva ani si se manifestain mod deosebitin industria de IT, in care Emitentul opereaza.In mod
deosebit,in cazul ndustriei de servich IT, once persoanapoateprestaservichde oriundese afla pentru
client,i din once alta pante a lumü. Aceasta face ca piata romãneascade expert,i IT sa fie una cu
concurentaglobala. Astfel, exista companii multinationalecare au sedU in Romãnia,dar Si platforme
de freelancingcare acceptacetäteni romãni ca membri ai platformei. Ambele alternativegenereaza
pentru personalulcaIificat mai multe opt,iuni dintre care pot alegepentrua isi ofeni servichle,rezultand
intr-o cresterea preului pentru resurseleumane.Din punct de vederecontabil, in cazul Emitentului Si

societatilordin grup aceastase traduceintr-o cresterea costuriIor cu personaIulsi cu subcontractorh.
Din punctdevedereoperational,aceastarealitatese traducein crestereadificultatilor in a gãsi si atrage
personalcalificat, dar si in necesitateade a acordatimp, atentiesi resursematerialepentru a crea un
icc de muncãplacut Si atractiv. Acesteasunt prioritati interneale managementului.

2. Comoditizareaservichilor IT. Acest trend conduceIa scadereapreturilor de vãnzarepentru produsele
Si serviciile Emitentului, fapt care combinat cu crestereacostului resurselorumane genereaza0

presiuneasupramarjei brute (venituri minus costuri directe). Suplimentar,aceastainduce clienilor
preferinta de a plati doar ce consuma,indepartandu-sede Ia abonamentesau investit,ii majore in
avans.

.
Gig Econnomy (“uberizarea”) Aparitia Si dezvoltarea acestui trend a usurat partial presiunea
Emitentului exercitatä asupra costurilor fixe (prin aceea ca veniturile personaleinregistrate de
colaboratoriiEmitentului provin din mai multe surse,deci nu exista o presiunepentru noi) , dan a i
crescutnecesitateadezvoltarh(a scaramai marea operatiunilor,astfeI incat sä putemprofita de acest
trend.

b) oricarei modificari semnificativea performanteifinanciarea grupului de Ia sfâritul ultimulul exercitiu
financiar pentrucareau fost publicateinformath financiarepânaIa datadocumentuluide inregistrare,sau
0 declaratienegativäadecvata.

Nu estecazul. Nu au fost identificatemodificari semnificativein performantafinanciaraa grupului de Ia sfarsitul
ultimului exercitiu financiar si pana Ia publicareaprezentuluiDocument.
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10.2. lnformatii privind once tendinta,incertitudine,cerintä,angajamentsau evenimentcunoscut(á)care
prezintä 0 probabilitate rezonabilade a afecta semnificativ perspectiveleemitentului, cel putin pentru
exercitiul financiar in curs.

Nu estecazul.

Sectiunes11: Previziurii sau estimahprivind profitul

In cazul In careun emitenta publicato previziunesau o estimareprivind piofitul (careesteInca In vigoare
si valabila), respectivapreviziunesauestimareesteinclusain document.In cazul in careo previziunesau
o estimareprivind profitul a fost publicatai esteInca in viqoare,dar nu mai estevalabila, se furnizeaza
o declaratiein acestsensi o explicatie a motivelor pentru care respectivapreviziune sau estimareflu
mai estevalabilä

Nu estecazuL Emitentul nu lace prognozepnivind profitabilitatea.Emitentul opereazãanual cu un Buget de
Venituri Si Cheltuieli (BVC) aprobatde AdunareaGeneralãa Actionarilor. BVC pentru anul 2026 va Ii supus
aprobarhacionarilor Ia adunareageneralaprogramatäpentru 29 aprilie 2026.

BITINET GRUP CONSOLIDAT Buget indicativ 2o26E
Venituri de contractecu clien{i 449,622,494

cheituieli directe (COSTS OF SALES) 344,369,828
*Marja Brutä (Mi) 105,252,666
%Marjä Bruta (Mi) 23.4°/o

Costuri directeIERS (echipatehnica) 31,809,351

Marja Brutt (M2) 73,443,315

%Marjã Brutá (M2) 16.3/o

cheltuieli iridirecte, din care 49,120,267

(he/lu/elidevJnzare/thstubutie 19,428,070

ResorseUmane- costoil i/id/redc 17,395,890

.4/Ic cheltuieliAdministrative 12,296,307

EBITDA 24,323,048
°/oEBITDA 5.40/D

Amortizare 10,501,426

[BIT 13,821,622
sopa costuriM&A -

RezultatFinanciár (13984
Profit Brut 6,223,205
Impozitpepiofit cureiit 995,713

Profit Net 5,227,492

WoProfit Net 1.2%

*Diferenta dintre Marja Bruta Ml si M2 este data de costurile directe I&RS (aferenteechipei tehnice/delivery),acea
componentãde custuri directecare nu estedirect alucatain proiectelevanduteIa clienti. [mitentul se raporteazaIa Marja
bruta (M2) când prezintã rezultatelefinanciareacestnivel de indicator fUnd rezultatul intre venituri[e din contractelecu
clientii ((Ira de afaceri)minus totalul cheltuielilor directe.

In toatedocumentelepublicatede companiile [statepe piet,elede capital din intreagalume, in ceeace prive5te
,,Bugetul de Venituri si Cheltuieli”, este mentjonat cã cifrele prezentatenu reprezintã0 promisiune sau 0

garantie,[ar companianu poateIi trasä Ia raspunderepentru neatingereaobiectivelor.

In momentulin careo companieisi stabUestebugetulde venituri si cheltuieli pentruun anurnitan, arein vedere
factorfl interni i externi pe care Ii cunoa5teIa monientul stabilirii acestui buget. UltimU cinci ani, au adus
companiilein situatii extremde dificile, in careau lost nevoitesã se adaptezesi care nu puteaufi preziseatãt
pe plan intern cat si international.

Prin urmare,noua realitate,in careproblemelenu tin doar de bucatariainterna a unei ari, genereazatuturor
managerilorurmãtoareadilema: ne propunemobiective care par greu de atins Ia prima vedere,dar pentru
care Ia momentulsetarhacestoraavem [a bazaindicatori si estimãriconformecu realitateaacelui momentsau
publicamun bugetextremde temperat,desprecarestim call putemdepasi,dar in acelasitimp aducecompania
tn situatia de a intra intr-o zona de confort si sa isi reducaputernicsanselepentru un viitor mal prosperpentru
totj cei implicati.

In cadrul Bittnet group, am preferat intotdeaunasã ne asumãmt.inte curajoase,construite de Ia ipoteza
conservatoarecä ne va fi mai gieu sä producemanul urmätoraceiaidolari cain anul curent— aada,
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sä muncim mai mult In fiecare an, uneleactivitati sau companudepaescplanunle i altele sunt afectatede
diverseelementein alaracontrolului conduceru,si ca urmare,nu ating inteIe publrcate a inceputuFanului.

Vom continuaaceastaabordare,deoarecene-a permissä crestemcontinuu, cu diverserate mult pestemedia
industriei, chiar dacanu mereuin mod constantsi usor predictibiL

Pentruanul 2025 bugetul indicativ estede 449 milioane lep cifra de afaceri 51138milioane lei profit operational
(si 24 milioane lei EBITDA).

Sectiunea 12: Organee de Administrare, Conducere
Supraveghere5i ConducereaSupehoara

12.1 Numele,adresade Ia locul de muncäi functia in cadrul societathemitenteale urrnatoarelorpersoane
i principaleleactivitáti desfäuratede acesteaIn afara societäthemitente,dacãactivitatile In cauzäsunt
semnificativepentrusocietateaemiteritä.

Conform Legii 24 / 2017, arL 94, litera (b) conducatorinseamnä“or/ce membrua! cons/I/u/uide adrn/nistrafie,
precurn5/ or/ce director, Th cazuls/sterno/uiurn/ar de adrnTh&trare, respect/vor/ce rnernbrua! cons/I/u/uide
supraveghere,precurn/a/dfrectoratului in cazu/s/sternu/uidual/stde adrn/nistrare,potrivit L egnnr 31/1990,

repubI/catcu rnodil/carile,ci cornpletärlleulterioare,Thclusiv in toatecazur//ein carea lost nurnit, ditectorul
generals dacaex/stãaceastãfunc[ie, directorulgeneraladjunct”

Astfel, Emitentul a determinatcã urmatoareleroluri si persoaneindelinesccondithledin lege

• Membrii consiliului de administratie,inclusiv presedintele
• Directorul General
• Directorul Financiar

Acestepersoanesunt listate in continuare:

Consiliul de Administratie (CA) al Emitentului

Avãnd in vedereapropiereaexpirãrii mandatelorConsiliului de Administrat,ie, Ia finalul unU ianuarie 2024,
emitentul a convocatAdunareaGeneralaa Act,ionarilor pentru data de 25 ianuarie2024 pentrualegereaunui
nou Consiliu. In urma exprrmärii voturilor, actionarUau alesnoul Consiliu de Administratie pentru un mandatde
4 ani si care aveeurmätoareacomporientä:

i) Ivylon ManagementSRL — administratorexecutiv prin MIHAI ALEXANDRU CONSTANTIN LOGOFATU;
2) ANGHEL LUCIAN CLAUDIU — administratorneexecutiv;
3) Eccleston Square Capital Limited reprezentataprin CIUCU BOGDAN-ANDREI — administrator

neexecutiv;
4) CONSTANTINESCU GABRIEL-CLAUDIU — administratorneexecutiv;
) QuercusSolutionsSRL reprezentatäpun MICHES PAUL — administratorneexecutiv.

In data de 2n.lo.2025actionarii societaths-auintalnit in cadrul Adunähi Generalepentrua alegenoi membri in
ConsilEul de Administratje,ca urmarea demisklorinaintatede dintre membrii alesi in cadrul AGA din lanuarie
2024. In urma exprimãrii voturilor, actionarnau alesnouacomponentãa Consiliu de Adniinistratie, noU inertibri
avãndmandatelealiniate vechilor niembri, respectivpãnãin luna ianuarie2028

i) Ivylon ManagementSRL — administratorexecutiv,prin Mihai AlexandruConstantinLogofatu. La data
31.12.2025,Mihai Logofãtu detineun numãrde 55.651.882actjuni ceeace reprezintã8,7°/o din captalul
social. Mihai Logofätu esteco-fondatoral Bittnet Systems Mihai Logolätu estesi director generalal
Emitentului;

2) Anghel Lucian Claudiu — administratorneexecutiv,care detine Ia 31.12.2025un numär de 5.468.395
ac4iuni ale Emitentului adica un procentde o.S6/odin capitalul social;

3) Marketing Expert Consulting SRL reprezentatãprin TUDOR ADINEL — administratorneexecutiv.La
data alegerd in functia de rnernbru CA, precurn Si Ia data de 31.12.2025, dl. Tudor on societatea
Marketing Expert Consultin nu detineauactiuni ale emitentului;

) PODARIU AUREL CONSTANTIN — administratorneexecutiv.La data alegeruin funclia de membru CA,
precumsi Ia data31.12.2025,dl. Podariunu detineaacuniale emitentului;

s) LOGOFATU CRISTIAN ION — administratorneexecutiv.La data 31.12.2025,Cristian Logofätu detjne un
numãrde 8.oo.g88actjuni ceeace reprezintä9,14°Io din capitalul social. Cristian Logofãtu es.tqcp,
fondatoral Bittnet Systems.Cristian i Mihai Logofãtu sunt frati.
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Directorh executivi:

Conducereaexecutivã a Emitentului este delegatacätre directori, conform actului constitutiv si deciziei CA,
astfel:

• LOGOFATLJ Mihai AlexandruConstantin— Director General— pentruun nou mandatde 4 ani ce a inceput
in 16.03.2024

• STANESCU Adrian Victor — Director Financiar — pentru un nou mandat de 4 ani ce a inceput in
i6. 03.2024.

PreedinteCA i Director General

Consiliul de Administratie a desemnatPresedinteleCA, respectivIvylon ManagementSRL (persoanajuridica
romãnäavand sediul social in Bucuresti, Drumul Särii nr. 45, cam. i, sector 6, inregistratain Oficiul Registrul
Comertuluide pe langaTribunalul Bucuresticu nr. de ordinej4o/7852/2o19,cod unic de inregistrare41260660),
o societatecu obiect de activitate, “managementsi consultanapentru afaceri”. Societateaa fost aleasäde
actionari ca membru al Consiliului de Administratie in considerareaCV-ului dlui LOGOFATU MIHAI
ALEXANDRU-CONSTANTIN - cetãteanroman.

In data de 25.01.2024,avand in vedere apropiereaexpirãrh mandatelorrnembrilor CA alesi prin Adunarile
Generale din 29.01.2020, respectiv 27.04.2023, Adunarea Generala a ales component,a Consiliului de
administartieconfom detaherhde Ia puctul 12.1. de mai sus.In prima sedntäin cares-a reunit noul CA, respectiv
Ia data de 30.01.2024,membrii CA au ales PresedinteleCA, respectivIvylon ManagementSRL. Societateaa
fost aleasade actionarica membrual Consiliului de Administratiein considerareaCV-ului dlu L060FATU MIHAI
ALEXANDRU-CONSTANTIN — cetãteanroman

Adresade a locul de muncãal PresedinteluiCA esteadresade corespondenaa Emitentului, Bucuresti,Sector
, StradaSerg. Ion Nutu, nr. 44, One CotroceniPark, Corp A si Corp B, Eta 4, 050691. Dl. Logofãtu Mihai este
cofondatoral Emitentului si Ia data redactarii prezentuluidocumentdetineaB,7754°/c din actiunile emise de
Emitent si un numär de 300 obligatiuni BNET26E, reprezentand1,45% din total emisiune.Totodata,dl. Mihai
Alexandru ConstantinLOGOFATIJ indeplinesteSi functia de Director General.

Emitentul declaracä dl. LOGOFATU MIHAI-ALEXANDRU-CONSIANTIN, caredetinecalitateade PresedinteCA Si
Director General

i. nu a fost membrual unui organde administrare,conduceresausupravegheresauasociatcomanditat,
in oncemomentin ultimU s ani, in cadrul unei alte societãti;

U. nu a fost condamnatpentru fraudain cursul ultimilor cinci ani cel puin;
Hi. nu a fost asociat,in cursul ultimilor cinci ani, cu aspectereferitoareIa once procedurade fahment,

puneresub sechestrusau lichidare; i
iv. nu a fost incriminat si/sau sanctionatde cãtre autoritatile statutaresau de reglementare.Totodata,

acestanu a fost impiedicat de 0 instantãsã mai actionezeca membrual unui organ de administrare,
conduceresausupraveghereal unui emitentsausã intervinãin gestionareasaudesfã5urareaafacerilor
unui emitentin cursul ultimilor cinci ani cel put,in.

V. Directorul general nu desfaoaraalte activitãti in afara Emitentului care sa aibä impact semnificativ
pentrusocietateaemitenã.

presedinteleCA isi desfasoaraactivitatea in baza unui contract de mandat conform Hotararii AGA din
25.01.2024.

Educatie:

• 2012, Doctoratin Management— Universitateadin Craiova
• 2009, Masterin reelede Calculatoare— Universitateadin Bucuresti
• 2007, Diploma de Licen!ã in Management— Academiade Studii Economice— Bucure5ti

Experientäprofesional:

• 2007 Prezent:Bittnet Systems,CEO, Fondator
• 2003— Prezent:AcademiaCredis Bucuresti,Manager
• 2001—2003AcademiaCisco a UniversitatU din Bucure5ti, Instructor

Vicepreedintei rriembru independentCA

VicepreedinteleCA a fast ales domnulANGHEL LUCIAN CLAUDIU - cetateanroman.

Adresa de Ia ocul de munca al VicepresedinteluiCA esteadresade corespondentaa EmitentujatuU?th3TI;
Sector, StradaSerg. Ion Nutu, nr. 44, One CotroceniPark, Corp A si Corp B, Etaj 4, oo6gi. La,?áredactarii
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prezentuluidocument,dl Anghel detine 0,8622°/udin act unile emitentului si 2,04% din obIigaiunile BNET26E,
precumSi 11,13&0°/u din obligatiunile BNET27A 515,941°/udin obligatjunile BNET28.

Emitentul declaracã dl ANGHEL LUCIAN CLAUDIU, care detinecalitateade VicepresedinteCA:

I nu a fost condamnatpentru fraudain cursul ultimilor cinci ani cel pulin;
ii. nu a fost asociat,in cursul ultiniilor cinci ani, cu aspectereferitoareIa once procedurade falinient,

puneresub sechestrusau lichidare; si
ih. nu a fost incniminat si/sau sanctionatde càtre autoritatile statutanesau de neglementare.lotodata

acestanu a lost impiedicat de 0 instantasã mai actionezeca membrual unui organ de administrare,
conduceresausupraveghereal unui emitentsausã intervinãin gestionareasaudesfaurareaafacenilor
unui emitentin cursul ultimilor [mci ani cel pun.

iv. Domnul Anghel a fast presedinteal Consiliului de Administratieat Bunseide Valoni Bucurestiin perioada
lanuanie2012— lanuarie2020

In prezent, dl. Lucian Anghet este Vicepreedinte at Libra Bank i membru neexecutiv in Consiliul de
Administratie al TeraplastSA La nivelul anului 2024 dl Anghel a detinut i funcia de membru neexecutivin
companiaFORT SA.

Domnul Anghel nu desfasoaraalte activitãti caresã aiba impact semnificativpentrusocietateaemitenI.

Educatie:

• 2006, HEC Montreal BusinessAdministrationand Management,General
• 2003, GeorgetownUniversity: PostgraduatesProgram,Field Of StudyBankRisk Management
• 2003, Academia de Studii Econoniice din &curest Docto’ of Philosophy - PhD, Managerial

Economics
• 1997, Academiade 5:udn Economicedin Bucuresti : Master’sdegree,Ir’ormation Technology
• 1996, Academ:ade Studii Economicedin Bucureti: BachelorsDegree Information Sciencesand

SupportServices

ExperientäprofesioniaI:

• 2023— prezent— V ceesediite,Men’bru CA, Liora Ban<
• 20202022 CEO, Memoru CA, BancaRomãneascã
• 2012— 2020 Presed:rte,Bunsa de Valo’i Bucuresti
• 2015 - 2019: Acting CEO, 8CR Banca pentru Locuinte
• 2012— Prezent ProlesorUr.iversi:ar Ia Fac,ttateade Management,ASE Bucuresti
• 2012 2015: Aciing CEO, 3CR Pensu
• 1996- 2012 BCR, diversepazitu, inclusiv EconomistSef

ViceoresedinteleCA isi desfasoaraactivitatea in baza unui contract de mardat conform HotaãrU AGA din
25.01.2024,

Membru CA

Memb’u CA al Emitentjlui: dl. PODARIU AUREL CONSTANTIN , cetseancu ubIa cetã:ene, romãnãs: Dritanicá

Ad’esa de Ia locI de muncaal domnolui Podariues:eadresade corespondertäa Emitentulji, ‘esoecriv
Bucresti,Sec:o 5, St’ada Serg. Ion Nutu, nr 44, One CotroceniPark, Cord A si Corp B, itaj 4, 050691 La data
redartärüprezentuluidocument,dl Podariu nu detine instnimerteriianciaeemisede Bittnel Systems5k

Emitenij declaräca dl Poda’iu, carede;inecalitateade membr,.CA:

• In ultimh ani uinanciari iicheiati, nu a fost membrual consiliil’ji de administratiesau supervizareal
altar societal.

• Nu a fast rondamnatpentr’j fraudain cursul ultimilor cinci ani cel p tin;
• Nu a fast asociat, in cursul ultimilor cinci ani, cu aspecterefenitoareIa once procedurãde faliment,

puneresub sechestrusau lichidare,
• Nu a fast incriminat si/sau sanctionatde catre autcritatile statutaresau de reglernentare.Totodata

acestanu a fast impiedicat de o instantasã mai acionezeca membrual unui organ de administrare,
conduceresausupraveghereat unui emitentsausä intervinäin gestionareasaudesfaurareaafacerilor
unui emitentin cursul ultimilor cinci ani cel puin.

Domnut Podariu nu desfasoaraatte activitati care sã aiba impact semnificativpentrusocietateaemitentã
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Educatie:

• 2024: The Mechanicsof PrivateEquity — PostgraduateMiddlesexUniversity, Londra
• 2021: Turn aroundmanager— EACTP Turn Around Management
• Association;
• 2011: Obtinerea cali’icarh de Practician n insolventã — UniL’nea Nauonalã a Practicienilor in

Insolventa
• 2006 — 2007: Program de master Community (Eu) Institutions and Regulations-universitatea

“Babes—Bolyai” din CIuj Napoca
• 2002 — 2006: Facultateade Drept, Universitatea“Babes—Bolyai” din Clu) Napoca — program de

licentã

Experientäprofesional:

• 2022 prezent:Investmentmanager— Agista Investments
• Mai 2022— Mai 2024: membruin boardul E-plus Smart Energy SA
• 2020—2021:Businessdevelopmentmanager— Impetum Group
• Decembrie2019— Martie 2022: Administrator— CIT RestructuringSRL
• 2011—2022:Asociat — practicianin insolventa— CITR SPRL
• 2008—2011:Legal advisor— CITR SPRL

Domnul PODARIU isi desfasoaräactivitatea in baza unui contract de mandat conform Hotãrãrii AGA din
21102025.

Membru CA

Membru CA al Emitentului esteMarketing Expert ConsultingSRL, prin reprezentantpermanentTUDOR ADINEL,
cetäteanroman.

Adresade Ia locul de muncäal domnului TUDOR ADINEL esteadresade corespondentaa Emitentului, respectiv
Bucuresti,5ector,StradaSerg. Ion Nutu, nr. 44, One CotroceniPark, Corp A si Corp B, Etaj 4, 050691.La data
redactarii prezentuluidocument,dl. TUDOR nu detine instrunientefinanciareemisede Bittnet SystemsSA.

Emitentul declaracä dl. TUDOR, care detine calitateade membruCA:

• In ultimh s ani financiari incheiati, nu a fost membrual consiliului de administratesau supervizareal
altor societati.

• Nu a fost condamnatpentru fraudain cursul ultimilor cinci ani cel pulin;
• Nu a fost asociat,in cursul ultimilor cinci ani, cu aspectereferitoareIa once procedurade faliment,

puneresub sechestrusau lichidare;
• No a fost incriminat si/sausanct,ionatde catre autoritatjle statutaresau de reglementare.Totodata

acestanu a fost impedicatde o instantasa mai actionezeca membru al unui organ de administrare,
conduceresausupraveghereal unui ernitentsausa intervinain gestionareasaudesfasurareaafacerilor
unui emitentin cursul ultimilor cinci ani cel puin.

DL TUDOR nu de5fä$oaraalte activitati care sa aiba impact semnificativpentrusocietateaemitenta.

Educatie:

• 1996—2001:Masterin ComputerScience— LJniversitateaPolitehnicaBucureti

Experientäprofesionala:

• lanuarie2024— prezent:CEO — EVO Properties
• Aprilie 2021— prezent:Advisory Board Member— PayPointRomãnia
• 2011— prezent:ManagingPartner— Kogaion Investments
• Aprilie 2017—August2022: Meetamo.com— fondator
• 2009—2012:Buybooks.ro— cofondator
• 2007— iulie 2011: CEO & boardmember— Renovatiogroup
• Martie 2006—2011:SeniorPartner— Trout & PartnersRomânia
• Septembrie2004— Martie 2006: BusinessDevelopmentDirector — SPAR MerchandisingRomania
• lube 2001— Noiembrie2004: RegionalMarketing & Bdrand Manager— Red Bull
• Martie 2000— lulie 2001: Accout Executive— Leo Burnett

Marketing Expert Consulting SRL, prin reprezentantDI. TUDOR ii desfaoaraactivitateain bazaunui cyflract
de mandatconform Hotararii AGA din 21.102025
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Membru CA

Membru CA al Emitentului: dl. LOGOFATU CRISTIAN ION, cetäeanroman.

Adresa de Ia locul de muncä al domnului LOGOFATU CRISTIAN esteadresade corespondentaa Emitentului,
respectivBucuresti,Sectors,StradaSerg. Ion Nutu, nr. 44, OneCotroceniPark, Corp A si Corp B, Etaj 4,050691.

La data redactarii prezentuluidocument,dl. Logofãtu detine 9,1467°/a din acLunile Ernitentulul, fUnd cel ma’
mareactionarpersoanafizica (investitor individual). DI. Logofatu estecofondatoral emitentului si al grupului
Bittnet.

Emitentul declaracä dl. Logofatu, caredetinecalitateade membruCA:

• In ultimii s ani financiari incheiati, nu a fost membrual consiliului de administratjesau supervizareal
altar societati.

• Nu a fost condamnatpentru fraudãin cursul ultimilor cinci ani cel put,iri;
• Nu a fast asociat,in cursul ultimilor cinci ani, cu aspectereferitoareIa once procedurade faliment,

puneresub sechestrusau lichidare;
• Nu a fast incriniinat si/sau sanctionatde cätre autoritatile statutaresau de reglementare.Totodatä

acestanu a fost impiedicat de a instantäsa mai actianezeca membrual unui organ de administrare,
conduceresau supraveghereal unui emitentsausa intervinain gestionareasaudesfaurareaafacerilor
unui emitentin cursul ultimilor cinci ani cel putin.

Domnul Logofätu nu desfasoaraalte activitaU care sa aiba impact semnificativpentru societateaemitentä.

Educatie:

• 2003—2006:Masteratin Retelede Calculatoare,Universitateadin Bucuresti;
• 1999— 2003: Eacultateade Elrlante Asiguräri Bänci si Burse de Valori, Academiade Studh Economice

Bucuresti

Experientaprofesianala:

• Octombrie2025— prezent:Membru CA Bittnet group
• lanuarie2020— lanuarie2024: Membru CA Bittnet group
• Eebruarie2007— lanuarie2020: Cofondator& CEO Bittnet group
• lanuarie2003— Eebruarie2007: Economist— Universitateadin Bucuresti,DepartamentulInvat,amantIa

distanta(ID)
• lanuarie1999— Decembrie2002: WebDesigner

— Universitateadin Bucureti, DepartamentulID

DI. Logofãtu Cristian ii desfäoaraactivitateain baza unui contract de mandatconform Hotararii AGA din
21.10.2025.

Directarul Financiar

Directorul Financiaral Emitentului estedl. StãnescuAdrian Victor, cetãteanroman.

Adresa de Ia locul de muncä al domnului StãnescuAdrian este adresade corespondentaa Emitentului,
Bucuresti,Sectors,StradaSerg. Ion Nutu, nr. 44, One CotroceniPark, Corp A si Corp B, Etaj 4, 050691.La data
redactariiprezentuluidocument,Dl. Stanescudetine0,701S/adin actiunile emisede Bittnet SystemsSA.

[mitentul declaraca dl. STANESCU ADRIAN VICTOR, caredeinecalitateade Director Financiar:

i. nu a fast membrual unui organ de administrare,conduceresau supravegheresau asociatcomanditat,
in once momentin ultimu s ani, in cadrul unei alte societat,idin afaragrupului Bittnet; DI. Stanescua
fost membruCA in cadrul sacietatilar-fUcaDendrio Innovationssi Dendrio Solutions.

U, nu a fast condamnatpentru frauda in cursul ultimilor cinci ani cel putrn,
iU. nu a fast asaciat,in cursul ultimilar cinci ani, cu aspectereferitoare Ia once pracedurade faliment,

puneresub sechestrusau Iichidare; i
iv. nu a fast incriminat si/sausanctionatde cätre autoritat,ilestatutaresau de reglementare.Tutadata,

acestanu a fast impiedicat de a instantãsá ma, actionezeca memhru al unui organ de administrane,
conduceresausupraveghereal unui emitentsausa ,ntervinain gestionaneasaudesfàsurareaafacerilor
unui emitent in cursul ultim,lor cinci ani cel putin.

v. Directorut financian nu desfasoaraalte activitäti in afara grupului Emitentului care sa aiba impact
seninificativ pentru societateaemitenä.

Educatie: /7

2013 - ProgramCFA (CharteredFinancialAnalyst), CFA Level Ill
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• 2008 — Diploma de Licenta, Facultateade Electronica,TeecomunicatUsi Tehnologia lnformatie
(ETTI), universitateaPohtehnica,Bucuresti

• 2008 — Diploma de Licenta, Facultateade Finante, Asigurari, Banci i Burse de Valori (FABBV),
Academiade Studii Economice(ASE), Bucuresti

Experientäprofesional;

• 2018— prezent:CFD, Bittnet Group;
• 2014—2018:Director EconomicICED, IJTI Grup S.A.
• 2012—2014:Director EconomicAdjunct, UTI Grup S.A.
• 2012— ManagerTrezorerie,UTI Grup S.A
• 2008 - 2012— Managerrelati clieriti, 8CR, Directia Group Large Corporates

In prezent,dl. StanescuAdrian isi desfasoaraactivitateain baza unui contractde mandatpe 4 ani, incepand
din 16.04.2024.

12.2. Conflicte de interese a nivelul organelorde administrare,conducerei supravegherei al conducerH
superioare

No este cazul. Nu exista niciun conflict de interese intre obligaUle fata de Emitent ale oricareia dintre
persoanelenientionateIa punctul 12.1 Si intereselesaleprivatesi alte obligaU. Nu existainformatii privind once
intelegeresauacordcu actionarii principali, clientU, furnizorii saualte persoane,in temeiul caroraoricaredintre
persoanelenientonateIa punctul 12.1 a fost aleasaca membrual unui organ de administrare,conduceresau
supravegheresau membru al conducerii superioare.Nu exista nicio restrictie acceptatade persoanele
menionateIa punctul 12.1 privind cesionarea,intr-o anumita perioadade timp, a valorilor mobiliare ale
emitentului detinutede acestea.

DomnU Logofatu Cristian Ion i Logofatu Mihai Alexandru Constantin,fondatorii companieiSi ai grupului Bittnet
precumsi cei mai man aclionani persoanefume sunt frati.

12.3 Declaratieprivind litighle privind conducatorii

Niciuna dintre persoanelementonatein sectiunea12 nu a fost implicata in ultimU s ani in litigh sau proceduri
administrative, litigh referitoare a activitateaacestorain cadrul Eniitentului, precum i litigii care privesc
capacitatearespectiveipersoanede a-i Indeplini atributiile in cadrul Emitentului.

Sectiunea13: Remuneratilsi beneficii

Pentru ultimul exerciliu financiar incheiat 5i pentru toate persoanelementionateIa punctul 12.1 primul
paragraf literele (a) i (d), cuantumul remuneratieipltite (inclusiv once remuneratieconditionatäsau
amanatä)i beneficiile in naturä acordatede cãtre emitent i filialele sale pentru serviciile de once fel
prestateIn beneficiul br de persoanaIn cauzä.Aceste informath se furnizeaz individual, cu exceptia
cazului In caretarade origine a emitentuluinu impunecomunicareade informath individualizatei acestea
nu sunt publicatein alt fel de ctre emitent.

Conform Legii 24/2017,art 912, litera (b) conducatorinseamna“once membrual consiliului de administratie,
precum i once director, in cazul sisteniului unitar de administrane,respectivonce membru al consiliului de
supraveghere,precumsi al directoratu[ui, in cazul sistemuluiduahstde administrare,potrivit Legh nr. 31/1990,

republicata,cu modificarile Si completarileultenioare, inclusiv in toate cazurile in care a fost nuniit, directorul
generali, dacaexistã aceastafunctie, dmrectorul generaladjunct”

Astfel, Bittnet Systems SA (nurnita in continuare Sodetatea,Em/tenEt]! sau compania) a determinat ca
urmatoareleroluni si persoaneindelinesccondiUle din lege:

• Memhrh consiliului de admmnistratie,mnclusiv preedintele
• Directonul General
• Directorul Financiar

In cazul grupului Bittnet, dl. Mihai Logofatu, unul dintre fondatorUcompaniei,estedirector generalal Bittnet 51
reprezentantal presedinteluiconsiliului de administratie.

Consiliul de Administratie (CA) al Emitentului

Administrarea Emitentului se face be catre un CA format din membri ale de catre actionani radrul
Adunanilor Generaledin lanuarie2024 Si Dctombrie 2025, pentru un mandatce va expira in lanuarie
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• Ivylon ManagementSRL, prin reprezentantlegal L060FATU MIHAI ALEXANDRU CONSTANTIN -

administratorexecutiv Si preedinteCA; Ales administratorin 25.01.2024

• ANGHEL LUCIAN CLAUDIU — administrator neexecuhvSi vicepresedinteCA; Ales administrator in
25.10.2024

• PDDARIU AUREL CONSTANTIN — administratorneexecutiv;Ales administratorin 21.10.2025

• Marketing Expert Consulting SRL, prn reprezentantlegal TUDOR ADINEL — administratorneexecutiv;
Ales administratorin 21.10.2025

• L000FATU CRISTIAN ION — administratorneexecutiv;Ales administratorin 21.10.2025

In luna septembrie2025, Emilenlul a informat investitorii despre primirea unor scrisori de renunareIa
mandatelede administratoi din parlea a 3 dintre membrii Consiliului de Administratie alesi in lnauarie 2024,

respectivdin partea

• EuleslonSquareCapilal Limited, reprezentatalegal prin dl. Ciucu Bogdan-Andrei;
• QUERCUS SOLUTIONS SRI., i epreentatalegal prin dl. Mires Paul;
• CONSTANTINESCU Oabriel-Claudiu

Cei trei administratori au nolificat Emilentul cu privire Ia renuntareaIa mandateCu respectareapreavizului
contractualdo 6o zile Asadar,Consiliul de Adminisiratie a convoacatAdunareaGeneralaa Actionarilor pentru
datado 2110 2025 carea lual act de deciziacelor 3 administratorisi carea aleso nouãcomponenlãa Consiliului
de Administratie. In prezentadministrareaEmitentului se face de cãtre cei cinci membri enumerat,ima[ sus.

Remuneratiefix membri Consiliului de Administralie (CA)

Ren’.uneraiia I xã a meb’iIor CA oste apcobat anual de adunaeagerierala ordnarã a ac onarilor
Companiei.Memnrilo. CA Ii se pnt achita suplirrentar, Iatä de reureratafix prezentataanterior, alte
sumepentru participareain cadrj comi:etelorconsultativeale Compariiei cu respectarealimitei genealea
:uturor remuneraHarasilel rum este anrobata anual de a6unareagenerala ordinarã a ac onanlo
Coripaniei.

Administratori In functie: Sum:

vylor Management SRL pun eprezentan: egal L060FATU M HAl AIXANDRJ 192.000Iei fru:
C0NSTAN1N — admr.ir strator execjtiv si presecirteCA; Ales administratorii 25.01.2024

ANC-HEL LUCIAN CLALiDIL)
- acministrator ieexecutiv si viceoresedn:eCA; Ales 179.820lei brut

adminis:-a:orin 25.01 2024

PODARIU ALiREL CONSTANTIN — administratorneexecutiv;Ales administratorin 2:10.2025 24 642 lei bad

Ma-ke:ing Ecert Cnnsul:ing prin reprezentantlegal TUDOR ADINEL - administrato , 30.937 lei brut
reexecctiv;Ales adminislratorin 21.10.2025

L060FATU CRIS’IAN ION - administ-atorneexecu:iv;Ales adminisratorin 21.10.2025 24.642 Iei brut

Demisionariin septembrie2025: Sumä:

CONSTANTINESCU CLAUDIU GABRIEL — administrator neexecutiv; - demisonar in 178 lei brut
septembrie2025

ECCLESTON SQUARE CAPITAL LIMITED pun reprezentantlegal CIUCU BOGDAN ANDREI — 153.180 lei brut
administratorneexecutiv;demisonarin septembrie2025

QUERCUS SOLUTIONS SRL prin reprezentant legal MICHES PAUL - administrator 153.180/elbrut
neexecutiv,deniisonarin septembrie2025

i

La nivelul anului 2025 nu an lost achitate sume suplimentarepentru participaeain cadrul comi:etelor
consultativepentru membrii Consi iului de Ad-”instra:ie.

AdurareaCeneralãcm 28.04.2025a votat s politica de ren’unerare,iar aceastaa los: ropleTenretacuoãcurr
jieezã.

In anul 2025 membrilor CA Ii s-au achitat remuneraliileconform politich de remunerare,toate plajile au
fost efectuatein conlormitatecu politica de remunerare:
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Rernuneralievariabila

Nu estecazul. La nivelul anului 2025, nu a fost cazul sa se achite cãtre membri CA cii cãtre directori surne
suplimentareapentru participareaIa sedintelede Consiliu sau Comtete.Astlel, proporia remuneraieilHxe a

reprezentat1000/0 din totalul remuneraieiachitatecãtre membri CA i directori. Politica de remunerarecat 5i
remuneratlileaprobatecontribuie Ia performantape termenlung a Emitentului.

BeneficU suplimentarepentrumerribril CA

Nu existã. Membrilor CA le sunt decontatecheltuielile efectuatepentru reprezentareaCompaniei si pentru
desfaurareain bune conditii a sarcinilor aferentedin cadrul CA. sac comitetelor consultative.Compania
platestepolite de tip “D&C liability” pentru membrii CA.

Conform politicii de remunearare,membrilor Consiliului de Administratie se pot achita suphmentar,fala de
remuneratiafixã prezentatãanterior, alte sume pentru participareain cadrul comitetelor consultative ale
societätii,in munctie de nunmarul sedinelorsau de numarul comitetelorin careparticipã.

La nivelul anului 2025, nu au fost achitate sume suplimentarepentru participarea in cadrul comitetelor
consultataivepentru mernbruConsiliului de Administratie/Comitetelor.

Participarein consilulede administratieale socetatilorpartedin grup

In cursul anului 2025, Ivylon Management,reprezentatäprin dl. Mibai Logofãtu a detinut funcia de
administrator al Dendrio Technology SRL (companie parte din grupul Bittnet) pentru care a primit o
indeninizatietotalã brutä anualäde 6o.ooolei.

Cheltuiehleaferenteexercitärii functUlor din CA, precum si reprezentãrugrupulul de cätre membrU CA, nu sunt
cuprinse in prezentul raport nefHnd consideratebenefich. Acestea sunt cheltuieli curente precum cele cu
echipamentelede comunicatuslIT (laptop, telefon mobil) sau abonamenteteleloniemobilã.

Directorul General:

Tinãnd cont de faptul cã dl. Mihal Logofãtu, fondatoral companiei,indeplinetesi functia de Director General
si pe cea de presedinteal consiliului de administratie,dl. Logofätu a beneficiatin anul 2025 de o remuneraie
afeientãpozitiei de Director Generalin sumãde 305.000 lei. Companiaplãtestepolit,e de tip “D&Q liability”
pentru directorii executivi.

Beneficiul primit in calitate de Director GeneralesteaccesulIa un autoturisminchiriat in leasing operat,ional—
marcaToyota Camry — in valoarede soc euro lunar. Nu existäalte beneficii.

Directorul Financiar:

Pentru anul fiscal 2025, dl. Adrian Stãnescua primit 0 remuneratietotalã brutã de 603.000Iei.

In cursul anului 2025, dl. Adrian Stänescua detinut functia de administrator al Dendrio Innovations SRL
(companiepartedin grupul Bittnet) pentru care a primit 0 indemnizatietotala bruta anualade 191,442 lei.

Incepandcu [una decembrie2025, dl Adrian Stànescuexercitãfunctia de administratoral Dendrio SolutionsSRL
(companiepartedin grupul Bittnet) pentrucarea primit 0 indemnizaiebrutaaferentaIunii decembriede 13,674
lei.

Beneficiul primit in calitatede Director FinanciaresteaccesulIa un autoturisminchiriat in leasingoperaiona[—

Volvo XC6u - in valoarede 8cc euro lunar. Nu existã alte benefich.

Notä: Prezentulrapurlul de remunerareva Ii supusspre aprobarein AGGA din 29.04.2026.La nivelul anului
2025, nu a lost cazul sä se achitecãtre membri CA on cätre directori sumesuplimentareapentru participarea
Ia sedintelede Consiliu sau Comitete. Astfel, proporia remuneratiei fixe a reprezentat1000/0 din rotalul
remuneratieiachitate cãtre membri CA i directori. Politica de remunerarecat i remuneratji[e aprobate
contribuie Ia performantape termen lung a Emitentului.

_______
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Sectiunea 14: Functionarea orgsneor de administrdle i
conducere

Pentru ultimul exercitlu financiar inchejatal emitentulul,cu excepiacazului in carese specificáaitfel, se
prezintãurmatoareleinformatii pentrufiecaredintre persoanelemenlionateIa punctul12.1 primul paragraf
litera (a).

14.1. Data expirrii actualulul mandatal persoaneiin cauzä,dupá caz, i perloadain carea ocupatfunclia
respectivä.

In datade 25.0t2024,AdunareaGeneralaa votat componentanoului Consiliu de Adm nistrae,avandin vedere
apropiereaexpirarri mandatelor.In urma alegerilor, Consiliu de Administratie a fost campus din urmãtorh
membri, alesi peritru un mandatde 4 ani, respctiv pana Ifl 29.01.2028:

• Ivylon ManagementSRL prin reprezentantlegal, dl. L000FATU MIHAI ALEXANDRU CONSTANTIN —

administratorexeculiv si presedinteCA;
• Dl. ANGHEL LUCIAN CLAUDIU — administratorneexecutivsi vicepresedinteCA;
• Eccleston Square Capital Limited reprezentataprin dl. CIUCU BOGDANANDREl — administrator

neexecutiv
• Dl. CONSTANTINESCUGABRIEL-CLAUDIU — administratorneexecutiv
• QuercusSolutionsSRL reprezentatäpUn dl. MICHES PAUL — administratorneexecutiv

Directorul generala fost numit de cätre Consiliul de Administratie si ii desfãoaräactivitateain baza unui
contractde mandatcu duratade 4 ani, pãnäin data de 16.03.2028.

Directorul financiar a fast numit de cätre Consiliul de Administratie Si 15j desfasoaraactivitateain baza unui
contractde mandatcu duratade 4 ani, pãnãin data de 16.03.2028.

In luna septembrie2025, Emitentul a informat investitorii despre primirea unor scrisori de renuntare Ia
mandatelede administratordin parteaa 3 dintre membrii Consiliului de Administratie alesi in [nauarie 2024,

respectivdin partea:

• EcclestonSquareCapital Limited, reprezentatãlegal prin dl. Ciucu Bogdan-Andrei;
• QUERCUS SOLUTIONS SRL, reprezentatãlegal prin dl. Miches Paul;
• CONSTANTINESCU Gabriel-Claudiu

Cei trei administratori au notificat Emitentur cu privire Ia renuntareaIa mandatecu respectareapreavizului
contractualde 6o zile. Asadar,Consiliul de Administra;iea convoacatAdunareaGeneralaa Actionarilor pentru
datade 21.10.2025carea luat act de deciziacelor 3 administratorii carea areso nouãcornponentäa Consiliului
de Administrat,ie,respectiv3 noi membri pentruun mandatcareexpirã in ianuarie2028. In prezentConsiliul de
Administrtie al emintentuluiesteformat din:

• Ivylon ManagementSRL, prin reprezentantlegal L000FATU MIHAI ALEXANDRLJ CONSTANTIN -

administratorexecutiv Si presedinteCA; Ales administratorin 25.01.2024.Data expirãrii mandatului:
25.01.2028.

• ANGHEL LUCIAN CLAUDIU — administrator neexecutiv Si vicepresedinteCA; Ales administrator in
25.10.2024.Data expirãrU mandatului:25.01.2028.

• PODARIU AUREL CONSTANTIN — administrator neexecutiv;Ales administrator in 21.10.2025 . Data
expirãrii mandatului:25.01.2028.

• Marketing Expert Consulting SRL, prin reprezentantlegal TUDOR ADINEL — administratorneexecutiv;
Ales administratorin 21.10.2025.Data expirärü mandatului:25.01.2028.

• L060FATU CRISTIAN ION — administratorneexecutiv;Ales administratorin 21.10.2025.Data expirãrn
mandatului:25.01.2028.

14.2. Informatu privind contractele de prestare de servicU incheiate intre membrh organelor de
administrare,conducerei supravegherei emitentsauoricare dintre filialele sale,in careestepreväzutä
acordareade benefich Ia expirareacontractului,sau a declaratieadecvatadin caresã reiasäcä nu existä
asttelde beneficii.

AdministratorU isi desfasoaractivitateaconform contractelorde mandataprobatede AdunareaGeneralãa
AcionariIor din lanuarie 2024. Nu existã clauze privind acordareade beneficii Ia expirareac,onttadului de
administratoron Ia expirareacontractelorde director (general,financiar).
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14.3, Informath privind comitetul de audit i comitetul de rernunerareal emitentului, inclusiv numele
membriloracestorcomitete,i un rezumatal mandatuluiin temeiul cáruia functioneazacomitetele.

In prezent,Comitetul de Audit lunctioneazãsi estecompusdin urmatoarelepersoane:
• DI. Lucian Anghel
• DI. Cristian Logofatu
• Dl. Aurel Podariu

Comitetului de Audit areca mandatsã asisteConsiliul de Administratieal BITINET SYSTEMSS.A in supervizarea
eficienta a aspectelorreferitoareIa sistemulde gestiunea riscului i control intern Ia nivelul Socielãtii. Astfel,
principalele responsabilitatiale Comitetului de Audit sunt formulareade recomandariadresateConsiliului in
ceeare pnveste:

• Raportarealinanciarã:Comitetul examineazaSi verifica coreclitudineasituatülor linanciareconsolidate
anualei inlerirnareale Societalii i a oricãror alte raportari de nalura linanciara,inainte ca acesteasa
‘ie transmiseConsiliului spreaprobare

• Audiu linanciar: Cornitetul analizeazasi lace ‘ecomandariConsiliului cu privire Ia numirea,renumirea
si revocareadin lunc;ie a auditorilor linanciari, ca’e :rebuieaproaatede ac:iorari, evalueazaperiodic
elicienta, independenasi oDiectivitatea&di:crilor linarciari;

• Auditul inte’n Si controlul intern Co.mite:Javizeazamodul de organizaresi a functicnalitahcc Audi:
Intern, analizeazaraportul Ajditorjui Intern, precum Si stadul de implementarea recomar.darilor
acestuia,face recomandariConsiliului privind numireasau revocarea/concediereaAuditorului Inlern.

• Conloimitatea, conduita si conflictele de irterese: Corriitetul se asigura ca politiole si practicile
Societäti sunt conlorme cu legile si reglernentarile locale si irte’riatonale, cu recomandarile
autoritat,iloi de reglementare5i cu cele mai bure practicesi analizeazaimplementareaooliticii privind
cc’llictele de interese.

• Gestiureariscurilc’: Comitetul i.normeazaConsiliul in legatLrã cj principalele riscuri asumatede
Societate,monitorizeazaacesteriscuri i se asiguracä sunt gestiona:eelicient.

In prezent,Comitetul de NomLnalizaresi Remunerareestelormat din urmatoarelepersoane:

• Dl Aurel Podariu

• DL Cristian Logofatu

• DI. Adinel Tudor

Comitetul de NominaLizaresi Remunerareare ca mandatsã asisteConsiliul de Administratie al Emitentului lit
elaborareasi implementareapolitich de remunerarea structurii de conducere.In acestscop,Comitetul:

• elaboreazäpolitica de remunerarea structurii de conducere,luandin considerareintereseleactionarilor
pe termen lung, strategia,planul de alaceri i perloimanieleSocietatii, best practicesin domeniu, un
mix echilibratde stimulentepentru a atragesi pastrapersonalulde careare nevoieSocietaleapentru
operatiuniLesale;

• formuleazapropuneriin atent,iaConsiliului si prin intermediulConsiliului, in atentiaadunarugeneralea
actionarilor, dupa caz, cu privire Ia programelede acordarede actiuni si/sauopiuni de cumpararede
actiuni;

• revizuiesteraportul anualprivind remunerarea,careprezintämodul in carea lost implementatapolitica
de remunerarepentru membru structurh de conducerein cursul perioadeianualecare lace obiectul
analizei.
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Declaratia privind guvernantacorporativä va informa daca a avut bc o evaluarea Consiliului sub conducerea
PreedinteIuisaua cornitetuluide norninalizarei, in caz afirmativ, va rezumamäsurilecheiei schimbärilerezultate
in urrna acesteia.Societateatrebujesä aiba o politica/ghid privind evaluareaConsiliului cuprinzandscopul,criterule
5i frecvenaprocesuluide evaluare,

Pentru activitateadeslasuratain anul 2025, sub conducereaPresediritelui, a fost desfasuratprocesul de evaluarea
Consiliului de Admnistratie, pe baza Ghidului pentru evaluareaperformaneisi eficientei Consiliului de Administrat,ie
adoptatde Companie;in urma autoevaluaru,Consiliul a stabilit urmatoarelearii cheie de interesce vor fi abordatein
perioadaurmätoare:

1. Tmbunatatireaguvernanteicorporativea Grupului Bittnet — in concordant,acu noul Cod de guvernanãBVB
2. Redefinirea rolului si a implicarn membribor comitetelor consultativeale CA in noua etapa de deivoltare a

Grupubui Bittnel

Declaratiaprivind guvernantacorporativätrebuiesä continä informatU privind numarul de intalniri ale Consibiului i
comiteteborin cursub ubtimubui an, participareaadrninistratoribor(in persoanãi in absenta)i un raport al Consiliului
i comiteteborcu privire Ia activitelibe acestora.

Guvernantäcorporativä:

In anub 2025 acponarhBittnel s-auinhrunit in cadrub a 2 adunarigenerabe:

AdunareaGeneraláOrdinarä a Actionaribor din data de 28.04.2025pentru: aprobareasituanbor financiare afeente
anubui 2024, indiv’duale si consolidaleIa niveb de crop si a modubuide repartizarea oroitubui, a bugelubu’ de venluri i
cnebtjei pen:ru exero ;iub financiar 2025, a RapoTtubui Anuab (sub forma de Documentde inregis:ra:eLniversab) 5i a
Raportubuide Remunerarepeniru anub 2024,

AdunareaGeneraläExtraordinaraa Actionaribor din data de 21.10.20253ertru revocareaauditoruIi KPMG Audit
avand in vedereexpirareaconliactubLi de mandat Si abegereanoubui adto ab sitjatibcr financiare individuabe ale
enitentubLi si corsoldate a e grpubui, ir persoanaauditorubuiJPA Audit & Co-isul:aitapeitr_ exercit,ijb financier 2025,

precumsi pert-u perioada2026— 2027; abegereaa 3 noi memjr in Consibii de Adminis:rat,e.

Documen:ebe Adinã1lo Generabe ale Acçioraribo’ Bitinet sunt disponioibe e wensite-ub nostrc:
‘lrps://’nves:ors.brtreLio/.n2lrri’ae-act.orar’bw/

Actub Ccnsb:jbvab Sc•cietätii a s1entmodilicari in cursul anubui 2025, forma in. vigoare a acestuiahind dispo’iibibä pe
weDsite-ubSocietãti be adresa

itrzs.// nves:ors.bi:ire:.ro/cesre-b’t:net/guverrarta-corporativa/

Consibiul de Administratie

Cadrul de desaura’ea activitãt i Consihiului este reglemenra:RegubamentubConsibiuboi de Admir’istra;ie al Bittnet
System,documentce poaheIi consultetpe website-ubSocietathIa adresa:

nttps://nves:orsbi:Ire:.Io/ces)re-bt:let/guvernanha-corporaLva/

rir,cipabeIetame buatein dezbaterede cãtre Cons:bi’j de Adm ns:rate pe parc.irsi anubui 2025 au fost:

o Apiobareasiluat ibor financiareconsobdate, preb nir,are,neacitate,nen:uexerci ub hnar,cia:2024, insottece
Rapo’tub anuab prehiminai Dent’u anub 2024;

o Corvocareaadunaribo’çeneraleordinarasi extraorcinarãale act onarilor si materiaiebeeferen;eDunctebotde pa
ordineadcii pentrL iezentaeacãtreact,ionari;

o Rapo’tareafiranciara interirnara ronsobidatasi individuaba pentru 6 buni ircneiate Ia 30 iunie 2025 5i Raoor:ub
Semest’ialaferentse:rnes:uIui1 din 2025, ebaboratccnfo’m RegubamerttubuiASE or. 5/2018;

o Disctareasi aptobareaconhrac:rUciversebortipuri de impurrulun i ciedite.

Activitatea ComitetelorConsultative

ComitetebeConsultativesunt constituite, prin decizia Consibiubui de Administratie ab Societätii, in baza prevederiborart.
140 din LegeaSocietãfibornr. 31/1990repubbicata,cu rnodilicaribe si complelarileIa Zi si ale art ig.n din ActuIcvTftflUtiv

ComiteteleConsultative au drept scop desfäsurareade investigatU si elaborareade recomandaripe4ru Consibiu, in
domeniulspecific fiecarui comitet

La nivelul Societãii functioneaza,hind infuntateprin decizii ale Consiliului, urniätoareleComiteteConsUltative

— Comitetul de Audit;
— Comitetul de Nominalizaresi Remunerare.
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Pentruinformatii detaliateprivind termenhde referintaspecifici liecarui Comitet Consultativvizitai website-ulnostru Ia
b t tps-/ / in yesto is bitt net ro/despie- bitt net!governanta - corpora ti v a/
Comitetul de Audit

Rolul Comitetului de Audit estede a asistaConsiliul de Administrat,iein supervizareaeficientä a aspectelorreferitoareIa
sistemul de gestiunea nscului si control intern Ia nivelul SocietãtU, in indeplinirea responsabilitatilorConsiliului in
domeniul raportãrii financiare,al controlului intern si acelaal administrariinscului.

Comitetul de Audit Ia nivelul emiteutului a lost constituit pun decizia Consiliului de Administratie din luna ianuarie2024.

In cursul anului 2025, componentaacestuiaa suferit modificari, ca urmarea alegerii unui nou Consiliu de Administraie.
Astfel, atãt Ia 31.12.2025,cat Si Ia data redactariiprezentuluidocument,Comitetul de Audit era format din urmatoarele
persoane:

dl. Luciari Claudiu ANGHEL Presedinteal Comitetului de Audit,
Vicepreedinteal Consiliufui de Administratie
(administratorneexecutivindependent)

dl. Cristiari Ion LOGOFATU Comitetului de Audit (administrator

Membru al Comitetului de Audit -

dl. Aurel Podariu Menibrij al Consiliului de Administratie
(administratorneexecutiv)

Temeledezbätutein cadrul sedintelorComitetului de Audit, pentru care acestaa facut reconiandaricatre Consiliul de
Administratie,unde a lost cazul, au fost urmatoarele:

• Adoptareasituatbiorfinanciareconsolidate,preliminare,neauditate,pentruexercitiul financiar 2024, insotite de
Raportul anual preliminar pentru anul 2024

• Adoptareasituatiilor financiareanualeiiidividuale si consulidatepentruexercitiul financiar 2024

• AprobareaRaportul Consiliului de Administratie (sub forma de Documentuniversal de lnregistrare)pentruanul
2024

• PiezentareaRaportului Auditorului independentpe 2024

• Adoptareapropunerilorde repartizarea profitului pe 2024

• AdoptareaBugetului de venituri si cheltuieli pentruexercitiul financiar 2025

• Raportulauditorului independentpe 2024

• Raportul tnmestrialaferenttrimestrului 1 - 2025, intocmit conform RegulamentuluiASP nm. 5/2018, care include
si rezultatelefinanciareconsolidate,neauditate,aferentetrimestrului 1, 2025

• Adoptarearaportarii financiare interimareconsolidatesi individuale pentru 6 luni incheiateIa 30 iuuie 2025 si a
Raportului Semestrialaferentsemestrului1, 2025, elaboratconform RegulamentuluiASF nr. 5/2018

• Planul de masunsi stadiul implementarUacestoraca urmarea recomandarilorprimite de Ia auditomul extern si
de Ia auditorul intern

• Alegereaaudtorului financiar pentru auditareasituatulor financiare irdividuale 5i consolidateale companulor
partedin grupul Bittnet pentrupemioada01.01.2025— 30.04.2027

• ExecutiaBugetului
• Autoevaluareaactivitatu desfasurate

Comitetul de Nominalizarei Remunerare

Rolul Comitetului de Nominalizare si Remunerareeste de a asista Consiliul de Administratie in elaborareasi
implementareapolitich de remunerare,a structurii de couduceresi nominalizareade candidatipentruConsiliu.

ComponenaComitetulde Nomiualizaresi Remunerarea suferit modifcäri in 2025, ca urmarea alegerunoii componene
a Consiliului de Administrat,ie, fund formata din urmatoarelepersoaneIa finalul anului trecut, precumsi Ia dataredactarh
prezentuluidocument:

dl. Cristian Logofätu Membru al Comitetului de NominalizareSi Remunerare,
Membru& Consiliului de Admiriistratie

A I A Membru al Comitetului de Nominalizaresi Remunerare,
ui. Aure Pouariu Membru al Cousiliului de Adniinistratie /

1 .

Membru al Comitetului de NominalizareSi Remunerare /•dl. Adinel Tudor Membru al Consiliului de Adrninistratie (
In cursul anului 2025, Comitetul de Nominalizaresi Remunerarea luat in discuUeurmatoarelesubiecte:
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• DiscutareaRapoitului de Remunerarepentruanul 2025

• DiscutareaSi dezabatereaPoliticii de remunerare
• Discutareapropunerilorde candidatipentru ocupareapozitiilor in Consiliul de Administratie

D.7 Once specialistconsultant,expert sau analist financiar poate participa Ia adunareaactionanilorin baza unei
invitatii prealabiledin parteaConsiliului. jurnalitii acreditappot de asemenea,sä participe Ia adunareageneraläa
actionanilor,Cu exceptiacazului In care PreedinteleConsiliului hotärateIn alt sens.

ToatesedinteleAGA ale emilenlului sunt 1ransmseindirect pun intermediulaplicaiei online de exercitaresi participare
in cadrul adunariorgenerale

- EVole

14.5. Efectele potentiale semnificative asupra guvernanei corporative, inclusiv modificanile vhtoare ale
componenteiconsiliului de administratieSi a comitetelor(in msurain careacestlucru a lost deja decisde consiliu
i/saude adunareaactionanilor).

Nu estecazul

Sectiunea15: Angajaii

15.1. Numärul de angajai a sfaritul perioadeivizate de informatiile financiare istonice sau numárul mediu de
angajaipentru fiecare exercitiu financiar din perioadain cauzã,pãi Ia datadocumentului(precumi rnodificàrile
acestorcifre, dacasuntsemnificative)i, dacaesteposibil i dadacesteinformath sunt semnificative,o defalcare
a angaailorpe principalelecategoniide activitti i ocaH geografice.In cazul in careemitentulutilizeazaun nurnär
semnificativde angajaitemporari,se includ, de asemenea,informatii pnivind numärulmediu de angajatitemporari
pentrucel mai recentexercitiu financiar.

Ir cursulanului 2025 numa’ul mediu de salariapal gunului a fos: de 235, in scaderefaa de anul prececentcandnumarLl
rnediu a fost 292 In tabelul urnãlor este nrezertatäimpärtirea pe denartamente‘unctionale Ia finalul anilor fiscali.
Cifrele nu includ deloc si1Laia anagaj:’Io’ E-Learning Compary. Cifrele includ doer coripanulea’Iate in perimetrul de
consolidarea I iialI Iicirui an.

Departament

_________________

-

zoiS - 2022 2023

Vãnzari 5 14 i6 25 51 48 52 44

Tehnic 5 23 25 27 122 215 149 uS

Marketing 1 2 4 9 7 7 6 S

Livrari/administrativ 8 1/ -16 6o 73 79 49

Management 4 3 2 2 10 14 ii S

CompaniaextenaIizeazao panethn activilãt catresubcontractorindenendenti.La Inalul anului 2025, Emi:entul coopera
cu arox. 90 contlactori

Mao: tatea covarsitoarea angajatilor compar-iei sunt absoverti de studh superioare.Angajah compaiiei ft. sunt
organizaiin sindicate In istoria companieinu au existat situatu corflictuale litre managemertSi 2igajai.

Ca ur speci’ic al irdus:riei IT, !reouie ment,ionat fantul cä agaja;ii Si colabora:orh (freelancer) dir domeniu sun:
carac:erizatlde un grad deosebi:de educatie,dorinz continuade a iiva;a 5 irdependen:asporitã ThpuI de mediu de
Iucr s’ de aclivilale profesionalaesteunul carecteriza;pun jovialitate, tinelere, dorin;a de LfC si de a ‘demonsira’
valoareap’olesionala.

De asemenea,trebLie preciza: IaptI cä ac:ivani in zonade ecoromiedigitala, si beneficiendir plin de avartajeleasa
numitei ‘gig economy’ dar si de problemele pe care le ridica. Astlet, companiaurmaresteactiv poziuonareaca o
platformacc reunesteexperlii pe dtversesubrectecu cliençn relevançipentruserviculerespective.

Fiecaredin companhtedin grup au organigramepropru, specificeactivitáthcurente,istoricesi viitoare Grupul estecondus
intr-o manierä foarte descentralizata,beneficiind de doar cãteva functiuni ,grupate’ Ia nivel de shared,servicesç,Ia
nivelul activitatilor de maiceting,operatiuni,financiar si contabilitate,relapacu investitorii. /7

\
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15.2. Participaiile i opiuniIe pe actiuni - Cele mai recente nforrnath posibile privind participaiile detinute in
capitaluriteproprh ale emitentului si eventualeleoppuni pe actiunile emitentuluide cãtre fiecaredintre persoanele
mentionateIa punctul 12.1 primul paragrafliterele (a) i (d).

Managementulcompanieia propusin ADA din Aprilie 2025 anulareaplanului de incenhvarepe termenlung Cu optiuni.
Ddata cu anulareaacestuiprogram,precumSi Ia datade redactarea prezentuluidocument,Emitentul nu are active alte
programede incentivarecu opliuni prin careangajatspot participa Ia capitalul Societätii.

15.3. 0 descrierea oricrui acord care prevedeparticipareaangajaiIorIa capitalul emitentului

Nu este cazul. La data redaclärii prezentuludocumentnu existã vreun acord de participareal angajailor Ia capitalul
societäU.

Sectiunea16: Actionarii principali

i6.i. In masurain careacesteinformatu sunt cunoscutede ernitent,numeleoricarei persoanecare nu estemembru
at vreunui organ de administrare,conducerei supraveghereal emitentului i care detine, direct sau indirect, un
procentajdin capitalul social sau din drepturile de vot ale emitentului care trebuie notificat in temeiul legislaiei
interneaplicabileemitentului, piecum Si valoareaparticipatiei in cauzá,Ia datadocumentului,sau, in absentaunor
astfel de persoane,0 declaratieadecvatädin caresã reiasäcë nu existäastfel de persoane.

Emitentul are cunostrã Ce un grup de action an care s-au declaratca actionandconcertatsi cam impreur’ det n on
orocent de D’0X. 300/U din capitalul Societã;ii, coiIwm no:iIican transri’ise emi:ertLlji Si ASF in aprilie 2023:

it:cs.J/nlu\L;c./l ‘‘occr:/k’aoc [a’ Ac:,oiar,/BSE/BN,E 20230424 Nc:i deir-eri R’\ET An sta lmDe:um.DCi

Aciorari cu det neri peste100/a din capitalul social si d n dreptudede vot suit:

Actionari Si 0/0 delinere 31 dec 2024 31 dec 2025

IMPETUM INVESTMENTS SA 13,33°/s 10,17°/U

SIACP AGISTA INVESTMENTS 13,750/U 13,75°/o

16.2. lnformaii din caresä rezultedacaactionaruprincipali ai emitentuluiau drepturi de vot diferite saua decIarate
adecvatadin care sã reiasàca nu existaastfel de drepturi de vot.

No estecazjl, ac1icnarii prmncipali ai emileitului au aceleasidreotGri de vol ca restul actionarilor: 1 ac;ijie confera 1

drep: de vot in cadrul Adunarilor Generaleale Actionarilo

16.3. In mäsurain careacesteinformat,ii sunt cunoscutede ennitent,se precizeazädacäernitentulestedetinut sau
controlat, direct sau indirect, i de cätrecine i se descrienatura controlulul i msurile adoptatepentru ca acest
control sä nu fie exercitatin mod abuziv.

Emitenrul nu estedetinot sau controlat direct sau indirect

16,4.0descrierea acordurilor,cunoscutede ernitent,a cãroraplicarepoategenera,Ia o dataulterioara,0 schimbare
a controlului asupraernitentuluL

Nu estecazul. No exislä iiciun acoid care sä fie cunoscutde Emiter.t si care sã poetgeierac schimbarea rontrolului
asupraEmitentuluL

/

82IPage --

-



bittnet
group Documentde inregistrareuniversal— RaportAnual 2025

5ectunea17: Tranzactiilecu partUe afiliate

17.1. Trebuie comunicatedetalii privind tranzactiile Cu pári afiliate [care, in acestsens,sunt cele prevzutein
standardeleadoptateincoriformitatecu Regulamentul(CE) nr. 1606/2002al ParlamentuluiEuropeani al Consiliului
(2)], incheiatede emitent in perioada vizatã de informauIe financiare istorice, paná Ia data docurnentului,in
conformitatecu standardulrelevantadoptatin temeiul Regulamentului(CE) nr. 1606/2002,dacäesteaplicabil. Dacã
standardelein cauzänu I se apIic ernitentulul, se publicã urmatoareleinformatu: (a) natura i cuanturnul tuturor
tranzactulorcare,luateseparatsauin ansamblu,suntsemni!icativepentruernitent.Dacätranzacthlecu párti afiliate
nu s-au desfäsuratin condijiHe pietei, se explic motivele. In cazul impruinuturilor in curs, inclusiv al garantilorde
once tip, se indica cuantumul soldului de rambunsat;(b) cuantumul sau procentajul neprezentatde tranzactiile
incheiatecu pärti afiliate din cifra de afacenia emitentului.

3acáStandardeleInternalonalede RaoortaeFinanciarãadou:atein corlormitateCu Requlamentul(CE) ni* 1606/2002

se aphcaemite-ItLlui, ilIorTe:iie onevazuteIa literele (a) si (b) :rebuie prezentajenumai pentru irazactile elec:uate
de Ia increiereaultimului exerciçir finarciar pent’u careau lost publicate in’ormatn linanciareaudita:e

In conlormitatecu nrevederileart. io8 din Legea24/2017republicata,Emitentula pus Ia disnoziiainvestitorilor i par,ilor
nte’esaterapcrtul privind si:uarja tranzacthlorin:ragrp desläsua:eintre comnanhledin cad:uI gupLlui Emitentului ne
parcursulanului 2025, tranzacthcareau depatit5°/o din activeleneteale emitentultE

In acestsens,in cursul naturalaI operãrii activitath curen:e,dar Si datoritastrLctunii de grup din careemientLl faceparte,
intre comparuledin grupul Bittret existã diverse tranzactn In general,Compa.niaincearcãsa mentinaacesi volum de
tranzacthi’trag’up (Vanzacti:cu aliliath) a un nivel minim, insa nu refLza sa livreze clientilor grupulLi solutWle tehrologice
relevantedacaacesleagenereazatranzactümIre partile aliliate.

Odat cu majorareaafacerilor gnjpului, p’ecm i a dimensiunuproiectelo in care companiiledin grLp sunt ang:er.ate,
intre dint’e companhlegrjoulL’i Bitinel au lost ‘ealizate,ne erioadaanuli 2025, tianzac;ninI’agrp de o valoae(are
sa depaseasca°/o din activeleneteale Emitentului. Aceste tranzacrUau fost generateintre urmätoaieleentitã(i

1. SittnetSystemsSA Si Dendrio SolutionsSRL (detinutain proportie de 96,500/0 de Bittnet Systems),
2. Dendrio SolutionsSRL si Dendrio InnovationsSRL (deinutäintegral de Dendrio Solutions);
j Dendrio SolutionsSRL si Dendrio TechnologySRL (detinutaintegral de Dendrio Solutions)

Tranzactulecare lac obiectul raportarfl au lost publicate,impreurlãcu opinia auditorului. TranzaciiIecu pariIe aliliate s
au executatIa preu[ de piata sm sunt prezentatein raportul curent nr. 04/2026,link direct aici:

httpsq/m.bvb.ro/infocont/infocont26/BNEI202601O1 70143 BittnetSystems-2o25-RP-raport.-IPAA-ro.pdl
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Sectiunea18: Informatii financiareprivind activele,datoriile, pozitia
financiara5i profiturile i pierderile Emitentului

i8.i. Informaib financiareistorice

i8.i.i. Informatii linanciareistorice auditatepentru ultiniele trei exercith financiare(sau pentru once perioadarnai
scurtäde candfunctioneazaemitentul) i raportul de audit corespunzãtorfiecarui exerci!iu.

Conform prevederilor Art. 19 din Regulamentul liE 2017/1129, inãnd cont cã infoimaiiIe financiare anuale i
ntermediare,dar si rapoartelede audit fac porte dintre informatiile cc pot fi incluse in Documentulde inregistrareprin
trimiteri, dacaau fost publicateanterior, listam in continuareadresade internetundesunt disponibile rezultateleanuale
auditate,in format IFRS (insotitede note explicative 5i de raportul de audit):

• Rezultatelefinanciarein format ERS pentruanul fiscal 2025 au fost puseIa dispozitiainvestitorilor ca documente
suportpentru AGOA din 29.04.2026,impreunäcu raportul de audit Ia adresa:
bttps://investors.bittriet.ro/irltalriirialeactlonariler/aga2Q-aprille-2026/

• Rezultatelefinanciarein format IERS pentruanul fiscal 2024 au fost puseIa dispoziiainvestitorilor ca documente
suportAGOA din 28.04.2025,impreunãcu raportul de audit Ia adresa:
h ttps//investors.b ittnetin/co/intab iii -aIc-act onarilor/aga

- 28-a lie -20

• Rezultatelefinanciarein format IFRS pentruanul fiscal 2023 au lost poseIa dispozit,ia investitorilor ca documente
suportAGOA din 25.04.2024,impreunãcu raportul de audit a adresa:
bttps://Investors.bittnet.ro/ro/intaFniri-ale-actlonarilor/aga-25-aprilie-2o24/

18.1.2. Modificarea datei de referintä contabila

Dacä emitentul i-a modificat data de referint contabilã In intervalul pentru care ii sunt solicitate informatiile
financiare istorice, informatiile istorice auditatevon acoperi cel puin 36 de luni sau intreaga perioadain care
emitentul a fost activ, respectivperioadacea mai scurtädintre cele rnentionate.

Nu estecazul, Emitentul no a modificat data de referintä contabila in intervalul pentru care H sunt solicitate informath
financiareistorice.

18.1.3. Standardelede contabilitate

Informathle financiare trebuie elaborateIn conformitate cu StandardeleInternationalede RaportareFinanciarä,
astfel cum au fost aprobatein Uniune pe baza Regulamentului(CE) nr. 1606/2002.In cazul in care Regulamentul
(CE) nr. 1606/2002nu se aplicä, informatille financiaretrebuiesä fie elaboratein conformitatecu (a) standardele
nationalede contabilitateale unui stat membrupentru ernitentddin SEE, in conformitatecu Directiva 2o13/34/uE;

(b) standardelenalionalede contabilitateale unei tan terteechivalentecu Regulamentul(CE) nr. 1606/2002pentru
emitentli din äri terte. Dacä standardelenajionalede contabilitateate janii terte respectivenu sunt echivalentecu
Regulamentul(CE) nn. 1606/2002,situatiile financiaresunt retratatein confonniltatecu regulamentulrespectiv.

lnformatiite financiaresuntelaboratein conformitatecu Standardelelnternat,ionalede RaportareFinanciaraIFRS 5i in
bazaOrdinului Ministerului Finar4elorPublicenr. 2844/2016din 12 decembnie2016 pentruaprobareaReglementãrilor
contabileconformecu StandardeleInternationale.
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18.1.4.Modificareacadrului contabil

Ultimele informatU firanciare istorice auditate, care contin informath comparativepentru exercitiul precedent,
trebuie prezentatei elaborateintr-o forma compatibila cu cadrul standardelorcontabile care va fi adoptatIn
urmätoarelesituatU financiareanualepublicateale emitentulul,inând cont de standardelei politicile contabilei
de legislalia aplicabilä situatulor firanciareanualerespective.Modificärile cadrului contabil aplicabil unui emitent
nu impun retratareasituatiilor financiareauditateexclusivIn scopuldocumentului.Cu toateacestea,dacaemitentul
intentioneazasä adopte, in urmatoarelesale situalU financiare publicate, un nou cadru privind standardele
contabile, trebuie sä fie prezentatcel putin un set complet de situatb financiare [conform definitiei din lAS i

PrezentareasituaUIor financiare, astfel cum este preväzutIn Regulamentul(CE) nr. 1606/2002,inclusiv cifrele
comparative,intr-o formá compatibilacu cea careva fi adoptatäin urmatoarelesituatii financiareanualepublicate
ale emitentului,tinand cont de standardelei politicile contabilei de legislaiaaplicabilesitualfllor financiareanuale
respective.

Cele mai recenteinformatU financiareauditateale Emitentului, respectivceleaferenteexercitiului financiar 2025, au fost
publicateca documentesuportpentru AGOA din 29 Aprilie 2026 Si sunt incluse in Raportul Anual 2025, publicat pe site
ul emitentului Ia sectiuneaihvestitor/cãtSi pe site-ui BVB a paginasimbolului BNEI.

Incepandcu exercitiul financiar 2019, informatiile financiaresuntelaboratein conformitatecu StandardeleInternationale
de RaportareEinanciaräWRS in bazaRegulamentului(CE) nr 1606/2002.

Rezultatelefinanciare istorice in format IERS au fost publicatede Emitent, impreunäcu rapoartelede audit incepãndcu
noiembrie2019 pe site-ui dedicatrelatiei cu investitorii, Ia adresa

https//nvestorsbittnetro/ro/rezultate-financiare/

i8.i.. In cazul in care informatule financiareauditatesunt elaboratein conformitatecu standardelenationalede
contabilitate,acesteatrebuiesã includácel putin urmatoareleelemente:(a) bilantul; (b) contul de profit i pierdere;
(c) o situatie privind toate modificarile capitalului propriu sau modificarile capitalului propriu, altele decat cele
rezultatedin tranzacthlede capital cu proprietarii sau din distribuirile cätre proprietari; (d) situaia fluxurilor de
trezorerie;(e) metodelecontabilei notele explicative.

Nu estecazuL Emitentul intocmetesi raporteazäsituat,iile financiareconform IERS.

i8.i.6. Situathlefinanciareconsolidate

Dacä emitentul intocmeteatât situaU financiareanualede sine stätätoare,cat i consolidate,se vor include in
documentcel putin situatulefinanciareanualeconsolidate.

18,1.7. Data inforniatulor financiare

Silantul ultimului exercitju financiar pentru care informatULe financiareau fost auditatetrebuie sä se fi incheiat cu
cei mult: (a) i8 luni inainte de datadocumentului,dacáemitentul include in documentsituaU financiareinterimare
auditate;(b) i6 luni inainte de datadocumentului,dacemitentul include in documentsituatH financiareinterimare
neauditate
Ultimul exercitiu financiar pentrucare au fost auditatesituatiile financiareesteanul 2024.

18.2. lnformatii financiareinterimarei alte informatii financiare

18.2.1. Dacä emitentul a publicat informatii financiare trimestriale sau semestrialede Ia data ultimelor situatU
financiare auditate, informatiile financiare in cauza trebuie incluse in document. Dac informalUle financiare
trimestriale sau semestrialein cauzä au fost auditate sau revizuite, trebuie inclus, de asemenea,raportul de
revizuire sau de audit. Dacä informatUle financiare trimestriale sau semestrialenu sunt auditatesau nu au fost
revizuite, se precizeazäacest lucru. Dacá a fost Intocmit cu mai mult de nouä luni dupä data ultimelor situatii
financiareauditate,documentultrebuiesä continä informatU financiareinterimare,carepot sä nu fie auditate(caz
in carese precizeazäacestlucru), pentru cel pujin primele aseluni ale exercitiuiui financiar. InformatU financiare
interimareelaboratein conformitatecu cerinteleRegulamentului(CE) nr 1606/2002.Pentruemitentii care nu fac
obiectul Regulamentului (CE) nr. 1606/2002, informatUle financiare interimare trebuie sä includa declaratfl
comparativepentru aceeasiperioada a exercitiului financiar anterior, cu exceptia faptului cä cerin3rvin
informatUle comparativedin bilant poatefi mndeplinitaprin prezentareabilanuIui final al exercitiului in cpnf&hiitat’’,
cu cadrul de raportarefinanciaräaplicabil. (Cl

______________________________
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Anterior rezuitateiorfinanciareanuaiepentru anui 2025, in cursui anului caiendaristic2025 au test pubhcaterapoarteie
fjnanciare aferentefiecarui trimestru din anui 2025, situatiiie financiare trirnestriale hind neauditate.Rapoartelesun:
disponibfl atãt pe site-ui Erniteriiuiui, dar Si pe site-ui BVB, paginadedicatasirnbo]uiui BNET.

18.3. Auditareainformatñior financiareanuaieistorice

18.3.1. informathie financiareanuale istorice trebuie sä facä obiectul unui audit independent.Raportul de audit se
eiaboreazäin conformitateCu Directive 2o14/56/IJEa PariamentuiuiEuropeani a ConsWiuiui () l cu Regulamentul
(uE) nr. 537/2014 al Pariamentuiui European i al Consiiiiuiui (a). in cazui In care Directiva 2o14/56/UE i
RegulamentulCUE) nr. 537/2014nu se aplicä: (a) inforrnathie financiareanualeistorice trebuiesä fie auditatesau
sã fie insoitede 0 mentiuneindicãnddaca,in sensuldocumentu[ui,eie oferä o imaginecoiectã,in concordantaCu
standardelede audit aphcabileintr-un stat membru sau cu un standardechivaient;(b) dacä rapoartelede audit
privind inforrnatiiie financiare istorice au fost refuzate de auditorii statutari sau dac acesteacontin rezerve,
modificri ale opiniei, deciaralii de dechnarea responsabilitáthsau un paragrafde evidentierea unor aspecte,
respectivelerezerve, modificari, dechnri aie responsabilitalii sau evidentieri aie unor aspectetrebuie sa fie
reproduseintegral i trebuieprezentatemotivele care au stat Ia bazaacestora.

ConformprevederilorArt 19 din regulamentulUE 2017/1129,tinand centca informathiefinanciareanualesi intermediare,
dar si rapoartelede audit fac panedintie nformatiiIe ce pot fi inciuse in documentprin trimiteri, dacaau lost pubhcate
anterior, hstam in continuareadreselede internet unde sunt disponibile rezuitateleanualeauditate, in format IFRS
(insotite de raportul de audit), ci rezuitatelesemestrialeneauditate(Emitentul neavãndobIigaiade a audita rezultatele
interimare)

Rezuitatelelinanciare in format IFRS pentru erioada 2016-2018,2019, 2020, 2021, 2022, 2023, 2024 SI 2025 au tos:
pubhcatede Emitent, imprejnã cu rapoeteiede audit ircepand cu oiembrie 2019 je site-ui dedicat ieiatiei c
inves:ito’ii, Ia adresa

ht:ps//irves:wsbi::netlo/ro/rezjtate_niia_care/

18.3.2. indicareacelorialte informath din documentcareau fost auditatede auditori.

Ru estecazul.

18.3.3 In cazul in care informatiiIe financiaredin documentnu au fost extrasedin situatiiIe financiareauditateale
emitentuIui, se mentioneazasursaacestoraSi faptul cä informathie nu sunt auditate.

Ru estecazJ

18.4. Informath financiarepro forma

In cazul unei modificari semnificativea valorilor brute, se include o descrerea moduIui in caretranzactiaar fi putut
afecta activele, datorhie si rezultatul emitentuIui, dacá tranzactiaar fi avut bc Ia inceputul perioadeicare face
obiectul raportárhsau Ia data indicata.Aceastãcerináva fi in mod normal indephnitäpun includereade informath
financiarepro forma. Informathie financiarepro forma trebuie prezentatein conformitatecu anexa20 5 trebuiesä
includa toate datelementionatein anexain cauzä. Informathie financiare pro forma trebuie sã fie insotite de un
raport intocmit de contabdisau auditori independenti.
Ru estecazul

iS.5. Pohticade distribuire a dividendelor.

i8..i. 0 descrierea pohtich emitentului privind distribuireadividendelori a oricãrei restrictii in acestsens.Dacá
emitentulnu dispunede 0 astfel de politicä, trebuieinclusã o declaratienegativãadecvatã.

Pohticade dividend a emitentului estedescrisape Iarg Ia adresa:

https://investoisbrttnet ro/politicde-corporative/pohtica-de-dividend/?Iang=ro

18.5.2.Pentrufiecareexerciiu financiar din perioadavizatä de informathlefinanciare stance,valoareadividendelor
per ac%iune,eventualajustatápentrua permiteefectuareaunor cornparaii,In cazul in carenumár,4leac *ni ale
emitentului s-a modificat.

Emitentul nu a plãtit dividendedin rezultateleexercitiilor financiare istorice. /. . /

APR
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Informatii privind once proceduráguvernamentalä,judiciarä sau de arbitnaj (inclusiv once astfel de procedurain
derularesau potenialade care emitentul are cunostinta)din ultimele 12 luni, cel putin, care ar puteaaveasau a
avut recentefectesemnificativeasuprapozitiel financiaresau a profitabilitatii emitentului i/sau a grupulul, sau 0
declaratienegativäadecvatä.

Emitentul declaracã nu existanicio proceduraguvernamentala,judiciarã saude arbitraj caresä fi avut elect sernnilicativ
asuprarezultatelorfinanciarein ultimele 12 luni.

18.7. Modificari semnificativeale pozitiei financiarea emitentului

18.7.1. 0 descnierea oricarei modificari semnificativea pozitiei linanciarea grupului care s-a produsde a sfaritul
ultimului exercitiu linanciar pentru care au lost publicate situatii financiare auditate sau informatii financiare
intenimare,sau 0 declaratienegativãadecvata.
Nu estecazul. Nu s-au produscnodfca1semriticativeale pozitiei fnanciarea grupjlui de Ia sfãSitLl Jtimului exercitij

financiar hc’ieiat, per:ru careau fos publicatesituai finar-ciareaLditatesau iiformafl financiareinieirnare

Secçiunea‘19: Informatii supiimentsre

19.l.Capitalul social lnformath e de a punctele19.1.1-19.1.7din informatule financiare istorice de Ia data celui mai
recentbilan!:

19.1.1. Cuantumulcapitalului emis i, pentru fiecare categoniede actiuni:

(a) capitalul social autorizattotal al emitentului;

La data redactarii prezeritului document,valoareacapitalului social autorizat este de 240 000 000 aciu1i comune Si

120 000 000 aciuni prelerentiale.

La data redactarii Documentulul de inregistrare universal, capitalul social subscris 5i värsat al Emitentului este
63.417.671,40lei, impàrtit 10 634.176.714actiuni ordinare,nominative, comune,dematerializate,cu 0 valoarenominala
de 0,1 lei.

(b) numãrul de actiuni emisei achitateintegral i numãrulde actiuni emise,dar neachitateintegral;

Numarul de actiuni emisesi achitateintegral estede 634.176.714
Numãrul de actiuni enlise dar neachitateintegral esteo.

(c) valoareanominalaa unei actiuni sau faptul cã actiunile nu au o valoarenoniinala; i
Valoareanomianalaa unei actiuni BNET este0,1 eL

26.03.20:- 21.05.2020 Maorare capita social — Cu aoor in numerarprin errisiunea

unJi rLr2 de actiuni 18,178550001

21.07.2021 Ma,orarecapital socia! cu acordareacuun’ cu ntlu

21.07.2021 Ma:oarecapi;al social cu acodareactur’i Cu ritlu
N/A Ma;orare de capital soc;aI onf. Hotaràrilor

12/25.04.2018 H, AGEA ni. 4/26.11 2020: H.
5/26.11.2021;
Deciziei CA P1.7/18.08.2020;Detiziei CA nr.1o/17.12.2o2o;

10.11.2021 ‘c/A Majorare caoital soc’al coot ‘-lolararilor AGEA nr. 2 S Pr.
3/27.04.2021;Deciz,e CA din 06.07.2021Si Hotarãrii AGEA nr.
17/07.09.2021;

12.08.2022 21.07.2022 Majorare capit& social cu acordarecc acLur cu titlu gratuit,
(-:10) conf. Hotairn AGEA nr. 2/20042022

20.04.2023 13.10 2022 Majerarecapital soCial Cu apurtur roi in njTera 5’ corvers!e

de croantecon’ Decizie CA din i6 09.2022

Ni. initjlinal
actiuni

•uaia —

modificare

(d) 0 reconcilierea numarulul de actiuni aflate in circulatie a data deschiderii i Ia data inchiderii exercitiului. Se
precizeazadacapeste10 % din capitalul social a lost värsatpun intermediulaltor active decalnumerarulin perioada
vizat de informaiile financiare istonice.

22.07.2021

10.09.2021
21. 10 .2021

cratuit. 6:io

gratuit, “:10

AGEA nr.
AGEA p1.

229.049725

247.2 28.275

395.565. 240

420.288o68

455.669.736

747.228.275

395 565 240
420 288 o68
455.669.736

480.436904

480.436.904 ‘5a848035

528 8o 59S 634.176714

‘Il-.
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In perioadavizatã de informatiile financiareistorice, nicio porte din capitalul social nu a lost värsatpun intermediul altor
active decãtnumerarul.

19.1.2. Numarul i caracteristicileprincipaleale actiunilor carenu reprezintäcapital, dacäexista.

Nu estecazul.

19.1.3. Numärul, valoareacontabilái valoareanominaläa aciunilor emitentului delinutede emitentsauin numele
emitentului on de cätre filialele acestuia.

La data redactarUprezentuluidocument,Emitentul nu deineactiuni propni Ia trezoreriasocietätU.

19.1.4. Cuantumulvalorilor mobiliare convertibile,preschimbabilesauinsoite de bonuri de subscriere,cu indicarea
conditiilor i a procedurilorde conversie,schimbsausubscriere.

Nu estecazul

19.1.5. Informatu despreonce drept de achizilie i/sau obligatie aferent(a)capitalulul autonizat, dar neemis,sau
despreonceangajamentde majorarea capitalului social, precumi condituleacestora.

AdunareaGeneralãExtraordinara A ionanilor din Septembrie2021 a acordatconducerhEmitentului autonizareade a
majona capitalul social cu an numãr maxim de 240 000 000 de actiuni comune, respectiv 120.000.000 acliuni
prefereniale.

gi.6. lnformatii pnivind capitalul social al oricärui membru al grupuiwi care face obiectul unei opiuni sau al unui
acord conditionat sau neconditionatcare prevede acordareaunor opiuni asupra capitalului i detalu pnivind
opLiunile respective,inclusiv identitateapersoanelorIa care se refera.

Nu estecazl.

19.1.7. Evolutia capitalului social in penioadavizatä de informaliile financiare istonice, cu evidentiereaonicárei
modificani survenite.

Ciele din tabelul de mai jos sjnt prezentatein lei:

21 072021 Majorare capital social cu acordareactiuni cu titlu gratuit, 6:io
21.072021 tvajorarecapital social cu acordareactuni cu ttlu gratut, ‘i;io
N/A Majorare do capila social conf. Hotararilor AGFA nr.

12/25.04.2018; H. AGEA nI 4/26.11.2020; H. AGEA nr.
5/26.11.2021,

Deciziei CA nr.7/18,o82020; Deciziei CA nr.io/17.12.2o2o;
Maoare capital social conf, _IotaraHlor AGFA Pr. 2 51 nr.
3/27.04.2021,Decziei CA din 06.07.2021si Hotara’i AGEA nr.

17/07.09.2021,

12.08.2022 21.07.2022 Majorare capi:al socia! cu acordarede actiuni cu titlu gratuit.
(i:o)conf. dolaranii AGEA nr 2/20.04.2022

20.04.2023 13.10.2022 Majorare capital social no oportur r,oi in numera $i colvelsie
do ([canto conl Decizie CA din i6 09.2022

19.2.1. Dupä caz, registrul i numarul de inregistrarein registru, o descrierea ob
i locul in careacestaesteprevazutrn actul constitutiv i statut.

iectului de activitateal emitentului

Actul constitutiv actualizatal Emitentului estedisponibhpe site-ui Emitentului Ia sectiuneainvestitorisi poatehi accesat
aici: bttps//iiivestors.bjttnetro/despre-brttnet/guvernanta-corporativa/

Obiectul de activitateprincipal al emitentului este:6290 Alto act’vitäi do servicli privind tehnologanfoima;iei..Aceasta
clasa include planificarea i proiectareasistemelorde calculatoarece integreazähardware,oftware si tehnologude
comunicathSi serviculedo consultantacare pot include si activitateade pregatirea utilizatonilcfr.

Obiectul de activitate este prevazut Ia ,,Art 5 - Obiectul de activitate al societatii” din Actdt.constitutlv actualizatal
Emitentului.

Data
modificare

22.07.2021

10.09.2021
21.10.2021

26.03.202- 21.05 2020 Ma3orarecapita social — cu aport in nuTerar prin emisiunea 229.049.725

unui numai do actiuni 18,178,550nOi
247.228.275

395.565.240
420.288.068

10.11.2021 N/A

Nr. final
acliuni_
227.228.275

19.2. Actul constitutiv si statutul

395.565.240
420.288.068
455.669736

480 436.904

528 480.595

6 34 .176.714

455.669.736

480.436.904

528.480595
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19.2.2. In cazul in care existã mai mull de a ciasä de actiuni existente,a descrierea drepturilor, preferintelor i
restricthloraferentefiecárei clase.

Nu estecazul. Desi Actul Constitutiv al Emitentului prevedeposibilitateade a emite Acpuni Preferentjale,Ia momentul
redactarUprezentuluidocumentnu existã emisedecátactiuni comurie/ordinare.

19,2.3. 0 descrieresumaráa oricärei prevederidin actul constitutiv, statut,cartä sau un regulamentcare ar putea
aveaca efect amânarea,suspendareasau ImpiedicareaschimbärUcontrolului asupraemitentului.

Nu estecazul.

Sectiunea20: Contracteimportante

20.1. Rezumatulfiecrui contract important (altele decâtcele incheiatein cadrul normal al activitaib) Incheiat de
cätre emitent sau once alt membrual grupului, in cursul celor doi ani imediat anteriori publicärh documentuluide
inregistrare.Rezumatuloricärui alt contract (altele decãtcele incheiatein cadrul normal al activitàtii) incheiat de
cátre once membru al grupului i continãnddispozith care atribuie oricärui membrual grupului a obligatie sau un
angajamentimportant(ä)pentruintregul grup, Ia datadocumentuluide inregistrare.

Nu estecazul

Sectiunea21: DocumenteedisponibHe

211. 0 declaatieprin carese contirrnã (aptul cã, in perioadade valabilitatea documentului,pot N consultate,dupâ
caz, urmätaareledocumente:

(a) actul constitutvi statutul actualizateale emitentului;
(b) toate rapoa-tele,coresponderqai alte documente,evaluãrilei declaratiilefcute de un expert ‘a solicitarea
emitentului, din care anumitepäri stint incusesau mentionatein docurnentulde inregistrare.Indicareasite-ului
pe care patti consultatedocumentele.

In perioada de valabilitate a dccumentjui pot fi consultate pe site-ui Emitentului Ia sectiunea investitoli
(https://investors.bittnet.ro/)Actul rorsti:ctiv actualizat, Documer.tul de hegistrareuniversal, precum 51 toate
docurnertelerelevantepentruactional

BITTNET SYSTEMS 5*, prin Mihai Alexandru Constantin Logofatu, Director general i reprezentantlegal al
PreedinteluiConsiliului de Administraie,persoanjuridicä Ivylon ManagementSRL.

;‘
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Anexa 1 - “Alternative Performance Measurements”

Este vorba despre profitul activitãth de baza,
activitãti de a ne deserviclienlh.

lain calcul toateveniturile i cheltuielileasociate
acttvitã!ii curente Si ignorã veniturile i

cheltuielile financiare, sau cele legate de
acbvitateade tip holding (a grupului, existenta
noastraca i companielistata)

Se obtine eliminand din rezultalelefiecãrei linit
de businesselementelede venituri si cheltuieli
(cash sau non cash) care nu au de-a face cu
activitateacurenta.

Cele mai semniricat,veajustãri (bferententre
proitul brut Si Prof itul Operaional)sunt:

t Eliminarea rezultatolui financiar
(adur.arecIa profitul brut a cheltuielilor
s scädereavenitullor de tin financiar)

z Elimirarea ajustarilor IFRS, ron-cash,
legatede Stock Option Plan

Formula de calcul a acestui indica:or este
,,Venituri MINus cheltuieli directe” (revenue
minus COGS (cost of goodssold)”).

Astfel, din fdcturile ernise clientilor, se scade
valoarea chelluielilor direct asociabile acelor
uloecte(obtnernace1overituro Ca exemolu,
in czul protectelor de revãrzae licente
sottwa-c, cumpärã— o licenta cu 90 lei 0
vindem cátre diem cu 100 let. D fe’enta este
,,Marjä Bruta” (sau ,,GrossMargin”)

In cazul in care fact0rm unui client servich de
implemen:area unut protect de c!oud. marja
bruta rprz n:ã diferenta dintre venitjrile
facturatecNre client si costul pentruorele — om
necesare tiplemen:a1i, irciferent daca
inginerul careealtzeazimplemenlareare este
angajatsan un sunconractor

De ce esterelevant?
- -

Activitatea operaionala(numitã si ,curentä’
sau ,de baza’ ) reprezintäafacerilecompanieL

Astfel se mãsoaräperformant,ai activitatea
afacerilor versus concurent,a, indiferent de
mediul de taxare, de cadrul contabil de
raportare sau de modul de finanare al
societãth (mixul dintie capitaluri propru si
imprumutate,costurile de ment,inere a cota
bursei,etc).

Cu alte cuvinte, acestaeste rezultatulpe care
compania(sau fiecae segmentde business)
I-ar avea dacä ar opera ca a compante
f::nartat integral din surse propru (din
,,equity” — capitalunleachonarilor).

Acest indicator este ,,PIB”-ul companiei,este
,,valoareaadãugatã”pe care ‘mi o producem
pentru oa-tenerhnostri.

Acest indicator rellecta nu doar ce valoare
aducemclientilor, dar, intorcandu-neprivirea
spre nterinrul companiei, ref1ecta surnelede
bani pe care le avern Ia dispozitie pentru a
acopericheltuielile ixe

Marjâ Brutã Mi
vs

Marjã Brutá M2

Diferenta dintre Marja Brutã Nit i Marja Brotã
M2 consta in modul in care sunt luate in
considerarecosturile directe IFRS asociatecu
echipa tehnicã:

Marja Brutã Mi estecalcolatãca diferentadtntre
veniturile din contracteleco clientu si cheltuielile
directeasociateacestorvenituri (pentru liecare
proiect in parte).

Marja Bruta M2 se obtine scazãnddin Marja
Brulä Mi costurile directe IFRS legatede echipa

Marja 8rotä M2 oferà a imaginemai completã
asupra profitabilitatii, deoarece include si
costurile cu personalul tehnic care nu sunt
alocatedirect proiectelor specifice. Din acest
motiv, compania prefera sã utilizeze Marja
Brutã M2 in prezentarea rezultatelnr
financiare, considerandcä rellecta mat fidel
profitabilitateareala a activitätiL

despreindicatorii alternativi de performantá
Ghidurile ESMA solicita sa explic.m once indicator pe care il folosim in evaluarearezultatelor financiare sau non
financiareale companiei,dacãacestindicator nu se regãsetein standardeleIFRS sau XBRL publicatede ESEF. In cazul
rapoartelornoastrefinanciare,folostm urmätorii indicatori:

h1thcatorDenie/Moddecalcul

Profit

Operational

,,Marjã Bruta”
/,,grossmargin”
/ ,,GM” / “marjä”
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tehnica,carenu sunt alocatedirect in prolectele -

vãnduteclientilor.

Anexa 2 -Teza de investitie BNET
Pãnãin 2023 inclusiv, banii atrasi de companiepun majorari de capital plus cei pastratica retainedearningsau genera
cresteriale capitalizarii bursierein proporhde Ia 2:1 pansIa maximum 9:1. lncepãndcu 2024 insä acestraport a devenit
subunitar, deci stralegia grupului s-a transformatdin creste’eacceleratacätre returnat valoare catre act,ionari, piTh
valorificareaactivelor

In octombrie2025 adunareageneralaa actionarilora consfintit ca mandatpentrudirectorulgeneralsä identif ice parteneri
strategicipentrucompanidedin grup, stat sub furma de creditori dar si sub forma de participant Ia capitalul societatiler
fflcá ale Bittnet Systems,atrageiede parterieri care sã permitã deivoltareasocietaplorin care Bittnet are detineri,
independentde finant,areade Ia Bittnet

In vedereaindepliniru acestuimandal,Directorul Generalesteimputernicitsa ofere participatii minoritaresaumajoritare,
ubtenabilede cãtreinvestitori pun cumpararede Ia Bittnet sau/siprin majoräri de capital in societaile,fnca’, procentele
oferite fund Ia latitudinea Directorului General, incluzand vãnzareaintegrala, in limitele articolului 90 alineatul (i) din
Legeanr 24/2017

De asemenea,adunareageneralaa aprobatdistribuireacatre actionarnSocielãtu,sub formã de dividendesi/sau pun
n’cgrame de rãscumpirarede ac:iuni proprH, a even:ualclorsneincasatede Socieateca utnarea [nor tranzacu
nvind partile socale/actruniledetin,,te de Sodetateir societa;ile fiice, prin care este atras un partenerstrategicin
cadrul aces:ora,in ‘nãsura in ca’c legisla;:a aelicabilã Si siLica finaiciarã a Societati: permit a astlel de distrijuire,
indiferent de modalita:eade distrinuire aleasa

As:fel, teza de investitie curentãese:

/nveslest,,h ac/toni/c B/I/FT in ann! 2026 dacãcs/i de acordon CL’a/uarearnanagernen/uIoici active/c societajHson!
subeva/natesemnificativIa,ta de va/oaieacontab!/ã,s/dec/consider!cãpr/n va/orilk-areaacestorasoc/eta/cava ptjtea
el/herasumesensibilmdi marl decalcapita/izareabursiEraactualaa soc/c/at/i.

Ca exenipleanterTharein acestsens,vdnza’eaIa pre:Lt de piatã in 2024 (pret hursierminus discount)a partic pate For:,
a fost äcutäIa un prof t de nesteoo% fata de valoareacontabia In cazul Dptmizor, valuareade Diatã Ia care .3ittnet
a vandutcetirereain 2025 a fost 6,i ‘ilioaie lei versuso valcaecentabilãde 339 miloane lei.

Doreti expne’e Ia incjstla de IT&C roiiãieascã,un domeric de cuestereaccelerata,alaturi de o ech.pã ce
managementcare are nu dear skin in the gameci a si demonstrat,in 20 ani, rezultatemai bunedecãtmedia industriei,
atãt operaponalcat si din punctde vedereal gestion/Irucapitalului.

un ul:im argume’t in aces:sensestevaloareacontabila a cornpaniei Elian, care este m-lioane ci, sub 2x EBITDA,
intr-un busiresscu multipli de ordinul a 9-lix.

Fiecaredin decizule pe care Ic Ijam urmarescconstructiaunui gue anbtragil, astfel incãt sä evem cea mci puternicã
for — timpJ — alälL’i de noi (“rime is the friend of the wonderful business,the enemy of the meciocre”). Al coilea
elementII reprezintäcoribinatis dintre ‘guod operations’Si capabl:ta:eade managemerta capitalLlui, asacu’’ este
descris ‘secretul siccesJui’ in cartea ,,Tbe outsiders— 8 outstandingCEOs”. Cãteva argumentepent’u iecare din
coninenenteleacesteiteze nvestcionae:

• Aiegereaunei IndLsr:i cu pespeclye favcabilees:e0 decziecareusureazãtotal a:a: rounca invest toiler, cat
‘ scade n’porlanta de a alegeuP managementcompetent:“a rising tide li’ts all bea:s”. NL exis:ã in ultimu 20

ani 0 irdustrie cc o creserecorlinja ma accelerataderat industria IT&C.
• Existentaunei echipede managementcu significant skin in the came’ rezolva prenlema‘pr.”c’pal — agent’ aLit

de reclamalãde invesutorupe piata de captal romãneascä,Dacä eun/Israrearnanagernenluluiprovine dn
aceleasisurse,pun aceleasimecanismecu cea a micilor actionaru,se cumin/I cel mai important conflict. Astfel,
in cazul nostru, valeareaactiunilor BNET reprezintã pentru managementat/It cea mai mare parte-a. aveni
personale,c/It i cea rnai mare partea veniturilar (spre deesebirede salariu, politica de compensarebuzatape
eptiuni aliniaza veniturile managementuluicu bogaiaadusaact,ionarilor).

• Track record demonstratdin punct de vedereoperational:in afar/I de numeroaserecuneasteriinternationale
(Deloitte Top so in Tech, Financial Times Top iooo FastestGrowing Companies,EY Entrepkenerurof the Year
finalists, etc ) \,

Track record demonstratdin punct de vedereal gestiunii capitalului: rata de cresterea capitalurilor preprii atraseisteric,
prin mecanismelepielei de capital, estede peste200/0, (in conditiile unei rentabilitati medU anualede 28°Io in ultimh 5
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ani — pe piata reglementata),ceeace ne iritaresle incredereasi in modelul linanciar adoptat,pe care iritentionäni sã
continuãmsail aplicam atát [imp cat rezultatelecontinuasä tie vizibil iTldi bunedecatmedia pietei.

incheiemacestcapitol prin a rearninti cä nicio investitie in actiunile unei companhflu este lipsita de riscuri, i va
rugàm ca inainte de a decidesã investiti, sä cititi cu atentiecapitoleledespreRiscuri din documentuluniversalde
inregistrare,sau de pe site-ui dedicatRelatiei cu investitorh.

Declaratiaconducerii
SubsemnalulLogolãtu Mihai Alexandru Constantin, in calitate de reprezentantlegal al Preedintelui Consiliului de
Adimnistratie confirmam,bazandu-nepe datelepe care e delinem,ca situatile financiareconsolidatesi individuale ale
Emitentlui, i•itocite in cororntatecu standardelede contabilita;eaohcaoile,ofera a imagineccrectasi confarmãcu
realitateaprivi9d pozitia firanciara a GruoulLi precLm i a Eniitentului, oerfor’nantafinanciará si fluxurile de numerar
pet’u 89L1 incheiat Ia 31 decembrie2025 si ca Raportul administratorilor (Raporrul Anual) — prezentatsub forma de
Documen: de Irregistrare universal - ofera o magine coec:a si conormä cu reali:atea pnvind deivoltarea Si
pe’fo’man:aactivita:ii Grcpului, precumSi 0 descrierea p’incialelor riscuri Si incerti:udini a’e’entedezvoltaruastepta:e
a GrupL

Rapoctul Anual al Consiliului de Administratie al BITTNET SYSTEMS SA, aferentanului financiar 2025, a lost semnatde
ca:redL Mihai Alexai&u ConstantinLogofa:u in calitatede reprezentantlegal al PresedinteluiCk

PreedinteC&4cManagemfltSRL, pun reprezentantMihai Alexandru ConstantinLogofãtu

‘
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Notã privind instrumentelefinanciareaferenteemisiunli
unui numär initial de panäIa go.oooobIigaiuni

corporative,garantateemisede Bittnet SystemsS.A., cu
posibilitateasuplimentäriiOfertei pãnäIa io.ooo

obIigaiuni

bittnet

group
• oferite spie subscrierein cadrul unei Oferte Publice
• Valoareanominalade 100 euio/obIigaiune
• Rata anualaa dobänzhde io,6°/o/an,platibila semestrial
• Interval de Pret de Oferta cuprinsintre 94 euro/obtigaiune 106 euro/obIigaiune

Aprobat de ASE prin Decizia nr.

______________

dirF49 OYa2
lntermediar:S.S.I.F. BRK Financial Group S.A.

APROBAREA PROSPECTULUIDE OFERIA PUBLICA NU ARE VALCARE DE GARANTIE $1 NICI
NU REPREZINTA 0 ALTA FORMA DE APRECIERE A A.S.F. CU PRIVIRE LA OPORTUNITATEA,
AVANTAJELE SAU DEZAVANTAJELE, PROFITUL CR1 RISCURILE PE CARE LE-AR PUTEA
PREZENTA IRANZACTIILE DE INCHEIAT PRIN ACCEPTAREA OEERTEI PUBLICE OBIECT AL
DECIZIEI DE APROBARE. DECIZIA DE APROBARE CERTIFICA NUMAI REGULARITATEA
PROSPECTULUI IN PRIVINTA EXIGENTELOR LEGII SI ALE NORMELOR ADOPTATE IN
APLICAREA ACESTEIA.

Chill PROSPECTULDE OFERTA CU ATENTIE INAINJE DE A SUBSCRIE.
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NOTA CATRE INVESTITORI

Aceastá Notä contine informatii In legatura Cu vänzarea de obIigaiuni corporative
neconvertibile,garantateoferite spresubscrierein cadrul unei Oferte Publice derulatein
România de BITTNET SYSTEMS S.A., societate pe actiuni Inmatriculata Ia Registrul
Comertului sub nr. J20070037524o4,Cod unic de Inregistrare R021181848, Cod LEI
315700VUUQHM9VEDRO36, avand un Capital social de 63,417,671,4 RON, impãrtit in
634.176.714actiuni a valoareanominalade 0,10 RON per actiune.

Emisiuneade obligaiuni prin oferta publica a lost aprobataprin Hotararile AGEA nr. 3 si
nr. 4 din data de 29 Aprilie 2026, publicatein Monitorul Oficial al Romäniei,parteaa V-a,
nr.3592/lo.o6.2o26.In conformitatecu Imputernicireahotarataprin AGEA, Consiliul de
Administrat,iea aprobat,in datade 10.06.2026,caracteristicileemisiunU,obligatiunilehind
oferite spresubscrierein cadrul unei oferte publice.

Obligatiunite vor Ii emisein EURO, urmand a aveascadentaIn luna julie 2031, CU 0 ratä
anualaa dobanzhde io,6°/o/an,platibila semestrial,valoareanominalafund de 5 milloane
euro, cu posibilitatea suplimentarH pana Ia maximum 15.000.000 euro (iso.ooo
obIigaiuni).

Consiliul de Administratiea aprobatcain cazul In care,in perioadade subscrieFe,numarul
obIigaiunitor subscriseva depai50.000(cincizeci de mu), numarul maxim de obIigaiuni
corporativesa creascadeindatai fara alte formalitati Ia 150.000obIigaiuni corporative,
garantate,neconvertibile,emisein forma dematerializatai emisein euro, cu 0 valoare
nominala de 100 euro/obIigaiune a valoare nominalá totalä maxima de 15.000.000

euro (cincisprezecemilioane euro) oferite spre subscrierein cadrul prezentei Oferte
publice.

Oferta pu Iicá v desfä5ura in perioada
nJ7. Pq1(- &O’’ . Inv,stit ri v putea subscrie in

cadrul Ofertdi in perioada 1J’4g224D14’ - Og,i U . Ia once Pret de
Subscrieresituat intre 94 i io6’euro/obIigaiune,inclusiv capeteleintervalului. Pasul de
cotare in cadrul intervalului va fi de 1 euro. Olerta este intermediatade S.S.I.F. BRK
Financial Group S.A.

Prospectula lost aprobatphn Decizia ASF nr.

_______

din data

___________

Informatiile cuprinsein prezentulDocumentprezintäsituatiaEmitentului Ia dataprezenta,
in limita documentelori informaHIor selectatei puse a dispozitie de cätreEmitent, cu
exceptia situatHior in care se mentioneazäexpres a alta data. Informatule din acest
Documentau un caracterexclusiv informativ i nu var fi interpretateca fUnd opinie legala,
financiaräsau fiscala. Emitentul 15i asumãraspundereapentru continutul säu 5i confirma
realitatea, exactitateasi acurateteainformatiilor continute. De asemenea,Emitentul
confirma ca informatUle cuprinsein Documentsunt conforme cu realitateaSi nu contin
omisiuni de naturasa afectezesemnificativ continutul Documentului.

InformatUle cuprinsein acestDocumentau lost furnizatede Emitent sau provin din surse
publice, conform indicatiei din Document.Nicio alta persoanafizica saujuridica, in afara
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lnteimediaruluisi a Emitentului nu a lost autorizatäsä furnizezeinformath saudocumente
referitoare ía Oferta descrisain prezentul Document si nicio alta persoanáfizica sau
juridica nu a lost autorizatäsa furnizeze nformatii sau documentereferitoareIa Ofertä,
altele decatcele cuprinsein acestDocumenti in documenteleincorporatepun referintä
In acesta.Once informath sau documentefurnizate In afara Rezumatului si a Notei,
precumsi a Documentuluiuniversalde inregistraresaua documentelorastfel incorporate
nu trebuie luate in considerareca fUnd autouizatede cätreEmitent.

Nimic din continutul acestuiDocumentnu va Ii interpretatca o recomandarede a investi
sau o opinie a lntermediaruluiasuprasituatiei Emitentului sau ca o consiliere de naturã
juridicã, liscala, financiarasauconsultantaprofesionalade alaceri.

In luareadeciziei de a subscrieobligaiunile obiectal Ofertei publice, investitorii trebuiesä
se bazezepe propria analizaasupratermenilorOfertei, inclusiv a avantajelorsi a riscurilor
mplicate. Fiecaresubscriitor al Obligaiunilor Oferite trebuie sã respectetoate legile Si
reglementarilein vigoare, lntermediarul sau Emitentul neavandnicio responsabilitatein
Iegaturacu aceasta.

Fiecare investitor va trebui sä is consulteconsultantUjunidici, financiani, fiscali sau alti
consilieri in legatura cu aspectelejuridice, de impozitare, de alaceni, financiare sau in
legaturacu aspecteleimplicate de subscnierea,cumpãrarea,pästrareasau transferarea
Obligafiunilor Ofenite. Intermediarul i Emitentul nu ii asumänicio responsabilitatecu
privire Ia acesteaspecte.

Intermediarul actioneazaexclusiv pentru Emitent in legatura cu oferta i nu va Ii
responsabillegal sau contractualfata de alte persoane.

PrezentulDocumentnu constituieo ofertá sau o invitatie facutäde cätreEmitent sau de
cätre Intermediar sau in numele Emitentului sau a lntermediarului, de a subscrie
ObligaiunileOfenite spresubscrieuein jurisdictiile undeo astfel de ofertasauinvitatie este
ilegala, nu este autorizatä,este restrictionatäIn once mod sau necesitáo autorizare,
aprobaresau notificare pentru ca potentialU investitoni sá poatãsubscriein mod legal.

Cu exceptiaRomäniei,Emitentul sau Intermediarulnu a luat nicio mäsuräcaresá permitã
derulareaacesteiOferte in nicio tarä a UE sau SEE Si nici intr-o tarä tertä UE sau SEE, nici
in StateleUnite ale Americii, Australia, Canadasaujaponia sau cãtre persoanerezidente
sau localizatein acestetan.

Persoanelecare decid sa subscriein cadrul Ofertei publice sunt obligate sä cunoascä
restrictiile i limitänile Ofertei i sa se conformezeacestora.Prin subscriereaObligaiunilor
Oferite, nerezidentU15i asumäonce nesponsabilitatedecurganddin considerareaunei
astfel de subscnierica fUnd ilegala conform legilor statulul de rezidenta.

Obligatiunile Oferite nu au lost i nu vor Ii inregistrateconform legU privind valorile
mobiliare din StateleUnite ale AmericU. Obligaiunile Ofenite nu pot Ii oferite, vandutesau
insträinatein once fel in StateleUnite ale Americh sau cätreoncepersoanäde cetãtenie
sau nationalitateamericanasi/saucu domiciliul sau resedintain unul dintre StateleUnite
ale AmericU.
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DeoareceEmitentul i Intermediarulau informat pun prezentulDocumentfaptul cä flu au
luat nicio mäsuräcaresã permitäetectuareaprezenteiOferte intr-un alt stat,membruUE
sau stat tert, cu exceptia Romaniei, Emitentul si lntermediarul sunt Indreptatiti sã
considerecä oncepersoanäcaresubscnieIn cadrul Ofertei nu estesupusäniciunei restricti
referitoareIa subscriereaObIigaiunilor Oferite in cadrul prezenteiOferte publice de cätre
Iegislaiaaplicabila in arasa.

Emitentul i Intenmediarulflu vor aveanicio räspunderepentruneexecutareasubscnienilor
primite in conformitatecu acestDocumentin caz de forta majorä(onceevenimentextern,
imprevizibil, absolut invincibil Si inevitabil, inclusiv fara limitare, calamitati naturale,
rãzboaie,rebeliuni, tulburãri civile, incendii, greve sau alte evenimentecare pot limita
functionareainstitutUlor pietei de capital).

RegulamentulUE 2017/1129privind prospectuli regulamenteledelegatede completare
ale acestuiase aplica incepandcu 21 julie 2019. In conformitatecu Regulamentulprivind
prospectul, a fost creat un nou document, cunoscutsub numele de ,,Document de
inregistrare universal”, conceput cu scopul de a accelera procesul de aprobare a
prospectuluipentru emitentii frecventi.

EmiI.entul a pnegätlt51 I.nansmisDocumentulde Inregisl.nareuniversalspreaprobareaASE
in anh anterioni in vedereasimplificarh i acceleraniiprocesuluide deslaurarea ofertelor
publice vhtoanede valoni mobiliane(instrumentelinanciane),iar ASF a aprobatdocumentul
aferent anilor 2019 51 2020. Avand in vedereca ASE a aprobat, pentru doua exercitii
financiare consecutive,Documentul de inregistrareUniversal al Bittnet (aferent anilor
fiscali 2019 5 2020) prin Deciziile nr. 867 din 15.07.2020si nr. 591 din 06.05.2021,in anh
financiari urmätoni nu a mai lost necesarä0 aprobareprealabila din parteaASE, conf.
Articolului 9, aIm. (2) din RegulamentulUE 2017/1129,

In vederea mentinerh statutului de Emitent frecvent, Compania a intocmit un nou
Documentde innegistrareuniversalpe care I-a publicat pe site-ui BVB 5i pe site-ui propriu
dedicatrelatiei cu investitorh in datade 30.03.2026si a notificat ASE in acestsens,astfel
cä pentruoncenouäoferta de instrumentefinanciareemisede Bittnet, indiferentde tipul
sauclasaacesteia,Emitentul trebuiedoar sa pregäteascáo Notä privind valorile mobiliare
oferite i un Rezumat.

In conformitatecu RegulamentulUE privind prospectul,emitentii frecventi sunt incurajati
sä isi elaborezeprospectelesub forma unor documentedistincte, deoareceacestlucru
reducecostul de asigurarea conlormitátü cu regulamentuli ie permite sa reactioneze
rapid Ia oportunitätilepietei. Prin urmare,emitenthale cãror vaiori mobUiaresunt admise
Ia tranzactionarepe piete reglementatesauin cadrui SMT au posibilitateade a elaborai
publica, in fiecare exercitiu financiar, un document de inregistrare universal care sá
continä informatU juridice, comerciale, financiare, contabile si cu privire Ia structura
actionarilorsi sä furnizeze0 descrierea emitentuluipentru exercitiul uinanciarrespectiv.

Intocmirea unui documentde inregistrareuniversal permite emitentului sa actualizeze
informathle Si 5ä elaborezeun prospectatunci cand conditiile de piatá devin favorabiie
unei oferte publice de valoni mobiliare sau unei admiteni Ia tranzactionarepe o piata
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reglementata,pun adaugareaunei note privind valorile mobiliare i a unui rezumat.
Documentulde inregistrareuniversalesteutilizat ca 0 5UF5 de refenntaprivind emitentul,
oferind investitorilor i anahtilor informatjile minime necesarepentru a lua 0 hotararein
cunostintäde cauzä privind activitatea,situatia financiara, catigurile i perspectivele,
guvernanacorporativá5i structuraactionariatuluisocietáth.

Documentulde inregistrareuniversal a fost intocmit in vedereautilizarh sale cu scopul
desfasurärhde oferte publice vhtoare de valori mobiliare, indilerent de tipul sau clasa
acestora,ce ar putea avea bc pe o piatä reglementatädacä este completat cu
modificarile, dupa caz, precum i cu o notä privind valorile mobiliare i un rezumat
aprobatein conformitatecu Regulamentul(UE) 2017/1129.

DocumenteIncorporateca referinta
Aceastá Notä privind valorile mobiliare, impreuna cu Rezumatul i Cu Documentul
universalde inregistrare,consolidat,formeazaProspectulde oferta a unui numárde pãnä
Ia 150.000obligatiuni denominateIn euro, alcatuit din documentedistincte.

Prin Decizia Consiliului de AdmJnistra!ieal Bittnet SystemsS.A, din data de 10.06.2026,

adoptatäIn baza atributfllor delegatede AGEA pin Hotärâreanr. 4 din 29.04.2026,s-a
aprobatemitereaunui numárde 50.000obligaiuni corporative,garantate,neconvertibile,
emiseinforma dematerializatasi denominatein euro, cu posibilitateasuplimentarhofertei
pãnä Ia 150.000obligaiuni coiporative,garantate,neconvertibile,CU 0 valoarenominala
de 100 euio/obhgatiuneSi C valoarenominalatotala de maximum 15.000.000euro), cu 0
maturitateIa 5 ani Si 0 dobandaanualade io,6°/o, oferite spre subscrierein cadrul unei
oferte publice de vänzare.Totodata,a lost desemnatS.S.I.F. BRI< Financial Group S.A. in
calitatede intermediaral ofertei.

Astfel, Nota privind valorile mobiliare si Rezumatultrebuiecitite i interpretateimpreunã
cu urmatoarelepärti ale document&orincorporatepun referinta:

Documentulde inregistrareuniversal (https://investors.bittnet.ro/wp
content/uploads/2o26/o3/BNET-Document-inregistrare-Universal-Raport-Anual-
2o25.pdf)— forma actualizatai consolidatã,publicat de emitentin 30.03.2026pe
site-ui dedicatinvestitorilor precumsi pe site-ui BVB, paginaEmitentului
Informathlefinanciareprivitoare Ia Emitent
(https://investors.bittnet.ro/ro/rezultate-financiare/),disponibile pe site-ui
dedicatRelatiei cu lnvestitorii.
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DEFINITII
In cadrul acestui document,cu exceptia cazului In care se prevedecontrariul in mod
explicit, urmátorii termeni vor aveaurmatoarelesemnificatil, aplicabile atât formelor de
singular cat i celor de plural:

Definitie

_____ ____

Actul Constitutiv al Emitentului, in vigoare i aplicabil Ia
data prezentä
Totalitatea actiunilor ordinare care sunt emise de cätre
Societate Ia data aprobarii prezentului Document,
respectivun numärde 634176.714actiuni nominative,cu
o valoare nominala de 0,1 lei. Actiunile ordinare Bittnet
sunt hstale i se tranzactioneazãpe Piata Reglementata
BVB sub simbolul BNET.
Obligaiunile corporative neconvertibile, garantate,
denominatein euro obect al prezente Oferte publice,
avändsimbolul de tranzactionareBNET31E.

Consiliul de Administratie al Bittnet SystemsS.A., format
din membri. Mandatelemembrilor CA au inceputin data
de 30.01.2024Si sunt valabile pe o perioadado 4 am.
Depozitarul Central S.A., cu sediul in Bucuresti, sector i,

Soseaua Nicolae Titulescu nr. 4-8, Clädirea America
House,Aripa de Est, etajul 1, cod postal 011141, reprezintä
institutia care asigurã servicii do depozitare, registru,
compensareSi decontarea tFanzacliilor cu instrumente

Termen
,,Actul Constitutiv”

,,Actiuni”, ,,Actiunile
Existente” sau ,,Actiunile
Societá!ii”

,,Obligatiu9ile Oferite” sau
,,Obligatiunile noi” sau
,,Obligatiunile” sau
,,ObIigatunileBNET31E”
,,AGA”
,,AGEA”
,,AGOA”
,,ASF”

,,BVB”

,,Compania” si/sau
,,Emiten:ul” si/sau
,,Societatea”si/sau,,Bittnet
Systems 5i/sau ,,Bittnet”
,,Consiliul de administratie”

,,DepozitarulCentral”

AdunareaGeneraläa Actionarilor Societátii
AdunareaGeneralaExtraortnarea Actionarilor Societáth
AdunareaGeneralaOrdinaraa Actionarilor SocietätU
Autoritatea de SupraveghereFinanciarã, cu sediul in
Bucuresti,Splaiul lndependenteinr. 15, sector5
Bursa de Valori Bucuresti 5.A. in cali:atece administrator
Si operator al pietei de capital, cu sediul in Bucure5ti,
SoseauaNicolae Titulescu nr. 4-8, et. i, Aripa de Est,
sectori, CladreaAmerica House,cod postal 011141.

ClasificareaActivitatilor in EconomiaNationalä
Bittiet SystemsS.A., emitentul Obligaiunilor prezentate
in acestdocument
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Definitie

_______ _____

uinanciare,precumSi alte operatiuniin IegãturaCu acestea
astfel cum suntdefinite in LegeaPietei de Capital.

DocumentCare a lost redactatpentru a servi drept sursá
de referinta despre Emitent, oferind investitorilor
informaljile minime necesarepentru a lua o hotäFãrein
cunotintäde cauzã,privind activitatea,situatia financiara,
cãLgurile i perspectivele,guvernantacorporativä,etc.,
in conformitate cu Regulamentul UE 2017/1129. Acesta
este disponibil pe pagina de internet a Emitentului i a
BVB. Documentula lost publicat in forma consolidatáin
data de 30.03.2026.

Formularul completat de cátre subscrhtori in vederea
retragerii subscrierilorfäcuteIn cadrul Ofertei publice.
Formularul completat de cätre subscrhtori in vederea
subscrierHin cadrul Ofertei publice

Ipotecä de rangul 1 asuprapartilor sociale ale Grupului
Dendrio. Acesta este definit ca ansamblul consolidat al
societätilorDendric SolutionsS.R.L. CUI 11973883,Dendrio
Innovations S.R.L. CUI 27895927 I Dencrio Technology
S.R.L. CUI 2114184 conform Sectiunii

‘,
constftuitä V

favoarea obligatarilor prin intermediul unui agent de
garantare.Agentu de garantarea lost ales BRK Financial
Group conform Deciziei CA din 10.06.2026. Ipoteca
mobiliara a lost inscrisä in evidenteleRNPM Ia data de
18.06.2026(ID njmär 2o26-o6182356537869-BKH).

sau Persoanelecare subscriu In cadrul prezentel Oferte
publice

S.S.I.F. BRK Financial Group S.A., SSIF autorizatäpentru
actvitäti specifice pietei de capital cu sediul in Cluj
Napoca,str. Motlor nr. 119, jud. Cluj, inregistratäIa Oficiul
RegstruIui Comertului sub nr. J12/3o38/1994, CUI
6738423; autorizatä pentru a desfaura activitäti de
servicii de investith financiare, inregistratä in Registrul
A.S.F., e-mail: o’fkcewbrk.ro (“Intermediarul”),
reprezentatprin dl. Ovidiu Dumitrescu— Director General
adjunct.

,,Legea Legea ni. 24/2017, republicata, cu modificarile i
completarile ulterioare, privind emitenth de instrumente
financiaresi operatiunide piatä.

31/1990, republicata in Monitorul
17.11.2004, cu modificarile si

bittnet
group
Termen

,,Documentde inregistrare
universal”

“Formular de retragere a
acceptuluide achizitionare”
“Formular de subscriere”

“Garantia”

“In yesti tori”
,,Subscri I tori”

,,S.S.I.F. BRK Financial
Group S.A.” sau ,,BRK”, sau
,,lntermediarulOfertei” sau
,,Agentul de Garantare”

,,Legea 24/2017”

Em i tent or”

,,LegeaSocietatilor” Legea societatjlor or.
Oficial nr. 1o66 din
completarileulterioare
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Definitie

_________________________

Monedaoficiala a Romaniei
Monedaoficiala a Uniunil Europene
Prezentul document,in conformitate cu prevederiledin
Regulamentuldelegat (UE) nr. 2017/1129, Regulamentul
delegat (UE) ni. 2019/979 de completare a
Regulamentului(UE) 2017/1129 5i Regulamentuldelegat
(UE) nr. 2019/980de completarea Regulamentului(UE)
2017/1129,cu modificarile Si completarileulterioare.
Prezentaoferta publica de vânzarede obligaiuni.

Participantii Ia sistemul Depozitarului Central, inclusiv
custozi

Perioadade Ofertä, astfel cum este aceastadescrisãin
prezentul Document, respectiv perioada In care vor fi
primite i procesateFormularede Subscriere.

sau Pretul Ia care se va realiza alocareatuturor Obligaiunilor
subscrisei alocatein Olerta, determinatpe baza tuturor
subscrierilorvalide inregistratein cadrul Ofertei, in a5a tel
incat sa tie acoperitä minim cantitatea de obligafiuni
stabilita ca Prag de Succesal Ofertei.
SubscrierileefectuateIa un pret mai maredecatPretul de
Oferta, care vor Ii alocate integral Ia Pretul de Ofertä.
lnvestitorii careau subscrisObligaiuni Ia un pret mai mare
decat Pretul de Ofertä, vor primi 0 alocaregarantatäde
l000Io pentrusubscrierilevalide.

a Ultima zi a perioadeide subscriereincadrul Ofertei publice

Data Ia careau fost emiseObligaiunile, datadecontärh
Semestrialde Ia Data de Emisiune
Ziua Lucratoare urmãtoare Datei Alocarh, cand
Intermediarul va executa tranzactia aferentaOfertei in
sistemulde tranzactionareadministratde BVB
A douazi lucratoareulterioaraDatei tranzactiei,in careva
avea bc decontarea Obligatiunilor prin intermediul
sistemului de compensare-decontareal Depozitarului
Central
o dataanterioaräultimei zile a peiioadeide desfasurarea
Ofertei, comunicata de Emitent prin Raport Curent in
timpul perioadeide desfasurarea Ofertei, ca ultima data
a care se mai acceptasubscrieriIn cadrul Ofertei. Practic
aceastadevinenouaData de inchiderea Ofertei iar datele

bittnet
group

Termen

,,Oferta”
eli g b i I
“Ce i I alt

,,Leu” sau ,,Lei” sau ,,RON”
,,Euro” sau ,,EUR”
,,Nota privind valorile
mobfliare” sau ,,Nota” sau
,,Documentul”

,,Oferta publica”,
“Participant
“Participant”,
In termedi ar
,,Perioada de Oferta” sau
,,Perioadade subscriere”

,,Pretul de Oferta”
,,Pretul de emisiune”

,,Alocare
,,ObIigaiuni
garantat”

,,Data de inchidere
Ofertei”,,,Data Alocarii”
,,Data de Emisiune”
,,Data de Piataa Dobänzh”
,,Data Tranzactei”

,,Data decontaru”

“Data Inchiderh Anticipate”

garantatá”,

alocate
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Definitie

______________________________

care decurgdin Data de inchiderea Ofertei se ajusteazä
coresupunzätor.

,,PiataReglementata” Piata Reglementatäadministrata de Bursa de Valori
Bucureti. Piata pe care se tranzacUoneazäacuniIe
Emitentului i obligatiunile emise anterior: BNET27A
(denominate in Iei), BNET28 (denominate in led) si
BNET28A (denominate in lei) si emisiunea BNET26E
denominatain euro cu data de rambuisare30062026.

,,Prospectul” Esteconstituit din Documentulde inregistrareuniversalin
forma actualizata si consolidata, publicat in data de
30.03.2026,Note privind valorile mobiliare i Rezumatul,
aprobatede ASF

,,RegistrulComertului” Baza de date cuprinzand registrele i inregistrarea
cornerciantilori a altar entltäti prevázutede lege

Datade Referir’tä” Reprezintadata cu 5 zile lucratoareinainte de data de
plata a dobanzii sau de datascadentei,dupacaz

,,Data scadentei” Reprezint data Ia care obi gatiunile emise var fi
rambursate.Luna iulie 2031 sau data a care obligatiunile
subscrisevar fi räscumaãratea valoareanominala

,,Data de Räscumparare” Data Ia care ObligatiunHevor fi räscumpárateIa valoarea
nominala, inclusiv Data Scadentei

,,Dobända” Reprezintä0 ratä a dobânziide io,6°Io pe an
Regulamentul5/2018” Regulamentul ASF nr. 5/2018 privind emitenth de

instrumente financiare si operaLuni de piaa, cu
modificarile Si cornpletarileulterioare

,,Regulamentu UE REGULAMENTUL (UE) 2017/1129 privind prospectul care
2017/1129” trebuie pubLcat in cazul unei oferte publice de valori

mobihare sau al admiterh de valori mobiliare Ia
tranzactionarepe o piatä reglementata,5i de abrogarea
Directivei 2003/71/CE, cu modi1icarile si comple:arile
ulterioare.

,,Regulamentul delegat RegulamentulDelegat (UE) 2019/979 de completarea
(UE) 2019/979” Regulamentului(UE) 2017/1129al ParlamentuluiEuropean

Si al Consiliului in ceeace privestestandardeletehnicede
reglementare referitoare Ia informathie financiare
esentiale din rezumatul prospectului, publicarea i
clasificarea prospectelor, comunicarile cu caracter
publicitar privind valorile mobiliare, suphmentele Ia
prospect si portalul pentru notificari 5i de abrogare a
Regulamentuluidelegat(UE) nr. 382/2014al Comisiei si a
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Termen Definitie

Regulamentului delegat (UE) 2016/301 aL Comisiei, Cu
modificarile Si completärileulterioare.

,,Regulamentul delegat RegulamentulDelegat (UE) 2019/980 de completarea
(UE) 2019/980” Regulamentului(UE) 2017/1129al ParlamentuluiEuropean

si al ConsiIiuIu in ceea Ce priveste formatul, contFnutu,
verificareasi aprobareaprospectululcaretrebuiepublicat
in cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau al
admiterU de valori mobiliare Ia tranzactionarepe 0 piatä
reglementatai de abrogarea Regulamentului(CE) nr.
809/2004 al Comisiei, Cu modificärile Si completarile
ulterioare.

,,Regulamentul (UE) Regulamentul (UE) 2021/337 de modificare a
2021/337” Regulamentului (UE) 2017/1129 in ceea ce prive5te

prospectul UE pentru redresare5i ajustarile specifice
pentru intermediarUfinanciari i a Directivei 2004/109/CE
in ceea ce privete utilizarea formatului de raportare
electronic unic pentru rapoartele financiare anuale, in
scopul sustiner redresarUIn urma crizei provocatede
COVID-19

,,Zi Lucrátoare” Once zi in care atät piata romãneascãinterbancaräcat si
sistemelede tranzactionaneale Bursei de Valori Bucuresti
i sistemelede compensare-decontareale Depozitarului
Central sunt deschisepentru desfã5urareaactivitatU
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NOTA PRIVIND VALORILE MOBILIARE

SECTIUNEA 1 - PERSOANE RESPONSABILE, INFORMATII PRIVIND TERJII,
RAPOARTE ALE EXPERTILOR $1 APROBAREA AUTORITATII COMPETENTE

Persoaneleresponsabile

Informatiile folosite In elaborareaprezentei Note au fost furnizate de cätre BITTNET
SYSTEMS S.A., societatecu sediul social in Bucuresti,Sector5, stradaSergentIon Nutu nr.
44, Clädirea One Cotroceni Park, Corp A si Corp B, etaj 4, Romãnia, 021.52716.00,fax
021.527.16.98, site web www.bittnet,ro / www.investors.bittnet.ro, e-mail:
investorsçcobittnet.ro, cod unic de inregistrare RO21181848,numär de inregistrare Ia
Registrul Comertului j20070037524o4(“Emitentul”), reprezentatprin Mihai Alexandru
ConstantinLogofatu — Director general.

IntermediarulOfertei esteS.S.I.E.BRK FinancialGroup S.A., SSIF autorizatäpentruactivitati
specifice pietei de capital cu sediul in Cluj-Napoca, Calea Motilor, Nr. 119, judetul Cluj,
InregistratäIa Oficiul Registrului Comertului sub nr.j12/3o38/1994,CUI 6738423,autorizatä
pentru a desfauraactivitäti de servicU de investitii financiare, InregistratäIn Registrul
A.S.F., e-mail offlce@brk.ro (“Intermediarul”), reprezentatprin dl. Ovidiu Dumitrescu —

Director Generaladjunct.

Declaratiapersoanelorresponsabile

Bittnet SystemsS.A., societatecu sediul social in Bucuresti,Sector, stradaSergentIon
Nutu nr. 44, Cladirea One Cotroceni Park, Corp A si Corp B, etaj 4, telefon 021.527.16.00,
fax 021.527.16.98, site web www.investors.bittnet.ro ,cod unic de inregistrare
R021181848,numärde InregistrareIa Registrul Comertuluij2007003752404,in calitatede
Emitent al Obligaiunilor, declaracä dupa realizareatuturor verificärilor rezonabilepentru
a se asiguraca aceastädeclaraieestecorectá,toateinformatUle incluseIn prezentaNotä
privind valorile mobiliare sunt, dupa cunostintasa, conformecu realitateasi Nota privind
valorile mobiliare nu contineomisiuni susceptibilesa U afectezesemnificatia.

Conform cunostintelorEmitentului, informathlecuprinsein Nota privind valorile mobiliare
sunt corecteIa dataelaborärhei, mentionatäpe prima paginä,cu exceptiacazului in care
se specifica alta data in mod expres in cadrul prezentei Note. Activitatea i situaia
uinanciara ale Emitentului si informatUle incluse in Notä pot suferi modificari ulterior
acesteidate, Cu excepfia situafiilor menfionatein mod expresin cadrul legal aplicabil,
Emitentul nu isi asumäobligaiade a actualizasaurevizui informafUle cuprinsein prezenta
Notä.

IntermediarulOfertei esteS.S.I.F. BRK FinancialGroup S.A., SSIF autorizatäpentruactivitáti
specifice pietei de capital cu sediul in Cluj-Napoca, Calea Motilor, Nr 119, judetul Cluj,
InregistratáIa Oficiul Registrului Comertului sub nr. 1994003038124,CUI 6738423,e-mail
office@brk.io (“lntermediarul”), reprezentatprin dl. Ovidiu Dumitrescu— Director General
adjunct.
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Intermediarul nu a verificat in mod independenti flu ii asumä nicio raspuriderein
Iegaturacu nicio informatiecuprinsäin prezentaNotä. Räspundereaexciusivai completa
cu privire Ia iriformatflle cuprinsein prezentanotä estedoar a Emitentului.

Persoanecare actioneazäin cahtatede expert, se indica urmätoareledetalU ale
persoarieiin cauzã

Nu estecazul, prezentaNotá nu contine declarathatribuite unor persoaneIn calitate de
exper!i.

In cazul in care informatuleprovin de Ia o tertä parte

Nu estecazul. Informatiile provin de Ia Emitent.

Declaralieprivind aprobareaprospectului

• Nota privind valorile mobiliare a fost aprobatade Autoritatea de Supraveghere
Financiarä(ASE) in calitate de autoritatecompetentäin temeiul Regulamentului
(UE) 2017/1129;

• Autoritatea de SupraveghereFinanciarä aproba aceastäNotä privind valorile
mobiliare doar din punctul de vedereal indeplinirh standardelorprivind caracterul
exhaustiv,inteligibil i coerentimpusede Regulamentul(UE) 2017/1129;

• 0 astfel de aprobarenu ar trebui sa fie consideratadrept 0 aprobarea calitatil
valorilor mobiliare carefar obiectul acesteiNote privind valorile mobiliare;

• Investitorhar trebui sä evaluezeei insisi in ce mãsuräinvestitiain valorile mobiliare
esteadecvatä.

Nota Si rezumatul au lost intocmite in conformitate cu dispozitUIe Anexei 3 Ia
Regulamentul(UE) 2024/2809al ParlamentuluiEuropean5i aI Consiliului din 23 octombrie
2024 de modificare a Regulamentelor(UE) 2017/1129, (UE) nr. 596/2014 Si (UE) nr.
600/2014 pentru a face pietele publice de capital din Uniune mai atractive pentru
Intreprinderi i a facilita accesul Ia capital al mntreprinderilor mid i mijloch in ceea ce
privesteformatul, continutul, verificareai aprobareaprospectuluicaretrebuiepublicatin
cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau al admiterU de valori mobiliare Ia
tranzactionarepe o piatä reglementata.

SECTIUNEA 2 — DECLARATIA PRIVIND CAPITALUL CIRCULANT (exlusiv
pentru titlurile de capital)

Nu se aplica.

SECTIUNEA 3 — FACTORII DE RISC

InvestitorU trebuiesã aibä in vederecã detinereaobligatiunilor implicä 0 expunereIa risc,
fund posibil ca evenimenteincerte sã aiba bc, cu 0 probabilitatenecunoscutäi care pot
aveaun impact negativasupraunora sau a tuturor platilor legatede Obligaiunile emise
i/sau asuprapretului de pialä al ObIigaiunilor. Puncteleurmätoareprezintä astfel de
riscuri, dar numai pe cele pe rare Ia data prezenteiNote Emitentul le consideraa fi (i)
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specifice ObligaiuniIor 5i/sau Emitentului i (U) suficient de relevantepentru a influenla
decizia investitorilor in legaturacu Obligaiunile. Exista posibilitateaca Si alti factori de risc
sau incertitudine sä existe, chiar daca managementulnu estecontient de ele Ia data
prezentärUacesteiNote. lnvestitorii trebuiesã determinesinguri caresunt riscurile Ia care
se supunprin investitja in obIigaiunJleBittnet. Managementuladuceaminteinvestitorilor
cà existã capitole referitoare a riscuri publicate atät In Documentul universal de
inregistrare, in Prospectul pentru admiterea obligatiunilor Ia tranzactionarepe Piata
Reglementata,dar Si in batecelelalterapoartesemestrialesi anualepublicatede Emitent.
Niciuna din acesteliste nu poate fi consideratãexhaustiva,dar ele trebuie analizate
integral de cátre investitori.

Elementecheie privitoare Ia toti factorU de risc

intelegereacorectäa factorilor de risc estedeosebitde importantäpentru luareaoricärei
decizii de a investi. De aceea,investitorU trebuie sa ia in considerarecu atentietiecare
factor de risc. Obligaiunile emise ar putea sa nu lie potrivite ca investitU pentru toti
investitorU. Fiecarepotential investitorin Obligatiunile ernisetrebuiesã decidapentrusine
dacatipul investitiei estein concordantacu obiectivelesale. In mod particular, investitorfl
trebuie;

• Sä aiba cunotintesuficientei experientaindelungatäpentru a face o evaluare
obiectiva a Obligatiunilor emise,a beneficUlor i riscurilor de a investi in acesteasi
a informathlor incorporateca referinain aceastäNotä;

• Sä aiba cuno5tinelenecesare5i accesIa instrumentede analizapotrivite pentru a
evalua,in contextul propriei situatU tinanciare,o investitie in ObIigaiunile emisei
impactul pe careii va aveaasupraportofoliului in ansamblulsãu;

• Sa aiba suficiente resursefinanciare i lichiditatea necesaräpentru a face fa;a
riscurilor investiiei In Obligaiunile emise;

• Sa Ineleaga in detaliu termenh Obligaiunilor 5i sa fie famiIiarizai cu
comportamentuloricärui indice relevanti piata financiara;

• Sá aiba capacitateade a evalua(tie singur saucu ajutorul unu consultanttinanciar)
posibile scenarUcare ar puteaavea bc in legaturacu rata dobanziborsau a altor
factori economicice ar puteaafectainvestitia 5i posibilitateade a suportariscurile.
Un potentiab investitor flu ar trebui sá investeascäin 0bIigaiuni daca nu are
capacitatea(tie singur sau cu ajutorul unui consultantfinanciar) sa evaluezein ce
mod ObligaiuniIe emise pot evolua in conditU schimbatoare,efectele acestora
asupra Obligaiunilor 5i impactul pe care aceastäinvestilie ii va avea asupra
portofoliului poten;ialului investitor, in ansamblulsäu.

Lista factorilor de risc prezentatáin continuarenu esteo lista completaa tuturor riscurilor
specifice Emitentului si/sau Obligaiunilor, ci numai a acelor riscuri pentru care Ia data
acesteiNote, Emitentul estecontientde relevanabr pentru luareaunei decizU informate
de investitie.

Evenimenteleasociatecu fiecarefactor de risc esteposibil sä nu se desfaoarein ordinea
prezentatái in ordineaprobabilitatU de a se materializa,evaluatade cätreEmitent.
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Impactul negativasteptatflu trebuieiriterpretatca filfid cazul cel mai räu posibil. Difi cauza
urior circumstanteriepreväzute,impactul flegativ efectiv poate fi mult mai räu decal
impactul ateptatevaluatIa dataacesteiNote.

Impactul flegativ asupra ObIigaiuflulor se refera Ia o reducerea (i) valorU de piaä a
Obligatiuflulor emise, (U) a oricäror plati fl legatura cu acestea(pIai de cupori sau
rambursarea priflcipalului a scadenta)5i a (Ui) lichiditatU tranzactiilor ulterior listarli
Obligatiuflilor emise.

RiscurireferitoareIa o in vestifie In Obligajiuni

InvestitorU ar trebu sä tie cofistiefiti asupra riscului asociat CU 0 iflvestitie directá Ifi
obligatiuni corporativegarantate,risc mult mai mare decat cel asociatuflel ifivestitu In
titluri de stat sau participa in fonduri de investitw, in principal din cauza volatilitath i
evolutiei imprevizibile atat a instrumentuluicat i a businessuluicompanieicareii emite,
a preturilor acestora,atat pe termen scurt, cat si pe termen lung, dar si a Iichiditätii
acestoraodataCU listarea or pe piata principala a Bursei de Valori Bucuresti,

Pretul obIigaiunIor i lichiditatea tranzacti or depind de numäruli märimeaordinelor de
cumpärare5i vänzareplasatede investitori. Nu poateexistaflicio garanieasuprapreuIui
5i nicio garanie asupra IichiditätU acestorain lipsa unui market maker. Emitentul a
identiticat un grad ridicat de volatilitate al obIigaiuniIor Bittnet in trecut, in special in
conditUle unor evenimentesemniticativecareau atectatpietelefinanciare internationale
in ultimU am. Nu se poategarantafaptul cä Un investitorcarecumpäräobligatiuni va putea
sa le vändäoricänd a un pret apropiatpreuIui de emisiune.

Obligajiunilearputeasaflu fie a investijiepotrivitäpentrutaft investitorii

Fiecarepotential investitor in Obligatiuni trebuie sä stabileasca,in baza propriei analize
independentesi a recomandarilorprofesionalepe care le consideräadecvatein condiiIe
date, dacä achizitia Obligatiunilor estein concordantadeplina CU necesitatiletinanciare,
obiectivele si situatia financiarä a acestuia,daca se conformeazain totalitate tuturor
politicilor, prncipi icr 5i resirictUlor de investitU care ii sunt aplicabile 5i daca achizitia
respectivä constituie 0 investitie adecvata, corespunzätoare5i oportuna pentru
investitorul in cauzã, independentde riscurile dare 5i majore pe care le presupune
investitia in Obligatiuni sau detinereaacestora.Un potential investitor flU se poatebaza
pe Emitent, pe Intermediarsau pe oricaredifltre afiliatU acestorapentrua determinadaca
achizitia sa de Obligatiuni saucelelaiteaspecteIa careseface referire mai sussunt legale.
investitUle realizate de anumiti investitori se supun legilor Si reglementariloraplicabile
investitilor sau analizel on regiementariloremisede anumiteautoritati. Fiecarepotential
investitor ar trebui sa sohciterecomandareapropriiior consuitantijuridici pentru a stabili
daca i in ce mäsurä ObIigaiuniIe constituie investitfl Iegaie in ceea ce ii priveste,
ObiigaiuniIe pot fi utilizate cu titiul de garan pentru diversetipuri de Imprumuturi si/sau
se aplica Si alte restrictii achizitiei oricäror ObIigaiuni. Fiecare potential investitor in
Obiigaiuni trebuiesä determinegradul de adecvareal investitiei in considerareaproprfllor
circumstante.
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Emitentul flu poate garafita nivelul de lichiditate al obligatiunilor, abilitatea detinatoriloi
de obIigaiuni de a vinde obIigaiuni sau preuI Ia care acetia ar putea sä le vanda.
Lichiditatea i preuI de trafizactionarevhtor al ObIigaunilor depifld de mai multi factori,
ncluzand, printie altele, ratele dobänzilor predominante,rezultateleactivitatilor, piaa
valorilor mobiliare similare si conditHie economicegenerale.In plus, modificarile de pe
piat,a globala a titlurilor de creantãi modificarile performantetfinanciarea Emitentului pe
pieeIe fl careii desfa5oaräactivitateaar puteaafectaflegativ lichiditateaoricärei piete
de traflzactionarea 0bIigaiuniIor care se va dezvolta 5i a oricärui pret de traflzactioflare
cotat al Obligatiuflulor. Drept urmare, Emitentul flu poate asigura cã o piatä activá de
traflzactionare se va dezvolta efectiv pentru Obligatiufli. Prin urmare, faptul cä
Obligatiuflule sunt listate nu conducein mod necesarIa o lichiditate mai marecomparativ
cu instrumentelede datorie nelistate. Pe o piata nelichida, existá posibilitatea ca un
investitor sä flu poatävrflde Obligatuflile ía preuI de piata dorit.

Valoareadep/ofa a Ob/igaf/un//or

Valoarea ObligaiuniIor depinde de o serie de factori nterdepefldefl!i care includ
evenimenteeconomice,financiaresi politice care au bc in Romäniasauin alta partedin
lume, iflclusiv factori care afecteazapietele de capital in generali burselede valori pe
care se tranzactioneazäObIigaiuniIe. Pretul Ia care un Detinatorde ObIigaiuni va putea
sã vanda Obligatiunile inainte de scadefltã poate cofltne 0 reducere difl pretul de
emisiune sau pretul de cumpãrareplatit de respectivul cumpãrãtor,care ar putea fi
substantiala.

Riscul de pret estespecific obligatiuflulor listate 5i constáin posibilitateaca uneletitluri sã
intre in declifl In vUtor. Pretul de piatä al obligatiuflilor poate fi volatil i poateinregistra
scaderisemnificativei brute, in consecintä, flvestitile pot fi afectatein mod negativ.
Scaderilede pret pot fi determinatede o multitudine de factori cum ar ti diferentadintre
rezultateleanuntatede Emitent Si estimarileanahstilor,partefleriatestrategice,contracte
impoitante,precumi ca urmarea volatilitatU generalecare poatecaracterizaBursa de
Valori Bucuresli Ia un momentdat.

Valoarea efect/v rea//zatJIa //ch/dareaGaranf/e/pastesa f/e ma/ rn/ca decatceo
eva/uatä

In cazul in care ar fi necesarälichidarea Garantiei pentru a fi acoperiteevefitualesume
rãmasenerambursatede cätre Emitent, aceastaar urma sä lie supusäunui procesde
lichidare (vanzare)in urma cãruia valoareaobtinuta (difi care se vor scadeacosturile de
executie)ar puteaIi mai mica decatcea estimatäIa dataintocmirU raportului de evaluare
de cätreevaluatorulautorizatspecialcontractatin acestsens.

Desi Emitentul apreciazäaceastäeventualitateca fUnd improbabilã,ea nu poatefi teoretic
exclusasi ca ataretrebuieavutäin vedere.

Tronzaçt/onoreaIa Bursade Va/or/ Bucuret/poate1/ suspendata

In cazuri speciale,precumevenimentedeosebitesausituathIitigioase,preuI Obligaiunibor
ar puteascadeaca urmarea fluctuatUlor, cu impact asupraposibiIitaii investitorilor de a
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le vinde in once momentdorit i asupravalorh de piatä. Autohtateade Supraveghere
Financiara(,,ASF”) esteautonizatásä suspendetranzactionareade instrumentefinanciare
(valori mobiliane) sau sa solicite Bursei de Valoni Bucureti sa suspendede Ia
tranzactionarevalorile mobiliare tranzacionatepe Bursa de Valoni Bucureti, dacé
continuareatranzactionärhar afecta negativ intereseleinvestitorilor, in baza masunilor
luate impotriva manipularil pietei i a tranzactiilor efectuate pe baza infonmatjilor
pnivilegiate. Bursa de Valori Bucure5ti trebule sa suspendetranzactionareaCu valoni
mobiliarecarenu indeplinesccerintelepietei principale,CU excepiacazului in careo astfel
de actiunean pUtea afectanegativ inteneseleinvestitonilor SSU buna fUnctionarea pietei.
Dacä BUFSa de Valon Bucuresti nu intnepnnde astfel de actiuni, ASF poate cere
suspendareatranzactionarhcu valoni mobiliare, daca acest lucru servestefUnctionani
corespunzatoarea pie!ei Si flU afecteazaintereseleinvestitorilor. De asemenea,BUrsa de
Valoni Bucureti are dreptul sä suspendede a tranzactionareObligatiunile in alte
circumstante,in conformitateCU reglementarilesale. Once suspendarear putea afecta
pretul de tranzactionareal ObligatiUnilor i ar afectatransfewlacestora.

Def/nJtor//de Oblígajlun/sesupunleg/s/af/el f/scaleromane,ctlpr/vlndtranzaçt/onarea
Ob//gaflunior5/ distr/buf//lefacutedeEm/tentin legaturacu acestea

Investitorh In ObIigaiUni pot fi obligai sä plateascaimpozite sari taxe in confonmitateCU

legile din Romãnia. Investitonii di trebui sã se consulte Cu consultanti Ion CU privire Ia
consecintelefiscale ale achizitiei, detinenii, tranzactionãrhSi náscUmpäräniiObIigaiuniIor i
sä flu se bazeze exclUsiv pe considenentelede impUnene stabilite in aceastäNotä,
deoarecealte conditU pot fi aplicabilesituatiei Ion particulare.

R/sculca ob/iqafluni/esäfle rascumpãrate/rambursateant/ci;oatde Em/tent

in sitUatia in care Emitentul va consideraca nambunsaneaobligatjUnilon nu va afecta
tnezonenia,ci in schimbVa ajUta EmitentUl sä diminuezegnadulindatoraniiin viiton, Consiliul
de Administnatiepoatedecidenambunsaneain integnalitatea emisiunn.ObIigaiuniIe emise
pot fi nascumpänateanticipat i In integnalitatein acestcaz pretul de nascUmpanareva fi
egal CU 101,5% din valoaneanominala a Unei obIigaiuni in pnmul an de Ia data emitenh;
1o1/o din valoareanominalaa unei obligatiuni in al doilea an de a data emitenii; Si Ia un
pie! egal CU valoaneanominala a Unei obliga!iuni incepandci al treilea an de Ia data
emitenh.PentrU fiecare obIigaiune,Ia acestevaloni se va adaugadobândaacUmUlatãde
Ia datauItimUIUi cpon platit i pänäIa dataefectivaa näscumpãnänii.

Preful Obligaf/un//or ar puteascJdeaca urmare a fluctuafIl/or rate/or de dobandS
pract/catein p/afJ

In timp ce nata nominala de dobandaa ObtigaiuniIon este fixä pe dunataObIigaiuniIor
Fespective,nata de dobändäcurentä pe piafa de capita! pentru emitenti Cu aceeai
scadenta(,,natade dobandade piata”) se modifica In mod obinuit zilnic. Pe mäsuräce se
schimbaFata de dobandade piata, se schimbai pneuI ObIigaiun}Ion, in dinectia opusa.
Dacä dobandade piatä creste,in mod obinuit pretul ObIigaiUniIon cu dobandafixa scade
pânä cand nandamentulacestonaeste apnoximativ egaI cu dobanda de piatá. Dacä
dobandade pia!ä scade,in mod obinuit pnetul ObIigaiuniIon cu dobandafixa cretepaná
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cãnd randamentulacestoraesteaproximativ egal u dobandade piatä. Dacä Detjnätorul
de ObIigaiuni cu dobändä fixa pãstreazãObligaiuniIe respectivepãnä a scadenta,
modificarile dobanzude piatä nu sunt relevantepentru un astfel de detinator,deoarece
Obligaiunilevor fi räscumpärateIa valoareanominalaa acestora.

Potenfia/i/invest/toriIn Ob/fgaf/uni/eem/sesuntexpu,ciso/vab/lltãtiiEmiterituluf

Solvabilitateaserefera a riscul de pierderedatoratimposibilitaU Emitentului de a-i onora
obligaiile de plata.

Obligaiunileemisesuntsubiectulriscului de credit al Emitentului, ar marja de credit poate
afectain mod negativvaloareade piatä a Obligafiunilor emise.lnvestitorii suntdependeni
de capacitateaEmitentului de a plati sumeledatorateaferenteObligaiunilor emisei de
aceea, investitorh sunt subiectul riscului de credit al Emitentului si a sc[iimbarilor de
perceptiea pietei asuprabonitatu Emitentului.

Obligatiunile emise constituie obligaii contractuale generale i nesecurizate ale
Emitentului Si numa ale Emitentului si au acelai rang cu toate celelalte obligaH
nesubordonatei nesecurizateale Emitentului. Se subordoneazaobligaHlor de prim rang,
inclusiv a celor apäruteca o consecintaa aplicarh legilor.

Mai mull., Emil.enl.ul flu esteevalual.de nicio agentiede rating. Once potential investitor
trebuie sa ii formezepropria opinie cu privire Ia capacitateaEmitentului de a-i onora
obligaiiIe in legaturacu Obligaiunile emise.

R/scu/valutarasociatOh/fgaf/un//or denominateIn euro

Obligaiunile BNET31E sunt denominatein euro, in timp ce moneda functionala a
Emitentului este leul romãnesc(RON). Investitorh ale cäror venituri si cheltuieli sunt
predominantin lei sunt expui risculu valutar aferent fluctuatiilor cursului de schimb
EUR/RON. 0 aprecierea leului fata de euro ar puteareducevaloareain monedalocala a
plailor de dobandasi a phncipalului primit de investitor Ia scadenta.

Costurile sup//mentare (‘inc/us/v com/sioane5/ taxe pentru tranzaçt/4)pot reduce
rentabi//tateaOh//gaf/un//or

Investitorh trebuie sã retina cá aceste costuri suplimentare, cum sunt taxele i
comisioanele de tranzactionare, pot fi percepute atunci cand cumpärã sau vänd
Obligaiunileemise,in plus fata de preulde Ia acel momental ObIigaiuniloremise.Aceste
costuri suplimentarepot reducesemnificativ sau chiar anula rentabilitateaObligat>iunilor
emise. In plus fata de acestecosturi directe legate de achizitia Obligaiunilor emise,ar
puteaexistasi alte costuri ulterioare,cum sunt taxelede custodie.De aceea,Inainte de a
cumpáraObligaiunile emise,investitorh trebuie sa obtina informath in legaturacu toate
costunilecarear puteasa aparäin legaturacu achizitia, custodiasau vänzareaacestora.
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SECJIUNEA 4 - TERMENELE SI CONDITIILE VALORILOR MOBILIARE

Cond/fi/le carereglementeazaoferta

Cadrul legal care reglementeazaemisiuneaeste format din Legea nr. 31/1990 privind
societätile comerciale, actualizata, Legea nr* 24/2017 republicata, cu modilicarile Si

completarileulterioare,privind emi:entii de instrumenlelinanciareSi operatiunide piatä,
RegulamentulASF nr. 5/2018, cu moditicärile Si completarileulteloare,privind emitenth
de instrumentefinanciarei operaiunide piatã i Iegislaiasecundaráaferentãemisãde
cätreASF

Durata de va/aN//tatea ofertei inc/us/v or/ce mod/f/carepos/b//ã, ,c/ o descr/erea
procedur//de subscr/ere

Subscriereaefectuatä de cätre investitorii subscrhtori ‘n aceastäOferta reprezintã
acceptareanecondiionatáa termenilor i conditiilor de deFularea Ofertei si a prezentului
Document,investitorul confirmandca a primit, citit, intelesSi acceptattermenilSi conditiile
prezenteiNote In acord cu acestea.Nicio subscriereefectuatäcu incalcareaprezentei
Note sau a egislatiei aplicabilenu va fi consideratávalabila i va N anulata.

Perioad in c r ob i atiunile v r put a fi ubscriseestede 10 zile lucratoare,respectiv
intre 7

- & I prima zi de subscrierefhnd a cincea
zi lucratoarede Ia data publicarll Prospectuiui.

Subscrierileinvestitorilor se realizeazaIa once pret de subscrieresituat intre 94 si 106
euro/obligaiune,inclusiv capeteleintervalului. Pasulde cotarein cadrul intervalului va fi
de 1 euro.

Pretul de Ofertä, Ia care se va realiza alocareatuturor ObIigaiuniIor subscnisesi alocate
in Oferta,va Ii detenminatpe bazatuturor subscrienilorvalide inregistratein cadrul Ofertei,
in aatel incãt sá lie acopenitáminim cantitateade obligaiuni stabilita ca Prag de Succes
al OferteL Pretul de Oferta va fi stabilit de Emitent Si va fi anuntatIa dataalocarh.

Pentruevitareaohcãrocneclanitati,per’.tru subscnienileefectuateIa un pret egal cu Pretul
de Ofertã va fi aplicat mecanismulde alocane pro-rata, iar toate subscrienilevalide
realizateIa un pret mai mare decatPretul de Oferta von fi execLtateintegral Ia PetuI de
Oferta. Astfel, pentru subscnienilerealizate Ia un pret mai mare decat Pretul de Oferta,
alocareanumárjlui de ObIigaiuni subscniseestegarantatã.Investitonii care efectueaza
subscrieriIa un pret mai mic decatPretul de Oferta nu vor primi alocáni. Sumelerezultate
ca urmare a anularh ordinelor plasateIa un pret mai mic decät Pretul de Oferta von fi
restituiteinvestitorului in cauzãin maximum5 zile Iucratoarede Ia dataanularusubscrierh,
iar sume.erezultate in urma suprasubscnierhsau datorate diferentei dintre Pretul de
Ofertä si pretul de subscnierevor fi restituite investitorului in cauzä in maxim zile
lucratoarede Ia Data de inchiderea Ofertei, In fiecaresituatiescäzându-secomisioanele
de transferbancari oncecomisioaneperceputede instituthie pietei de capital, in contul
bancaral investitorului.
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Pretul de Oferta va fi transmisinvestitouilor pa suportdurabil a Data de Inchiderea Ofertei
Impreunäcu indicele de alocare.Acesteinformath vor fi comunicateinvestitorilor i Pieei
de capital printr-un raport curent publicat de Emitent pa paginadedicatade Ia Bursa de
Valori Bucuresti.

Mecanismulde alocarepro-Fatsva Ii aplicatdoarpentrusubscrierileefectuateIa un pret
egal cu Pretul de Oferta. Oferta va Ii considerateincheiatacu succesdaca, Ia inchiderea
Ofertei, cel putin 5.000 obligaiuni in valoarenominala totala de minimum 500.000euro

au lost subscrisein mod valid.

Oncesubscrieriin cadrul Oferte vor face obiectul unul ordin de cumpärareplasatin piata
BVB dedicatäOfertei. Subscrierilein cadrul Ofertei pot Ii efectuatepa parcursulintregh
Perioadede derularea Ofertei, in zilele Iucratoareintre orele 9:00 — 17:00, respectivintre

orele 9:00 Si 12:00 In ultima zi de derularea Ofertei.

In situatia in care numarul de ObIigaiuni dantesunt suprasubscrise,investitorh care au
subscrisObIigaiuniIe Ia Pretul de Oferta vor primi Inapoi diferentadintre preul platit pa
Obligaiunile subscrise i valoarea ObIigaiuniIor alocate (Cu exceptia comisioanelor
perceputepentru transferul bancar i once alte comisioaneperceputede instituthle
pietefl, in contul curent indical. de cätre fiecare dintre Investitori In Formularul de
Subscniere,intr-un termen de maximum trei () zile lucratoarede Ia Data Decontarii.
Acestesumenu sunt purtátoarede dobandain favoareaInvestitorilor.

In situatia in care investitori au subscrisIa un pret mai mare decatPretul de Oferta vor
primi inapoi diferenta dintre preuI platit pa ObIigaiuniIe subscrise i valoarea
ObIigaiunilor alocate (cu excepiacomisioanelorperceputepentru transferul bancar
once alte comisioaneperceputede institutUle pieei), in contul curent indicat de cätre
fiecaredintre Investitori in Formulanulde Subscriere,intrun termende maximum trei (3)
zile Iucratoare de Ia Data Decontárh.Aceste sume nu sunt purtàtoarede dobandain
favoaneaInvestitorilon.

lnvestitonii pot acceptaOferta fie pun mijloaceleobisnuitede plasarea unui ordin conform
contiactuluide intermedienesemnatmntre investitori i intermediarul/participantulehgibil
Ia Oferta, lie prin completareai semnareainainte de expirareapenioadeide subsciiere,
a 2 (doua)exemplareale Formularului de Subscriere,in formatul ce va fi facut disponibil
investitorilor interesatiIa IntermediarulOfertel sau Ia ParticipantUEligibili careau semnat
angajamentul irevocabil pnivind respectareaconditiiloi de derulare a Ofertei publice
(denumitäIn continuare“Angajamentul”), i prin predareatuturor documentelornecesare
In confoumitatecu documentulde prezentare,Ia urmatoareleadrese:

a sediul central al S.S.I.F. BRK Financial Group din CIuj-Napoca,str. Motilon nr. -119,

jud. Cluj i Ia celelalteagenUale ntermediarului,autonizatede cätreASF, in timpul
programului normal de lucru, de luni pänä vineri intre orele 9:00 — 17:00 (ora

Europei de Est — GMT÷2), respectivintre orele 9:00 Si 12:00 (ora Europei de Est —

GMT+2) in ultima zi de derulare a Ofertei sau prin transmitereadocumentelor
necesareprin postäsau cunier (cu confirmarede primire) sau prin email, semnate
cu semnáturáelectronica(transmisepe adresadee-mailoffice@brk.ro,iar ulterior
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verificarii conforrnitätii acestora,confirmate de cãtre Intermediarul Ofertei peaceeaicale de comunicare)pe durataPerioadeide subscriere;sia sediu oricärui alt intermediarautorizat de ASE (,,ParticipantEligibil”) care asemnati a transmislntermediaruluiOfertei Angajamentuli a primit din parteaBVB accesulin segmentulde piaçã dedicat,in timpul programutuinormal de lucrual intermediarilor,pe durataPerioadeide subscriere.
Subscrierilein cadrul Ofertei you fi validatesub conditia cã pãnáIa ora 12:00 din ultima zide derulare a Ofertei puMice, respectivelesubscrieri sä tie insotite de urmatoareledocumente:

• Dovada platii sumei egale cu valoareatotatä a obHgaiuniIor subscrisein cadrulotertei efectuateprin transferbancar,respectivdovadadisponibilitãtii sumelorincontul de client deschisde catre subscriitor a IntermediarutOfertei/ParticipantulEligibil, sau
• Declaratia privind angajamentulde decontareemisã de agentul custode atsubscriitorului prin care isi asumä räspundereapentru realizareadecontärU (insituatia in care active(e subscriitorului sunt detinutede càtre un agentcustode),sau
• Declaratie privind angajamentulde decontare emisä de cátre IntermediarulOfertei/ParticipantulEligibil prin care ii asumäráspundereapentru decontareatranzactieiaferentaOfertei, in conditiile Si Iimitãrile stabilite de cätreASF.Angajamentelede asumarea decontãriivor include once taxe i comisioaneaplicabile.Daca investitorul nu are incheiat un contract valid cu IntermediarulOfertei sau cu unuldintre Participantii Eligibili care va prelua ordinul de cumpänarein conformitate cuprevederileprezentuluiDocument,atunci, Formularului de Subscriere— separatde oncealte documentespecitice,solicitatede acestiain scopul respectániireglementarilorin ceeace privestecunoateneaclientelei, in conformitatecu prevederileaplicabilei cu normeleSi prevederi!einterneprivind cunoastereaclientelei— i sevon anexa,pe langadovadaplatiiobIigaiunilor subscrise,urmatoareledocumente(originale saucopii):Persoanefizice care subscr/u in name carte/bbletinde denutatevalabil/a (original Si copie) sau

proprul
pasaport
vaiabil (orig}na i cope);
- dacãestecazul, documentulde schirnharea nizmelui cum ar hcertificat de cäsMorie, hotarãre de divort, alt documentadministrativ pnivind schimbareanumelui (cope);

• extrasde cont bancaçdeschispe numeleinvesbtorului (copie);
• daca investitorul persoanäfizica esteminor Cu vãrstacupiinsäintre14 5i i8 ani dorestesã incasezepersonalsumeledatorateacestuia, investitorul va depune, pe langa documenteleenumeratemai sus, acordui reprezentantuluilegal (original i

____________________

copie).
Persoanefizice cu värstasub 74 ani pan certificat de nastereal investitorului din caresãreasacodul
reprezentantul/01 legaf/tutore numeric

personal(cope);
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• documentuljuridic care stabilesretutela (original si copie);• carte/buletinde identitatevalabil/ä a reprezeotantu1’‘egal saua tutorelui (original si copie) si
- extrasde cont bancar,deschispe numelereprezentantuluilegal sauatutorelui (copie).

• carte/buletinde identitatevalabil/ä a nvestitorului (copie);documerfluljuridic carestabilestecuratela(original si copie);• cane/buletinde identitatevalabil/a a curatorulu,(original icopie);si
extrasde cont bancar,descbisPC numele nvestitoruiui (copie).• carte/buletinde identitatevalabil/a a investitorului (copie) saupasaportvalabil al investitorului (copie);

• procurä specialain original sau o copie legalizata a uneiprocuri
geneale;
• carte/buletinde identitate valabi’/a a tmputernicitului (originalSi copie) saupasaportvalabil al imputernicitului (original si copie);Si

• extrasde coot bancar,deschispe numeleinvestitoruui (copie).• carte/buletin de dentitate valabil/a a investitoruiui (copie)saupaaportv&abH al investitorului (copre);
• manclatde reprezentarein original sau 0 copie legalizataaacesteia;

• extrasde cont bancar,deschispe numeleinvestitorului (copie).• certificatul de inregistrareal SAl a Ofciu! RegistruluiCnrnertului/altdocument echvalent care certiticãinregistrarea persoaneijuridice/entt4iIa autortateacompetentä(copie);
• act constitutiv actualizat/altdocumentactua!izat(copieconform cu originalul certificat de reprezentantullegal alpersoancijuridice);

• certifcatul constatator ems de Oficiul RegistruluiComertulu/document echivalent emis de autoritateacompetenta,numaivechi de 30 zile, indicandreprezentantu!legalal SAl;
• autorizatiade Ia autoritateade supravegherecumpetentãaSAl (copie);
- in cazul in care subscriereaeste tacuta de cätre 0 altäpersoanãdecãtreprezentanulegali ai SAl, procurasemnatadereprezentantullegalal SAl prin carese imputernicestepersoanasãsubscriein cadrul ofertei (original i copie);

• carte/buletinde dentitatevalabil/a a persoaneicareefectueazasubscrierea(original i copie) sau paaportvalabil apersoaneicareelectueazasubscrierea;
• documentcareatestãdetinereaCodului [El de ctre SAl.certificatri de inregistrareal persoanerjuridice/entitath a OfrciuiRegistrului CornertuluiJalt document echivalent care certificainregistrarea persoanei juridice/entitath Ia autoritateacompetentã(copie);
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Persoane u/zice cu th2abiIilali princurator

Persoanefizfte care subscr,upr/n
impu/em/c/fr

Persoane liz/ce reprezentate desocietatede admnin,strarea /nvest,t/i/or(5/I) pebazaunu! contractdeadmm/strare portoIc//u (Documenteaçtibnar)

(DocumenteSAC

Persoanejur/&e caresubscr/uin flumepropr/u
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• carte/buetinde iclentitate valabil/ã sau pasaport Idovadadomic’iu!ui a! reprezentantuluilegal sau &imputemicitului,dupacaz(original si copie);• certificatul constatator emis de Oficiul RegstruluComertulul/documertechivalentemis de autoritateacompetentã,numai vechi de 30 zUe, rndicãndreprezentantullegal al companiel;Si
• act constitutiv actualrzat/altdocumentactuaflzat(copiecorformacu onginalu! certihcatede reprezentantullegal alpersoane’juridice);

• extrasde coot bancar,deschispe numeleiovestitorului (copie);• documentcareatestãdetinereaCodului LEI.PersoaneIurithe caresnbscr/upr/ntr-o certificatul de inregistrareal persoaneijuridice/entitäii Ia Oliciul
persoanajurith/ã Regstrului Comer!uiui/alt document echivalent care certificäinregistrarea persoanet ;uridsce/entitatii Ia autoritateacompetentä(copie);

• procurasemnatãde reprezentantullegal al companielpill! careSe mr)uterncestepersoanajuridica sä subscriein cadrul oferte,(originali copie);
certificatul constatator emis de Oficiul RegistruluiComertulul/docurnentechivalentemis de autoritateacornpetentà,nu mai vechi de 30 zile, indicand reprezentantullegal alcompanie;

act constitutiv actuahzat/altdocumentactuaflzat(copieconformácu originalul certificat de reprezentantu!legal alpersoaneijuridice);
• certificatul de inregistrare al reprezentantului persoanäjuridica/entitatii Ia Oficiul Registrului Comerului/alt documentechiva’ent care certifica inregistrarea persoane’jurdice/entitätii a autoritateacompetentä(copie);• certificatul constatator emis de Oficiul RegistrululComertului/document echivalent emis de autoritateacornpetenla,numaivechi de30 zile, indicandreprezentantullegalal companieipun carese efectueazäsubscilerea,• act constitutiv actuahzat/alt document actuaflzat alreprezentantuiuipersoanäjuridicã (copie conformà cuoriginalul certificat de reprezentanlullegal al persoaneijuridice);

• carte/buetinde identitate valabil/a sau pa5aport si dovadadomiciliulul al reprezentantului legal al imputernicitulu’reprezentantuluipersoanajuridicä, dupäcaz (original i copie);
- extrasde cont bancar,deschispe numeleinvestitorului (copie);• document care atestädetinereaCodului LEI de cätre celedouapersoanejuridice.Ent/täf/ [ara persona//tate jur/dica • certificatul de 1nregistrareal societaçii care administreazä a

adnwh,stratede alte persoanejur/dice- Oficiul Registrului Cornertu[ui/alt document echivalent care
fonduri de investifi,, london de pens’! cerlificärnregistrareapersoaneijuridice/entitäH Ia autoritatea
etc

cornpetentä(copie);(Documente persoani jur/d/cä care • act constitutiv actuaHzat/aitdocumentactualizat(copie
admiñetreaz-J)

conformacu originalul certificat de reprezentantullegal alpersoaneijuridice);
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• certilrcatui constatator emis de Oficiul Regstru1L’Corner[ului/docurnerit echrvalent emis de autoritateacompetentã,numalvechi de 30 zile, indicandreprezentantulegalat societãthcareadminrstreazä;
• autorizatiade a autoritatea de supravegherecornpetentäa societáiicareadministreaza(copie);

• in cazul in caresubscriereaestefcutäde ctre0 altã persoariádecãt reprezentantil legali a societàtii care adrninistreaza,procurasemnatãde reprezentantulegal at acesteiapin careseimputernicestepersoanasä subscriein cadrul ofertei (original 5lcopie);
• carte/buletin de identitate valabila a persoaneicareefectueaza
subscrierea(origina i copie) sau na5aportvalabil a persoaneicareefectueazãsubscrierea;
• documentcareatestádetineceaCodului [El de cätresocietateacareadministreaza.

(Documenteentitateadmm’ctratJ) autorizatiade a autorilateade siipravegherecompetentãaentitãii (copie);
• prospectulde emisiuneat entitätii adminstrate(copie);• documentcare alestãdetinereaCodulul LEt de cätreentitateaadministrat3;

extrasde cont bancar,deschispe numeleinvestitorului (copie).
Documenteleredactatein ohcealta limba decatlimba romãna,puse a dispoziiede cátreun investitor persoanäjuridicá SdU 0 entitatefára personalitatejuridicä, vor fi insotite detraduceri egalizatein limba romãnä.
Acestedocumentevor puteafi transmiseprin email semnatecu semnäturäelectronicã(aadresa;offce@brk.ro

Ordine(ede subscrierevor puteafi plasatetehnic in piata BVB dedicatäOfertei conformcontractuluide intermedieresemnatintre investitori Si intermediarul/participantuleligibila Oferta, fie direct in platformade tranzactionarea intermediarului/participantuluieligibil,tie pin instructareade cätre investitor a intermediarului/participantuluieligibil pun apetelefonic, on pin formularul de subscriereaferentacesteioferte, semnatde investitor itransmis ntermediarului/participantuluieligibU.
ParticipantulEligibil poatepercepeproprñlor clienti pentruoperaiunilerealizatein cadrulOtertei comisioaneconform propriei sale politici de comisionare.
Intermediarul va remuneraParticipantul ENgibil pentru sumele subscriseprin acestaidecontate a finalul Ofertei, conform Angajamentului, cu pânã a 1,5°/o din valoareasumelorrespective.Comisioanelevar fi definite astfel:

a) peniru valori subscrise i decontate a finalul Otertei pun intermediulrespectivuluiParticipantEligibil mai mici sau egale CU 500.000EUR nu se vaoferi 0 astfel de remuneratie;
b) 0,5°/a din valoarea totala a obligatiunilor subscrisei decontateIa finalul
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Ofertei prn intermediul respectivuluiParticipantEligibil, dacäaceastävaloareva fi mai marede 500.000FUR dar mai mica de 2,4 miT. EUR;c) i°/o din valoareatotala a obIigaiuniIor suoscrisei decontatea finalul Oferteipun intermediaruliespectivilor ParticipantiAutorizati, dacaaceastävaloarevah mai maresau egalaCu 2,4 miT. EUR dar mai mica de 4,4 mu. EUR;d) 1,5°/u din valoareatotala a obligatiunilor subscrisei decontateIa funalul Oferteiphn intermediarulrespectivilorParticipantiAutofizati, dacaaceastävaloarevafi mai maresau egalaCU 4,4 miT. FUR.
InvestitorU pot efectuasubscrierimultiple doarprin acela5iIntermediar/ParticipantEligibil.
Ordinelede cumpararein cadrul Ofertei vor fi introduse in intervalul 09:00 — 17:00.
In ultima zi a Perioadeide subscriere,programulde primire a Formularelorde Subscrereva fi intre orele 9:00 — 12:00 (ora Europei de Est — GMT+2). In situatia in carese opteazãpentru transmitereadocumentelorde subscruere piTh posta sau curier, investitorUsubscrhtoritrebuiesa aibain vederecä documentelerespectivetrebuic sa ajungä a sediulntermediaruluipänäcel tärziu in ultima zi a Perioadeude Oferta, ía ora 12:00.
Orarul mentionatpoateIi prelungit Ia notificareaBRK Financial Group SA.
Dupä expirareatermenuluu imitä, nu se vor mai acceptasubscrieridin parteainvestitorilor.La Formularul de Subscrierese va ataadovadapIaU aferenteObligatiunilor subscrise,precumSi documentelepreväzuteIn prezentulDocument.
Subscrierile realizate in cadrul Ofertei pot U modificate, cu respectareaurmátoarelorconditii cumulative:

• Valoareasubscrieriiin FUR trebuiesa rämanãaceeasisausa se majoreze.Valoareasubscrierhnu poatescadeaIn urma majorärii pretului de subscrieresau modificariinumarului de obligatiuni;
• Modificareaunui ordin de cumpärareplasatin piat,a BVB dedicataOfertei cu impactasupra valorii subscrierii poate viza preul de subscriere si/sau numarul deobIigaiuni subscrise.

Investitorh vor putea modifica ordinul de subscrierein ceea ce priveste preul desubscrieredoarin interiorul perioadeide subscrieresi doarin interiorul intervalului de pretstabilit, 94 euro - 106 euro/obligatiune,inclusiv capeteleintervauIui.
Subscriereapoatefi retrasanumai in cazul unui amendamentIa Prospectulde ofertä, inconformitatecu prevederileart.23ahn.2adin Regulamentul(UE) 1129/2017,cu modificarilesi completarileuIterioare, respectivin termende trei () zile ucrätoarede Ia publicarearespectivului amendament.Retragereasubscrieiii de cätre investitori se face puncompletarea,semnareasi transmitereacätre Participantulpun cares-a subscrisin ofertäa formularului de retragerea acceptuluide achizitionaresausubscriere.
Responsabhtateavalidarii subscruerilor,precumSi existentafondurilor Ta data introduceriiin sistemulBursei de Valori Bucuretia ordinului de cumpärareaferentesubscrierii,revine
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in totahtateIntermediarulujsau ParticipantUorprin care s-au reahzatsubscrieriiein cadruiOfertei.

La Data dc inchiderea Ofectei, pentru subscrierileefectuatea un pre egal cu Pretul dcOferta, alocarease va face pro-rataconform tormuieior:
Indice de alocare= (ObIigaiuniIe Oferite

- ObIigaiuni alocategarantat)/ 0bIigaiunisubscriseIa Pretul de Ofertà
Obiigatiuni vândute= Obhgatiunisubscrisea Pretuldc Ofertax Indice alocare+ Obiiqaiunialocategarantat

Un investitor carea acceptatOferta va cumpäraun numãrdc Obligatiuni egal cu numärulde Obhgatiuni subscrise in Formularul de Subscriere care a lost validat dc cätreintermediarulOfertei, multip!icat cu indicele de alocare,dacasubscriereaa lost efectuatäIa un pret egal cu Pretul final de Olerta sau va cumpäraun numärde ObNgaiuni egal cunumarul integral de Obligaiuni subscrisein Formularul de Subscrierecare a lost validatdc cätreintermediarulOfertei, dacasubscriereaa lost efectuataa un pret mai maredecãtPretul final dc Oferta. Once fractiuni de Obligatiuni ce rezultadintr-o aiocarepro-ratavorIi rotunjite in jos pânäIa cci mai apropiatnumárintreg dc Obligauni.o descrierea posibi/ita/i/or de reducerea subscr/er//i a modu/uf de rambursareasumelorexcederitarepiat/te o’e subscr//tori
Nu existä posibilitäti de reducerea subscrieriLIn cazul in care sumatrimisã de investitorIn contul dedicatsubscrieriiestemai mica decatsumanecesaräsubscrierii numarului deObligatiuni specificatein Formularul dc Subscriere,acestuiai se you aloca un numä deObiigat.iuni corespunzätorsumei piatite. Daca o sumädepusaestemai maredecâtsumanecesaräsubscrierii numárului de ObIigaiuni soiicitate, cerereava fi validata pentrunumàrui de Obligaiuni mençionatein Formularul de Subscriere, ar diferenta dintrevaloareasubscrisasi valoareaObligatiunilor pe care era Indreptatit sã le subscrieIi va Iiretufnatã.

In toate cazurile, returnareasumelor se face de cãtre Emitent, in termen de maxim S(cinci) zile Iucrätoarede ía Data de inchiderea Ofertei.
Detail/pr/v/ndvolumulminim ,c,/saumaxim al uneisubscrier/
Cantitateaminima de obligatiuni ce poate Ii subscrisaestede io obligatiuni, ar numarulmaxim de obhgatiuni care poateIi subscrisestede 150.000obligatiuni (numarui maximdc obligatiuni object al ofertei).
Metoda/ datele-i/rn/tapentruplata, respectiv/ivrarea va/on/ormobi/iareA se vedeaSectiunea5 din prezentaNotã.
o descnieredetal/ataa rnodalita,ti/ordepubI/carea rezuitate/orofertei/ datapub//car/iRezultatulsubscrierñva fi facut public printr-un comunicatpubhcatpe paginaemitentuiuidc pe site-ui BVB (www.bvb.ro ), precumi pe site-ui intermediaruiui(www.brk.ro ) i al

27



bittnet
group
Emitentuiui (www.investors.bttnet.ro), si transmis a ASF in termende maxim (cinci)zile lucratoarede a expirareaPerioadeide Oferta.
Procedurade exerc/tarea or/cãru/dreptpieferenf/al de subscr/ere
In cadrul Ofertei flu sunt inregistrate drepturi preferentiale de subscriere, drepturinegociabilesaudrepturi neexercitate.

Planu! de distribuire i de alocarea valoritor mobiliare
Procedurade not/f/carea subscr//tor/lorcupr/v/re Ia cuantumufcarefe-a fostafocat
Rezultatu)subscrieriiva B fãcut public printr-ur comunicatpubhcatpe paginaemjtentuluide pe site-u) BVB (www.bvb.ro ), precum5i pe site-u) lntermediarului(www.brk.ro ) i alEmitentului (www.investors.bittnetro), si transmisIa ASE in termende maxim (cinci)zile lucratoarede Ia Data de inchiderea Otertei.
StabilireapreuIui:

/ncl/careaprefufu/precon/zatIa carevar f/ oferite valor/lemobil/are
Pretul de Subscriere:Subscrierileinvestitorilor se realizeazãin Perioadade Oferta a oncepret de subscnieresituat intre zj si 106 euro/obIigaiune,inclusiv capeteleinte:valului.Pasulde cotarein cadrul intervalului va Ii de 1 euro. Intervalul pentrupretul de subscnierea fost stabflit pun Decizia Consiliului de Administratie al Societátiidin datade 10.06.2026.
Descriereametodefde determ/narea pre,tulu/
Pretul de Ofertã: Pretul de Oterta, a care se va realiza alocareatuturor obligaiunilorsubscnisesi alocate In Ofertä, va fi determinat pe baza tuturor subscrienilor valideinregistrate fl cadrul Otertei, In asa tel incãt sä tie acoperitá minim cantitatea deobligatiuni stabihtaca i Pragde Succesa) Ofentei.
Se /nthcà valoarea cheltu/el/for / a or/cJror taxe perceputede Ia subscr//torsaucumpärJtor

mitentu) flu va percepede a subscrhtorialte taxe in afara Pretului de emisiune,insäacestiadin urmä trebuiesã aibä in vederecä Pretul de emisiunetrebuieplatit net de oncecomisioanesaucheltuieli bancare.

PlasareaSi subscrierea

IntermediarulOtertei esteS.S.I.F. BRK Financial Group S.A., cu sediul in Cluj-Napoca,str.Motilor nr. 119,jud. Cluj, e-mail ofBce@brl<ro (“Intermediarul”), reprezentatpun dl. OvidiuDumitrescu— Director Generaladjunct.
Obligatiunile vor fi inregistratea DepozitarulCentral S.A., societateCu sediul in Bucuresti,sectori, SoseauaNicolae Titulescu nr. 4-8, ClädireaAmerica House,Aripa de Est, etaju) i,cod postal 011141.
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Prin vãnzareaObligaiuni)orOferite in conformitatecu Oferta se preconizeazëca Emitentul
va incasa, in total, o valoare de maximum 15.900.000 euro, färä a lua in calcul
comcsioanelesi cheltuiehle,in cazul in care toate Obligatiunile Ofertei sunt subscrisede
catre investitori Is un pret maxim de subscriere.In situatiain care investitorh vor subscrie
obligatiuni doar panãIa nivelul initial al emisiunii de 50.000obligatiuni Is preuI minim din
oferta, valoareatotalá a subscrierilorvs Ii de 4.700.000euro. Repartizareaveniturilor
afererite emisiunii cle obIigaiuni va fi decisa ultenor uinahzarii ofertei de cätre
managementulCompaniei.

Având In vederecä Oferta sederuleazaprin mecanismelepietei de capital si se adreseazáinvestitorilor BVB, ulterior emiterii obligatjunilor, Emitentul intentioneaza sã listeze
emisiuneape piata secundara.In functie de necesarulde finantare al Grupului i de
conditille de Piatá, Emitentul vs lua in calcul oportunitateade a mai derula pe parcursul
anului 2026 i alte oferte de emisiuni de obligatiuni corporativesimilare ca structuräi
caracteristicicu alertsce se va alla in derulareIn bazaprezentuluiDocument.
Emitentul estmeazä cã va folosi resurse!e financiare atrase pentru finaritareaactivitatätilorcurenteale grupului din carefaceparte,rambursareaanticipatäa emisundor
de obligaiuni existente, rambursareaanticipatä a creditelor grupului, derulareaunor
programede rascumparäriale aciunilor emitentului.

Cheltuielile detaliateaferenteOfertei si carevor Ti supoFtateIn totalitatede cätreEmitent
sunt reprezentatede comisioanele,taxele Si tarifele pentru derularea,admiterea si
mentinereaIa tranzacbonare:

• Comisionul lntermediarului:conform Contraczuluiintre Pärti;
• Comision ASP de o,o5°Io din valoareasumelorsubscrisein mod valid in Oferta, nu

mal mult de 500.000lei;
• Alte cheltuieli legatede autentilicaredocumente/declaraU:aproximativ1.000 Lei;
• taxa ReCompentrupubhcareaDeciziei CA: aproximativ1.000 Lei;
• Taxe BVB pentru procesareadocumentatieii pentru admitereai mentinereaIa

tfanzactionare:maxim io.ooo Iei;
• Taxa DepozitarulCentral servcU registru: aproximativ10.000Lei.

Costul constituirii garaniei:
— Preçul raportului de evaluareal garantiei:aproximativ14.000euro
— Costul inscrierii ipotech mobiliare: aproximativ1.000 lei
— Costul contractuluide agentde garantare(fidejusor) aproximativ12.000 lei

Cheltuielile prezentateanteriorsunt estimative.
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SECTIUNEA — DETALII PRIVIND OFERTA $1 ADMITEREA LATRANZACTIONARE
o descrierea tipului i a daselvalorilor mobiliare care fac obiectul ofertei publice (careurmeazaa fi admise a tranzactionare
Actionarii Bittnet Systemsau aprobatpun HotärâreaAdunarii GeneraleExtraordinareaActionarilor nr. 3 din 2904.2026conform cáreia actionarii au aprobat deruiareaunuiprogram de emisiune de obligatiuni corporative neconvertibile, liecare obhgaiuneurmanda fi emisãcu o valoarenominaläde ioo europerobIigaiunei cu a ratä a dobanziifixa de io,6°/o, pentrua Ii oferite investitorilor spresubscrierein cadrul unei oferte publicede vãnzare.

Prin Decizia Consiliului de Administratie al Bittnet SystemsS.A. din data de 10.06.2026,adoptatain baza atributiilor delegatede AGFA prin Hotärareanr. 4 din 29.04.2026,s-aaprobatem3teceaunui numärde 50.000obhgatiunicorporative,garantate,neconvertibile,emisein forma dematerializatasi denominatein euro, cu posibilitateasup(imentäriioferteipãnã a 150.000obligatiuni corporative,garantate,neconvertibile,cu o valoarenominalade 100 euro/obligaiunei o valoarenorninalätotala de maximum15.000.000euro), cu amaturitate a ani Si 0 dobandeanualade io,6°/o, oferite spre subscrierein cadrul uneiofeite pubhcede vãnzare.Totodata,a fost desemnatS.S.I.F. BRK Financial Group S.A. incalitatede intermedaral ofertei.
CaracteristicileobligaiunUorsupuseadmiterii (a tranzactionare:

• Tipul obligatiunilor: corporative,garantate,neconvertibile• Monedain caresunt emiseobligaiunile: euro (EUR)• Valoareanominalätotalà initiaiä a emisiunh:5.ooo.oooeuroValoarea nominala totalä in situatia suplimentarii ofertei: pânà (a 15.000.000euro
Numàrul de obIigaiuni obiect al ofertei publice: pãnaIa 150000• Valoareanominalaa unei obligat,iuni: ioo euro
Scadenta:dupä ani de Ia dataemiterñ, luna iue 2031• Cupon: 10,6% pe an
Plata cuponului: semestrial

• Plata principalului: Ia scadenta(julie 2031) sau Ia data rãscumpärariianticipate• Simbol tranzactionare:BNET31E
Destinatia fondurilor obtinute: Emitentul estimeazãcã va folosi resurselefinanciareatrase pentru finantarea activitatatilor curente ale grupului din care face parte,rambursareaanticipata a emisunilor de obligatiuni existente,rambursareaanticipatä acreditelorgrupului, derulareaunor programede rascumpäräriale actiunilor emitentului.

• ISIN: ROROQiP6KUKi
• CR: DBFSGR

Prag minim de succes:500.000euro (5.000 abhgatiuni)subscrisein mod valid
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Posibihtateamajorãrfl emisiunii
Pun Decizia Consiliului de Administratie al Bittnet SystemsS.A. din data de 10.062026,adoptatain baza atributiilor delegatede AGEA pin Hotaräreanr. din 29.04.2026,s-aaprobatemitereaunui numãrde 50.000obligatiuni corporative,garantate,neconvertibHe,emisein forma dematerializatasi denominatein euro, Cu posibilitateasuplimentariioferteEpânä a io,ooo obligapuni corporative,garantate,neconveitibite,CU 0 valoarenominaläde ioo euro/obIigaiuneSi 0 valoarenominalatotala de maximum 15.000.000euro).
Consiliul de Administratiea aprobatcain cazul in care,in perioadade subschere,numarulobligatiunilor subscriseva depäsEvolumul de 50.000, numarul de obligaiuni oferite inprezentaOfertä sa creascädeindatai fara alte formalitati pãnãIa 150.000obhgatiuni. naceastãsituatie, Emitentul va informa investitorii printr-un raport curent publicat pepaginaEmitentului de Ia BVB in ziua depasirHplafonului de 50.000obhgaiunisubscrise,
Posibflitatearäscumpäiãriianticipate(Call option)
Obligatiunileemisepot fi iäscumpärateanticipatSi in integralitatea alegereaEmite’itului,in once momentdupadataemiterii, ca urmarea unei notificäri transmisedetinatorilordeobligatiuni pin intermediulunui rapontcurentpubticatpe fluxurile de stiri ale RVB, paginadedicataemisiunU de obligaiuni, precum Si pe pagina Emitentului dedicatärelatiei cuinvestitorii (https//nvestors.bfttnet.ro/ro/) i transmisASP cu minim 30 de zile inaintede data rascumpararn.inacest caz pretul de rascumpárareva Ii egal Cu lO1,5°/o dinvaloareanominala a unei obligaiuni in primul an de Ia data emitenii; 1010/a din valoareanominaláa unei obligatiuni in al doilea an de Ia dataemiterñ; i a un pret egal cu valoareanominala a unei obligatiuni incepandcu al Ireilea an de Ia data emiterH. Pentru uiecareobligatiune, Ia acestevalori se va adáugadobandaacumulatade Ia data uItimuIu cuponplatit i pãnä a dataefectiväa rascumprärU,conform Oeciziei Conslliului de Administratiedin 10.06.2026.

Ca urmare a raportului curent transmis institutiilor pieei de capital care von publicainformatia pe paginile de internetoficiale, Emitentul isi rezervädreptul, iar dethnätoriideobIigaiuni nu sepot opune,de a ráscumpärain integralitateobligatiunileemise,In aceastäconditie, ráscumpärareaobIigaiunilor poate fi tacuta numai integral, nu Si partial.Räscumpänareaanticipatäin condithie mai sus desCrisese va face prin decizia Consiliuluide Administratie.

PosibilitatearãscumpärãriipariaIepin operatiunide piatä
Emitentul isi rezervá dreptul de a efectua räscumpäräripartjale ale Obligatiunilor pinoperatiunide pia!ä secundara,in conformitatecu reglementarileBVB i ale ASP aplicabile.
ObIigaiuniIe emise sunt purtätoarede dobandaincepandcu data de emisiune.Pentrunumarulde zile al perioadeide calcul al dobânzii(cuponul)seutilizeazãconventia,,3o/36oBonds Basis”, respectivonce luna calendaristicase trateazäa avea30 de zile 51 once ancalendaristicse trateazãa avea 360 zile. In cazul plailor semestnialeale cuponului, vorrezultasumede plata egalepentru fiecareperioadä.
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Coef. ponderareNumär zile perioada= [360 )< (An2 Ani)] + [30 X (Luna2 - Lunai)] +(Ziua2 - Ziuai) / 360

Unde:

• An i reprezintãanul, exprimat Ca S numãr, in care cade prima zi de calcul aperioadeipurtãtoarede dobanda(dataex-cupon)
• An 2 — reprezintä anul, exprimat ca i numár, in care cade prima zi imediaturmätoareultimei zile de calcul a perioadei purtätoarede dobâride (data cuponcurent).

• Luna 1 — reprezintäluna, exprimatäca Si numär,in care cade prima zi de calcul aperioadeipurtätoarede dobãndä(dataex-cupon)
• Luna 2 — reprezintä luna, exprimata ca Si numãr, in care cade prima zi imediaturmätoareultimei zile de calcul a perioadei purtätoarede dobandä(data cuponcurent)

• Ziua 1 — reprezintáziua, exprimatáca i numär, in care cadeprima zi de calcul aperioadeipurtätoaredo dobanda(dataex-cupon)
• Ziua 2 — reprezintá ziua, exprimatä ca Si numCr, in care cade prima zi imediaturmätoareultimei zile de calcul a perioadeipurtCtoarede dobanda(data cuponcurent).

Toate platile in ceeace privesteobtigaiunHeemise,principal si dobanzi,vor fi efectuatea Data de Platá a DobanzH (“Data cupon curent”) cätre detinCtorii de obliqaiuninregistrati a datelede referinta (‘Data de referinta”) aplicabile. Toate pleile in ceeacepriveste obligatiunite emise, principal si dobenz, vor H efectuateIa Data de Plata aDobanzii (“Data cupon curent”), pun intermediulDepozitaruluiCentral sau a Agentului dePlate desemnatde cätreEmitent, dupa caz, cätredetinatorii de obliqaiuni inregistrati aDateledo Referintaaplicable.Data de Plata a Dobanzhva H ulterloaraDatei de ReferintaCU 5 zile lucratoare.

In situatia in care datele de plata/referinta/ex-cuponyou cadeaintr-o zi nelucratoare(oncezi in careatatpiaa romCneascäinterbancara,cat si sistemelede tranzactionarealeBVB i sistemelede compensare-decontareale Depozitarului Central nu sunt deschisepentru desfasurareaactivitätii), plata cuponului sau a cuponului i a principalului se vaefectuain ziua lucratoareimediat urmätoarerespectiveidatede platC.
Ultima Data de Platãa Dobanzii va coincidecu Data de Rãscumpärarea obhgatiunilor(iulie2031), atunci cand Principalul va H achitat Ia valoarea nominala, alaturi de valoareaultimului cupon ataatemisiunii de Obligatiuni.
OdatC cu admitereaa tranzactionarepe Piat,a Reglementatäa Bursei de Vatoni Bucureti,registrul detinätorilorde Obligatiuni va fi tjnut de cätie DepozitarulCentral. In acestsens,plafile de cupoanevor H efectuateIa Data de Plata a Dobânzii cátre persoanelecaresuntinscrisein registruldetinatorilorde Obligatiuni a Datade Referin!äaferentafiecarui cupon.
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Dupa admtereaIa tranzactionare,plata valorii nominale si/sau a cobãzU aferente
ObIigaiuniior se va face in contul intermediaiului/participantuluiat cärui client este
detinatorul de Obligatiuni Ia Data de Referinta, corespunzátordetinerilor de Obligatiuni
evidentiate Ia Data de Referinta. Detinatorii de obligaçiuni trebuie sa se asigure cä
Obligatiunile sunt inregistrate in conturile de instrumente financiare (conturile de
tranzactionare)ale intermediarilor/participantilorin vederea efectuaiii pIaii sumelor
aferentedobanzii datoratei/sauvalorii nominale,dupa caz.

Nicio plata de dobanda/valoarenominala flu va fi efectuatain numerar, on Ia ghieuI
agentuluide plata.

Agentul de platadesemnatde Emitent pentruaceastãemisiunede obligatiuni seva stabili
Pa momentul Iistarii obligatiunilor pe Piata Reglementataa Bursei de Valori Bucuresti.
Emitentul ii rezervádreptul de a schimba,in once momentAgentul de Plata, cu conditia
ca noul Agent de PIata së aibä sediul social In Romania. 0 astfel de modificare va II
notificate detinatorilor de o5ligatiuni cu 30 de zile inainte de efectuareaschimbului
Agentului de Plata, pun publicareaacesteiape website-ul Emitentului 5i pe website-ul
Bursei do Valori Bucuresti. Pretentuleformulate impotriva Emitentului cu privire Ia plata
valorU nominatesau a cuponului obligatiunilor se supununei penioadede 3 (trei) ani de
zile de Pa datascaaenteiplat,ii. Prescriptadreptului Pa actiuneprivind plata valorh nominale
sau a cuponului nu atragei stingereadreptului.

LegislatiaIn temelul cãreiaau fost createvalorile mobiliare

0bIigaiuniIe sunt emisei ofenite investitorilor In conformitatecu legsIaiadin Rumania,
:espectiv Legea societatilor nr. 31/-99o, republicata cu modificarile i completarile
ulterioare, legeanr. 24/2017 privind emitenti de instrumentefinanciarei operaiunide
piatä, republicatä cu modificarile i completärile ulterioare, Regulamentulnr. 5/2018
urivind emitenthde instrumentefinanciare si operaUunido piatá Si legislatia secundara
aferentaemisãde Autonita:eade SupraveghereFinanciarä.

OnceIitigiu caredecurgedin sauin legaturacu Obligatiunileemiseva fi solutionatde cätre
autoritatilecompetentedin Romania.

Oncedisputedintre Emtentsi detinatoru de Dbligatiuni, cu privire Ia Obligatiunile emise,
vor fi solufionatede câtreinstantelede jdecatacompetentedin Romania.

Indicareaformei sub careau fost emisevalorile mobiliare

0bIigaiuniIe snt emise in forma nominativã i dematerializate(inregistrateIn cont).
Acesteavor fi inregistrateIa ASE in baza uflui Certificat de lnregistrarea Instrumentelor
Financiare, ar Registrul Detjnatorilor de Obligaiuni va fi gestionatde cátre Depozitarul
Central SA., societatecu sediul in Bucuresti,sectori, SoseauaNicolae Titulescu nr. 4-8,
Cladirea America House, Anipa de Est, etajul i, cod po5tal 011141, telefon 021.408.5826,
https://www.rocleanro/
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Cuantumultotal al valorilor mobihareoferite pubHcului/admiseIa tranzacionare
ObligathniIecorporativesunt garantate,emisein formá dematerializatai denominateineuro, in numãr de pãnä Ia 150000 obligat,iuni, Cu 0 valoare nominalã de 100euro/obhgaiunesi 0 valoarenominalatotalá maximaa emisiunHde 15000000euro,carefac obiectul prezenteiOferte publice

MonedaemAsiunU de valori mobiliare
Obligatiunile sunt emisein euro (EUR).

Rangul relativ al valoriloi mobiliare in structura capitalului emitentului in caz deinsolventa

Obligatiunile constituieobligatii directe, neconditionate,nesubordonatei garantatealeEmitentului si au i vor aveaacelairang (pan passu)si tara nicio prefenintaintre acesteasi (sub rezerva excepiilor care sunt a un anumit moment atãt imperative cat si cuaplicabilitategenerala,in virtutea legii romane)fatä de toatecelelalteobIigaii prezentesauviitoare, garantatesi nesubordonateale Emitentului.

o descrierea drepturilor asociatevalonilor mobiliare, inclusiv a oricãrei restrictii careIe esteaplicabila,i a modalitatilorde exercitarea drepturilor in cauzä
DreptunileaferenteObligaiunilor sunt prezentatein cadrul prezenteinote i inciud dreptula dobanda i drepturile aferenteadunänilor detinatonilor de obligatiuni. Obligat,iunileEmitentului emisein bazaprezenteiNote nu benefciazade rating.
AdunareaGeneralãa Detinàtorilor de Obligatiuni
Detinätorii de Obligaiuni se pot iritruni in cadrul adunanilorgeneraleale detinãtonilordeobligaiuni (fiecare,0 ,,AdunareGenerala”)in scopulde a lua decizh cu pnivire Pa interesele101.

linerea i atnibutiile Adunarh Generalesunt guvernatede dispozithle Legh nn 31/1990privind societatile,cu modiflcarile si completarileulterioare(,,LegeaSocietatilor”),ale Legii24/2017 republicata, cu modificanile si completänile ulterioare. Once modificare aprevedenilorlegale ce guverneazamodul de desfaurarei atnibuiiIe Adunarh Generalepoateaveaca elect schimbariale reguhlordetaliatemai jos.
ConvocareaAdunàrH Generale:AdunareaGeneralapoatefi convocatàIa cerereaunuia sau a mai multor detinatori de Obligatiuni reprezentãnocel putin o pätrimedin valoareanominala a ObligaiuniIor emisei care nu au fost räscumpäratesauanulatesau,dupänumireareprezentantuluidetinátonilocde Obligatiuni (tiecare,un,,Reprezentant”),Ia cereneaReprezentantului.ConvocatorulAdunänii GeneralevaIi (i) publicat in Monitorul Oficial i intr-un ziar de Iarga circulatie sau (ii) transmispnin sciisoarerecomandatádeinatonilor de Obligatiuni relevanti, Ia adreseledinregistrul detinatonilon de obligatiuni, precum 5j, in fiecare caz, pe website-ulEmitentului, https://www.investorsbittnetro / si pe website-ul BVB,https://bvbro/.ConvocatorulAdunarU Generaleva Ii publicat cu cel pun 30 de
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zile Inainte de data Ia care esteprogramataAdunareaGeneralä.Convocatorulvaindica atãt datade referinta, locatia si data AdURäIii Generale,cat Si ordineade zi.Dc asemenea,convocatorulpoate include data i ore celei de a doua AdunáriGenerale,in cazul in care prima nu poate Ii intrunitã In mod valabil. Unul sau maimulti detinätoride Obligatiuni reprezentãnd,individual sauimpreunã,cel pUtln 5°/adin valoareanominalaa Obligaiuniloi emisei care nu au fost rascumpãratesauanulate,au clreptul de a adaugapunctenoi pe ordineade zi a Adunarfl Generale,in termende 15 zile de (a publicaceaconvocatorului.Ordineade zi revizuitä trebuiepublicatain conformitatecu prevederilelegatede convocareaAdunarii Generale,cu cel putin 10 zile Inaintede oataAdunärii Generale.Detinatorii de Obligaiuni vorputeafi reprezentatipun mandatari,altU decatadministratorU,directorii, respectivmembrii directoratului sau ai consiliului de supraveghere,cer.zorii sau arga3atiEmitentului, dupa caz. Procurile voc N depusein original cu cel putin 48 de oreinainte de adunare.HotarârileAdunärii Generalese adoptaprin vot deschis.• Reprezentant/Reprezentani:AdunareaGeneralapoatenumi un Reprezentantaldetinatorilor de Obligatiuni i unul sau mai multi Reprezentanti supleani.ReprezentantulSi reprezentantul/reprezentantiisupleant/supIeaninu pot Nimplicati in conducereaEmitentuluL Functia de Reprezentantpoate Ii conferitaoricärei persoane,fizice saujuridice, indiferent de nationalitateaacesteia.• Atributflle ReprezentantuIui/Reprezentanilor:Reprezentantul/Reprezentantiiva/vor avea dreptul de a reprezentadetinatorU de ObligaiunE in raporturile cuEmitentul si in fata instantelor de judecatä.Reprezentantul/Reprezentantnrnaipoate/potN insárcinat/insarcinatido cãtre AdunareaGenera(ã,de asemenea,cuefectuareaactiunilor de supravegherei protejarea intereselor comune aledetinatorilorde Obhgatiuni.
• Atribuiile AdunärH Generate:AdunareaGenera)áareputereade a deliberain ceeace privestestabilirearemuneratieiReprezentantuluisi a Reprezentançilorsupleani,precumsi cu privire a demitereasi inlocuirea acestorasi, de asemenea,poatesãhotarascacu privire Ia once alta chestiunecare se refera a drepturile comune,actiunile si beneficiile corespunzátoareDbligatiunilor in prezent sau in viitor,inclusiv autonizarea Reprezentantuluisa actioneze in justitie In calitate dereclamant sau pârât. Adunarea Generala are urmatoarelecompeteçe:(i) sãindeplineascatoate actiunile de supravegheresi actiunile pentru protejareaintereselorcomuneale detinatorilorde Obligaiuni sausä autorizezeReprezentançiipentruIrideplinirea acestoractiuni; (}) sa creezeun fond carepoateN finantat dinsumelereprezentãnddobãndaa caredetinãtoriide Obrgatiuniau dreplul, in scopulde a acoperi cheltuielile legate de protejarea drepturilor or, piecum 5i sástabileascaregulile de administrarea unui astfel de fond; (Ui) sä se opunäoricäreimodificari aduse actului constitutiv at Emitentului care pot afecta drepturiledetinatorilorde Obligaiuni; (iv) sà desemn-,ezeReprezentantul/ReprezentanfUi sädea acestorainstrucçiuni cii privire a gestiuneaemisuunji. Adunãrile Generalepotadoptahotarârivalabile privind desemnareaReprezentantuhuisi a Reprezentanilorsupleantisi in ranort cu punctele(i) Si (U) de mai sus numai cu o majohtatecarereprezintäcel putin o treime din valoareanominalaa Obligatiunilor emisei carenu au fost näscumpáratesau anulate.In once alt caz, AdunareaGeneralépoate
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adoptso hotarãrevalabdain prezentadeinatoriIorde Obligatiuni reprezentândcel
putin douä treimi din valoareanominala a ObligaiuniIor emisei care nu au fost
rãscumpäratesauanulateSi Cu o majoritatede cel putin patru cincimi din valoarea
nominala a ObIigaiuniIor emise i care nu au fost räscumpäratesau anulate
apartinánddetinatorilorde Obligaçiuni prezentiin cadrul Adunarii Generale

• informareaDetinatorilor de Obligaiuni: La convocareaAdunarii Generale,fiecare
detinatorde ObIigaiuni sau reprezentantal acestuiava aveadreptul de a consulta
sau de a face o copie a textului hotärârilor carevor fi propusesi a rapoartelorcare
vor fi prezentatein cadrul adunariL

• Cheltuieli: Cad in sarcina Emitentului toate cheltuielile rezonabileocazionatede
convocareai desfasurareaAdunarilor Generale.

• Notificareahotãrárilor:Emitentului i se vor aduceIa cuno5tintahotararileadoptate
in cadrul Adunärilor Generalein termen de cel mult trei zile de Ia adoptarea
acestora.

DobanzUedatorate

Obligatiunile nou emise sum purtätoarede dobandã de a Data de Ernisiune. Rats
nominaláa dobãnzhestede 10,6% pe an (,,Rata Dobanzii”).

Obhgatiuniie emise sunt purtätoarede dobandamncepändcu Data de Emisiune (data
decontarii).Pentrunumarulde zile a) perioadeide calcul al dobánzfl (cuponul)se utilizeaza
conventia“30/360 Bond Basis”, respectivonce luna calendaristicäse trateazãa avea30
de zile si oncean calendanisticse trateazàa avea360 zile. In cazu) platilon semestrialeale
cuponului, von rezultasumede plata egalepentru fiecareperioada.

Toate plätile in ceeace privesteobhgatiunileemise,principal i dobanzi,von fi efectuate
Ia Data de PIatã a Dobãnzh(“Data cupon cuent”), prin intermediul Depozitarului Central
sau a Agentulul de Plate desemnatde cätre Emitent, dupä caz, catEe detinatorii de
obIigaiuni inregistrati a Datele de Referintä aplicabile. Data de Platä a Dobanzii va fi
ultenioaraDatei de RefeninCcu 5 zile lucratoare.Dobandase calculeazaincepändcu Data
de Emisiune.

Data scadenteidobanzilor

Plätile cuponului vor fi semestriale,ar plata principalului va tiPs scadenta.ObIigaiunile
von aveascadentaIa cinci ani de Ia emitere,luna ulie 2031.

Termenulde prescriere

Cupoanelesi pnincipalul datoratedeinetonilorde Obligatiuni se prescniuThtr-un termende
3 ani de a datascadenteiacestora,
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Data scadenei:ObIigaiuniIe vor avea scadentaIa ani de Ia emitere,in luna julie
2031.

Detaliile modalitatilor de amortizare a imprumutulul, inclusiv procedurile de
rambursare

Obligatiunileemisepot fi räscumpãrateanticipatsi in integralitateIa alegereaEmitentului.

In acestcaz pretul de räscumpärareva fi egal cu ioi,5°/o din valoareanominalá a unei
obligaiuni In primul an de Ia dataemiterh; 101°/o din valoareanominalaa une obIigaiuni
in al doilea an de a dataemiterh; Si Ia un pret egal CU valoareanomnaIaa unei obIigaiuni
incepandCu al treilea an de a data emiterh. PentrufiecareobIigaiune,Ia acestevalori se
va adaugadobandaacumulatäde Ia data ultimului CUOI1 platit i pâná Ia dataefectivá a
ráscumparari,Conform Deciziei Consiliului de Administratiedin 10.06.2026.

Randamentul

Randamenlulbrut Ia momentulemisiunhesteegal Cu Rata Dobãnzh.

Agentul de Calcul al dobanzii esteEmitentul. Tn situatia in care Emitentul nu platesteIa
Data scadenteionce sumä datoratadenätoriIorObIigaiuniIor, se va percepedobánda
asuprasumei datoratede Ia Data scadenteipänã Ia data plath efective, aplicand Rata
DobanzhaferentaObligatiunilor plus o ratä a dobanzii penalizatoarede ‘% pe an.

Reprezentareaobligatarilor

Obligatahi se pot intruni in cadrul Adunärilor Generaleale Definätorilor de Obligatiuni
(fiecare, 0 ,,AdunareGenerala”)in scopul de a Iua decizh CU privire Ia intereseleIon.

Organizareai atnibuhIeAdunärU Generalesunt guvernatede dispozithieLegh nr. 31/1990

privind societatile,cu modificarile si completanileultenioare(,,LegeaSocietatilor”),ale Legii
24/2017 republicata,cu modificanile si completanileultenioare.Modificarea sauinlocuirea
nor 5tfI de prevedenilegale poate duce Ia modificäni ale organizärhi ale atnibutiilor
Adunärh Generale.

In pnivinta administrarh garantiei, obligatarh vor f reprezentatide cãtre un agent de
garantare,fidejusor, respectivBRK Financial Group S.A.. Pentruacestmotiv, inregistrarle
de publicitate necesareconform normelor legale aplicabile pubIicitaU garanUIor se vor
face in numeleagentuluide garantaredar In beneficiul obligatarilor.

Hotárarile,autorizaUIei aprobanilein temeiul cãroraau fost createi emisevalorile
mobiliare

Actionanii Bittnet Systemsau aprobat prin HotãrãreaAdunärii GeneraleExtraordinare
(AGEA) nr. 3 din 2904.2026 derularea unui program de emisiune de obligaiuni
corporative,neconvertibile,fiecareobligaiuneurmanda Ii emisäcu 0 valoarenominala
de ioo euro per obligatiune,CU 0 rata fixa de 10,6°/c pe an, pentrua fi ofenite investitorilor
spresubscnierein cadrul unei oferte publice de vänzare
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Pun HotaräreaAGEA nr. 4 din 29.04.2026Consiliul de Administratje a fost Imputernicit in
vederea exercitärii tuturor operaiunilor si/sau procedurilor necesare pentru
implementareaHotärârh nr. din 29.04.2026referitoare Ia derulareaunui program de
emisiunede obligaiuni.

Prin Decizia Consiliului de Administratje al Bittnet Systems din data de 10.06.2026

adoptataIn bazaatuibuthiordelegatede AGEA s-a aprobatemitereaunui numár initial de
50,000obligatiuni corporative,garantate,neconvertibile,emisein forma dematerilizatasi
denominatein euro, cu 0 valoaie nominala de 100 euro/obIigaiunie;cu posibifltatea
suplimentarliofertei pãnäIa 150.000obligatiuni.

Autoritatea competentäcare aproba documentatiain temeiul cãreia you fi admise Ia
tranzactionare,pe piata principala a BVB, ObligaiuniIe esteAutoritateade Supraveghere
Financiarä(ASE): CLI sediul in Splaiul lndependeneinr. i, sector 5, Cod po5tal 050092,
Bucuresti,Romänia.

Data emisiunh

Data Emisiunii va fi Data Decontärii tranzacthlorin cadrul Ofertei publice, respectiva doua
zi lucratoareulterioaraDatei Tranzactiei,in careva aveabc decontareaObligaiunilor prin
intermediulsistemuluide compensare-decontareal DepozitaruluiCentral.

o descrierea tuturor restrictfllor impuseasupratransferabilitatiivalorilor mobiliare

Nu existä restricth privind libera transferabilitatea Obligaiunilor. 0bligaiuniIe sunt liber
transferabile, in conformitate cu legislatja i reglementarile din Romänia aplicabile
valorilor mobiliare i schimburilor. Dreptul de propuietateasupra ObligaiuniIor se va
transmite tie prin mecanismul livrare contra plata, prin inregistrareaObligaiunilor in
Contul Individual al Detinátorului de ObIigaiuni sau In sub-contul Detinatorului de
Obligaiuni care esteparte a unui Cont Global, fie prin alt mod permisde reglementarile
Depozitarului Central (ex. transferdirect).

lnlormatii privind tratamentulfiscal al valorilor mobiliare in cazul in care investitia
propusäatrageun regim fiscal specific tipului de investilie respectiv

Legislaia fiscala a statului membru din care provine investitorul, precum 5i legislaia
fiscala din Romãnia ar putea avea un efect asuprataxelor datorateasupraveniturilor
obtinute de investitori ca urmare a tranzactionärii Obligatiunilor Emitentului. Astfel,
potentialii investitori Si vãnzätori ai Obligatjunilor trebuie sa ia Ia cunostintacä Ii se pot
nate obligaU de a plati taxe sau impozite in temeiul legislatiei fiscale care Ii se aplica
(coroboratacu eventualeleacorduri de evitare a dublei impuneri). Fiecare investitor
trebuiesa isi consultepropriul consultantfiscal In legaturacu implicathle fiscale rezultand
din achizitionarea, detinerea sau vânzarea de Obligaiuni ale Emitentului. Numai
consultantUfiscali ar putearealizaanalizecompletei corecteaplicabilesituatiei specifice
a fiecärui investitor.
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Dacá acestepersoanesunt diferite de emitent, identitateai datelede contact ale
ofertantului valorilor mobiliare i/sau ale persoanei care solicitä admiterea Ia
tranzactionare

Nu estecazul. Ofertantul valorilor mobiliare esteEmitentul.

SECTIUNEA 6 - INFOMAJII REFERITOARE LA ESG

Nu existä informatii referitoareIa ESG (Mediu, Social si Guvernanta)In conformitatecu
actul delegatmentionat Ia articolul 13 alineatul (i) al doilea paragraflitera (g) din Req.
2017/1129

SECJIUNEA 7 - INFORMAIII PRIVIND GARANTUL EMISIUNII

In scopul garantärii plaU integrale a dobanzilor si räscumpäräriiobFgatiunilor, Emitentul
(in calitate de proprietar a 96,5010/00/0 din compania Dendrio Solutions SR[ — CUI
R011973883)aducein garantie ipotecá de rangul 1 asupraparilor sociale ale Grupului
Dendrio, in valoaretotala de cel putin 22.950.000EUR. Acestaestedefinit ca ansamblul
consolidatal societatilorDendrio Solutions S.R.[. impreunacu filialele pe care le detine
integral: Dendrio InnovationsS.R.L. i Dendrio TechnologyS.R.[. In acestsens,Dendrio
SolutionsSRI. are si calitateade garantipotecar(,,GarantulIpotecar”).

Grupul Dendrio a fost evaluateIa data de 26.05.2026de cätre evaluatorul independent
NAI Romänia Appraisal & Valuation S.A., avand o valoare de piatä 160 milioane [El,
echivalentula 31,4 milioane euro.

Emitentul Si Garantul Ipotecar au inscrisgarantiaIn Registrul National de Publicitate
Mobiliara (RNPM), sub forma de ipotecãmobiliara de rangul 1 in beneficiul obligatarilor,
prin agentde garantare,BRK Financial Group SA, in valoare care sä acoperecel putin
valoarea intregului principal al emisiunii plus valoarea tuturor cupoaneloraferente
acesteia.Garantiaesteconstituitä dintr-un numär de parti sociale aferentecompaniilor
din cadrul Grupului Dendrio in valoaretotala de cel puin 22.950.000EUR conform celor
rezultatedin Raportul de Evaluare emis pe 26.05.2026de Appraisal & Valuation S.A..
Grupul Dendrio estedefinit ca ansamblulconsolidatal societãtilorDendrio SolutionsS.R.L.,
Dendrio InnovationsS.R.[. i Dendrio TechnologyS.R.[. Garantiava fi constituitä asupra
participathlor reprezentänd96,501°/u din capitalul social al Dendrio Solutions S.R.[.,
respectiv un numär de 737.606 päri sociale; 48,87°/u in capitalul social al Dendrio
InnovationsS.R.[., vespectivun numpr de 4.887; i 15°/u din capitalul social al Dendrio
TechnologyS.R.L., respectivun numárde 159 párti sociale;

In acest sens, a fost semnat contractul de ipotecä mobiliara intre Emitent, Garantul
Ipotecari Agentul de garantarepentru 96,501°/u din partile socialedetinutede Emitent
in societatea-fhcaDendrio SolutionsSR[ (96,501°/u) precum Si pentru 48,87°/u, respectiv
15°/o din partile socialeale filialelor acesteia:Dendrio InnovationsSR[ i respectivDendrio
Technology SR[ (grupul Dendrio) Data inscrierii in RNPM este 18.06.2026conform ID
numär2o26-o6182356537869-BKH.
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La inchidereaofertei, pe bazavalorh nominalea obligatiunilor subscrisein mod valid, se
va stabili numarulde párti socialeale Dendrio SolutionsSRL necesarepentrua fi ipotecate,
in valoareminima de 153°/n din valoareanominaláa Intregi emisiuni de obligaiuni i in
consecintäse va semnaactul adtional Ia contractulde ipotecä Cu Agentul de garantare
pun careva fi ajustatäConform valoareaipotech.

Emitentul se angajeazacä vs semna documentatiaaferentä constituir garantjilor
preväzuteIn prezentei Note, urmand a acorda intreg sprijinul necesaragentului de
garantarestabilit Conform prezenteiNote i persoanelordesemnatede acestapentru
operatiunileaferenteconstituirh respectivelorgarantii.

Se vs putea solicita agentului de garantarea se modifica In consecinaprevederile
acordului de garantareci intindereagarantieidacavaloareaacesteiadepäeste110/o sau
a scãzutsub 1000/n din valoareanotionalaa prlncipalului i a dobanzilorrámasede plata
aferenteemisiunU de obligatiuni.

Executareagaranieiin urma apariiei evenimentuluide neplatä
Pocedurade Executareaa garaniei VS demarain cazul aparitiei unui”Eveniment de
Nieplata” (‘Default Event”) in privinta oDligatiunilor, principal sau cupoane,emisein baza
prezen:ului document.Evenimentulde neplataeste aeflnit ca Intârziereaoricärei plai
scadente,indifererit ca estede natura principalului sau cuponului, cu mai mult de 3 zile
lucratoarelata de datascadentäacesteia.

Astfel, Agentul de Garantareva verifica caracterulcert, hchid si exigibil al creanteii va
transmitein cel mai scurt timp cätreEmteto notficarede punerein Intarziere.Aceasta
va fi transmisãprin e-mail Ia adresaoficiala a Emitentului dedicatäin relatia cu investitorh
( m;estors@bittnet.ro) Si se va consideraprimitä din ziua tansmiterhacesteia.Dacá in
alte 3 zile lucratoaredin ziua primirN notficär[, Emitentul nu va face dovadatransmiterh
cãtre investitori (printr-un raport curentpublicat pe paginade Ia BVB dedicataemisiunh)
a tuturor platilor scadentepänäIa datanotificarii, va fi declansataprocedurade executare
silita.

In cadrul acesteproceduri,Agentul de Garantarese va adresa,direct saupun intermediul
unui avocat, unui executor judecaroresccompetent care va demara procedurile de
executaresilita a ipotech, proportion& cu sumascadentái intärziatä,conform normelor
legaleaphcabileIa datarespectivä.

Emitentul ci filialele sale, membreale Grupului Dendrio, isi exprimäastlel acordul explicit
privind neinitiereavreuneiactiuni caresä impiedicevalorificareapártilor socialeipotecate,
renunténdexplicit In favoareadetinätorilor de obliga;iuni, reprezentatide Agentul de
Garantare,a dreptului de preferinta Ia insträinareapartilor socale ipotecatein cazul
incuviintärii de insrançaa executãriisuite, conform celor de mai jos.

In scop informativ, fãrä a aduceatingere independenteiexecutoruluijudecátorescoii

procedurilorspecifice,etapeleurmätoareale procesuluide executaresunt:

1. Depunereacererii de executare/ incuvUntarede cãtreexecutor.
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2. Dupã incuvhntarea de cãtre instantä a executärh suite, executorul instituie
sechestruasuprapartilor socialeipotecate.

3. Executoruldesemneaza,de regulâ, un evaluatorautorizatpentrua stabili valoarea
partilor sociale.

4. Executorul va organiza vãnzareapáitilor sociale ipotecateprin licitatie sau altä
metodapermisäi comercial rezonabila.

.
Dupä adjudecarea,se va face trarisferul partilor sociale ipotecate si inscrierea
acestuiaIa ONRC 5i in registrul asociatflor.

6. Executorul va distribui pretul asttel obtinut cätre obligatari, retinand inainte
onoraEiul säu.

7. Se radiazäsau moditica avizul de Inscriere a RNPM, dupä caz.

SECTIUNEA S — Informalii privind valorile mobiliare suport i emitentul
valorilor mobiharesuport(dacaestecazul)

Nu estecazul. Nu exista valori mobiliare suport.

SECJIUNEA 9 — Informatii privind consimtämantul(dacaestecazul)
Nu estecazul, nu se aplica.

SECTIUNEA 10 - ADMITEREA LA TRANZACTIONARE $1 MODALITATILE DE
TRANZACJIONARE

AdmitereaIa tranzac!ionare

Emitentul intentioneazeca ObIigaiuniIe Societäiisã tie admiseIa tranzactionarepe Piata
Reglementataa Bursei de Valori Bucureti, in terrn.ende maxim 3 (trei) Lni de Ia Data de
Inchiderea Ofertei publice prin cares-au emis ObhgaiunIe.

In vedereaadmiterui Ia tranzactionarei a Iistarii ObIigaiuniIor pe Piaça Reglementat,
Emitentul va intreprinde toate demersurilenecesarei va respeclatoate prevederile
legale in vigoare.In acestsens,Emitentul a obtinut acordul de principiu din parteaBVB,
oentru listareaObIigaiuniIor pe PiataReglementata.Dupä derulareaperioadeide vânzare

Oferta publica primarã, ObIigaiuniIe se vor tranzactionape Piata Reglementatá
administratade Bursa de Valori Bucureti,Segmentul:Principal, Categoria:Corporativ.

Emitentul nu intençioneazasC solicite admitereaIa tranzactionarea ObIigaiuniIor in cadrul
altor bursede valori.

Nu existäentitati care si-au asumatun angajamentterm de a actionaca intermediari pe
piata secundarasau de a se comporta ca 5i contraparti in tranzactiile cu ObIigaiuniIe
obiect al prezenteiOterte.

Obligatiunile vor puteati emiseIa valoareanominalaunitarã,cu discounttate de valoarea
nominala unitarä sau cu prima tatä de valoareanominala unitarä. Pretul de emisiune,
respectivPretul de Oterta al ObIigaiunuIor va Ti determinatin baza ordinelor plasatede
cätre investitori in Perioadade Qferta. Subscrierileinvestitorilor se realizeazain Perioada
de Oterta Ia once pret de subscrieresituat intre 94 5i 106 euro/obligaLune,inclusiv
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capeteleintervalului. Pasulde cotarein cacirui intervalulu! va Ii de i euro. Pretui de Oferta
va N transmisinvestitorilor pe suport durabil Is Data de inchidere a Ofertei Impreunäcu
indiceie de aiocare.

SECTIUNEA ii - INFORMAJII SUPLIMENTARE

Pe site-ui emftentului Ia sectiurlea investitori (https://investors.bittnet.ro/)pot
consultateurmatoareledocumente:

• Decizia ASF de aprobarea Prospectuiuide oferta format din documentedistincte:
Documentui de inregistrare universai, Nota privind valoriie mobdiare si a
Rezumatui;

• Documentuide inregistrareuniversai,consohdat,impreunäcu Nota privind vaioriie
mob hare si Rezumatul,in forma aprobatade ASE;

• Actui constitutiv al Emitentuiui;
• Situatiiie financiare aie Emitentuiui pentru uitimeie trei exercitU financiare anuaie

impreunäcu anexeleaferente.

PrezentaNotã, impreunäcu rezumatuii Documentuide InregistrareUniversaiconsohdat,
pot fi consuitate i pe site-urlie Autoritath de Supraveghere Financiarä
(www.asfromania.ro),ai Bursei de Vaiori Bucuresti (www.bvb.ro) si ai Intermediarului
(www,brk,ro).

lnformatii privind Ratingurilede credit atribuite vaiorilor mobfliiare

Nu estecazui. Obhgaiuniieflu au fost evaiuatede nicio ageiltie de rating.

BITTNET SYSTEMSS.A., prin Mihai Logofàtu,DirectorGeneral

7/ ./

inancialGroupS.A., prin Ovidiu Dumitrescu,DirectorGeneraladjunct
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RezumatulProspectuluiaferentemisiunil unui numár
initial de pãnä Ia o.oooobligaiuni corporative,garantate

emisede Bittnet SystemsS.A., cu posibilitatea
suplimentäriiOfertei pãnä Ia 150.000obIigaiuni

bittnet

group
Valoareanominalade 100 euro/obIigaiune

Rata anualäa dobanziide -io,6°/o/an,platibila semestrial
Interval de Pret de Oferta cuprinsIntre 94 euro/obligatjunei io6 euro/obligatjune

Aprobat de ASE prin Decizia nr.

_____________

din

___________

Intermediar S.S.I.F. BRK Financial Group SA.

APROBAREA PRDSPECTULUI DE OEERTA PUBLICA NU ARE VALOAE DE GARANJIE SI JICI NU REPREZINTA a
ALTA EURMA DE APRECIERE A A.S.F. Cu PRIVRE LA OPORTUNITATEA, AVANTAJELE SAU DEZAVANTAJELE,
PROEITUL ORI RISCURILE PE CARE LE-AR PUTEA PREZENTA TRANZACTIILE DE INCHEIAT PRIN ACCEPTAREA
DFERTEI PLJBLICE ORIECT AL DECIZIEI DE APROBARE DECIZIA DE APROBARE CERTIFICA NIJMAI REGLJLARITATEA
PROSPECTULUIIN PRIVINTA EXIGENJELOR LEGII SI ALE NORMELOR ADOPTATE IN APLICAREA ACESTEIA

CITITI PROSPECTULDE CEERTA Cu Al ENIIE INAIN Jr DE A SUBSCRIE
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Cuprins:

DOCUMENTE INCORPORATE CA REFERINIA 2

DEFINITII 3

SUcTIUNCA A - INTRODUCERE SI AVERTISMENTE 5
SECJIUNEA B INEURMAEII ESENTIALE PRIVINO EMITENTUL 5

Informatl despreemitent a) Sediul social si forma juridic a emitentului,codul [El, dreptul in temeiul cäruia isi
desfasoaraemitentulactivitateaSi tara in care a fost constituit 5
(b) Activitatile principaleale em’tentului 6
(c) Actionarn säi majoritari, inclusiv dacäemitentulestedetinut sau controlat, direct sau indirect, si de catre cine:

6
(d) Identitateaadministratorilorsai principali 6
(e) Identitateaauditorilor sã’ statutari 6
Principalelelnformatii financiareesentialeprecumSi 0 scurtädescrierea tuturor calificarilor din raportul de audit
referitoareIa inlormattle tinanciareistorice 6

SEcTIUNEA C — INF0RMATII ESENTIALE PRIVIND VALORILE MOBILIARE S
a) Tipul valorilor mobiliare, clasa, codul SIN 8
b) Monedavalorilor mobiliare, valoareanominal unitarã a acestora,numärul de valori mobiliare emiseSi
scadentavalorilor mobiliare- 8
c) Drepturile aferentevalorilor mobiliare 8
d) Rançul relativ al valorilor mobiliare in structuracapitalului emitentuluiin cal de insolvent,á,inclusiv, acolo
unde estecazul, informatii cu privire Ia nivelul de subordonarea valorilor mobiliare 8
e) 0 descrierea politicii de distribuire a dividendelo 8
Unde vor Ii tranzactionatevalorile mobrliare‘ 8
Existä o garantieasociatàvalorilor mohiliare 9

SEcJILjNEA D — INFORMAIII SENTIALE PRIVIND OFERTA $1 ADMITEREA [A TRANZAcTI0-’ARE 11

Termenii Si conditule ofertei, calendarulpentru a investi in acestevalori mobiliare: 11

Indice cc alocare= (Dbligatiunile Olerite
— Obligatiuni alocategaranta:)/ Obligatiuni subscriseIa Preul de

Oferta 11

De Ce d lost elaboratacestprospect? 14

o scurtädescrierea rnotivelor careau stat Ia bazaoletei, utilizarea si cuantumulnet estimateal veniturilo 14

o descrierea oricärui conflict de interesesemnificativ egatde ofertã sau de admitereaa tranzactionare 14

DocumenteIncorporateca referintà
Acest Rezumat, impreunä cu Nota privind valorile mobibare cu Documentul universal de inregistrare,
consolidat, lormeazaProspectulde oferta a unui numãr de pãnã Ia io.ooo obligatiuni denominateIn euro,
alcatuit din documentedistincte.

Prin Decizia Consiiiului de Administratie al Bittnet SystemsS.A. din data de 1006.2026,adoptatain baza
atributdllor delegatede AGFA prin Hotärãreanr. 4 din 29,04.2026,s-a aprobatemitereaunui numãrde 50.000
obligatiuni corporative,garantate,neconvertibile,emise in forma demateriahzatäsi denominatein euro, cc
posibilitatea suplimentärbofertei pãnã Ia so.ooo obligaiuni corporative, garantate,neconvertibile, cu 0
valoarenominala de leo euro/obligaiuneSI 0 valoarenominala totalã be maximum i5.ooo.oooeuro), CU 0
maturitate Ia 5 ani SI 0 dobinda anuala de io,6°/o, oferite spre subscrierein cadrul unei oferte publice de
vânzare.Totodatã,a lost desemnatS.SIF. BRK Financial Group SA. in calitate die intermediaral ofertei.

Astiel, Nota privind valorile mobiliare Si Rezumatultrebuiecitite si interpretateimpreunãcu urmatoarelepãrti
ale documentelorincorporateprin referintã:

• Documentuldie inregistrareuniversal (https://investorsbittnetro/wp
content/uploads/2n26/o3/BNET-Document-inregistrare-Universal-Raport-Anual-2o25pdf)— forma
actualizatasi consolidatä,publicat be emitent in 30.03.2026pe site-ui dedicatinvestitorilor precumsi
pe site-ui BVB, paginaEmitentului

• informatbLe fiiianciare privitoare Ia Fmitent (https://investorsbittnetro/ro/rezultate-financiare/),
disponibilepe site-ui dedicatRelatiei cu Investitorih

• HotaräriIeAGFA nri Si 4 din 29.04.2026(SNET Rezultate vot AGOA-AGEA 29042026pdf),disponibilepe
site-ui dedicatRelatiei cu investitoriL
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Ir cadru acestu docurne—tcu excepta cezjlui in care se prevedecontreriul ir nod exphcit, urrrator!i ermen

I >k,. O\

ía’ trs
IC C’ft
\
tp

x;j

‘vor aveairrnatoare1esemnilicali, aplicabile atM lormelor de singular rat si celor de plural
Consl’tul’v” Actul Coristituliv al Emitentului, in vigoare Si aplicabil Ia data prezenta

Actiuni”,_Actiunile Existente” Totalitaceaactiunilor ordinare care sunt emisede catre SocietateIa data aprobDni prezentului
sau ActiuniIe Societãtir” Document, respectivun numar de 634 176.714 actuni nominative, Cu 0 valoarenominala de

0,1 Iei. Actiunile urdinare Bittnet suuit listate se taiuzdctioneazaic Piata ReglementatBVB
sub simbolul BNET.

, ,,Dbligatiunile Oer,Ie’ sau Obligat uiIe co’porative necorverlijile, 2aaataederominatein eJro ojieci ci p’ezer:e
,,Obligatiunileno,” sa Oier:e puDIice
,,Oblioatiuuilp”

AC-A” A’jcnarea Ce-’era.aa Act:onarilor Societatii
,,AGEA” AdunareaGerieialaExtraordinauaa Actionarilor Societätn
,,AGOA” AdunareaGeneiala Ordinaraa Artionarilor Societai’
,,ASF” Autorutateade SupraveghereFinariciarä, cu sediul in Bucuresti, Splalul Independeneinr. 15,

sectors
,,BVB” Bursa de Valori Bucuresti S A in calitate de administratorsi operatoral puetei de capital, cu

seduul in Bucuresti, SoseauaN’colae Titulescu nr 48, et 1, Aripa de Est, sector 1, Cladirea
America House,cod postatol””41

“CAEN” ClasificareaActivitatilo ‘n Scor,omaNationala
,,Conipanra”si/saW ,,Emitentul” 3i:tnet SystemsSA emitentulObligal,iunilor Drezentatein acestdocument
si/san,,Societa:ea”S /sau
Ritt’ie; SysteTs”si/sa.
,,Biiinet”

,,Consibul de administratie” Consiliul de Administratueal Bittnet SystemsSA, format din membrL
,,DepozitarulCentral” DepozitarulCentral SA., cu sediul in SoseauaNicolae Titulescu nr. 4-8, ct 1, Aripa de Est, seclor

1, cladirea America House, cod postal omiii, Bucuresti, Romãnia, reprezintäinstitut,ia care
asiguräservichde depozitare,registru,compensaresi decontarea tra.izaciilor cii instrumente
financiare,precum si alte operatiuni in legaturacu acesteaastfel cum sunt definite i9 Legea
Pietei de Capital

Documentde ‘nregistrrre Documentcare a lost ‘ecactai peniru a servi drept sjrsC an refer itC despreEmits-i:, ole or
uriversa” inves:itorilor irtorria;iile miri-ne necesa-epenirL a Faa u hotararein cuucst:nt,de cauza,

orivind actvitatea,S tuatia ranca’a,castgurilesi perspectvele, guvernantacoooraimvã,etc..
ir corfor tate cii Regand tul UE 2017/1-29 Acesta estedisponib’l Os paginade ir:ernet a
Em :etului si a BVB

“Formular de retragerea Forniulanul complelatde cãtre subscrntoriin vederearetragerii subscrierilor fcute in radrul
acceptuhuide arhizitionare” Otertei publics
“Formular de smjbscriere” Formularul completatde catresubscritoriin vedereasubscrierii in cadnul Ofertei publice
“Investitori” san Subscrdtori” Persoanelecare subscriuIn cadnul prezentelOferte publice
,,SSIF BR}< Financial group SA.” S S IF BRK Financial Group S A. SSIF autonzatäpentru activitäti specifice pieei de capital cii
sau ,,SRK” sau sediul In Cluj-Napoca,str Motilor nr. 119, jud Cluj, inregistratãIa Oficiul Registnului Comertuluu
,,lntermediaiu Olerte “ sau sub “1 -2/038/’994 CLI 6738423; ac:orza: oe”t’u a deslasuraartivr o cc se’vcn as
“Age-itu de garartare” irves:it,ii5nancare, nregs:ralain RegistrulA.S.F , e-ma I: oft ceDbrr10 (“I-iterrned.arul”)

.,Legea24/2017” Legea nt 24/20-1, reoubl catã. cu ‘odVicärile si co’npler.arile ulteriua’e, priviid emitert,h Ce
“Legea Enitentilo’’ instruenteFr.acare si ope-at iii ce pia4

,,LegeaSocietatilor” Legea sucietãtilor nI 31/1990, iepublicata in Monitonul Oficial ni io66 dir 1711 2004, cu
modificarile si completarileulterioare

,,Leu” sau ,,Lei” sau ,,RON” Monedaoficiala a Romãniei
Euro” sau ,,EuR” Monedaoficiala a Uniunt Eunopene

,,Nota privind valorile Prezentul document, in contormitate cu prevederile din Requlamentul delegat (UE) nr.
mobiliare” sau ,,Nota” sau 2017/1129, Regulamentuldelegat (liE) nr. 2019/979 de completarea Regulamentuhui(UE)
,,Dccunentul” 2017/129Si RegLarnentuldelegat (UE) nI 2019/980de comfrslacea Hegi±ariertuIui (liE)

2n17/1129,cu modificar,le s corrp’e:arile ulterioare
,,O’erta publica”, ,,Oferta” °‘ezentaofetapublicä cc vânza:ede obligatiuni

dig b!I”, Pa’:icioansL Ia s semuDepozta:ulu Cent’al, inclusiv cus:ozi

i

“Ceilal;
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Perioadado OtOFtã” sau Porioadado Dorta, astfol (urn esteaceastadescrisain prezentulDocument,respectivporioada
Perioadade subscriero” in oj’ir2 rocesateFoere ci4e, raspectiv

Pretul de Qfert” sac PretuI Pretrjl ía care se va realize alucareatijturor Obligaiiuniloi subscriso5i alocate in Olerta,
do emisiune” determinatpe baza tuturor subscrieritorvalide inregistratein cadrul Otortei in aafel incãt Sä

Ge acoperitãminim cantitateado obligatiuni stahilit ca Prag de Succesat Ofertei
“Alocare garantata” SubscrierileetectuateIa un pret ma’ rnae decãt Pretul do O(orta, care var Ii alocateintegral

“Obligac,iuni alocategarantat” Ia Pret,ul de Oferta.

Invest,torhcare au subscrisDbliyatiuiii Ia un pret rnal flare decatPrelul de Clerta, var prirni 0
alocaregarantatade 100°/a pentrusubscrierdevatide.

,Data do inchiderea Ofertei”, Ultirna zi a perioadeido subscrierein cadrul Oferte, publice
Data Alocãrii”

,Data do Emisiune” Data Ia care au (051 emiseObtigauunite,data decontärii
Data do Ptata a Dobãnzu” Sernestriat,do [a Data do nchiderea Olertei
Data Tranzactie,” Ziua LucratoareurmãtoarpDatei Atocari,, cànd Intermediarut va executatranzact,ia aleronta

Dle’tei :n sistannutcc lraiizaci oi’a’e admin,s::atdo bVB
,Data decor’:arn’ A doue zi LcratoareuttericaraDate, l’onzoct,ei, iii care Va aveatuc deco”tareaDbtiga:cnitoi

pro internedj sister—ala,de ronipensare-decontareat Depoz.taruu Central

,Garaitlla” tpoteca de rangut 1 asupra Liiur pãrti soc ate a e Cruputu’ Dendrio Acesla esce delr.t ra
ansambtu!consolidatat sccietãtito:Dednio Solut,o—s S RL CLI i973883,Dendr,o tnncvations
S.Rz CUt 278959279Dendrio TeconotogyS R.L. CLI 21148ecolomm Soctiunu7, cons:itjitain
favoareaobtigatei or prin intermed:uturui agent de garanlare.Agentu de ganantarea lost
ales BR< Er aicia’ Group coc’omm Deciziei CA C!fl 1006 2c26. tpotecar’obit.ara a fos: i—scrisa
in eviderteteRNPM Ia datado 18062026(ID nurna’ 2n26’06182356537869-BKK).

2 ata Roglomontaca” P ata Regterentatadm nistratädo DL’Sa aeVa’oii Bucu’esti. Piala PC C2’C Se tranzacDoneaza
accuntoErijortjUi si oot:gatiunie emise r tura decemo’C 2022, derominatein EJR — sribot
cc t-anzactiora’e BNET26E, obtiga;iunite enlise in 0’, in tura liThe 2023 — sirnoo de
tra’zactonareBt\ETh7A, p-ecunn s’ obi gal ,,iiite emisein tei ‘n ILna decor-br0 2023—Smbot
cc t-anzacço”areBNE”28 dar Si cete er-se‘ci apritie 2024, cmmbc’t do zranzactionareBNET28A.

,Prospectul” Este constituit din Docurnentutde InregistrareUniversal, publicat in data do 30032026O
pagina emitentutuido Ia BVB Si O site-ut propriu at emitentutu,dedKat relatjei cu irivestitoril;
Nota pnvinc instrrjmenteteI na-ic are ; prezentu Rezu’mat,ap’ooateCe ASE.

RegisirutComertu i’ Baza do date cup”nzandregstreteSi inregis:rareacomerciançito’ci a a’tY entitali prevazu:e
detege

Data de Relerinr,a” Reo’eziita data cu zite tucracoa’einairte do data de utata a cubanzusau do cata scadenaei,

; cupacaz

Data scaoeitei” Reorezir’tã‘“‘ìotinirea unci numár005 ar de Ia Data de Emis une saudata a care ob[ga!iririite
suosc’isevor Ii rtscumpãra:eta vatoareanoTila!a

Data de Rascurnpärare” Data Ia careObtigatiunitevar I rascamparateIa vaoareano—iirata, inctusiv 0aaScace,itei

,,Dobanda” Reprefntao rata a dobãnzudo io,6% pean

,RequtamertLt5/2018’ eguamentutASE or. 5/20-8 pr vind en-i:en:ndo .ns:’unen:eG’”ancare$ operatiunido piata,
ci non licar to s comotetariteutcericare

,,Requiamer:uUE 2017/1129 RLCULAME\TLL (bE) 2017/1129pryinG orosoectutcare trebae puo’ cat in ca2ut unei oferte
puotice cc valor. mooitiare sau at admiterii Ce vatori mobiliare a :ranzact,ionaroPe 0 piata
regtenientata,ci do abrogarea Direrlivei 2003/71/CE,cu rnoditicärite Si comptetaiiteutterioare

,,RegularnentuldetegatCUE) RegularnentulDelegat CUE) 2019/979 de comptetarea RegutarnentutuiCUE) 2017/1129 at
2019/979” Partamentutui European ci at Consitiutui in ceea cc piive$te standardele Iehnice do

regtementarerelenitoare a inlormatute tinanciarr,i ecciut ate din rezuniatut prospectutur,
pubticarea i clasiticarea prospectetor,cornunicarite cu rararler pubticitar privind vatonile
mobitiare,suplimentelea prospects,portalut pentrunoliticari sideabrogarea Regutanrientutui
delegat(UE) nr, 382/2014at Cornisiei ci a RegutarnentuluidetegatCUE) 2016/301al Comisiei, cu
modilicanite si comptetarileulterioare

,Regulannentuldelegat(UE) RegutamentutDelegat CUE) 2019/980 de romplelare a RegulamentuluiCUE) 2017/1129 al
2019/980” PartannontutuiEuropean$i at Consiliului in ceeace pnivestelormatul, ront,,nutut,venificarea i

aprobareaprospectutulcaretrebuiepublicat in cazul uric’ olertepubticedo vatori rnobi[iare sau
at adrn,terii de vatori mobitiare a tranzactionarepe a piata cegternentataci do abrogarea
Regulamentului(CE) or. 809/2004at Comis,ei, cu niodilicarite ci cornptotarileultenioare.

Re ulamentul‘UE 2021’
,, RegulanientutCUE) 2021/337do rnodif,carea RegularneritutuiCUE) 2017/1129in cocacc pniveste

g / prospectul UE pentru redresaresi ajustarile specilice pentru intemediani financiani i a
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SectiuneaA - Introducerei Avertisrnente

Al Introducere,cf A vert/smente(is)

Acest Rezumat impreunã Cu Nota privnd valorile mobiliare i Cu Documentul universal de inregistrare,
consolidat, formeaza Prospectul de ofertä pujcfi $ie vzaw,aoatJuniIor BNET31E, alcätuit din
documentedistincte,aprobatpun DCCIZia nr. ‘D7(i /oQ1’Uy)J4C49
PrezentulRezumattrebuie citit Ca 0 introducere Ia Prospect,nu este exhaustiv si a fost elaboratin baza
informatbior detaliatein cele 2 documenteanteriormentionatesi trebuiecoroboratCu acestea.
Once deciziede a achizrt,ionaobligatiunile SNET31E trebuiesä se bazezepe o examinarea intregulul Prospect
de cátre investitori. Investitorn nu trebuiesã se limiteze doar Ia citirea acestuiRezumat.
Investitorii trebuiesä tie constienticáo investitie in obligatiuni corporativegarantateimphcániscuri. Investitoni
ar puteasä piardá intregul capital investit sau 0 parte a acestuia.
In cazul in care se intenteazáo actiunein fata unui tribunal phvind informatia cuprinsäin Prospect,se poate
ca investitorul reclamant, in conformitate cu legislaia interná, sá suporte cheltuielile de traducere a
Prospectuluiinainteaincepenii procedurujudiciare.
0 raspunderecivilã levine doar persoanelorcare au depusRezumatul,inclusiv once traducerea acestuja,dar
doar dacaacestaesteinselator,inexactsau dacael nu furnizeaza,in raport cu celelaltepäri ale Prospectului,
informathleesentialepentrua ajuta investitorh sá decidadaca investescin acestevalori mobiliare.

A2 Denum/reava/or//ormob//fare numJrulinternajionalde ident/ficarea va/on/ormobil/are(/5/N):
Prospectulare ca obiect oferirea spre subscrierea unui numár maxim de 150.000 Obligatiuni corporative,
garantate,emisein EURO de cameBittnet SystemsS.A., Cu valoareanominalade 100 EUR fiecare.
Codul ISIN at Obligat,iunilor BNET31E esteROROQiP6KUKi

Codut CFI al Obligaiunile BNET31E esteDBESGR

A3 /dent/tateap date/ede contactale Em/tentu/ufinc/us/v/dentif/catoru/ent/tJJi/jur/dice‘tEf,:
Emitentul esteo societatepe actiuni, infhnlata legal i functionándin conformitatecu legislat,ia din Románia,
cu sediul social in Bucuresti, Sector , stradaSergentIon Nulu nr. 44, Cladirea One Cotroceni Park, Corp A i
Corp B , eta) 4, Románia,inregistratã Ia Registrul Comertului de pe lánga Tribunalul Bucureti cu numarul
j2007003752404,cod unic be identificare: 21181848.
Codul LEI al Emitentului este:315700VUUQHM9VEDRO36
Website-ul Emitentului estewww.investors.bittnet.ro,adresade email a Emitentului in relat,ia cu investitorh:
investors(dbittnet.ro.
Emitentul declaräcä nformatiile be pe pagina de internet a societãtii nu fac parte din Prospect,cu exceptia
cazului in careacesteinformatil sunt incluse,prin trimitere, in Prospect.

A4 Ident/tatea,c/ date/ede contacta/e autor/tJ,ti/competentecareaprobaprospectul,c4 dacasuntd/ferite,
a/eautor/tJ,t//competentecarea aprobatprospectuL’
Autoritateade SupraveghereFinanciara(ASE): Cu sediul in Splaiul lndependenteinr. i, sectors, cod postal
050092,Bucuresti,Romãnia,tel. 021 6g 6271/021659 6215.

A Data aprobärHProspectutui: b113

SectiuneaB — Informalü esentialepnivind Ernitentul

Bi lnlormaji/ despreem/tent:a) Sed/u/soc/a/,c/ formafund/caa em/tentu/c4 codu/LE/, dreptul In teme/u/
cJru/a1sf desfasoaraem/tentulact/v/tateaci taraIn carea lost constituit
Emitentul este0 societatepe actiuni infiint,ata si functionandin conformitatecu legile din Románia,cu sediul
in Bucuresti, Sectors stradaSergentIon Nutu nr. 44, Cladirea One Cotroceni Park, Corp A si Corp B eta) 4,

Directivei 2004/109/CCin ceeace privesteutilizarea formatului de raportareelectronic unic
pentru tapoartelefinanciareanuale,in scopul sustinenii redresániiin unma crizei provocatebe
COVID-ig

,,Zi Lucratoare” Once zi in careatM piata románeascainterbancaracat si sistemelede tranzactionareale Bunse
be Valoni Bucureti si sistemelebe compensare-decontaneale Depozitarului Central sunt
descbisepentrudesfäsunareaactivitätii
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inregistratãIs Registrul Comertului de pe Iangã Tribunalul Bucuresti cu numarulJ20070037524o4,cod unic de
identificare: 21181848,Codul [El: 315700VUUQHM9VEDRO36

(b,) A ctivitJJ//eprinc,afeale ern/tentu/un
cod CAEN 6290’ - Alte activ,tãt, de servc.i privinc zetinologia nfoinatiei
Emten:ul activeazäpe pia; Tehno:cgle nformatiei, segmentelede lnl.astructjrade etele IT s: Taining IT
hind cu pondereacc mai ridicatã in cilia cc afacericonsolidatã.Emilentul [ace partedintr-un grup de comapanU
care activeazin ndustria IT.

“c) Açtionarll Si! majoritar inc/us/vdataem/tentu/estedetinutsaucontrolat, direct sauindirect, p de
cJtredne:
Ernitentul nu esle detinul direct sau indhect de cãtre un actionar Registiul actionaiilor Bittnel es:e tirut de
cãtreDepozitarulCentral SA. Structurasinteticãconsohdaiãa deinar.oiiIor de ac!iuni B!ttnet caredeireauccl
putin io% din capitalul social Ia data de 17.04.2026 (data de releririta pePtic cea mai recenta AGA a
Emilentului):

_____________________ _____________________

Denumiredejinãtor Numär delineri
SIACP AGISTA INVESTMENTS SA bc. BUCLJRESTI jud. 87,205,496 13.7509°/c
SECTOR 2
IMPET’JM INVESTMENTS S A. Inc. BUCURESTI jud. 64,548,549 10 1783°/u
SECTOR 2
Pers,Hzice 406,795,249 64.1455°/c( Pers jurdice 75,627420 11 9253°/c

L[cii

_____ ______

..______

______ ______34,176JitI

ioo°lu
*sursa: DepozitaculCentral

1’d) /dentitateaadministrator//orsJiprincioa//:
La nomertulactual, Emiten:ul esteadn mslrat de un consiliu de admristia:ieformat din membri:

• Ivylon ManagementSR[ pun repezertantlegal [ogo’ãtu Mir,ai Alexardrj Cons:an:in,Presedin:eal
Consilu:ui de Adrriristra;ie,

• Bnicä AInca, rnembruneexecutival Consiliului ne Adminisiralie;
• PodariuAurel, membruneexecutival ConsiliuIu de Administraie;
• Marketing Expert Consulting SR[. pun reprezentantlegal Tudor Adinel, membru neexecutiv al

Consiliului de Adrninistratie,
• [ogoätuCristian, membruneexecutival Corisiliului de Adrninistraie.

(è,) Identitateaauditor//orsalstatutari:
Cel niai recentraportde audit linanciar a lost Ijilalizat in Martie 2026 S are ca bazasiruatirle linanciarealerente
anului 2025 i a lost pubUcatpe site-uI emitentului ca documentsuportIa ordineade zi a Adunarii Generaledin
29.04.2026.Opinia auditorului pentru situatiile financiare individuale i consolidateincheiate31.12.2025este
fara rezerve.Pentruanul 2025, auditorul financiat al Eniitentului esteJPA AUDIT & CONSU[TANTA SR[ (JPAA)
cc sediulin Bucuresti,B-dul Mircea Voda 01 SI M27, Et 3, Ap. 9, Sectorul3, avandCUI 14863621,inregistratä
Ia Reg;strulCorre’tulu Bcu’est sub nun’arul 40/2038/2002,societateajtczatäde caveCameraAuditorilor
Enanciari din Romãniacu autor;zatiafiI. 319/2003, aviz emis cc ASE nr. 68/u 06.2025 In cadrul AGA dir. 21
Octombrie 2025 a mcst rum t ca auditor ,0AA pentrj audtareasi:uati br Gnarc’areindivicuale si consolda:e
alerenteanibor lrscali 2025, 2026 Si 2027, precumsi stabilireamandatuluiauditorubuipänaIa datade 30.04.2027

32 Pr/nc,oalele/nformajll f/pant/areesenj/aleprecum/ a scurtJdescrierea tuturor calif/car//ordin raportu/
de auditreferitoare/a /nformajllle f/nanciareistorice:
Inlormahle prezentatein aceastãsectiune sunt prezentatecoot Reg. 2017/1129 S au ca sursä situaiiIe
inanciareconsolidateauditateale E’niten:uI’ji in formal IFRS. SiLaUle finar.ciare istorice pertru oerioada
2023-2025au lost auditateIFRS. Opina auditoruluiJPAA a lost fara rezerve.

RON
,.,., t. . 2024 2023

Venituri diqco,otrcte . 394,256,134 404,113,044 359,089,188
w clientW
Profit dine5jIôatare 1,639,767 12,683,938 9,560,313

Procent

Pagina6



bittnet
group

Profitul net (5,148,936) 8,296,154 823,662

Ciestereaveniturilor -2 4°/o 3°/o
de a an Ia an

Patarentabilitalii O,40/o 21,660/o 22,24°/o
comerciale
Marja piofitului net

- 20/a 0,220/o
Sursa S#ua,tniefiflanc/areanua/eau fastaud/tate

RON 2025 2024 2023
. t-’’,k’

Total active 384,798,394 335,160,771 293,881,073
Total capitaluri pioprii 66,462,913 77,195,318 81,292,914

Datoria financiarànetá
(datorii termenlung
plus datorhtermen 5,096,806 31,573,076 11,386,355

,scurtminus numerar)
juno: S,:u-}r hnancarpanualeau lost authiate.

RON 2025 2024 2023

Valoareanetä a --

fluxurilor de trezorerie
din activitateade

62,544,790 21,927,719 81,292,914

exploatare
Valoareanetäa
fluXUrilOrde trezorene 746,819 14,021,844 (30,578,062)

investiti
Valoareanumerarului
din activitap de (20,259,390) (32,607,330) (2,475,445)

fflare 4
Sursa:S/taut,/ /uuuu u,eanualeau lost authiate

B3 PrincipaleleRiscuri specificeEmitentului:

Riscu/asoc/atcu rea//zareap/anu/ui tie dezvo/tarea afaceril- Nu poatefi exclusaposibilitateaca Bittnet sa
nu fie capab’la sä extinda baza curentä de clienti sau posibilitatea ca relatille cu clienU existenti sä se
deterioreze.

Riscu/asoc/atcutranzacfi1’/etie fuz/un/s/ach/z,ji/(M&A)- Existã un nsc semnificativCa proceselede fuziuni
i achizii pe careSocietateale deruleazasã aiba consecintenegativepe teimen lung. Nu existã nicio garant,ie
ca managementulCompanieiva puteaContinuaS identifice astfel de solutii si Ca vutoareleprocesede fuziuni
Si achizith vor fi profitabile pentrugrupul Bittnet.

Riscu/asociatcurea//zareaprognoze/orfinanc/are-Dateleactualerelatatein raportäriperiodicevLtoare pot
fi diferite de valorile prognozateca rezultat al unor lactori care nu au fost preväzutiin mediul Companiei.

Riscu/depersona//capacitatetie //vrare-SuccesulCompanieidepindepãnäIa un anumitnivel de capacitatea
acesteiade a Continua5 atragã,sã pãstrezei sa motivezepersonalcalificat.

R/scu//eg/s/at/v/regu/ator-Modificärilein regimul legal i fiscal din Romãniapot afectaactivitateaeconomicã
a Companiei.

R/scu/tie cornodit/zarea bus/nessu/ui1”p/erderea re/evanje/tehno/og/cea so/up//or)- Un caz special legat
de evolutia rapida a industriei IT estetrendul ca fiecare tehnologiesa dev’na ‘commodity’ (foarte raspãndita,
foarte big adoptata)Si sa fie foaite bine ineIeasade clienti. Intr-un astfel de mediu de business,valoarea
adaugataa companhlor“revãnzätori” este una foarte mica. Toate tehnologhlese confrunta Cu acestrisc, pe
masurace gradul br de adoptiecrete.

Riscu/ tie concurenfane/cia/a— Business-urilecomoditizate, cu marje mici, sunt predispuseIa concurena
neloiala, in specialprin preuri de dumping.
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R/scul de p/erderea reputaj/e/- Abilitatea do a päsra Si do a atrage noi clienti depinde in parte do
recunoastereabrandului Emitentului si do reputat,iaacestuiapentru calitateaservichlor.

SeciuneaC — Informalli eser4ialeprivind valorile mobiliare

Ci a,) Tiu/ va/on/ormob/I/are,dasa,codul/5/N:
Obliqa;iu—ile BNE31E sL’nt obliga;iuni corporative,gerantae,dematerializate(inregist’atein coot), do valoare
egalã,CU 0 valoarenominaIdo ioo EUR fierare; Codul ISIN al obligafiunilor BNET3iE esteRORDQiP6KUKi
Dobãndaestedo io,6°/o per an, ar plata do cupoanecairo deinatori so face Cu frecvenasemestrialä.

b) Monedava/or//ormob/I/are, valoareanom/na/Jun/taraa acestora,numarulde va/elimob/I/areem/sej/
scadentava/or//ormobil/are:
Conform Hotarârilor AGEA flr 3 Si nr 4 din 2904 2026, publicatein data de io iurie 2026 in Moritoiul Oficial si
Deciziei Consiliului de Administretiedin io.o6 2026 seofera sprevnzareun n,mar nitial de 50.000obIgaiuni,
ernisein EURO, cu valoareanominalade ioo E1JRO/obligatiune5i 0 valoarenominalatotalade000.000EURO.
Conform deciziei Consiliului de Administratie, in cazul in care in perioadade subscrierenumarutobligat,iunilor
subscriseva depai50.000(cincizeci de mU), numarul maxim de obligatiuni corporativeoferite spre subscriere
va crestedeindatai fara alto formalitai Ia 150 000 obligatiuni corporative,garantate,neconvertibile,emisein
forma dematerializatasi emisein euro, cu a valoarenaminalado ioo euro/ohhgatiunei a valoare noniinala
lotai maxima do is.ooocoo eu’o (cincisprezecemilioane euro)

i!31

c) Dreptur//eaferenteva/or//ormobil/are:
Drepturile afe’erte Obligaliunilor includ drep:ul Ia dobandasi drepturile aterenteadunarilor detinatorilor do
Ooligafiuni. Obliga;Lnile Emitentului nu bereficiazade :atirg. CupoaneledatorateObligaliunile nou emisesunt
purtacoarede dobardade a Data do Ernisiure. Rata nominalä a dobanzhesie do 10,6°/c O an. OoIigatniIe
sunt purratoaredo dooandaincepandcu Data de Emisiune(datadecontarii) Pentrunumaruldo zile al perioadei
de calcul al dobanzh(cuponul) se utilizeazaconventia“30/360 Bond Basis”, respectivonce luna calendanistica
so trateazaa avea30 do zile si oncean calendanisticso trateazaa avea360 zile. In cazul platilor somestniale
ale cuponului, vor rezulta sume do plata egale pentru fiecare penioada.bate plaile in ceea ce pniveste
Obligatiunile emise,principal si dobanzi,von ii efectuateIa Data de Plata a Dobanzh(“Data cuponcurent”), onin
U-te’mediL’l DepozitaruluiCen:ral sau a AgentuLi de Plala, catro detinatorudo Dbhga:iuri lrregis:’ati Ia Datele
de Refenintaaplicabilo. Data de Plaia a Dobãnzii va fi ultenioanaDaiei de Referintacu zile lucratoare.Platjle
cuoonlui vor fi semestlale,ion plaia p’incipalului va fi Ia scadentain cazul in ca.re ObligaiuriIe emisevon Ii
rascumpanateanticipat Obliganunileau o scadentadeani de Ia Data Emisiunii.

d) Rangu/re/at/va/ va/or//ormobil/are in structuracap/ta/u/uiem/tentu/u/in cazde /nso/venfJ,/nc/us/v,
aco/oundeestecazut /nformaj// cii pr/v/re Ia n/ye/uIde subordonarea valor//ormob/flare:
Oblgal.unileconsiitueo5lgaii directe, recond4ionaie,nesubordonatei garan:ateale Em tentulu au i vc
avea ocela rang (oani passu)i fara n cio prefer nta int’e acesteasi (sdo reze’va excentito’ caesunt Ia un
anumit momentatãt impe’ative cat si cu ajicabilitategenerala,In vitutea Ieçi non-ane)fata do toatecelelal:e
cbu;a;upneze—tesau vntca’e,ga’artatesi nesubo’donateale Erni:ertului.

e) 0 descr/erea po//t/c// de thstr/bu/rea d/v/dende/or:
AdunareaGenenalaa Actionanilor adoptaanual decizia privind alocareaprofitunilor. StrategiaEmitentului este
de a nu plati dividende din profitunile exencithlor financiare. Ennitentul intentioneazãsã continue investirea
ir’teg’ala a pro’ilunilo’ in dezvoltareacompaniei,ceeace neorezinta0 polilica fara dividend penru acoonani
Emitentul intontior’eazäsã rnentinãaceastaoolitica do reinvestrea prof’tulLi atàtatimp cat pespectivelesale
do crestenesunt mai man decatperspectiveledo crestereale pietet pe care activeaza.Politica de dividend a
emiientuLi este descnisa p0 larg Ia adresa https://inves;ors.bittnetro/polincile-conporative/poliiica-de
dividend/?lang=no

C2 Linde vor ft tranzaçt/onateva/or//emob/flare?
Dupa denularea porioadei do vãnzane prin Oferta publica, ObligatiunUe se vor tranzactiona pe Piata
Reglemertata admrnist’aia do Brsa. do Valoni Bucu’esti. Segmentul Pincipal, Categoria:Obligatiun!
corporative.
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C3 Existao garanjieasoc/atäva/or//ormob/flare?
ObI’gaiuniIe BNET31E sunt obUgaiuni gararitate. Garantia este constituitã dintr-o parte din detinerea
Emitentului in grupul Dendrio. Grupul Dendrio a fost evaluate Ia data de 26.05.2026(conform rezultatelor
financiareaferenteultimului an inchis) de cãtre evalatorulindependentNAI RomâniaAppraisal & Valuation
S.A., avando valoarede piatã de i6o milioane [El, echivalentula 31,4 niilioane euro.
Emitentul va constitui ca garantie on numãr de parti sociale pãrtilc cocialcaferentecompanhlor din cadrul
Grupului Dendrin in valoaretotaLa de cel putin 22950.000FUR conform celor rezultatedin Rapoitul de Evaluare
emis pe 26.05.2026de Appraisal & Valuabon S.A.. Grupul Dendrio este delinit ca ansamblul consolidat al
sociptãtilor Dendrio Solutions S.R.L., Dendrio Innovations S R L Si Dendrio Technology S.R [. Garantia a fost
constituitãasupraparticipaUlor repiezentãndg6,oi°/adin capitalul social al Dendrio SolutionsS.R [., respectiv
un numàr de 737.606pari suciale;48,87°/afri capltdlul social al Dendrio InnovationsS.R L respectivun nurnpr
de 4.887; SI 15°/n din capitalul social al Dendrio TechnologyS.R.L, respectivun nuniãr de 159 pari sociale; In
acestsens,Dendrio SolutionsS.R.[. are si calitateade garantipotecar(,,GarantulIpotecar”)
Emitentul a inscris garant,ia in Registrul National de Publicitate Mohiliara (RNPM), sub lorma de ipotecä
mobiliara de rangul i in heneficiul obligatarilor, prin agent de garantare(BRl< Financial Group) in data de
iS o6 2026
[a inchidereaoferr,ei, pe Gazavaloru norninalea obligatiunitor subscrisein mod valid, se va stabili nurnarul de
part: sociale ale runulu Deidrio recesareoertnu a ‘i Dcie:ate, in valoare minima de ff53% dn valnaiea
nornnala a intregu emisiuni ce obligatiuni Sc va putea solicita ager;:ului de garanta-ea se modil ca in
consecnãprevederileacooului de ocrartaresi irtnde’eagarait,ei darä vaioa’eaaceste.adepaeteo%
sau a scázutsub ioo°ib dn valoareanomiralaa principalului si a dobanzilcrramasede pla:aaeenteenisiuni
de onligaturi.

C4 Carestint r/scurile-che/espedf/ceva/or//ormobil/are?
Riscul asociatCU 0 investitie directaIn obligaiuni
livestito-i ar trebui sä lie coist ert asuprariscului asociat cu 0 nvesipeuireca in obigatiun. corporative
garantase,risc molt mai male cecat ccl asociatunei .ivest tu ir titluri de stat saj participafii in fonduri de
investiti;, in rncipal din cauzavola:litat i s evolj:e. imprevizibile atãi a i’sirumen:ulji cat s’ a busiressu.u.
comaneicare U em:e,a preturilor aces:ora,a:ãt pe termenscurt, cat si pe :ermen lung, car 5i a lichidi:a;u
acestoraodatã c_ listareahr pe pata irin:c.palo a Burse:de Valori Bucureti
Pretul obIigaiunilor si lichiditateatranzactnlordepindde numarulsi marimeaordinelor de cumpararesi vanzare
plasatede investituri Nu poateexista nicio garanieasuprapnetului si nico garanieasupralichiditati acestora
in hoseunui marKet maker.Emitertul a idetifica: un grac ricicat de volat lita:e a’ ohliga;iui br B:ttnet in tecut,
in specialii condi;ule jnor everimei:asei9cativecareau afectatp eteheI nancale i-i Ll:im i an (pandemia
COVID’9, -azboiul dintre Rusia si Ucraira etc.). Nu se joate gaaita lapiul ca un inves :or ca-c cur’oara
obligati,n va pureasa Ic vancaocandIa L’n pret apropiatpretulci de emisiue.

De asemeiea,ii cazui soecale precum eve-irnente decse’te sau s toati lit.gioase, Autoita:ea de
Supravegherenanca’ãpca:enec•desLspencaeatraizact,o.iäriobligat unilor, cu impact asupraposibil tat
inves:itorilor de a Ic vinde horice moment ourit si asupravalor’ dp pia:i Autoitatca de Supraveghere
Finarciaa(_A5”) esteautclzatGsa susoendetraizac[oiareade :nstnumeotelinanciare(vaori mob Iia’e) sau
sa solicita Busei de Valori Bucurest sa susoendede Ia tranzac;.onarevalor Ic nohiliare t’anzactolateic Busa
ce Valori Bucures:i, daca conr.uareatanzaciorãri ar afecta nega:iv intereseie investi:oilor, pe baza
masurlor Jateimpo:riva -nanpLlãri pietci si a tranzactulorefectuatepe naza iiiiurrniatwlur privilagiate

PreuI Obligaiunulorar puteascMeaca urmarea fluctuatulor ratelor de dobandapracticatein piaä
In tin’p ce rata nornnalãde dobAncã a Obligaiun1or este lixa pe curata Qobgatiunilor respective,ra:a de
dobàndacunenia pe piaLa de capital pentru emilenii cu acceasiscadenLä(,,naia de dobandade piata”) Sc
modilica in mod obisnuit zilnic. Pe masuracc se schimba rata de dobãndãde piat,a, se schimba i peul
Obligatiunilor, in directia opusa.Dacãdobandade piata creste,in mod obisnuit pretul Obligatiunilor cu dobanda
fixa scadepanacand randamentulacestonaesteaproximatv egal cu dobandade piala. Daca dobandade piala
scade, in mod obisnuit pretul Obligat,iunilon cu dobandafixa creste pana cand randamentulacestoraeste
aproxiinativ egal cu dobandade piatã. Daca Detinatorul de Obligatiun’ cu dobãndafxã pastreazaObligatiunile
respectivepãna Ia scadenta,modificarile dobanzude piata nu sunt relevanle peniru un asilel de det,inãtor,
deoareceObligatiunile vor fi rãscumpãrateIa valoareanominalaa acestora

Potentialii investitori in ObIigaiuniIe emisesunt expui solvabilität,h Emitentului
Solvabilitatease refera Ia riscul de pierderedatoratimposibilitain Emitentului de a-si onoraobligaiilc de plata.
Obligat,iuniie emise sunt subiectul riscului de credit al Emitentulu,, iar maija de credit poate afecta in mod
negativvaloareade piata a Obligatiunilor emise Investitoru sunt dependentide capactateaEmitentLluidea

1’
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plãti sumeledatorateaferenteObIigaunUoremisesi de aceea,investitorii sunt subrectul riscului de credit al
Ernitentulul si a schimbärilorde percepiea preeasuprabon tãti’ Emitentului.
Obligatiunile emise constituie ohIigaii contractualegeneralesi nesecurizateale Emitentulur Si numai ale
Ernitentului si au acela5i rang cu toate celelalte obligat,ir nesubordonatei nesecurizateale Emitentului. Se
subordoiieazäobliga[iilor de prim rang, riclusiv a celor apãruleca o consecinãa apUcarii legilor
Mai mult, EmitentuEnu esteevaluatde nicio ageniede ratny. Once potential investitor trebuiesã isi formeze
propnia opinie cu privire Ia capacitateaEmitentului de a-si onora obligaiile in legturacu ObUgarunileemise
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Di SectiuneaD — Informain eseritialeprivind oferta i admitereaIa tranzactionare

Termeoll/ condi$eofertet; ca/endarulpentrua invest/inacesteva/oil rnoblllare:
Pc d ca oblig tunile. or utea fi subscrise este de 10 zile lucratoare, respectiv intre

/ ç) OJQac prima zi de subscrierefUnd a -a (a cincea) zi lucratoarede Ia
data pub$icarfl Prospectuui Subscrierie investitorilor se realizeazaIa once pret de subscrieresituat mIre 94 SI

io6 euro/obligaliune,inclusiv capeteleintenvalului. Pasulde cotarein cadrul intervalului va Ii de 1 euro. Pretul
de Oferta, Ia carese va realiza alocaneatuturor Obligatiunilon subscrisevi alocatein Oferta, va fi determinatpe
bazatuturor subscrierilorvalide inregistratein cadrul Dfertei, in aa fel Incãt sä tie acoperitãminim cantitatea
de obligatiuni stabilii [a Sj Pray de Succesal Dfertei.
Sumelerezultateca urmarea anularii ordinelor plasateIa un pret maE mic decãtPretul de Dfertã vor Ii restituite
investitorului in cauzãin maximum zile lucratoarede Ia Data de inchiderea Ofentei, Ear sumelerezultatein
urnia suprasubscrieriisau datoratediferentei dintre Pretul de Dferta i preul de subscnierevar fi restituiie
investitorului in cauzain maxim 5 zile lucratoarede Ia Data de inchiderea Dfertei, in fiecanesituaiesczãndu
se comisioanelede transfer bancar si once comisioaneperceputede institutile pietei de capital, in contul
bancaral investitorului.

Mecanismul de alorare pro-rata va ti aplicat doar in situat,ia in care vor Ii subscrisemai mult de 150.000

obligatiuni. Dienta va Ii ronsiderataincheiatacu succesdacä, Ia inchidereaDfertei, ccl putin 5000 obligatiuni
in valoarenominalatotala minimum 500.000euro (cincisutemheuro) au lost subscrisein mod valid.

La Dala de nchiderea Dterte,in cazul in care subscrierilevalide cumuleazaun volum mai maredecãtnumarul
total al Dbligaliuni Dlenite (suprasubscniere),atunci alocarease va face pro-rataconform formulelor:

Indice de alocare= (ObligaiunUeOlerite — Obligaiuni alocategarantat)I Obligaiuni subscrisea Pretul de
Ofertä,
Obligaiuni vandute = Obhgaiuni subscriseIa Pretul de Ofertã * Indice alocare ÷ Obhgaiuni alocate
garantat

Un inves:tcr care a acceutatDIela va cumpara ui numär cc Dbligatiun egal cu numarul de Onliqa;iuni
subscnisein Fonmularulde Sabscrcrc care a lost valica: de catre IrtermediarulD’eiei. multiplicat cu Ind;cele
de alocare,dacasubscrereaa los: electuataIa -i pre: egal cu Petu liral de Dler:a sauva cumpãraun run’ar
de Dbliga;iLn egal cu nurnaul integral de Dbligauni suoscrisein :Qrmulanul de Suoscrcrc caea ‘as: validat
de cãtre Intermediarul Olentei, daca subscriereaa lost efectua:aIa un .ret ma’ ma’e decal Pe; liral de
Dferta. Once f’actiuni de OL-liça:un cc nezulta d r:r-o alocarepro-ratavor fi ro:urjaein JOS pána Ia ccl mai
apropia:numarirtreg de Dolicatiuri.

Indicele de alorareva ft tnansmisinvest:oniiocpe suportdurabil Ia Data de Inchiderea Dferte,.

Dbligaiunile ramasepana Ia Dbliga;iunile Dfenite, ca urmarea rotunjirh in jos pana Ia ccl mai apropiat numãr
increg de Dhligaiuni pentru f[ecare Forrnular de Subscrierevalidat, var Ii alocatecate una per subscriere,in
calLl subsrrierbr .eaizie Ia on pre! egal cu Preul liral de O’ertã lara a depãsiins runiarul maxir de
Obligatiuni su:scriseinitial in rormulaul de Sunsc:.erevalicat.
Dis:r b.$ia suplirrentaraya avea ioc in ordinea descresca:carea marvnh ordinelon de cumpararealocateca
wmare a rotunjiri in jos In cazul odinelor de cumpáraede exac:aceeasmarine n cadnul Dlertei, dislributia
suplr’en:ara va pbo:it za odinele intoduse in sisteTi 3V3 de cate dart c par;: Elgibd, in furctie de
mn-nen:uiint-oduceruacestuia
in situatain care nurnarul de DbIga un O’erte suet suprasuoscse ;nvesti:orii care au suoscrsDoliga;iun le
Ia P’etul de Dfeia var anm. iraoi ciecena dntre pretul platit pe DbIgatuniIe subscrisesi vaioarea
Dh,iga;iunilor alocate(CL exceptiaromisioanelorperceputeDentrut?cslerLlbancar Si once cIte comisioane
oercepu:ede nstiii ile pete), in contul cureni ndicat de care liecare dintre Investtol in Forrnularul de
Subscriere,in:r-Ln lenmer de maximum trei () z Ic lucratoarede Ia Dela Decontäi.Aceste some nu sunt
purtatoarede dobàndair lavoareaInvesti:orilor
In situalia in ca’e nves:.torau subscrisIa un pret mai maredecatPetI de Ofertä vor pimi inapoi dIerenta
dintre pretul plant pe DbligaIiunile subscnisei vaboareaDbIigaiunUor Macate (cu exceptia comisioanelor
perceputepentnu translenulbanca vi onice alte comisiaaneperceputede inst tutiile pietei), in contul curent
indicat de caIne liecare dintre Invesutori in Formularul de Subscriene,intr-un tenmende maximum trei () zile
Iucnatoarede a Data Decontarti Acestesucrenu sunt purtatoarede dobandain lavoaneaInvestitonilor.

Ordinele de subscnierevor putea fi plasatetehnic in piala BVB dedicatâOfertei conform contractului de
intenmedieresemnatintre investitoni i intermediarul/participantuleligibil Ia Ofertä, lie direct in platlorma
de tranzactionarea intermediarului/participantuluieligibil, fie pun instructareade cátre investitor a
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ntermediarului/participantuluieligibil pun apel telefonic, on prin formularul de subscriereaferentacestei
oferte, semnat de investitor i transmis intermediarului/participantuluieligibil. Investitorh pot efectua
subscriehmultiple, insã acesteasunt perrnisedearprn intermediul aceluiasiIntermediar/ParticipantEligibiL
Ordinele de cumpãrarein cadrul Ofer:ei vor fi introduse in intervalul 09:00 — 17:00.

In ultima zi a Perioadeide subscriere,programulde pnmire a Foimularelorde Subscnereva fi intie oiele 9:00

— 12:00 (cia Europei de Est — GMT*2). tn situatia in care se opteazãpentru trarismitereadocumentelorde
suhscnerepun po5tä sau curiei, investitord subscrhtoritrebuie sã aiba in vederecã documentelerespective
trebuiesã ajungã a sedrul lntermebiaruluipãnäccl tãrziu in ultuna zi a Penuadeide Ofertä, Ia era 12:00.

Orarul mentionatpoatefi prelungit Ia notilHcareaBRK Financial Group SA.

Dupa expirareatermenuluiIrmita, nu severmai acceptasubscnendin parteainvestitonlor.

Subscnenietn cadrul Ofertei vor Ii validate sub conditia cä pãnã Ia era 12:00 din ultima zi be derLlare a Ofertei
publice, respectivelesubscrierisã fe insoite de urmatoareledocumente:

• Dovada plaU sumei egale cu valoareatulala a obligatiunilor subscnseIn cabrul ofertei efectuatepun
transfer bancar, respectivdovada disponibilitãii sumelor In contul de client deschisde cätre subscriitor Ia
IntermediarulOfertei/ParticipantulEligibil, sau

• Declaratiaprivind angajamentulde decontareemisãde agentul custodeal subscrhtoruluipiTh careîi
asumãraspundereapentrurealizareadecontärh(in situaiain careactivelesubscrutoruluisunt detinutede cãtre
un agentcustode),sau

• Declaratieprivind angajarnentulde decontareemisäde cätreIntermediarulDfertei/ParticipantulElgibil
pun careisi asumãraspundereapentrudecontareatranzacieiaferentãOfertei, in conditiile Si limitarile stabilite
de cãtre ASP.

Angajamentelebe asumarea decontarnyou include once taxe si comisioaneaplicahile.

Dacã investitorul nu areincheiatun contractvalid cu IntermedarulOfertei saucu unul dintre ParticipanwEUgibili
careva prelua ordinul de cumpänarein conformitatecu orevederileprezentuluiDocument,atunci, Formularutui
de Subscriere — separat de once alte docuniente specilHce, solicitate de acestia in scopul nespectãrh
reglementarilorin ceea ce privete cunoasteneaclientelei, in conformitate cu preveberileaplicabile si cu
normele Si prevederUe interne privind cunoastereaclientelei — i se vor anexa, pe lãngä dovada pläii
obligaiunilor subscrise,docurnenteleprevãzuteIn A/eta pr/vmd /nstrumente/orf,hanciäre, Ia Sectiunea4 —

TERMENELE SI CONDIIIILE VALORILOR MOBILIARE

Subscnienilenealizatein cabrul Ofertei pot N modilicate, cu respectareaunmatoarelorconbith cumulative:

• Valoareasubscrierbin EUR tnebuiesa rãmãnãaceeasisausã se majoreze.Valoareasubscrierhnu poate
scdeain unma majonärhpretului de subscrieresau modificärh numarului de obIigauni;

• Modificarea unui ordin de cumpãrareplasat in piata BVB dedicataOfertei cu impact asupravalorii
subscrieriipoateviza pretul de subscrieresi/saunumarul de obligaiuni subscrise

InvestitorU vor puteamodifica orbinul de subscrierein ceeace privestepreuI de subscrieredoar In interiorul
penioadeibe subscrieresi boar in inteniorul intervalului be pret stabiht, 94 euro - io6 euro/obhgatjune,
inclusiv capeteleintenvalului.Obligatiunileemisevon putea Ii rãscumpãra:eanticipati in integnalitateIa
alegereaEmitentului, in oncemomentdupã data emiterii, ca urmarea unei notificari transmisebetinatorilor
de obligatiuni pnin intermediul unui raport curent publicat pe fluxurile be 5tiri ale BVB, paginadedicata
emisiunii de obligat,iuni, precumsi pe paginaFmitentului bedicatarela;iei cc investitoru
(https://investors.bittnet.ro/ro/) i transn1isASP cu minim 30 be zile inainte be data rãscumpãrärU.In acest
caz, pre;ul be räscumpärareva fi egal cu 101,5°/c bin valoareanominalaa unei obligatiuni in nrimul an be a
data emiterU, 1010/0 bin valoareanominalãa unei obIigaiuni in al boilea an be Ia data emiterh Si Ia un pret
egal cu valoareanominala a unei obIigaiuni incepánbcu al treilea an be Ia data emiterU. Pentrufiecare
obligatiune,Ia acestevalori se va abáugabobänbaacumulatabe Ia data ultimului cupon platit i pänã Ia bata
efectivä a räscumpãrãnii.

Cuantumulsiprocentajuldiluaril /med/aterezultatein urma oferte/
Nu estecazul.

Detal//lepr/v/ndadm/tereaIa tranzac,tionarepe0 p/aJJreg/ementatS
Emitentul intentioneazica Dbligatiunile Societãth sä fie abmise Ia tranzactjonarepe Piaa Reglementatãa
Bursei be Valol Bucuresti,in termenbe maxim 3 (trei) luni be Ia data be Ia Data be Inchiberea Ofertei publice
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pnn care s-au emis Obligatiunile. Qferta va N consideratäincheiatãcii succes&.daca,Ia inchidereaOfertei, cel
putin 5.000 obligatiuni in valoarenominalatotala de minimum 5oo.oooeuro ow fost subscrisein mod vaUd.
In vedereaacrniteruIa tranzactionaresi a listard Obligabunilor pe Piafa Reglementata,Emitentul va intreprinde
toatedemersuhienecesareSi va respeclabateprevederilelegalein vigoare.In acestsens,Emitentul a obtinut
acordul de principiu din partea BVB, pentnu listarea ObIigaiunilor pe Piata Reglementatã.Dupã derularea
perioadei de vãnzarepun Ofertã publica primarã, Obliga;iunile se vol tranzacionape Piata Reglementata
administratãde Bursa de Valori l3ucuresti, Segmentul:Phncipal, Categoria:Obligatiuni corporative.
Emitentul nu intentiorleazasã solicite admitereaIa tranzactionarea ObligaiuniIor in cadrul alter bursede valori.

1/chiditateau/terioarãadmlterii/8 tranzacjionare:
Nu existãentitäti care si-au asumatun angajarne.ntferm de a actionaca intermetaripe piata secundarãsau
de a se comportaca si contrapãriin tranzactulecu Obligatiunile obiect al prezenteiOferte.

Agentulc/c plati ,ci Depozitarul:
Agentul de plata desemnatde Emitent pentruaceastäemisiunede obligaiuni se va stabili Ia momentul listarh
obligauniIor pe PiaaReglementatãa Bursei de Valori Bucuresti.Emitentul isi rezervädreptul de a schimba,in
once momentAgentul de Ptatä,cu conditia ca noul Agent de Plata sã aiba sediul social in Romania.
Modificarea se va notifica Pietei anterior, cu 30 zile.
Depozitar - plata Dobãnzii se va efectua prin Depozitarul Central S.A. cu sediul social in Bucuresti, sector i,

SoseauaNicolae Titulescu nr. 4-8, ClãdireaAmerica House,Aripa de Est, etajul 1, cod postal 011141, inregistrat
Ia Oficiul RegistruluiComer;uluisub nr. 140/5890/1997,CUI Ro9638o2o.Platile severdesfasuraprin intermediul
DepozitaruluiCentral.

Rating:
Obligaiunile nu au fost evaluatede nicio ageniede rating.

EstfmJriale costu/u/total a/ em/siunllsi ale costurileperceputede Ia in vestitorde cãtreem/tent
Cheltuielile detaliateaferenteOfertei si care vor Ii supotatein totalitate de cätre Emitent sunt reprezentate
de coniisioanele,taxele si tarifele pentrudenularea,admitereasi mentinereaIa tranzacionare:

• Comisionul lntermediarului:conform Contractuluiintro Pãrti;
• Comision ASF de O,o5°Io din valoareasumelorsubscrisein mod valid in Oferti, nu mai mult de 500.000

Iei;
• Alte cheltuieli legatede autentificaredocumente/declarath:aproximativ1.000 Lei;
• Taxa ReCompentrupublicareaDeciziei CA: aproximativ 1.000 Lei;
• taxeBVB pentruprocesareadocumentatieii pentruadmitereai mentiriereaIa tranzacionare:maxim

10.000 lei;
• laxa Depozitarul Central servich registru: aproximativ10.000 Lei.
• Costul constituird garantiei:

—

Pretul raportului de evaluareal garantiei:aproxirrativ 14.000euro
— Costul inscrierd ipotech mobiliare: aproximativ 1.000 lei
— Costul contractuhuide agentde garantare(fidejusor) aproximativ12.000 lei

Cheltuielile prezentateanteriorsunt estimative.

Emitentul nu va percepede Ia subscriitori alte taxe in alara Pretuhuide emisiune,insã acestiadin urmä trebuie
sã aibä in vederecã Pret I de emisiunetrehuieplatit net de once comisioanesau cheltuieli bancare.
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D2 De Ce afostelaborat acestprospect?

Prospectula lost intocmit in vedereavânzrH prin ofert publicá a unui numr cia 50.000 obligatiuni corporative,
garantate,neconvertibile,emiseinformä dematerializatäsi denominatein euro, cu posibilitateasuplimentâriioferter
pânáIa 150.000obligaiuni corporative,garantate,neconvertibile,CU 0 valoarenominaläde 100 euro/obligatiunei o
valoarenominaI totalè de maximum15.000.000euro), Cu 0 maturitateacani sic dobândianualäde io,6%, olerite
spresubscriereincadrulunei oferte publicede vânzare.

Obligatiunile emisein cadrul prezenteioferteurmeazs lie tranzacionatepe Pia;aReglementatäa BVB.

t’

03 o scurtädescrierea motiveto,careaustat(a bazaofertel, utitizareasicuantumu(netestimateat veniturilor:

Emitentul estimeazäc Va folosi resurselefinanciareatrasepentrufinantareaactivitatatilorcurenteale grupului din Care face
parte, rambursareaanticipatä a emisunilor de obigatiuni existente, rambursareaanticipatá a creditelor grupului,
derulareaunor programede rascumpáräriale aqiuniloremitentului.

D5

o descrierea orkñrui conflict de interesesemn(fkatitIe9atde ofertäsaude admiterea(a tranzactionare

Emitentul i Intermediarulflu au cunostintãcia intereseparticulareale unor terte persoanefizice saujuridice, nici de
existenaunorconflicte de interesecarear puteainfluerfla tranzaqionareaobIigaiuniIor 8NET3iE.

C/ne esteofertantut/saupersoanacaresoticità adniiterea(a tranzacflonare?

OfertantulesteEmitentul, Bittnet SystemsSA.

B ITT N FINANCIAL GROUPSA.,
General prin Ovidiu Oumitrescu,Director GeneralAdjunct

Pagina14


