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Investitorii in valorile mobiliare prezentate in Prospectul de Baza, ar trebui si se asigure cd infeleg
specificatiile Valorilor Mobiliare §i expunerea la riscurile asociate Valorilor Mobiliare. Preul de
piata sau valoarea acestora pot fi volatile §i detindtorii de Valori Mobiliare pot suferi pierderea
intregii investitii.

Valorile mobiliare nu au fost i nu vor fi inregistrate in temeiul legii Valorilor Mobiliare
“Securities Act” din 1933, cu amendamentele ulterioare din Statele Unite, si nu pot fi exercitate,
oferite, vandute, transferate sau livrate, direct sau indirect, pe teritoriul Statelor Unite sau, in contul
si beneficiul persoanelor din Statele Unite ale Americii.

Viza de aprobare aplicatd pe prospectul de ofertd publicd sau, dupd caz, pe documentul de oferta
nu are valoare de garantie si nici nu reprezintd o altd forma de apreciere a A.S.F. cu privire la
oportunitatea, avantajele sau dezavantajele, profitul ori riscurile pe care le-ar putea prezenta
tranzactiile de incheiat prin acceptarea ofertei publice obiect al deciziei de aprobare. Decizia de
aprobare certificd numai regularitatea prospectului/documentului de oferta in privinfa
exigentelor legii i ale normelor adoptate in aplicarea acesteia



Acest Prospect de Baza reprezinta un prospect de baza in sensul articolului 5(4) din
Directiva 2003/71/CE ("Directiva Prospectului") si al art. 21 din Regulamentul CNVM
(actualmente A.S.F.) nr. 1/2006.

BRK Financial Group SA ("Emitentul") 1si asuma responsabilitatea pentru informatiile
prezentate in acest document. In concordantd cu cunostintele si convingerile emitentului (care a
luat toate masurile rezonabile pentru a se asigura de acest lucru) informatiile continute in acest
document sunt in conformitate cu realitatea si nu omit nimic de natura sa afecteze intelesul acestor
informatii. Se va solicita Bursei de Valori Bucuresti, admiterea la tranzactionare si listarea la Bursa
de Valori Bucuresti pani la expirarea a 12 luni de la data publicarii Prospectului de Baza. in plus,
Valorile Mobiliare pot fi listate sau admise la tranzactionare, dupa caz, pe orice bursa sau piata
specificatd in Termenii Finali relevanti. Emitentul poate emite, de asemenea Valori Mobiliare
nelistate.

Emitentul nu a autorizat reprezentarea sa ori furnizarea de orice fel de informatii cu privire
la emitent sau orice valoare mobiliard. Nici livrarea acestui document, nici livrarea oricarui alt
document al programului, sau furnizarea de informatii in cadrul unei tranzactii cu Valorile
Mobiliare, in nici o circumstantd, nu va fi interpretata ca o recomandare din partea emitentului de
a realiza vreo tranzactie cu Valoarile mobiliare emise. Fiecare potential investitor care analizeaza
achizitia de Valori Mobiliare, trebuie sa ia o decizie bazata pe cercetari intreprinse de el Tnsusi in
legatura cu riscurile asociate acestor tranzactii.

Livrarea acestui document nu implica 1n nici un moment ca informatiile continute nu au
suferit modificari dupa data emiterii Prospectului de Baza. Emitentul nu intentioneaza sa furnizeze
date suplimentare dupa publicarea prospectului.

Distribuirea acestui document si oferta, vanzarea sau livrarea de Valori Mobiliare in
anumite jurisdictii poate fi restrictionatd de lege. Persoanele care se afla in posesia acestui
document sunt indemnate sa se informeze asupra unor astfel de restrictii. Pentru o detaliere a
anumitor restrictii privind oferta, vinzarea sau livrarea Valorilor Mobiliare si distribuirea acestui
document sau a altor materiale referitoare la emisiunea Valorilor Mobiliare, va rugam sa consultati
sectiunea din Prospectul de Baza referitoare la “Restrictii de vanzare™.

Nici o persoand nu a fost autorizata in a da informatii diferite fatd de cele incluse in
Prospectul de Baza, iar in cazul in care au fost transmise astfel de informatii, ele nu trebuiesc
private ca fiind autorizate de catre Emintent.

In cazul in care informatiile sunt furnizate de catre o tertd parte, emitentul confirma
reproducerea lor cu acuratete si ca nici un fapt nu a fost omis asa incat sa conduca la informatii
neclare sau confuze, in limitele in care Emitentul poate s discearna din informatiile publicate de
aceasta terta parte.

Acest prospect de baza trebuie sa fie citit impreuna cu toate documentele incorporate ca si
referinta si va fi citit si inteles ca si cand respectivele documente ar face parte din Prospectul de
Baza.

Emitentul nu garanteaza ca acest document poate fi distribuit legal sau cd Valorile
Mobiliare pot fi oferite legal, respectand orice prevedere sau cerinta in orice jurisdictie, si nu isi
asuma responsabilitatea sa faciliteze o astfel de distribuire sau oferta. In mod special, nicio actiune
nu a fost intreprinsa de catre Emitent, care sa permita oferirea Valorilor Mobiliare sau detinerea
sau distribuirea acestui Prospect sau oricarui alt material 1n legdtura cu Valorile Mobiliare 1n orice
jurisdictie in care astfel de actiuni sunt necesare. Nicio oferta, vanzare sau livrare de Valori
Mobiliare sau distribuirea oricaror materiale informative in legatura cu Valorile Mobiliare nu se



poate face intr-o anumita jurisdictie sau dintr-o anumita jurisdictie cu exceptia circumstantelor ce
sunt in concordanta cu orice lege si regulament aplicabile si in caz contrar Emitentul neputand fi
facut responsabil. Pentru o descriere a anumitor restrictii in oferirea, vanzarea si livrarea Valorilor
Mobiliare si distribuirea acestui document si a altor materiale referitoare la emisiunea de Valori
mobiliare va rugam sa consultati sectiunea “Restrictii la Vanzare” in Prospectul de Baza.
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1. Rezumat

Rezumatele sunt structurate modular, in conformitate cu Anexa XXII a regulamentului
CE nr. 486/2012 de modificare si completare a regulamentului CE nr. 809/2004.
Componentele rezumatului poarta denumirea de “Elemente” si sunt numerotate in cadrul a
cinci Sectiuni (A-E).

In situatia in care un Element este necesar a fi prezent fn rezumat datoriti tipului de
emitent sau valori mobiliare emise, este posibil sa nu existe informatii relevante referitoare la

acel Element, caz in care va apdrea mentiunea “Nu se aplica”.

Sectiunea A — Introducere si avertismente

A.1 | Avertismente | Acest Rezumat trebuie citit ca fiind o introducere a Prospectului de Baza
intocmit de BRK Financial Group SA, iar orice decizie de investitie ar
trebui sa fie bazatd nu doar pe conspectarea acestui rezumat, ci pe
intelegerea intregului prospect, aprobat de catre Autoritatea de
Suprveghere Financiara din Romania. In cazul in care o problema legata
de Prospectul de Baza, inclusiv documentele incorporate ca referinta,
suplimente, Termeni Finali sau Tabele de Oferta este adusa in fata unei
instante din Spatiul Economic European si din afara Romaniei,
initiatorul reclamant trebuie sd suporte costurile aferente traducerii
prospectului de baza.

Emitentul sau persoanele care au intocmit acest Rezumat pot fi facute
rdspunzatoare pentru continutul Rezumatului, inclusiv traduceri ale
acestuia, dar doar daca este inselator, inexact sau contradictoriu in raport
cu celelalte parti ale prospectului, sau daca el nu furnizeaza, in raport cu
celelalte parti ale prospectului, informatiile esentiale pentru a ajuta
investitorii sd decida daca investesc in astfel de valori mobiliare.

A2 | Acordul Emitentul isi da acordul ca Prospectul sa fie utilizat de catre toate
emitentului institutiile reglementate din cadrul Uniunii Europene si intermediari
privind financiari autorizati conform Directivei 2004/39/EC (MiFID) pentru
utilizarea revanzarea ulterioara si plasamentul final al Valorilor Mobiliare, cu




Prospectului
de Baza

conditia ca Prospectul sa fie valabil, in conformitate cu art 27(2) din
Regulamentul nr 1/2006 al ASF.

Prospectul poate fi furnizat investitorilor numai impreuna cu toate
suplimentele emise pand la acel moment. Toate suplimentele la
Prospectul de Baza sunt publicate in format electronic pe website-ul
Bursei de Valori Bucuresti (www.bvb.ro) si pe website-ul Emitentului
www.brkfinancialgroup.ro

in eventualitatea primirii unei oferte din partea unui Intermediar
Financiar, investitorii trebuie sa cunoasca faptul ca acest
Intermediar Financiar le va furniza informatii privind conditiile si
termenii ofertei in momentul in care va fi facuta acea oferta.

Sectiunea B — Emitent

si eventuali garanti

B.1 | Denumirea BRK Financial Group S.A. — ,,Emitentul”
sociala si
denumirea
comerciald a
emitentului

B.2 | Sediul social | Infiintati ca societate pe actiuni cu capital privat la data de 26.10.1994
si forma sub denumirea de SVM Broker SA, BRK Financial Group SA
juridica functioneaza in prezent pe piata de capital din Romania in conformitate

cu dispozitiile legale n vigoare.
:mitentului, in urma Pecizie'i CNVM nr. 3998/ 10.09.20(.)3.,. denumire?l“soc?ieté;i.i a
legislatia in fost ulterior schimbata in ,,Societate de Servicii de Investitii Financiare
. Broker SA” si a fost Inscrisad in Registrul ASF ca si intermediar, cu nr.
temeinl | b 1R01SSIF/120072,
careia isi
desfasoara Prin Autorizatia ASF nr. 25 din 24.02.2016, denumirea societdtii a
o devenit SSIF BRK Financial Group SA.
activitatea
emitentul si
tarain care a | BRK  Financial Group SA 1isi desfasoara activitatea pe perioada
fost nedeterminatd, este inregistratd la Registrul Comertului Clyj, cu nr.
constituit. J12/3038/1994 si are sediul social la adresa Calea Motilor, nr 119, Cluj-
Napoca, Romania, tel +40364401709.
B.3 | Nuse aplica




B.4a | Nu se aplica
B.4b | O descriere a | Nu se aplicd; nu se cunosc tendinte care sa afecteze Emitentul si ramura
oricaror de activitate in care acesta functioneaza
tendinte
cunoscute
care
influenteaza
Emitentul si
ramura de
activitate in
care acesta
functioneaza
B.5 | Descrierea BRK Financial Group este o societate listata la Bursa de Valori
grupului Bucuresti, avand participatii In mai multe companii listate si nelistate.
Din cadrul grupului fac parte SAI Broker, societate de administrare a
investitiilor, unde detine 99,98% din capitalul social, Facos, unde detine
89.69% din capitalul social, Confident — broker de asiguréari, avand o
participatie de 98% si Minesa — Insitutul de cercetéri si proiectari
miniere, din care detine 38.21%.
B.6 | Nu se aplica
B.7 | Nu se aplica
B.8 | Nu se aplica
B.9 | Previziuni de | Nu se aplicd; Emitentul nu a realizat previziuni legate de profit.
profit
B.10 | Rezerve in Nu se aplicd; nu existd rezerve in raportul de audit referitor la
raportul de informatiile financiare ale Emitentului.
audit
B.11 | Nu se aplica
B.12 | Informatii Urmatoarele date reprezintd informatii financiare ale BRK Financial
financiare Group S.A., asa cum au fost acestea inregistrate la 31 decembrie 2015,

respectiv 31 decembrie 2014 :




legate de
Emitent,

Declaratie cu
privire la
tendinte si
modificari
semnificative
ale pozitiei
financiare a
Emitentului.

Valori in RON 31 Dec. 2015 31 Dec. 2014
Active totale 86,045,531 86,312,268
Total venituri din activitati

continue 11,108,454 21,782,651
Profit inainte de impozitare -2,738,164 -1,352,631
Profit din activitati continue -2,738,164 -1,352,631
Profit din activitati intrerupte

(dupa impozitare) 0 0
Profitul perioadei -2,738,164 -1,352,631
Alte elemente ale rezultatului

global 4,647,500 -1,436,322
Total rezultat global aferent

perioadei 1,909,336 -2,788,953

Perspectivele emitentului nu au suferit o deteriorare semnificativa de la

data ultimei sale situatii financiare auditate si publicate.

Nu a aparut nicio schimbare semnificativa in pozitia financiard a
Emitentului de la finalul ultimului exercitiu financiar auditat.

B.13

O descriere a
evenimentelo
r importante
din evolutia
recentd a
emitentului
care sunt,
intr-o mare
masura,
relevante
pentru
evaluarea
solvabilitatii
sale.

Nu se aplica ; nu exista astfel de evenimente.

B.14

B.5 plus
Dependenta

Nu se aplica ; Emitentul nu este dependent de subsidiarele sale.




Emitentului
de alte
entitati din
cadrul
grupului
B.15 | O descriere a | Activitatea principaldi a BRK Financial Group o constituie
principalelor | intermedierea de servicii de investitii financiare pentru clienti de retail
activitati ale | si institutionali prin intermediul sediului central, a sucursalei Bucuresti,
emitentului agentiilor teritoriale si a agentilor delegati sau prin platforma de
tranzactionare online.
Din 2012 o activitate importanta in cadrul companiei este dezvoltarea,
tranzactionarea si hedgingul produselor structurate.
O alta activitate principald este administrarea portofoliului propriu de
instrumente financiare.
Incepand cu anul 2015, BRK Financial Group a inceput si deruleze si
operatiuni de broker de asigurri, printr-o subsidiara.
B.16 | Actionari BRK Financial Group SA este listatd la Bursa de Valori Bucuresti,
importanti avand simbolul de tranzactionare BRK (ISIN: ROBRKOACNORO) si
are peste 10000 de actionari, dintre care cel mai important este SIF
Muntenia, cu o detinere de 18.47%.
B17-B50 Nu se aplica

Sectiunea C — Valori Mobiliare

C1

Natura si
categoria
valorilor

mobiliare

Valorile Mobiliare emise sunt de urmatoarele tipuri:

- Certificate Turbo cu activ suport indici, marfuri si contracte
futures pe marfuri
- Certificate cu capital protejat si activ suport indici, actiuni,
marfuri i cosuri de indici, actiuni sau marfuri.
Valorile mobiliare vor fi emise in forma dematerializata.

Valorile mobiliare vor fi identificate prin nr. ISIN publicat in tabelul
de oferta.




C.2

Moneda
Valorilor
Mobiliare
emise

Moneda de decontare a Valorilor mobiliare emise este Leul romanesc
(RON).

C3

Nu se aplica

C4a

Nu se aplica

C5

Restrictii de
transfer

Nu se aplica; Valorile mobiliare emise sunt liber transferabile.

C.6

Nu se aplica

c.7

Nu se aplica

C.8

Drepturi
conexe
valorilor
mobiliare,
inclusiv
clasificarea si
restrictiile
aplicabile
acestor
drepturi

Legislatia aplicabila

Forma si continutul Valorilor mobiliare emise si drepturile si
obligatiile Emitentului si a Detindtorilor vor fi guvernate si interpretate
de catre legislatia romaneasca.

Drepturi conexe Valorilor Mobiliare
Pentru Certificate Turbo:
Fiecare Valoare Mobiliara ofera Detinatorului dreptul de a
- Primi valoarea de rascumpdrare la atingerea barierei, la cererea

Emitentului sau in urma exercitarii
- De a exercita Valorile Mobiliare la Maturitate.

Emitentul are dreptul de a inchide anticipat Emisiunile de Valori
Mobiliare (inchidere la cererea Emitentului).

Pentru Certificate cu Capital Protejat:

Fiecare Valoare Mobiliard oferd Detindtorului dreptul de a
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- Primi la maturitate Valoarea Finald de Rascumparare

Statutul Valorilor Mobiliare

Valorile Mobiliare constituie obligatii negarantate si nesubordonate
din partea Emitentului si sunt tratate pari passu intre ele si cu toate
celelalte obligatii negarantate si nesubordonate ale Emitentului,
prezente si viitoare, cu exceptia celor din prevederile legale.

Limitari ale drepturilor

Emitentul are dreptul de a inchide anticipat Emisiunile de Valori
Mobiliare si de a modifica termenii si conditiile.

C.9 | Nuse aplica
C.10 | Nu se aplica
C.11 | Admiterea la Faptul ca o parte a produselor vor fi listate pe una sau mai multe piete
tranzactionare | reglementate sau nereglementate sau faptul ca nu vor fi listate va fi
stipulat iIn Termenii Finali. Ca urmare a notificarii de aprobare a
acestui prospect, Produsele pot fi admise la tranzactionare pe piete
reglementate sau pe segmente nereglementate si sau listate la burse de
valori din tari ale Spatiului Economic European si oferite publicului
din tarile Spatiului Economic European in care s-a facut notificarea.
Principala bursa vizata pentru listare este Bursa de Valori Bucuresti.
C.12 | Nu se aplica
C.13 | Nu se aplica
C.14 | Nu se aplica
C.15 | Descrierea Certificatele Turbo long 1i dau posibilitatea investitorului de a profita

modului In
care Valorile

de pe urma unei piete aflate in crestere. In cazul in care valoarea
activului suport creste, si valoarea certificatelor Turbo long creste intr-
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Mobiliare sunt
afectate de
evolutia
activului
suport

o manierd echivalentd, luand in considerare orice ratd de schimb
valutar aplicabila. Diferenta dintre un certificat Turbo Long si un
certificat simplu constd in faptul cd suma necesara pentru o investitie
care sa poatd sa dea aceeasi ratd de participare in activul suport, este
considerabil mai mica.

Certificatele Turbo Short ii dau posibilitatea investitorului de a
profita de pe urma unei piete aflate in declin. Aceste certificate
urmaresc evolutia activului suport intr-o maniera inversa. Daca
valoarea activului suport scade, valoarea certificatului Turbo Short
creste Intr-o maniera echivalenta, luand in considerare orice rata de
schimb valutar aplicabila. Diferenta dintre un certificat Turbo Short si
un certificat simplu consta in faptul cd suma necesard pentru o
investitie care sa poata si dea aceeasi ratd inversa de participare in
activul suport, este considerabil mai mica.

Pierderea maxima in cazul certificatelor Turbo este suma investita
initial. O caracteristica a certificatelor Turbo este posibilitatea setarii
unei Bariere, care, in cazul in care va fi atinsa,

va genera inchiderea prematura a emisiunii.

Certificatele cu capital protejat si activ suport marfuri sau cosuri
de mirfuri sunt certificate, in cazul cérora activul suport este sub
formd de marfuri sau cosuri de marfuri, dand investitorului o
participatie in proportie predefinitd in evolutia favorabila a activului
suport, iar capitalul investit este protejat intr-o proportie stabilita la
emisiune. O gama larga de marfuri ar putea deveni activul suport in
raport cu un certificat cu capital protejat avand activ suport marfuri sau
cosuri de marfuri.

Certificatele cu capital protejat si activ suport actiuni sau cosuri
de actiuni sunt certificate, in cazul carora activul suport este sub forma
de actiuni sau cosuri de actiuni, dand investitorului o participatie in
proportie predefinitd in evolutia favorabilda a activului suport, iar
capitalul investit este protejat Intr-o proportie stabilitd la emisiune. O
gama largd de actiuni ar putea deveni activul suport in raport cu un
certificat cu capital protejat avand activ suport actiuni sau cosuri de
actiuni.

Certificatele cu capital protejat si activ suport indici sau cosuri de
indici sunt certificate, in cazul carora activul suport este sub forma de
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indici sau cosuri de indici, dand investitorului o participatie in
proportie predefinitd in evolutia favorabilda a activului suport, iar
capitalul investit este protejat intr-o proportie stabilitd la emisiune. O
gama larga de indici ar putea deveni activul suport in raport cu un
certificat cu capital protejat avand activ suport indici sau cosuri de
indici.

C.16 | Data expirarii, | Data maturitatii si data evaludrii finale sunt specificate In Termenii
data finala de | Finali pentru fiecare Emisiune.
referinta

C.17 | Descricrea Platile vor fi efectuate de catre Emitent sau de cétre Agentul de
procedurii de compensare pentru creditarea conturilor din Sistemul de compensare
decontare a a Detinatorilor de Valori Mobiliare.
Valorilor
Mobiliare

C.18 | Descrierea Prin efectuarea de plati prin Agentul de compensare, Emitentul va fi
modalitatilor eliberat de obligatia de plata pentru fiecare valoare astfel platita.
de gestionare a | Emitentul se poate abate de la metoda de platd sus numita, printr-o
beneficiilor notificare trimisa Detinatorilor de valori mobiliare. In acest caz, plata
generate de catre Detindatori se va face printr-o altd metoda, mentionatd in
instrumentele | notificarea transmisa.
derivate

C.19 | Pretul de Pretul de exercitare va fi stabilit in Termenii Finali si/sau Tabelul de
exercitare si oferta pentru fiecare Emisiune.
preful final de | . o . o .
referint3 al In Termenii l?mah, pen.tru ﬁ.ecare Emisiune, se va indica sursa Pretului
activalui final de referinta al activului suport.
suport

C.20 | O descriere a | Pentru Certificate Turbo:

tipului de
active suport si
a locului in
care pot fi
gasite
informatiile

- Indici
- Martfuri
- Contracte futures pe marfuri

Pentru Certificate cu capital protejat:

- Indici si cosuri de indici
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privind

activele suport.

- Marfuri si cosuri de marfuri
- Actiuni si cosuri de actiuni

Termenii Finali vor contine informatii precise referitoare la activele
suport utilizate, cum sunt cod ISIN, piata de tranzactionare, emitentul,

sponsorul indicelui, moneda de tranzactionare.

C.21

Nu se aplica

C.22

Nu se aplica

Sectiunea D - Riscuri

D.1

Nu se aplica

D.2

Informatii de
baza privind
riscurile
principale
specifice
emitentului.

Potentialii investitori ar trebui sa retina faptul cd Emitentul este supus
anumitor riscuri, fard a se limita la instabilitatea pietelor financiare
globale, lipsa de lichiditate, deprecierea valorii detinerilor, conditii

geopolitice, nationalizare completa si alte proceduri.

Astfel, urmatorii factori de risc vor fi relevanti pentru Emitent:

- Afacerile Emitentului si performantele sale pot fi afectate

negativ de conditiile actuale sau viitoare economice §i
financiare la nivel global sau de alte riscuri geopolitice.

Un program de restructurari ce ar putea fi derulate la nivelul
Emitentului ar putea afecta negativ afacerile derulate,
rezultatele operationale, situatiile financiare, nivelul
capitalurilor si al lichiditatilor si poate avea un impact negativ
asupra valorii valorilor mobiliare ale companiei.

Lipsa de lichiditate poate reprezenta un risc major, din cauza
inabilitatii Emitentului de a accesa surse de lichiditati si de
finantare.

Veniturile si situatia financiara a Emitentului pot fi afectate
negativ de deprecierea activelor sale datoritd conditiilor
proaste de piata.

Schimbari ale ratelor de dobanda, ale ratelor de schimb valutar,
ale preturilor la obligatiuni, actiuni si marfuri, volatilitatea si
alti factori de piatd vor afecta afacerile Emitentului si
rezultatele operatiunilor

Performantele afacerilor Emitentului pot fi afectate in situatia
in care capitalul sau nu este gestionat corespunzator sau ca
rezultat al modificarilor in adecvarea capitalului si a
necesarului de lichiditate.
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- Valoarea diferitor instrumente financiare inregistrate la
valoarea corecta este determinatd in functie de folosirea
anumitor ipoteze, judecdti i estimari care se pot schimba de-a
lungul timpului sau se pot dovedi a nu fi precise.

- Emitentul opereaza pe piete puternic competitive si afacerile si
rezultatele sale operationale pot fi afectate negativ.

- Emitentul poate fi afectat prin imposibilitatea de a retine sau
atrage personal cu experientd in domeniu, incluzand aici
membri ai Consiliului de administratie sau a Conducerii
executive si poate avea de suferit in situatia in care nu este
mentinuta o buna relatie ntre angajati.

- Modificari semnificative ale legislatiei, incluzand modificari
ale Codului Fiscal in privinta impozitelor si taxelor, ce pot avea
un efect negativ asupra modului in care Emitentul 1isi
desfagoara activitatea, rezultatele operationale si situatia
financiara.

- Emitentul este si poate fi parte a unui litigiu sau subiectul unor
investigatii care pot avea impact asupra afacerilor sale.

- Riscul operational este inerent in afacerile Emitentului.

D.3 | Nu se aplica

D.4 | Nu se aplica

D.5 | Nu se aplica

D.6 | Riscuri Valoarea Certificatelor este expusa riscului de piata si altor factori si
specifice poate fi mai micd decat valoarea de achizitie. Mai multi factori vor
valorilor influenta valoarea Valorilor Mobiliare, mulfi dintre acestia nefiind in
mobiliare controlul Emitentului. Acestia pot fi: modificarea valorii Activului

Suport, volatilitatea Activului Suport, fluctuatii de curs valutar legate
de Valorile Mobiliare si/sau Activul Suport, rate ale dobanzilor sau
gradul de solvabilitate al Emitentului.

Riscuri specifice tipului de activ suport de care sunt legate Valorile
Mobiliare. Investitorii trebuie sa se asigure ca inteleg natura activului
suport si termenii aplicabili fiecarui tip de active suport si in ce mod
fluctuatiile valorilor acestora vor afecta valoarea Valorilor Mobiliare.
Performanta trecutd a unui activ suport nu este un indicator pentru
performantele sale viitoare.
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Participatie mai mare de 100%. Orice crestere sau descrestere a valorii
activului suport va avea un efect mai mare asupra valorii Valorilor
Mobiliare decat in cazul unei participatii de 100% in activul suport.

Participatie mai mica de 100%. Orice crestere sau descrestere a valorii
activului suport va avea un efect mai mic asupra valorii Valorilor
Mobiliare decat in cazul unei participatii de 100% in activul suport.

Levierul. Modificarile pozitive sau negative ale valorii activului suport
vor avea un efect proportional mai mare asupra valorii investitiei,
astfel levierul avand potentialul de a mari cresterile sau pierderile
investitiei.

Lipsa protectiei capitalului. In situatia in care capitalul nu este protejat,
evolutia adversda a valorii activului suport poate afecta in asa fel
investitia incat valoarea ei sa ajunga la zero.

Cursul valutar. Valoarea investitiei va fi inluentata atat de evolutia
activului suport, dar si de evolutia cursului de schimb dintre moneda
activului suport si moneda investitiei.

Pondere egala intr-un cos. Ponderea egala a fiecarei componente dintr-
un cos de instrumente financiare determina o influenta egala a
fiecareia dintre acestea asupra valorii investitiei.

Pondere inegald intr-un cos. Ponderea inegald a componentelor dintr-
un cos de instrumente financiare determind ca o componenta sa aiba o
influenta disproportionat mai mare sau mai mica asupra valorii
investitiei.
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Detinatorii de Valori Mobiliare nu vor avea niciun drept asupra
activului suport. Emitentul nu este obligat sa detind activul suport.
Detinatorii de Valori Mobiliare nu vor avea niciun drept legal asupra
activului suport.

Valorile Mobiliare pot sa nu fie potrivite pentru anumite categorii de
investitori. Valorile mobiliare ar putea sa nu fie potrivite obiectivelor
anumitor categorii de investitori, iar acestia trebuie sd se asigure ca
Valorile Mobiliare sunt potrivite intereselor si obiectivelor lor.

Ar putea sd nu existe o piatd secundarda pentru Valorile Mobiliare,
investitorii neputand astfel sa 1si vanda detinerile de Valori Mobiliare,
sa fie nevoiti sa le pastreze pana la maturitate sau sa le vanda la un pret
substantial redus.

Dimensiunea Emisiunii nu este un indicator pentru lichiditate.
Actionand in concordanta cu obligatiile de market maker asumate,
Emitentul poate decide sd emitd un numar mai mare de Valori
Mobiliare decat cele care au fost initial vandute.

Evenimente legate de pozitia de hedging a Emitentului pot determina
inchiderea anticipatd a emisiunii sau ajustdri aduse conditiilor
Valorilor Mobiliare. Pozitia de hedging a Emitentului poate fi afectata
de insolventa contrapartii de hedging, modificéri legislative 1n tara in
care activeaza contrapartea de hedging sau alte evenimente care pot
dezechilibra pozitia de hedging a Emitentului. in cazul unui astfel de
eveniment, Emitentul poate inchide emisiunea de Valori Mobiliare sau
sd modifice termenii si conditiile in functie de impactul avut asupra
pozitiilor de hedging. Astfel de modificari pot afecta negativ valoarea
Valorilor Mobiliare.

Avertisment. Investitorii in Valorile Mobiliare trebuie sa fie constienti
cd ar putea sa piarda integral sau partial, dupa caz, valoarea investitiei
sale.
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Sectiunea E — Oferta

E.1 | Nuse aplica
E.2a | Nu se aplica
E.2b | Motivele Veniturile obtinute din vanzarea Valorilor Mobiliare vor fi utilizate
ofertei, pentru acoperire riscurilor provenite din emisiuni si pentru finantarea
utilizarea si activitatilor curente ale Emitentului.
valoarea neta
estimata a
fondurilor
obtinute.
E.3 | Odescrierea | Nu se aplicd; Valorile Mobiliare nu sunt emise prin oferta publica.
conditiilor
ofertei
E.4 | Descrierea Emitentul poate tranzactiona activul suport sau instrumente financiare
tuturor legate de activul suport in virtutea desfasurarii operatiunilor sale
intereselor care | obisnuite pe contul propriu sau al clientilor. Faptul cd Emitentul poate
pot influenta detine instrumente financiare legate de activul suport poate determina
emisiunea, un coflicte de interes legate de Valorile Mobiliare.
inclusiv a celor ) 3 )
conflictuale. Emitentul poate intra in posesia unor informatii nepublice legate cAie
activul suport pe care nu este obligat sa le transmitd Detinatorilor. In
plus, Emitentul poate emite rapoarte de analizd legate de activul
suport. Astfel de activitdti pot conduce la conflicte de interes.
Pretul de vanzare al Valorilor Mobiliare poate contine comisioane care
nu sunt transparente investitorilor in valoarea matematicd justd a
produselor . Aceastd marja a Emitentului va fi determinata de catre
acesta la discretia sa absoluta.
Emitentul intentioneaza sa ofere cotatii de vanzare si cumpdarare pentru
fiecare emsiune realizata, insd nu existd o obligatie legala 1n acest sens.
Trebuie inteles ca este posibil pentru investitori sa nu isi poatd vinde
Valorile Mobiliare pana la maturitate, intr-un anumit moment de timp
sau la un anumit pret.
E.5 | Nuse aplica
E.6 | Nuse aplica
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E.7

Estimarea
cheltuielilor
percepute de la
investitor de
catre emitent

Emitentul nu va percepe de la investitori alte taxe in afara pretului de
cotare, in afara comisioanelor obisnuite de tranzactionare.
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2. Factori de risc

Emisiunile de produse structurate se vor realiza in conformitate cu prevederile legale
prudentiale.

Emitentul consideri ca exista urmatorii factori ce pot sa ii afecteze capacitatea de a-si
indeplini obligatiile cu privire la Valorile Mobiliare emise. Emitentul considera ca factorii
descrisi in continuare reprezinta principalele riscuri inerente legate de investitiile in Valorile
Mobiliare emise, dar imposibilitatea Emitentului de a pliti dobanzile, principalul, sau alte
sume in legiaturi cu Valorile Mobiliare sau de a-si indeplini alte obligatii de livrare in
legatura cu Valorile Mobiliare emise, se pot datora altor factori astfel cA Emitentul nu poate
considera riscurile de detinere a Valorilor Mobiliare prezentate mai jos ca fiind exhaustive.
Potentialii investitori ar trebui sa citeasci informatiile detaliate prezentate in Prospectul de
Baza si sa isi faca o imagine proprie inaintea luirii unei decizii de investire. Ar trebui de
asemenea sa isi consulte brokerul, managerul de cont, avocatul, contabilul sau alti consilieri
financiari, juridici si fiscali si sid revizuiasca cu atentie riscurile generate de o investitie in

Valorile mobiliare.

1.Factori de risc care pot afecta Emitentul

e Evolutia companiei depinde de mediul economic si poate fi afecata de acesta

e Tendintele macroeconomice recente au influenta asupra afacerilor companiei

e Presiunea concurentiala in industria serviciilor financiare ar putea afecta in mod negativ
BRK Financial Group S.A.

o Compania poate fi afectatda de scaderea valorii activelor

e Rezultatele tranzactiilor pot fi volatile s depind de multi factori pe care Emitentul nu i
controleaza

e Se confruntd cu riscul investitiilor facute in alte companii

e Compania este expusa riscului de lichiditate si de piata

¢ BRK Financial Group S.A poate fi afectata de politica guvernamentala, fiscala si monetara
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e Compania este expusa riscului de pierderi datorate oricarui fel de eroare de procedura
interna, a angajatilor, sistemelor sau factorilor externi

e Modificdri ale legislatiei sau regulamentelor pot afecta compania

e Modelul de afacere este dependent de diversificarea serviciilor si produselor oferite

e Rezultatetele BRK Financial Group S.A sunt strans legate de abilitatea companiei de a
identifica si gestiona riscul

e Exista riscul de aparitie a conflictelor de interes intre membrii compartimentelor

administrative, de conducere sau de supraveghere

2. Factori de risc in legitura cu certificatele

2.1 Factori de risc legat de toate tipurile de certificate
Valorile Mobiliare pot sa nu fie o investitie potrivita pentru toti investitorii. Fiecare potential
investitor In Valorile Mobiliare trebuie sa decida pentru sine dacad acest tip de investitie i se
potriveste. In mod particular, ar trebui:
a) sa aiba suficiente cunostinte si o experienta vasta pentru a face o evaluare obiectiva a Valorilor
mobiliare, a meritelor si riscurilor de a investi in acestea si a informatiilor Incorporate ca
referintd in acest Prospect de baza sau orice Termeni Finali care se aplica;

(b) sa aiba cunostintele necesare si sa aiba acces la instrumentele de analizd adecvate pentru a
evalua, In contextul situatiei sale financiare, o investitie in Valorile Mobiliare si impactul pe care
aceastea le vor avea asupra portofoliului sdu in ansamblu;

(c) sa dispuna de suficiente resurse financiare si de lichiditatea necesard pentru a suporta toate
riscurile unei investitii n Valori Mobiliare;

(d) sa inteleaga in detaliu termenii emisiunii de Valori Mobiliare si sa fie familiarizat cu
comportamentul oricarui indice relevant si a pietelor financiare;

(e) sa fie in masura sa evalueze (fie singur, fie cu ajutorul unui consilier financiar) scenarii posibile
care ar putea surveni privind ratele dobanzilor si alti factori economici care ar putea afecta
investitiile sale si capacitatea sa de a suporta riscurile. Un potential investitor nu ar trebui sa
investeasca in instrumente financiare complexe daca nu are expertiza (fie a sa, fie impreuna cu un
consilier financiar) sa evalueze modul in care Valorile Mobiliare evolueaza in conditii care se
schimbd, efectele asupra Valorilor Mobiliare si impactul pe care aceasta investitie 1l va avea

asupra portofoliului in ansamblu a potentialului investitor .
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Valoarea de piata a Valorilor mobiliare poate fluctua

Valoarea de piata a Valorilor Mobiliare poate creste sau descreste intre data de cumparare si data
exercitarii sau data expirarii (in functie de caz). Detinatorii de Valori Mobiliare trebuie sa ia n
considerare si o pierdere totald a investitiei lor (cu exceptia cazului in care valorile mobiliare sunt
de un tip in care capitalul este protejat). Potentialii cumparatori trebuie sa se asigure, prin urmare,
ca au inteles pe deplin natura Valorilor Mobiliare inainte de a investi in acestea.

Mai multi factori, dintre care multi pe care Emitentul nu i poate controla, vor influenta valoarea
Valorilor Mobiliare in orice moment, incuzand urmatorii:

(a)Valoarea activului suport. Pretul de piata al Valorilor Mobiliare este de asteptat in orice
moment sa fie afectat de schimbari ale nivelului Activului suport de care Valorile Mobiliare
sunt legate. Este imposibil de anticipat in ce fel nivelul Activului suport relevant va evolua in
timp. Factori care pot contribui asupra valorii Activului suport sunt rata profitului, pozitia
financiara si perspectivele emitentului Activului suport sau a componentelor sale. Potentialii
investitori trebuie sd Inteleagd de asemenea cd desi valoarea de piata a Valorilor Mobiliare este
direct legata de Activul suport si va fi influentata (pozitiv sau negativ) de acesta, orice
modificare a valorii de piatd poate sd nu fie comparabila si poate fi disproportionata.

(b)Rata dobanzii. Investitiile in Valori Mobiliare pot implica riscul ratei dobanzii, in functie de
moneda in care este denominat Activul suport si emisiunea de Valori Mobiliare. O varietate
de factori pot influenta ratele dobanzilor.

(c)Volatilitatea. Termenul se refera la frecventa actuala si anticipata a amplorii modificarilor
pretului de piatd, pornind de la Activul suport. Volatilitatea este afectatd de o serie de factori,
cum ar fi elemente macroeconomice, tranzactii speculative, cererea si orferta de optiuni, futures
si alte piete de instrumente derivate.

d)Ratele de schimb valutar. Acestea ar putea, In anumite circumstante, sa fie afectate de factori,
cum ar fi fluctuatii ale ratelor de schimb intre orice monede in care se poate face vreo plata in
legatura cu Valorilor Mobiliare si orice moneda 1n care Activul suport este tranzactionat.
(e)Perturbare. Daci se specifica in Conditiile produsului, Agentul de calcul poate stabili ca un
eveniment disturbator pe piatd a avut loc la un moment dat, un eveniment de ajustare sau o

delistare. O astfel de situatie poate afecta valoarea Valorilor mobiliare si/sau poate amana
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decontarea acestora. Potentialii cumparatori ar trebui sa revizuiasca Conditiile, sa verifice modul

in care astfel de dispozitii se aplica pentru Valorile Mobiliare emise.

(f)Solvabilitatea. Orice persoana care achizifioneaza Valori Mobiliare se bazeaza pe solvabilitatea

Emitentului.

Ar putea sa nu existe o piata secundara pentru Valorile Mobiliare

Potentialii investitori trebuie sa fie dispusi sa detina Valori Mobiliare pe intreaga perioada de viata
a produselor. Natura si amploarea oricarei piete secundare a Valorilor Mobiliare nu poate fi
estimatd. Ca o consecint, orice persoana care intentioneaza sa detind Valori Mobiliare ar trebui
sd ia in considerare riscul de lichiditate.

In cazul in care Valorile Mobiliare sunt listate sau cotate pe o bursd, acest lucru nu implica o
lichiditate mai mare sau mai micd decat daca aceste Valori Mobiliare nu ar fi listate. Cu toate
acestea, in cazul in care Valorile Mobiliare nu sunt listate sau cotate, poate exista o lipsa de
transparentd in ceea ce priveste informatiile de pret.

Lichiditatea poate fi, de asemenea, afectatd si de restrictiile legale. Emitentul poate afecta
lichiditatea Valorilor Mobiliare prin achizitionarea si detinerea pe cont propriu de Valori Mobiliare
in timpul tranzactiondrii pe piata secundara. Orice astfel de Valori Mobiliare pot fi revandute in
orice moment pe piatd. In eventualitatea in care Emitentul doreste si ofere acces si pe piata
secundard, acesta va avea dreptul de a impune conditiile pe care le considera a fi necesare, printre
care si:

a)setarea unei dimensiuni a diferentei dintre preturile de cumparare si vanzare dupa propriile
considerente, in functie de gradul de risc perceput de Emitent ca fiind direct determinat de
participarea pe piata secundara.

b) conditiile de piatd normale disponibile la data respectiva;

¢) limitarea numarului de Valori Mobiliare pentru care Emitentul este dispus sa ofere acces pe
piata secundara.

Detinatorii trebuie s retind cd impunerea oricareia dintre conditiile de mai sus poate limita sever
disponibilitatea oricdreia dintre aceste pietele secundare si poate avea ca rezultat ca Detinatorii sa
incaseze ca si contravaloare a Valorilor Mobiliare semnificativ mai putin decat daca acestea

ar fi fost rascumparate la maturitate/expirare. Ca parte a strategiei de emisiune, market making
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si/sau tranzactionare, Emitentul poate emite mai multe Valori Mobiliare decat cele ce urmeaza a

fi cumparate sau subscrise de investitori.

Cumpararea Valorilor Mobiliare ca strategie de acoperire a riscului poate sa nu fie eficienta
Orice persoana care intentioneaza sa foloseasca Valorile Mobiliare ca pe un instrument de
acoperire a riscului trebuie s recunoasca riscul de corelare. Valorile Mobiliare nu pot fi o acoperire
perfecta pentru instrumente care au la bazd Activul Suport sau pentru un portofoliu care are in

componenta Activul suport.

Masurile intreprinse de ciatre Emitent pot afecta valoarea Valorilor Mobiliare

Emitentul si / sau oricare dintre afiliatii sai pot desfasura activitati care ii/le minimizeaza riscurile
legate de Valori Mobiliare. In plus, in legaturd cu oferirea de Valori Mobiliare, Emitentul si / sau
oricare din afiliatii sai poate/pot deschide pozitii de hedging avand ca obiect Activul suport.
Emitentul si / sau afiliatii sai pot intra in tranzactii cu Activul suport, acestea putand afecta pretul
de piata, lichiditatea sau valoarea Valorilor Mobiliare. Emitentul si/sau afiliatii sai 1si pot schimba
pozitia de hedging pe durata de viata a Valorilor mobiliare fie prin efectuarea de tranzactii cu
activul suport sau produse derivate ce au la baza Activul suport. Mai mult, este posibil ca serviciile
de analiza pe care Emitentul si/sau afiliatii sdi le furnizeaza in cadrul operatiunilor lor curente sa

aiba un impact advers asupra Valorii activului suport.

Pot exista limitiri privind dreptul Detindtorilor de a exercita Valorile Mobiliare

a) Certificatele cu maturitate fixa

Daca este specificata o Data de Evaluare Finala in Termenii Finali, titlurile de valoare nu vor fi
emise pe perioadd nedeterminatd, iar detinatorii nu vor avea drept de exercitare. Certificatele care
contin ca specificatie o zi finala de evaluare, vor avea o maturitate fixata si se vor exercita automat.

b) Valoarea maxima de exercitat.

Daca in Termenii Finali este specificat, Emitentul are optiunea de a stabili un numéar maxim de
Valori mobiliare care poate fi exercitat la o anumita data, si in concordanta cu aceasta valoare,
sa limiteze numadrul de Valori mobiliare exercitabile de catre o persoand sau persoane (fie ca

actioneaza sau nu concertat) la o astfel de datd. Numarul Valorilor mobiliare care pot fi
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exercitate la o astfel de data va fi redus pana in momentul in care acest numar total nu va mai
depasi numarul maxim specificat (cu exceptia cazului in care Emitentul decide altfel), in functie
de Valorile mobiliare care au aceasta optiune specificata in Termenii Finali. Valorile mobiliare
care ar {1 trebuit sa fie exercitate la o anumita data, insad nu au fost, vor fi exercitate in mod automat
la urmatoarea data specificata ca fiind o astfel de data, facand subiectul aceleiasi limitari maxime

de exercitare si posibilitate de intarziere.

c) Valoarea minima de exercitat

Daca este astfel precizat in Conditii, un Detinator trebuie sa solicite exercitarea unui numar minim
specificat de Valori Mobiliare la un moment dat. Astfel, Detinatorii cu mai putine Valori Mobiliare
decat numarul minim specificat, ori vor trebui sd le vanda pe acestea ori sa cumpere Valori

mobiliare suplimentar, suportand costurile de tranzactionare in fiecare caz.

d) Pot aparea intarzieri in efectuarea decontarii

In cazul Valorilor Mobiliare care fac subiectul unei exercitiri, este posibil si existe un decalaj
intre momentul in care detindtorul Valorilor Mobiliare da instructiuni de exercitare si momentul
in care suma de bani corespunzatoare exercitarii (in cazul in care Valorile Mobiliare se deconteaza
in bani) este determinata. In cazul livrarilor fizice, poate exista o intarziere dupa exercitare, pana
la livrarea efectiva in contul Detindtorului. Orice astfel de intarziere intre momentul de exercitare
si determinarea valorii sumei de bani sau livrare va fi specificat in Conditii. Cu toate acestea,
intarzierea ar putea fi semnificativ mai lungd. Din cauza acestui decalaj este posibil ca suma sa
creasca sau sd descreasca fatd de suma inifiala, care s-ar fi primit daca nu ar fi existat acesti pasi
de parcurs.

Esecul de a livra anumite certificdri cerute prin Conditiile produsului poate rezulta in pierderea
sau imposibilitatea primirii valorilor de bani sau livrarilor de instrumente datorate pentru
Valorile mobiliare.

Potentialii cumparatori ar trebui sa revizuiasca conditiile pentru a stabili daca, si modul in care,

astfel de dispozitii se aplica pentru Valorile Mobiliare.
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Pot exista taxe de platit de citre investitori

Potentialii cumparétori si vanzatori de Valori Mobiliare ar trebui sa fie constienti de faptul ca ar
putea fi obligati sa plateasca taxe de timbru sau alte taxe si impozite, in conformitate cu legislatia
si practicile din tara in care Valorile Mobiliare sunt transferate. Cumparatorii potentiali care au
orice fel de indoiald cu privire la situatia lor in privinta taxelor si impozitelor ar trebui sa isi
consulte propriii consilieri fiscali. In plus fatd de aceasta, potentialii cumpdritori ar trebui sa fie
congtienti de faptul ca reglementarile fiscale si aplicarea lor de catre autoritatile fiscale competente
se modificd periodic. Prin urmare, este imposibil sd se prevada taxele si impozitele care se vor

aplica la un momentul dat.

Nu se fac compensiri pentru retineri

In cazul in care platile pentru Valori Mobiliare sunt sau devin obiectul unei retineri sau deduceri
cerute de lege si sunt legate de taxe prezente sau viitoare, obligatii sau taxe guvernamentale de
orice naturd, Emitentul va retine sumele necesare sau va face deducerile necesare, dupa caz, si nici
Emitentul, nici o alta parte tertd nu vor plati sume aditionale Detinatorilor in compesarea acestor

retineri sau deduceri.

Emisiunea de Valori mobiliare poate fi inchisa inainte de data expirarii

In cazul in care Emitentul stabileste ci indeplinirea obligatiilor sale legate de Valorile mobiliare a
devenit 1n totalitate sau in parte ilegald sau impracticabila, sau considera ca nu mai este legal sau
practicabil sd 1si mentind pozitia de hedging in raport cu Valorile Mobiliare, poate in mod
discretionar si fara nici o obligatie, inchide emisiunea de Valori Mobiliare Tnaintea termenului
specificat initial. In cazul in care Emitentul inchide in avans emisiunea de Valori Mobiliare, va
plati Detindtorilor respectivelor Valori Mobiliare o suma determinatd de catre Agentul de Calcul
ca valoare justd de piatd mai putin costurile necesare Inchiderilor pozitiilor de hedging

aferente.

Riscurile asociate Valorilor Mobiliare detinute in forma globala
Valorile mobiliare vor fi initial detinute de catre sau in numele unuia sau mai multor Sisteme de

Compensare specificate in Termenii Finali, fie sub forma unor titluri globale la purtator care sunt
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interschimbabile cu titluri definitive doar in eventualitatea in care are loc inchiderea Sistemelor
relevante de Compensare, fie in forma dematerializata, in functie de regulile sistemelor de
Compensare. Atata timp cét orice Valori Mobiliare sunt fie detinute de cétre sau in numele unui
sistem de Compensare relevant, platile principalului (valorii nominale), a dobanzii (daca existd),
precum si orice alte sume se vor face prin Sistemul de Compensare respectiv.

Riscul este ca purtatorul sau, dupa caz, detinatorul inregistrat al titlurilor globale, de obicei un
depozitar sau un custode al unui depozitar din partea Sistemului de Compensare, sau, in cazul
titlurilor in forma dematerializata, un Sistem de Compensare relevant si nu Detindtorul insusi, sa
fie tratat ca unic detindtor al Valorilor mobiliare, tinandu-se cont de dobanzi si orice alte sume
platibile pentru Valorile mobiliare sau orice valori mobiliare care trebuie livrate. Astfel,
detindtorii de Valori mobiliare sunt obligati sa se informeze cu privire la practicile Sistemulul de
Compensare in legatura cu Valorile mobiliare in forma globald sau dematerializate. Valorile
mobiliare care sunt detinute de cétre, sau in numele unui Sistem de Compensare sunt transferabile
numai in concordanta cu regulile si procedurile impuse in vigoare ale Sistemului de Compensare
relevant.

Riscurile asociate cu detinerile in custodie

In cazul in care investitorul apeleaza la un furnizor de servicii de custodie pentru pastrarea
Valorilor mobiliare sau printr-un Sistem de Compensare, investitorul va incasa plati legate de
principal, dobanda(daca este cazul), sau alte sume datorate, sau valori mobiliare de livrat, ce
se pot aplica. In acest caz investitorul va fi expus la riscul de credit si de faliment privind
furnizorul respectiv de servicii de custodie sau Sistemul respectiv de Compensare. Nici Emitentul,
nici afiliatii sdi nu vor fi responsabili pentru actiunile sau omisiunile furnizorului respectiv de
servicii, sau a Sistemului respectiv de Compensare, si nici nu vor asigura sau garanta cu privire la

serviciul oferit de orice furnizor de servicii de custodie sau Sistem de Compensare.

Rentabilitatea unei investitii in Valori Mobiliare va fi afectata de taxele suportate de
investitori

Rentabilitatea totald a investitiei in orice Valoare Mobiliara va fi afectatd de nivelul taxelor
percepute de cétre furnizorul de servicii de custodie si / sau Sistemul de Compensare Relevant
utilizat de investitor. O astfel de persoand sau institutie poate percepe comisioane pentru

deschiderea si functionarea unui cont de investitii, transferuri de Valori Mobiliare, servicii de
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custodie si plata a dobanzii, a principalului (valorii nominale) si a altor sume sau pentru livrarea
de valori mobiliare. Investitorii potentiali ar trebui, prin urmare, sa se intereseze in legaturad cu

taxele ce vor fi aplicate pentru respectivele Valori Mobiliare.

Cadrul legal poate limita anumite investitii
Activitatile de investitii ale unor investitori sunt restrictionate de anumite legi sau reglementari
legale ale anumitor autoritdti. Fiecare potential investitor trebuie sd 1si consulte consilierii

financiari pentru a stabili daca si in ce méasura:

a) Investitia in Valori Mobiliare este o investitie legala pentru ei,
b) Titlurile de valoare pot fi utilizate ca o garantie pentru diferite tipuri de imprumut

c) Alte restrictii ce se aplica.

Modificari, renuntari si substitutii
Emitentul poate decide sa facd modificari ale Valorilor Mobiliare, fara consimtamantul

Detinatorilor, ceea ce poate afecta interesul Detinatorilor.

Schimbarea cadrului legal

O schimbare a cadrului legal sau a jurisdictiei poate afecta Valorile Mobiliare in diferite moduri.

Evaluarile riscului de credit pot sa nu reflecte toate riscurile

Evaluarile pot sa nu reflecte impactul potential al tuturor riscurilor legate de structura, de piata,
sau factori suplimentari asupra valorii Valorilor Mobiliare. O astfel de evaluare nu este o
recomandare de cumparare, vanzare sau menginere a Valorilor Mobiliare si poate fi revizuitd sau

retrasd de agentia de evaluare la orice moment.

2.2 Factori de risc in legdturd cu Certificatele cu capital protejat
Asumad faptul ca Emitentul nu se afla in incapacitate de platda in privinta obligatiilor sale,
Certificatele cu capital protejat intr-o proportie stabilita la emisiune, care nu sunt rdscumparate

anticipat si sunt pastrate pana la maturitate vor plati detinatorilor valoarea de capital stabilita ca

28



fiind protejatd, indiferent de evolutia Activului Suport de care sunt legate. Cu tote acestea,
investitorii trebuie sa tind cont de urmatoarele:

a) Detinatorii trebuie sa cunoasca riscul ca Emitentul si intre in faliment sau in incapacitate
de plata in legatura cu Valorile Mobiliare;

b) Pentru astfel de Valori Mobiliare, facilitatea de “capital protejat™ este aplicabila numai daca
acestea sunt pastrate pana la maturitate; daca Valorile Mobiliare sunt vandute de un Detinator
inainte de aceasta, pretul vanzarii poate fi mai mic decat valoarea protejata a capitalului programata
la maturitate;

C) In cazul unei riascumparari anticipate neplanificate, Detindtorii pot primi o valoare
semnificativ mai mica decat valoarea protejata a capitalului la maturitate.

d) Orice facilitate de “capital protejat” este aplicabilda numai principalului sau valorii
nominale a certificatului; orice investitor care plateste mai mult decat aceasta valoare (a capitalului
protejat) are riscul de a pierde valoarea investitiei platita in plus.

e) Dobanda platita pentru Valorile Mobiliare poate fi dependenta de performanta unuia sau
mai multor Active Suport si nu va fi protejata la fel ca si principalul.

f) Valorile mobiliare pot avea capitalul partial protejat, in functie de specificatiile din
Termenii Finali, asadar o parte din principal sau valoarea nominala nefiind protejata, iar investitorii
ar putea pierde o parte a investitiei lor, in functie de performanta activului suport de care Valorile

Mobiliare sunt legate.

2.3 Factori de risc in legdturd cu Certificatele Turbo
Valorile mobiliare sub forma de Certificate Turbo long sau short implicd anumite riscuri.
Certificatele Turbo sunt fie:
(1)instrumente de investitii fard o scadenta fixa sau vreo data de expirare, care pot fi exercitate de
catre Detindtor, sau
(ii)instrumente cu scadentd fixa sau o datd de expirare, care vor fi exercitate automat dupa Data
Evaluaérii Finale.
Ambele, atat emisiunile certificatelor turbo pe perioadd nedeterminata cét si a celor cu scadenta
pot fi inchise de catre Emitent in urma Solicitarii Emitentului si pot fi inchise in mod automat in
cazul in Activul suport atinge un nivel predeterminat. In urma unui astfel de eveniment, pentru

certificatele turbo se plateste o valoare in functie de nivelul activului suport valuta, marfa, indice
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(inclusiv indicele si elementele sale constitutive), actiune, obligatiune sau alte produse pe baza
carora sunt construite certificatele. Investitorii trebuie sa fie constienti de faptul ca intreaga
investitie poate fi pierdutd datoritd evolutiei nefavorabile a Activului suport. Pretul la care un
Detinator va putea sa vanda certificatele turbo poate fi la un nivel substantial inferior valorii de
piata a certificatelor turbo de la data emiterii dacd, la acel moment, in completarea altor factori,
valoarea Activului suport se afla la un nivel nefavorabil.

Suma necesara investitiei Intr-un certificat turbo care sa ofere aceeasi rata de participare in Activul
suport ca si o investitie directa in Activul suport este considerabil mai mica. Prin urmare,
castigul procentual in cazul unei cresteri a Activului suport(turbo long) sau a unei scaderi a
Activului suport (turbo short) si pierderea procentuald in cazul in care Activul suport scade sau,
respectiv creste, este mai mare la certificatele Turbo decat in cazul unei investitii directe in activul
suport. Acesta este efectul de levier. Investitorii trebuie sa fie constienti de faptul ca efectul de
levier in cazul cerificatelor Turbo ar putea duce la un céstig sau pierdere procentuald mai mare
raportat la investitie decat ar fi posibil in cazul unei investitii directe in Activul suport. Pierderea
maxima a investitorului este egald cu suma investita initial.

O caracteristica a certificatelor Turbo este posibilitatea setarii unei Bariere care, daca este atinsa,
va duce la Inchiderea anticipatd a emisiunii. Certificatele Turbo short permit investitorului sa
profite de pe urma pietelor in declin. Ele urmaresc invers evolutia Activului suport. In cazul in
care valoarea Activului suport scade, valoarea certificatului turbo short va creste intr-o maniera
echivalenta, tindndu-se seama de orice rata de schimb valutar aplicabila. Certificatele Turbo long

permit investitorului sd profite de pe urma cresterii pietelor.

2.4  Factori de risc referitori la Valorile Mobiliare legate de un activ suport
a) Generalitafi
Emitentul poate emite Valori Mobiliare legate de unul sau mai multe Active Suport care pot fi
oricare din urmatoarele: marfuri, indici, actiuni sau cosuri ale acestora.
Valoarea de piata a unei emisiuni cu un anume Activ Suport va fi influentata de un numar de factori
independenti de solvabilitatea Emitentului, incluzand, dar fard a se limita la:

(1) valoarea si volatilitatea unui Activ Suport relevant;

(i) cand Activul Suport este o actiune sau cos de actiuni, dividendul si rezultatele

financiare si previziunile acestora pentru emitentul Activului Suport;
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(iii) lichiditatea Activului Suport pe piata secundara;

(iv) evenimentele economice, financiare si politice dintr-una sau mai multe jurisdictii,
incluzadnd factori care afecteaza pietele financiare in general si bursa de valori pe care se
tranzactioneaza Activul Suport;

(v) cand Valorile Mobiliare sunt legate de un Activ Suport au un multiplicator sau levier
mai mic sau mai mare decat unu, efectul modificarii Activului Suport asupra valorii Valorilor

Mobiliare va fi sporit sau diminuat in consecinta;

Pretul la care un Detindtor va putea sa vanda Valorile Mobiliare poate fi substantial mai redus
decat valoarea lor la Data Emisiunii, daca in acel moment si in concurenta cu orice alt factor,
valoarea Activului Suport este mai micd, egald sau insuficient mai mare decét cea de la Data
Emisiunii. Valoarea Valorilor Mobiliare va fluctua incepand de la Data Emisiunii. Evolutia istorica
a Activului Suport nu trebuie vdzuta ca un indicator pentru performanta acestuia in perioada in
care Valorile Mobiliare vor fi legate de acest Activ Suport. in consecintd, potentialii investitori
trebuie sa 1si consulte consultantii financiari si legali despre riscurile la care se expun printr-o
investitie in Valorile Mobiliare si oportunitatea investitiei in lumina circumstantelor lor

particulare.

Potentialii investitori in Valorile Mobiliare trebuie sa inteleaga riscurile tranzactiilor cu Valorile
Mobiliare si trebuie sd ia decizia de a investi numai dupd evaluarea riguroasa, alaturi de
consultantii lor, a oportunitdfii investitiei in functie de situatia lor financiara, a informatiilor
cuprinse 1n acest document si a informatiilor privitoare la Activul Suport (specificat in Termenii

Finali relevanti) in functie de care este calculatd valoarea Valorilor Mobiliare.

Acolo unde Termenii Finali precizeaza unul sau mai multe Active Suport, Valorile Mobiliare
relevante vor reprezenta o investifie legatd de performanta pretului Activului Suport si

rentabilitatea investitiei lor va depinde de performanta acelui Activ Suport.

Potentialii investitori trebuie sa cunoasca faptul ca atata timp cat Valorile Mobiliare sunt legate de
un anume Activ Suport si va fi influentat (pozitiv sau negativ) de acest Activ Suport, orice

modificare a pretului Activului Suport poate fi disproportionat reflectatd in pretul Valorilor
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Mobiliare, care poate fi volatil. Este imposibil de prezis variatia in timp a pretului Activului Suport.
In contrast cu o investitie directd in Activul Suport, Valorile Mobiliare reprezinta dreptul de a
primi la maturitate Valoarea de Rascumparare, calculata in functie de performanta Activului
Suport. Termenii Finali vor oferi informatii precise cu privire la determinarea Valorii de

Rascumparare la Maturitate.

Potentialii investitori trebuie sa consulte Conditiile Produsului, inclusiv Termenii Finali
aferenti pentru a cunoaste care este Activul Suport si a intelege cum este determinata
Valoarea de Riascumparare a Valorilor Mobiliare si cind este aceasta platita, inainte de a

lua decizia de a cumpira Valori Mobiliare legate de un Activ Suport.

b) Detindtorii nu au drepturi de proprietate asupra Activului suport

Valorile mobiliare nu ofera dreptul de proprietate asupra Activului suport. Emitentul poate alege
sd nu detind participatii in cadrul Activului suport sau contracte derivate ce au la baza Activul
suport. Nu exista nici o restrictie pentru Emitent si / sau a afiliatii sai de a vinde, gaja sau instraina
in alt mod drepturi, titluri de valoare sau interese ce au la baza Activul suport sau orice contracte

derivate legate de Activul suport.

¢) Un eveniment de perturbare a platii poate conduce la o intarziere a platii si la o plata intr-o

moneda alternativa

Daca posibilitatea de perturbare a platii este specificatd in cadrul Termenilor Finali si daca
Emitentul constatd ca Moneda Decontarii nu este disponibild pentru a realiza o plata pentru
Valorile Mobiliare, are loc un “Eveniment de perturbare a platii”. Plata va fi aménatd pana la
incetarea evenimentului. Daca evenimentul continud mai mult de 180 de zile calendaristice dupa
data notificarii evenimentului, Emitentul poate face plata intr-o moneda alternativa la o rata de
conversie determinatd de Emitent, dupa deducerea cheltuielilor aferente rezolvarii evenimentului
de perturbare a platii.

d) Aparitia altor evenimente de perturbare

Alte evenimente de pertubare legate de Activul Suport sunt evenimente ce determind un cost

crescut pentru mentinerea pozitiilor de hedging ale Emitentului in legétura cu Valorile Mobiliare,
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inclusiv schimbari de legislatie sau alte modificari care nu sunt in controlul Emitentului si a
agentilor sai. Dacéd aceste evenimente sunt aplicabile conform Termenilor Finali, Agentul de
calcul, poate face anumite determindri, la discretia sa, pentru (i) a face ajustari termenilor Valorilor
Mobiliare si/sau (ii) inchiderea anticipata a Emisiunii , determinari care pot avea un efect advers

asupra valorii Valorilor Mobiliare.

e) Determinari facute de Agentul de Calcul la aparitia unor evenimente de perturbare in raport cu
Activul Suport

Daca Agentul de calcul determina ¢ un eveniment de ajustare in legatura cu Activul Suport a avut
loc, Agentul de calcul poate modifica termenii si conditiile Valorilor Mobiliare sau poate decide
inchiderea/ necesitatea inchiderii Emisiunii, in conformitate cu termenii prevazuti pentru fiecare
Emisiune. Exemple de astfel de ajustéri pot fi, farad a se limita la: (i) evenimente corporative legate
de Activul Suport, (ii) fuziunea unui emitent din cadrul Activului Suport cu o alta entitate, (iii)

delistarea Activului Suport.

f) Emisiunea de Valori Mobiliare poate fi inchisa anticipat datoritd unor evnimente de perturbare
legate de Activul Suport sau a altor evenimente de perturbare

Daca Emitentul constata aparitia unui eveniment de perturbare legat de Activul Suport sau a altui
eveniment de perturbare, poate la discretia sa, sa inchida Emisiunea de Valori Mobiliare anticipat.
Daca Emisiunea este inchisa anticipat Emitentul va plati Detinatorilor o Valoare de rascumparare
calculata ca si valoarea justd de piatd pentru Valorile Mobiliare imediat inainte de Inchiderea
Emisiunii, mai putin costurile Emitentului cu inchiderea pozitiilor de hedging legate de Valorile
Mobiliare. In cazul in care Valorile Mobiliare oferd o protectie minima a capitalului, Valoarea
calculata de Rascumparare va fi cel putin egald cu valoarea prezenta a capitalului protejat.
Valoarea de Rdscumpdrare poate fi mai mica decat investitia inifiala a Detinatorilor si poate ajunge
chiar la zero.

Urmand o astfel de Rascumparare neplanificata, s-ar putea ca investitorii s nu poatd sa
reinvesteasca fondurile provenite din rascumparare in aceleasi conditii ca si Tn momentul in care
au investit Tn Valorile Mobiliare. Cumparatorii de Valori mobiliare trebuie sa evalueze riscul de

reinvestire In lumina altor investitii disponibile la acel moment.
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g) Corectii la preturile sau nivelurile publicate

In eventualitatea in care preturile sau nivelurile publicate ale Activului Suport sunt corectate
ulterior publicérii lor de catre o entitate responsabild cu publicarea acestora, Emitetul va lua in
considerare ajustdrile facute in determinarile pe care le face in legdturd cu Valorile Mobiliare.

Astfel de determinari pot avea un efect advers asupra Valorilor Mobiliare.

h) Riscuri asociate Valorilor Mobiliare legate de un cos de active support

Urmatoarele riscuri sunt asociate Valorilor Mobiliare legate de un cos de active suport:

(i) Daca componentele cosului sunt puternic corelate, orice modificare a performantei acestora va
genera un efect puternic asupra valorii Valorilor Mobiliare. Corelatia componentelor cosului
indicd un grad de interdependentd a acestora in ceea ce priveste performanta lor. Daca, spre
exemplu, toate componentele fac parte din acelasi sector economic din aceeasi tard, un nivel
pozitiv ridicat al corelarii poate fi intdlnit. Valorile trecute ale gradului de corelare nu pot fi
considerate ca indicator pentru corelare in viitor. Investitorii trebuie sa fie constienti ca, in ciuda
faptului ca activele suport pot si nu fie corelate pe baza istoricului performantelor lor, pot fi
influentate toate negativ de un trend general de scadere a pietelor.

(i1) Evolutia negativd a unei componente a cosului poate anula evolutia pozitiva uneia sau mai
multor alte componente din cos.

Chiar si in cazul unor evolutii pozitive ale unor componente din cadrul unui cos, datorita evolutiei
negative a altora, performanta cosului poate fi una negativa, in functie de termenii si conditiile
produsului respectiv.

(ii1) Un cos mic de active sau unul cu ponderi inegale, va fi mai vulnerabil la evolutiile unei singure
componente.

Performanta unui cos de active care include un numér mic de componente va fi, in general,
influentata mai puternic de modificarea valorii unei anume componente decat in cazul unui cos cu
un numar mai mare de active.

(iv) Modificarea componentei cosului poate avea un efect advers asupra performantei acestuia
Acolo unde termenii si conditiile produsului dau Emitentului dreptul, in anumite circumstante, sa

ajusteze componenta cosului, investitorii trebuie sda cunoasca faptul cad orice inlocuire a unei
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componente a cosului poate avea o evolutie diferita decat componenta originald, ceea ce poate

determina o evolutie adversa a cosului.

2.5 Factori de risc legati de tipul unui Activ Suport legat de Valorile Mobiliare

a) Riscuri asociate actiunilor

(i) Factorii ce influenteazad performantele actiunilor pot avea o influentda adversa asupra
Valorilor Mobiliare. Performanta unei actiuni este dependenta, pe langa factori macroeconomici
cum sunt dobanzile bancare, evolutiile pietelor de capital, evolutiile cursurilor valutare, factori
politici, si de factori interni, cum sunt nivelul vanzarilor, pozitionarea in piata, riscul de credit,
abilitatea de a inova, abilitatea de a pastra persoane cheie, structura actionariatului sau politica de
dividend.

(i1) Initiativele unui emitent de actiuni pot afecta negativ Valorile Mobiliare. Emitentul de
actiuni nu va fi implicat in niciun fel in vanzarea de Valori Mobiliare si nu va avea nicio obligatie
fatd de detinatorii de Valori Mobiliare. Emitentul poate lua orice decizie cu privire la actiunile
emise de el, fard a urmari interesele detindtorilor de Valori Mobiliare, ceea ce poate afecta negativ
evolutia acestora.

(ii1) Determindrile facute de Emitent in anumite situatii in care se impun ajustéri pot avea
un efect advers asupra valorii Valorilor Mobiliare. Ajustarile pot include : (A) divizarea,
consolidarea sau reclasificarea actiunilor, (B) un dividend extraordinar, (C) rascumpararea de
actiuni de catre emitent sau un afiliat al emitentului, (D) orice eveniment ce poate avea un efect de
diluare sau concentrare a valorii actiunilor. Evenimentele extraordinare includ : (I) delistarea
actiunilor de pe o bursa, (II) insolventa sau falimentul emitentului de actiuni, (II) un eveniment
de fuziune, ceea ce duce la consolidarea actiunilor cu cele ale unei alte entitati, (IV) nationalizarea
emitentului de actiuni sau transferul actiunilor catre o institutie guvernamentald, (V) o ofertd de
preluare care poate rezulta in transferul actiunilor cétre o altd entitate.

Identificand un eveniment legat de actiuni care sa conduca la o ajustare, Emitentul poate,
la discretia sa, sa faca anumite determindri care sa tina cont de aceste evenimente, incluzand (1)
ajustdri la nivelul conditiilor Valorilor Mobiliare si/sau (in cazul unui eveniment extraordinar)
inchiderea anticipatd a emisiunii de Valori mobiliare, fiecare putand avea efecte negative asupra

valorii Valorilor Mobiliare.
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(iv) Pierderea rentabilitatii dividendelor pentru cele mai multe Valori Mobiliare legate de
actiuni

Dacd in Conditiile Produsului sau Termenii Finali nu este prevazut altfel, Detindtorii
Valorilor Mobiliare nu vor participa la dividendul sau alte plati facute in legaturd cu Valorile
Mobiliare. Astfel, rentabilitatea Valorilor Mobiliare nu va fi egald cu rentabilitatea pe care

investitorul ar fi obtinut-o daca ar fi investit direct in actiunile — activ suport.

b) Riscuri asociate indicilor

(1) Factorii ce influenteaza performanta indicilor pot afecta negativ valoarea Valorilor
Mobiliare
Indicii sunt compusi dintr-un portofoliu sintetic de actiuni sau alte active, iar din aceastd cauza,
performanta lor este dependenta de factori macroeconomici ce influenteaza actiunile sau activele
componente ale indicelui, cum sunt sunt dobanzile bancare, evolutiile pietelor de capital, evolutiile
cursurilor valutare, factori politici si, in cazul actiunilor de factori interni, cum sunt nivelul
vanzarilor, pozitionarea in piata, riscul de credit, abilitatea de a inova, abilitatea de a pastra
persoane cheie, structura actionariatului sau politica de dividend.

(i1) Rentabilitatea investitiei in Valorile Mobiliare nu va fi aceeasi cu o investitie directd in
futures, optiuni ale indicelui sau in componentele sale
Investitorii s-ar putea sa nu poata profita de orice schimbare a valorii indicelui. O schimbare a
valorii indicelui s-ar putea sa nu se reflecte intr-o schimbare identica in cadrul Valorilor Mobiliare.
Investitorii nu vor primi dividende plétite de catre companiile incluse intr-un indice.

(ii1) Pierderea dividendului corespunzitor Valorilor Mobiliare legate de un indice
Regulile de functionare ale unui indice pot stipula ca dividendele distribuite de companiile
componente si nu conduc la o crestere a valorii indicelui. In consecintd, Detinatorii de Valori
Mobiliare legate de un astfel de indice vor pierde dreptul de dividend platit de componentele
indicelui si vor avea o performantd mai scazutd decat daca ar investi direct in aceste componente.

(iv) O modificare a compozitiei indicelui sau un eveniment de Perturbare a indicelui ar
putea avea un impact negativ asupra Valorilor Mobiliare
Detinatorul indicelui poate adduga, sterge sau inlocui componentele indicelui ori poate face
modificari ale metodologiei de calcul a indicelui. Acestea pot afecta Tn mod advers evolutia

indicelui si, in consecintd, vor afecta si valoarea Valorilor Mobiliare. Detinatorul indicelui nu va
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fi implicat in niciun fel in vanzarea si distribuirea Valorilor Mobiliare si nu va avea nicio obligatie
fata de investitorii in Valorile Mobiliare. Actiunile sale nu vor lua in calcul interesele investitorilor
in Valorile Mobiliare si ar putea afecta negativ valoarea Valorilor Mobiliare.

(v) Aparitia evenimentelor de ajustare a indicelui
La identificarea unui eveniment de ajustarea a indicelui, Emitentul are libertatea de a face anumite
determinari si ajustari, incluzand : (A) modificari ale conditiilor Valorilor Mobiliare si/sau (B)
inchiderea anticipatd a Valorilor Mobiliare, fiecare putand avea un efect negativ asupra valorii

Valorilor Mobiliare.

¢) Riscuri asociate marfurilor

(i) Pretul marfurilor poate fi mai volatil decat ale altor clase de active
Pretul marfurilor poate fi extrem de volatil. Pretul marfurilor este influentat de o varietate de
factori, incluzand modificarile in cerere si ofertd, vreme si anotimpuri, programe guvernamentale,
politici nationale si internationale, evenimente militare, economice sau atacuri teroriste, programe
fiscale si modificari ale cursurilor de schimb valutare. Pietele marfurilor pot avea intreruperi
temporare datorate mai multor factori, incluzand lipsa de lichiditate, speculatori, interventii ale
guvernelor si modificari de legislatie.
Anumite téri in curs de dezvoltare, cum este China, au cdpatat o pondere importantd in utilizarea
anumitor marfuri. Din acest motiv, dezvoltarea economicd a acestor tari poate influenta
disproportionat fatd de alte tari cererea pentru marfurile respective.
Anumite marfuri pot fi produse intr-un numar limitat de tari si pot fi controlate de un numar mic
de producatori. Din acest motiv, evenimentele legate de aceste tari sau producétori pot avea un
impact semnificativ asupra preturilor marfurilor respective.
In concluzie, pretul marfurilor poate fi mai volatil decat ale altor clase de active si investitia in
marfuri poate fi mai riscantd decat alte investifii. Circumstantele descrise in acest paragraf pot
afecta negativ preturile marfurilor si, In consecintd, pot afecta negativ si valoarea Valorilor

Mobiliare cu activ suport marfuri.

(i1) Suspendarea sau intreruperea tranzactiondrii pe pietele de marfuri pot afecta in mod

negativ valoarea Valorilor Mobiliare
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Pietele de marfuri sunt subiectul unor intreruperi sau suspendari temporare ale tranzactiilor datorita
mai multor factori, incluzand lipsa de lichiditate, modificari legislative sau interventii
guvernamentale. In plus, pietele de derivate pot avea reguli care si limiteze fluctuatiile de pret pe
parcursul unei zile de tranzactionare. Aceste limitari poartd denumirea de ,, limitd zilnica de
variatie ” , iar preturile de minim si maxim sunt denumite ,, pret limita ” . Daca pretul limita a fost
atins, tranzactionarea respectivului contract derivat va urma procedurile definite pentru piata pe
care este listat. Preturile limita pot duce la suspendarea tranzactionarii contractelor derivate cu

respectivele marfuri, ceea ce poate afecta valoarea Valorilor Mobiliare.

(iii) Modficari legislative
Marfurile sunt subiect al modificarilor legislative, care se pot schimba in moduri in care pot
influenta posibilitatea Emitentului de a-si acoperi riscul legat de Valorile Mobiliare cu activ suport
marfuri. Astfel de modificari legislative pot duce la inchiderea anticipatd a emisiunii sau la

modificarea conditiilor Valorilor Mobiliare.

(iv) Activ suport contracte futures pe marfuri
Certificatele pot avea ca si active suport contracte futures pe marfuri si nu marfa insési. Pretul
contractelor futures se tranzactioneaza cu o prima sau un discount fatd de pretul marfii relevante.
Aceasta diferenta se datoreaza anumitor factori cum este (a) nevoia de a ajusta pretul datorita unor
cheltuieli (depozitare, transport, asigurari) si (b) a unor metode de evaluare a factorilor ce afecteaza
pietele spot si futures. Poate exista o diferentd semnificativa intre lichiditatea pietei spot si futures.
Astfel, un certificate cu activ suport un contract futures pe marfuri poate oferi o rentabilitate

diferita decat daca ar avea ca si activ suport marfa insasi.

(v) Tranzactionarea marfurilor pe piete nereglementate
Contractele pe marfuri pot fi tranzactionate pe burse specializate, dar si intre participanti, n sistem
over the counter, sitem care poate fi mai putin reglementat sau nereglementat. Astfel,
tranzactionarea over the counter poate sia nu se bucure de aceleasi caracteristici si protectie,
precum contractele tranzactionate pe pietele reglementate, putand sa apara riscuri suplimentare

legate de lichiditate si istoricul preturilor pentru contractile respective.
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2.6 Factori legati de un potential conflict de interese al Emitentului
a)Calcule si determindri facute de cdtre Emitent si Agentul de calcul pentru Valorile Mobiliare
Atunci cand Emitentul actioneaza si in calitate de Agent de calcul, poate exista un conflict de
interese intre Agentul de calcul si Detinatorii de Valori Mobiliare. Agentul de calcul poate face
anumite determindri, in virtutea conditiilor produsului si a termenilor finali relevanti, care sa
influenteze valoarea Valorilor Mobiliare. Agentul de calcul este reprezentantul Emitentului si nu
al Detinatorilor.
Pe parcursul activitatii desfasurate, orice persoand (Emitentul, Agentul de calcul, afiliatii lor,
angajati sau agenti delegati) poate sa aiba interese sau pozitii referitoare la un activ suport, pe care
sd le tranzactioneze. Aceste activitati pot sau nu sa aiba o influenta asupra Valorilor Mobiliare,
insd investitorii trebuie sa cunoasca faptul cd atunci cand o persoana actioneaza in mai mult de o
pozitie, poate exista un conflict de interese, ce poate avea un efect pozitiv sau negativ asupra
Valorilor Mobiliare.
Orice persoana, din cele definite in acest paragraf, poate :

(i) sa actioneze ca si agent al clientilor, insd si clientii pot fi in conflicte de interes
referitoare la activul suport

(ii) sa detind pozitii long sau short in instrumente legate de activul suport

(ii1) sa aiba relatii de afaceri cu emitentul activului suport.

(iv) sa primeasca retributii pentru servicii prestate catre emitentul activului suport

(v) sa tranzactioneze ca si market maker activul suport

(vi) sa fie creditor pentru emitentul activului suport

(vii) sa aibd interese multiple in legatura cu emitentul activului suport

b) Activitdtile de hedging pot afecta negativ valoarea Valorilor mobiliare

Emitentul poate avea activitati care sd minimizeze riscurile sale legate de Valorile Mobiliare,
incluzand tranzactii pe contul propriu si detinerea de pozitii long sau short legate de activul suport.
Emitentul poate intra in tranzactii de hedging cu activul suport, legate de emisiunea de Valori
Mobiliare. Astfel de activitati pot afecta pretul sau lichiditatea activului suport si/sau a Valorilor
Mobiliare, si care se pot dovedi a fi inverse interesului Detinatorilor. Emitentul este posibil sa isi

modifice pozitia de hedging pe parcursul duratei de viatd a Valorilor Mobiliare, prin tranzactii cu
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activul suport sau cu instrumente derivate legate de activul suport. Aceste tranzactii pot avea o
influentd negativa asupra valorii Valorilor Mobiliare si/sau pot duce la intarzieri in decontarea

respectivelor Valori Mobiliare.

¢) Emitentul poate detine informatii confidentiale legate de Valorile Mobiliare si de activul suport

Emitentul (si angajatii sdi) poate, in virtutea statutului sdu, sa detina informatii confidentiale cu
privire la Valorile Mobiliare, activul suport sau instrumente derivate legate de acesta. Emitentul
nu va fi obligat (sau 1i poate fi interzis) sa dezvaluie aceste informatii Detinatorilor de Valori
Mobiliare, chiar daca aceste informatii ar putea fi utile in decizia de a investi sau nu in Valorile

Mobiliare.
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3. Documente incorporate ca referinta

Prospectul trebuie citit si interpretat impreuna cu fiecare dintre Termenii Finali (inclusiv tabelul
de oferta) legati de Valorile Mobiliare oferite la momentul la care acest Prospect a fost aprobat de
catre ASF si urmatoarele parti ale documentelor descrise, care au fost publicate anterior sau

simultan cu Prospectul si vor fi incorporate si vor fi parte a Prospectului:

Situatiile Financiare Individuale IFRS Auditate ale Emitentului pentru anul financiar
incheiat la 31 Decembrie 2015 (Situatii financiare anuale individuale IFRS la 31 decembrie

2015)

Document/Capitol Pagina de
referinta

Situatia pozitiei financiare 3
Situatia rezultatului global 4
Situatia modificarilor 6
capitalurilor proprii

Situatia fluxurilor de trezorerie 8
Note la situatiile financiare 10
Raportul auditorului financiar Anexa
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Situatiile Financiare Individuale IFRS Neauditate ale Emitentului pentru anul financiar
incheiat la 31 Decembrie 2016 — (Situatii financiare anuale individuale IFRS la 31 decembrie

2016)

Document/Capitol Pagina de
referinta

Situatia pozitiei financiare 2

Situatia contului de profit si 3

pierdere si alte elemente ale

rezultatului global
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4. Restrictii la vanzare

Vanzarea si / sau distributia de notificari poate face obiectul unor restrictii in anumite jurisdictii.
Emitentul poate din cand in cand solicita ASF sa le furnizeze autoritatilor competente din statele
membre ale Spatiului Economic European o notificare privind aprobarea acestui Prospect. Fiecare
beneficiar al acestui Prospect si fiecare Detindtor de Valori Mobiliare emise pe baza lui este
obligat sa respecte toate legile In vigoare, regulamentele si directivele din jurisdictia in care
realizeaza cumparari, oferte, vanzari sau livrari de Valori Mobiliare, sau cu privire la detineri,
sau distribuie Prospectul, orice alt material care este oferit, sau orice Termeni Finali, Emitentul

nevand nici o responsabilitate pentru aceasta.

In relatia cu fiecare stat membru al Spatiului Economic European, care a implementat Directiva
Europeana privind prospectele, cu efect de la si inclusiv la data la care Directiva privind prospectul
(Directiva 71/2003) este pusa in aplicare in acel Stat Membru, Emitentul nu a facut si nu va face
o oferta de Valori Mobiliare care fac obiectul celor prezentate in Prospect, completat prin Termenii
Finali, in relatie cu publicul din Statul Membru respectiv, cu exceptia ca poate face, cu efect

de la data implementarii Directivei privind prospectul, o oferta de Valori Mobiliare:

(a) daca termenii finali relativi la Valorile Mobiliare specifica faptul cad o ofertd poate fi facuta
altfel decat conform Articolului 3(2) al Directivei privind prospectul in acel stat membru (o Oferta
Neexceptatd), dupa data publicarii unui prospect legat de aceste valori mobiliare care a fost aprobat
de catre autoritatea competenta din respectivul Stat Membru sau, cand este cazul, aprobat 1n alt
Stat Membru si notificat catre autoritatea competenta din respectivul Stat Membru, cu conditia ca
orice astfel de prospect a fost ulterior completat de catre termenii finali pentru Oferta Neexceptata,
in concordantd cu Directiva privind prospectul, in perioada de inceput si final specificatd in

termenii finali, dupa caz.

(b) in orice moment cétre o entitate juridica, care este un investitor calificat asa cum este definit in

Directiva privind prospectul;
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(¢) in orice moment, la mai putin de 100 de investitori sau, in cazul in care statul membru respectiv
a pus in aplicare dispozitiile relevante din Directiva UE 73 din 2010 de modificare a Directivei
2003/71/CE, persoane fizice sau juridice (altele decat investitorii calificati astfel cum sunt definiti
in Directiva privind prospectul), sub rezerva de a obtine acordul prealabil al Dealer-ului sau

Dealer-ilor desemnati de catre Emitent pentru orice astfel de oferta; sau

(d) In orice moment, in orice alte circumstante care intra sub incidenta articolului 3 (2) din

Directiva privind prospectul,

cu conditia ca nici o ofertd de Valori mobiliare mentionata de Ia litera (b) la (d) de mai sus sa nu
solicite Emitentului sa publice un prospect in conformitate cu articolul 3 din Directiva privind
prospectul sau de a suplimenta un prospect in conformitate cu articolul 16 din Directiva privind

prospectul.

In sensul prezentei preciziri, expresia a oferi Valori mobiliare citre public cu privire la oricare
dintre Valorile Mobiliare descrise in Prospect, in orice Stat Membru, inseamna comunicarea in
orice forma si prin orice mijloace de informatii suficiente privind conditiile ofertei si a Valorilor
Mobiliare care urmeaza sa fie oferite, astfel incat sa permita unui investitor sa decida cumpéararea
sau subscrierea lor, si fiind subiect al modificarilor prin implementarile masurilor legate de
Directiva privind prospectul intr-un Stat Membru, si expresia Directiva privind prospectul se
referd la Directiva 2003/71/EC (si amendamentele aferente, inclusiv Directiva de amendare din
2010, puse in aplicare in Statele Membre), si include orice masurd de implementare din Statul

membru, iar Directiva de amendare din 2010 se refera la Directiva 2010/73/EU.

Emitentul poate include alte restrictii de vanzare in Termenii Finali legati de emisiunea de

Valori Mobiliare respectiva sau Intr-un supliment la Prospect.

Valorile Mobiliare nu au fost si nu vor fi inregistrate In conformitate cu legislatia specifica a
Statelor Unite (Securities Act) si pot include Valori mobiliare la purtator care sunt subiectul
legislatiei fiscale a Statelor Unite. Valorile Mobiliare nu opt fi oferite, vandute sau livrate in Statele

Unite sau, in contul sau beneficiul persoanelor din Statele Unite.
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5. Informatii generale

Autorizare

Conducerea executiva a Emitentului, in calitatea de reprezentant al Emitentului, este responsabila
pentru emisiunea de produse structurate. Emisiunea de Valori Mobiliare a fost aprobata de catre
Consiliul de Administratie al Emitentului, in conformitate cu o rezolutie datata 16.03.2017 si in
conformitate cu statutul Emitentului. Toate consimtamintele, aprobarile, autorizarile sau alte
cerinte ale tuturor autoritatilor de reglementare necesare pentru Emitent sub incidenta

legilor din Romania au fost date pentru emisiunea de Valori Mobiliare.
Listare

Cererea va fi facutd la Bursa de Valori Bucuresti sau orice bursa de valori pentru Valorile
Mobiliare emise pana la expirarea a 12 luni de la data publicarii prospectului in vigoare, pentru a

fi admise la tranzactionare si listate pe bursa de valori.
Documente disponibile

Pe toatad durata validitatii Prospectului de Baza, pot fi oferite la sediul inregistrat al Emitentului, in

mod gratuit, urmatoarele documente:

(a) cel mai recent Statut al Emitentului

(b) situatiile financiare consolidate auditate, impreuna cu rapoartele de audit,
(c) toate viitoarele situatii financiare consolidate ale Emitentului;

(d) o copie a Prospectului de Baza; si

(e) Termenii finali aplicabili

Documentele sus mentionate, copii ale tuturor documentelor incorporate ca referintd sunt
accesibile pe pagina de internet http://www.brkfinancialgroup.ro/ si pot fi obtinute, la cerere,

gratuit, prin adresa scrisa sau solicitare telefonica.
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Sediul social al Emitentului
Sediul social al Emitentului se afla in Cluj-Napoca, Cal. Motilor, nr. 119, 400370, Romania.

Sisteme de compensare si decontare

e Depozitarul Central SA, Bvd. Carol I, nr 34-36, Bucuresti, Romania

sau orice alt sistem sau agent de compensare ce va fi aprobat de catre Emitent periodic si notificat

Detinatorilor de Valori mobiliare.

Simbolul de tranzactionare, Numarul International de Identificare a Valorilor Mobiliare alocat
de catre sistemele de compensare pentru fiecare serie emisa si orice alte coduri specifice
pentru valori mobiliare, alocate de catre sistemele de compensare relevante vor fi specificate
in cadrul Termenilor Finali. Daca Valorile Mobiliare vor fi compensate prin sisteme
suplimentare sau alternative de compensare, informatiile suplimentare sau alternative vor
fi comunicate prin intermendiul Termenilor Finali. Tranzactiile, in mod normal, vor fi

decontate nu mai devreme de doua zile lucratoare dupa data tranzactiei.

Informatii despre emisiunile de Valori Mobiliare
(a) Conditii ciarora le este supusa emisiunea

Ofertele prezentate sunt supuse unor conditii care sunt prezentate in Prospectul de Baza si Termenii

finali aferenti.
(b) Suma minimi/maxima de investitie

Investitorilor li se cere s aiba o implicare financiara in valoarea a minim o (1) Valoare Mobiliara
si, ulterior, in multipli de o (1) Valoare Mobiliara, cu exceptia cazului in care este specificat altfel
in Termenii Finali. Nu existd o sumd maxima cu exceptia cazului in care se prevede altfel in

Termenii Finali specifici seriilor de emisiune de Valori Mobiliare.
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(c) Categorii de investitori carora li se ofera Valorile mobiliare
Valorile mobiliare sunt oferite atat investitorilor de retail cat si celor calificati.
(d) Cheltuieli si taxe

Orice fel de cheltuiala sau taxa este precizatd in Conditiile Produsului si In Termenii Finali

aferenti Seriei de emisiune si va fi dedusa in mod corespunzator.

(e) Informatii post-emisiune

Emitentul nu intentioneaza sa livreze informatii in perioada de post-emisiune.
(f) Descrierea valorilor mobiliare

Certificatele Turbo long 1i dau posibilitatea investitorului de a profita de pe urma unei piete aflate
in crestere. In cazul in care valoarea activului suport creste, si valoarea certificatelor Turbo long
creste intr-o manierd echivalentd, ludnd in considerare orice ratd de schimb valutar aplicabila.
Diferenta dintre un certificat Turbo Long si un certificat simplu consta in faptul cd suma necesara
pentru o investitie care sd poata sa dea aceeasi rata de participare in activul suport, este considerabil
mai mica.

Certificatele Turbo Short 1i dau posibilitatea investitorului de a profita de pe urma unei piete
aflate in declin. Aceste certificate urmaresc evolutia activului suport intr-o maniera inversa. Daca
valoarea activului suport scade, valoarea certificatului Turbo Short creste Intr-o maniera
echivalentd, luand in considerare orice ratd de schimb valutar aplicabild. Diferenta dintre un
certificat Turbo Short si un certificat simplu consta in faptul ca suma necesara pentru o investitie
care sa poatd sa dea aceeasi rata inversa de participare in activul suport, este considerabil mai mica.
Pierderea maxima in cazul certificatelor Turbo este suma investita initial. O caracteristica a
certificatelor Turbo este posibilitatea setarii unei Bariere, care, in cazul in care va fi atinsi, va

genera inchiderea prematura a emisiunii.

Certificatele cu capital protejat si activ suport marfuri sau cosuri de marfuri sunt certificate,
in cazul carora activul suport este sub forma de marfuri sau cosuri de marfuri, dand investitorului

o participatie 1n proportie predefinitd in evolutia favorabila a activului suport, iar capitalul investit
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este protejat intr-o proportie stabilita la emisiune. O gama larga de marfuri ar putea deveni activul
suport in raport cu un certificat cu capital protejat avand activ suport marfuri sau cosuri de marfuri.
Certificatele cu capital protejat si activ suport actiuni sau cosuri de actiuni sunt certificate, in
cazul céarora activul suport este sub forma de actiuni sau cosuri de actiuni, dand investitorului o
participatie in proportie predefinita in evolutia favorabila a activului suport, iar capitalul investit
este protejat intr-o proportie stabilita la emisiune. O gama larga de actiuni ar putea deveni activul
suport in raport cu un certificat cu capital protejat avand activ suport actiuni sau cosuri de actiuni.
Certificatele cu capital protejat si activ suport indici sau cosuri de indici sunt certificate, in
cazul carora activul suport este sub forma de indici sau cosuri de indici, dand investitorului o
participatie in proportie predefinita in evolutia favorabila a activului suport, iar capitalul investit
este protejat intr-o proportie stabilita la emisiune. O gama larga de indici ar putea deveni activul

suport in raport cu un certificat cu capital protejat avand activ suport indici sau cosuri de indici.

(g) Informatii de la o terta parte

In cazul in care informatiile provin de la o tertd parte, Emitentul confirma faptul ci aceste
informatii au fost reproduse cu acuratete si ca atata timp cat Emitentul este constient si capabil sa
verifice datele publicate de tert, nu exista lucruri care sa fi fost omise si care sa redea informatia

reprodusa neclar sau confuz.
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6. Conditii generale

Conditiile generale descrise se refera la Valori Mobiliarele mobiliare emise si trebuie citite

imreuna cu Conditiile Produselor si Termenii Finali.
1. Statutul

Valorile Mobiliare constituie obligatii negarantate si nesubordonate din partea Emitentului si
sunt tratate pari passu intre ele si cu toate celelalte obligatii negarantate si nesubordonate ale

Emitentului, prezente si viitoare, cu exceptia celor din prevederile legale.
2. Inchiderea neplanificati a emisiunii

a) Emitentul va avea dreptul sa realizeze inchiderea neplanificata a emisiunii de Valori Mobiliare

dacd va determina ca activitatea sa a devenit partial sau total ilegala.

In astfel de circumstante, Emitentul va pliti fiecirui Detinitor, in raport cu Valorile Mobiliare
detinute de fiecare o suma calculata ca find valoarea justa de piata a Valorilor Mobiliare imediat
dupa o astfel de inchidere a emisiunii, mai putin costurile Emitentului pentru inchiderea pozitiilor
sale de hedging legate de Valorile Mobiliare, definitd ca si Valoarea de Réascumparare

neplanificata.

b) Emitentul va avea dreptul, dar nu si obligatia, dacd nu este altfel precizat in Conditiile
Produsului sau in Termenii Finali, de a inchide o anumitd emisiune de Valori Mobiliare daca va
determina la un anumit moment, actionand cu buna credinta si intr-o maniera rezonabila comercial,

ca:

(i) valoarea totala (dintr-o serie de emisiune) a Valorilor Mobiliare care nu sunt In posesia

Emitentului este mai micd de 100 000 RON; sau

(i1) procentul dintr-o serie de emisiune de Valori Mobiliare ce nu se afld in posesia Emitentului

este mai mic de 5%.

In astfel de circumstante, Emitentul va plati fiecarui Detinator, in raport cu Valorile Mobiliare
detinute de fiecare o suma calculata ca find valoarea justa de piata a Valorilor Mobiliare imediat

dupa o astfel de inchidere a emisiunii, mai putin costurile Emitentului pentru inchiderea pozitiilor
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sale de hedging legate de Valorile Mobiliare, definita ca si Valoarea de Rascumparare

neplanificata.

¢) Emitentul va avea dreptul sa realizeze inchiderea unei emisiuni de Valori Mobiliare daca va
determina ca se afla intr-o situatie de perturbare a hedgingului sau de crestere a costului de

hedging, ori o schimbare a capacitdtii de finantare in siguranta a hedgingului.

Cresterea costului de hedging se referd la confruntarea Emitentului cu o crestere materiala
(comparativ cu circumstantele existente la Data Emisiunii) a valorii taxelor, cheltuielilor sau altor
costuri (mai putin a comisioanelor de brokeraj) pentru a (i) cumpara, mentine sau vinde active
necesare acoperirii riscului legat emisiunea de Valori Mobiliare sau (ii) pentru a recupera valoarea

unor astfel de active.

Perturbarea hedgingului se referd la imposibilitatea Emitentului, dupa eforturi rezonabile
commercial sa (i) cumpere, mentind, inlocuiasca sau sa vanda active necesare acoperirii riscului
rezultat din indeplinirea obligatiilor survenite din emiterea de Valori Mobiliare sau sa (ii)

recupereze valoarea unor astfel de active.

Schimbarea capacitatii de finantare in sigurantd a hedgingului se referd la o schimbare materiala
(comparative cu circumstantele existente la Data Emisiunii) in capacitatea Emitentului de a
cumpara, mentine, inlocui sau finanta in siguranta active specifice utilizate pentru acoperirea
partiala sau totald a riscului legat de Valorile Mobiliare emise. Schimbarea capacitétii de finantare
in sigurantd cuprinde in mod explicit inabilitatea de a finanta hedgingul pentru Valorile Mobiliare

emise in termeni viabili din punct de vedere economic pentru Emitent.

d) Se va considera ca Emitentul nu si-a incélcat obligatiile in ceea ce priveste Valorile Mobiliare
si nu va fi raspunzator in fata Detinatorilor pentru intarzieri ale unor plati sau orice alte obligatii
legate de Valorile Mobiliare daca, Emitentul constata, actionand cu buna credinta si intr-o maniera

rezonabila comercial ca acestea s-au datorat unor conditii de Forta Majora, si daca :

(1) Emitentul nu putea sa evite efectul evenimentului de Forta Majora, avand in vedere elementele

cunoscute inainte aparitiei evenimentului de Fortd Majora si sd ia masuri rezonabile;
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(i1) Emitentul a luat masuri rezonabile de inlaturare a efectelor evenimentului de Forta Majora si a
incercat sa isi indeplineasca obligatiile legate de Valorile Mobiliare (excluzand masurile care ar

impune pierderi materiale sau cheltuieli suplimentare pentru Emitent).

Emitentul va notifica Detindtorii despre natura si circumstantele care au dus la aparitia

evenimentului de Forta Majora.

Daca evenimentul de Fortd Majora dureaza mai mult de trei luni de la aparitia sa, orice Detinator

poate solicita in scris Emitentului rascumpararea Valorilor Mobiliare pe care le detine.

In astfel de circumstante, Emitentul va plati fiecarui Detinator, in raport cu Valorile Mobiliare
detinute de fiecare, o suma calculata ca find valoarea justa de piata a Valorilor Mobiliare imediat
dupa o astfel de inchidere a emisiunii, mai putin costurile Emitentului pentru inchiderea pozitiilor
sale de hedging legate de Valorile Mobiliare, definitd ca si Valoarea de Réascumparare

neplanificata.
Plata se va face catre Detindtor asa cum va fi precizat in notificarea transmisa acestuia.
3. Notificari

(a) Se va considera ca Detinatorii au fost notificati la momentul transmiterii notificarii relevante.
Emitentul va asigura publicarea corespunzatoare a notificarilor intr-un mod care respecta (i)
regulile oricarei Burse de Valori pe care este listatd sau ale altei autoritati relevante si (ii) orice

legislatie relevanta.

(b) Orice astfel de notificare emisa trebuie sa fie livrata si Agentului de Compensare.
(c) prin publicarea sa, notificarea devine valida de la data primei publicari.

4. Perturbare de Hedging

(a) Notificare. Emitentul trebuie, cat mai curand posibil, sa dea instructiuni Agentului de Calcul

in ceea ce priveste notificarea Detindtorilor:
(1) cu privire la aparitia unui eveniment perturbator de hedging, si

(ii) cu privire la consecintele unui astfel de eveniment perturbator.
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(b) Evenimentul de intrerupere a Hedging-ului are loc in cazul in care, Emitentul care
actioneaza cu buna credinta si intr-o maniera rezonabila din punct de vedere comercial, determina
cd a devenit nepractic sau indezirabil, din orice motiv, sa: (i) detind, sa achizitioneze, s stabileasca,
sa restabileasca, sa substituie sau sa mentina o pozitie de hedging, sau (ii) sa realizeze, recupereze

sau sa transfere sumele provenite din orice astfel de tranzactii sau active.

Motivele pentru o astfel de determinare din partea Emitentului pot include, dar nu sunt limitate la,

urmatoarele:

(i)Emitentul sau orice furnizor de hedging suportd, in mod direct sau indirect, o crestere a valorii
impozitelor, taxelor, cheltuielililor cu conditia ca orice astfel de suma sa creascd, exclusiv din

cauza deteriorarii solvabilitatii Emitentului sau a furnizorului de hedging; sau
(i1) orice lipsa de lichiditate de pe piata; sau
(ii1) o schimbare a cadrului legal sau a regulamentelor 1n vigoare; sau

(iv) un declin in ceea ce priveste solvabilitatea uneia dintre parti cu care Emitentul a intrat intr-o

tranzactie de tip hedging; sau

(v) indisponibilitatea generald a: (A) participantilor la piata care sa fie de acord sa intre intr-o
tranzactie tip heding sau (B) participantilor la piata, care vor intra intr-o tranzactie tip hedging in

conditii rezonabile comercial.

(c) Consecinte. Emitentul poate hotéri in cazul aparitiei unui eveniment de perturbare a hedging-

ului;

(i) sd inchida emisiunea de Valori Mobiliare. In acest caz Emitentul va plati fiecarui Detinitor, in
functie de detinerile fiecaruia de Valori Mobiliare, o anumita suma calculata ca si valoare justa

de piatd, imediat dupa o astfel de inchidere, definita ca si Valoarea de Rascumparare neplanificaté;

(i1) sa faca o ajustare de buna credintd a valorii activului suport prin eliminarea instrumentului
perturbator la valoarea sa justd de piatd (care poate fi zero). in cazul unei astfel de eliminari,
Emitentul poate: (a) sa retind orice venituri rezultate astfel si sa ajusteze termenii de plata si / sau
de livrare in ceea ce priveste Valorile Mobiliare; sau (b) s reinvesteasca veniturile respective in

alte active daca este specificat astfel in Conditiile produsului;
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(iii) sa efectueze alte ajustari la Conditiile produsului pe care le considera adecvate pentru a
mentine valoarea teoretica a Valorilor Mobiliare dupa ajustarile efectuate in cazul Evenimentului
perturbator al hedgingului. In cazul in care exista anumite prevederi cu privire la o returnare
minima a principalului (valorii nominale) la data de decontare,orice astfel de ajustari nu vor afecta
in nici un fel obligatia de platd a Emitentului cdtre Detindtori a valorii minime asigurate din

principal si/sau dobéanzi sau cupoane.

(d) Emitentul poate sa faca ajustari in cazul in care stabileste ca a avut loc un eveniment care,
nefiind un eveniment de perturbare a hedgingului sau alt eveniment perturbator, este posibil sa
aiba un efect material advers fatda de pozitia de hedging a Emitentului. Daca Emitentul face
modificari ale Conditiilor produsului, va notifica Detinatorii si va face o oferta de achizitie la
valoarea justa de piata (determinata de agentul de calcul), mai putin costurile de inchidere
a pozitiilor de hedging aferente, a Valorilor mobiliare respective detinute de acestia,

mentinand-o pe o perioada de cel putin 10 zile.
5. Achizitii ale Emitentului si Emisiuni viitoare

(a) Achizitii. Emitentul sau orice afiliat poate achizitiona Valori Mobiliare la orice pret de pe piata
deschisa, prin licitatie sau printr-o negociere privata. Orice Valoare mobiliara astfel achizitionata
poate fi pastratd, anulatad, re-emisd sau revandutd si Valorile mobiliare astfel re-emise sau

revandute vor fi considerate ca facand parte din seria originald de emisiune.

b)Viitoare emiteri. Emitentul are libertatea de a emite, fara consimtamantul Detinatorilor,
noi Valori Mobiliare care sa fie consolidate si sd faca parte din aceeasi serie de emisiune cu cea

emisa inifial.
6. Determinari si modificari
(a) Determinari

(1) Orice fel de determinari si Calcule conform acestor Conditii vor fi facute de catre Emitent si de
catre Agentul de calcul cu buna-credinta si intr-o manierd rezonabila comercial. Toate aceste
determinari si Calcule facute de catre Emitent si Agentul de Calcul, in absenta dovedirii unei erori,

sunt definitive si obligatorii.
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(i) Desi se intentioneaza de catre Emitent si Agentul de Calcul sa fie folositd metodologia
descrisa in cadrul prezentelor Conditii pentru a face determindri in ceea ce priveste Valorile
Mobiliare, nu se poate da nici o asigurare cd in circumstante diferite nu va apdrea necesitatea

de a modifica metodologia.

(ii1) Calculele efectuate de catre Emitent sau de catre Agentul de Calcul in ceea ce priveste Valorile
Mobiliare se fac in zilele specificate, cu exceptia cazului in care este altfel precizat in Termenii

Finali.

(iv) Datorita considerentelor de sincronizare, nevoilor de procesare si altor aspecte care ar putea,
in opinia Emitentului sau cea a Agentului de Calcul, sa fie relevante in ceea ce priveste
implementarea modelelor de alocare, Emitentul sau Agentul de Calcul poate face unele ajustari

pentru a optimiza intregul proces.
(b) Modificari.

Emitentul poate face anumite modificari ale prezentelor Conditii, fara consimtamantul
Detinatorului. Aceste modificari: (i) pot fi de natura formala sau tehnica; (ii) pot consta in corectia

unei erori, sau (iii) de orice natura astfel incat sa nu prejudicieze interesele Detinatorilor.

Aceste modificari vor fi transmise spre informare Detindtorilor, dar netransmiterea sau

nereceptionarea lor nu va afecta valabilitatea oricdarei modificari.
7. Substituiri

(a) Substituirea Emitentului. Emitentul poate in orice moment, fara consimtdmantul
Detinatorilor sd se substituie din calitatea de Emitent al Valorilor Mobiliare, in privinta oricaror

si tuturor drepturilor, obligatiilor si datoriilor legate de Valorile Mobiliare cu:
orice entitate (“Substituentul”), pentru care:

(1)Emitentul va trebuie sd notifice Detindtorii cu cel putin trei luni inaintea unei astfel de

substituiri, $i

(i1) oricare Detinator, de la (si inclusiv) data notificarii, pana la (inclusiv) data unei astfel de

substituiri, are dreptul de a renunta la Valorile Mobiliare detinute, fara nici o perioada de preaviz.
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In acest caz Emitentul va pliti fiecarui Detindtor Valoarea de Riscumpirare neplanificati, in

functie de detinerile fiecaruia de Valori Mobiliare.

b) Schimbarea sediului. Emitentul este obligat sa anunte Detindtorii asupra schimbarii sediului

prin care actioneaza, printr-o notificare in care sa fie precizate detaliile legate de aceastd mutare.
8. Taxare

Emitentul nu va fi obligat sa plateasca nicio taxa, care poate aparea ca rezultat al detinerilor,
transferului sau exercitarea de orice Valori Mobiliare. In ceea ce priveste fiecare Valoare
Mobiliara, Detinatorul in cauza, trebuie sa plateasca toate cheltuielile astfel cum este prevazut in
Conditiile Produsului. Toate platile sau daca este cazul, livrarile, se supun legilor fiscale si a altor
reglementari (inclusiv legi In vigoare care se refera la necesitatea deducerii sau retinerii la sursa
de orice alte taxe). Detinatorul este responsabil sa plateasca orice impozit sau taxa in legatura cu
dreptul de proprietate si / sau orice transfer, plata sau livrare in ceea ce priveste Valorile mobiliare
detinute. Emitentul are dreptul, dar nu este obligat, sa deduca sau sa retina la sursa din sumele pe

care le are de plata aceste valori.

9. Ajustari pentru Uniunea europeani monetara

(a) Redenominarea. Emitentul poate, fard consimtamantul Detinatorilor, dar cu notificarea
acestora aferenta, alege ca, incepand cu data de ajustare specificata in notificare, anumie Valori

Mobiliare si fie redenominate in euro. Aceastd decizie va avea urmatoarele efecte:

(1) in cazul 1n care valuta de decontare este unitatea monetarad nationala a unei téri care participa
la a treia etapad a Uniunii Europene Economice si Monetare In conformitate cu Tratatul, moneda
de Decontare va fi considerata o valoare in euro convertitd din moneda originala de decontare in
euro la o ratd de schimb stabilita, supunandu-se unor conditii de rotunjire(daca este cazul) cum
ar fi rotunjiri pe care le considera necesare Emintentul si care pot fi specificate In notificare
si dupa data ajustdrii, toate platile pentru Valori Mobiliare vor fi ficute numai in euro,

referintele la moneda de decontare fiind euro.
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(i) In cazul in care Conditiile specifica o ratd de schimb sau oricare dintre Conditiile produsului
sunt exprimate in unitatea monetara nationala a unei tari care participa la a treia etapa a Uniunii
Europene Economice si Monetare in conformitate cu Tratatul, o astfel de rata de schimb sau orice
termeni din Conditiile produsului vor fi exprimate sau convertite in euro la rata de schimb

stabilitd;
(iii)alte schimbari vor fi precizate in Conditiile prospectului.

(b) Ajustari cu privire la conditii. Emitentul poate, fard consimtdmantul Detinétorilor dar cu
notificarea Detinatorilor, face ajustéri pe care le considerad necesare la Conditiile din prospect,
tindndu-se cont de a treia etapd a Uniunii Europene Economice si Monetare in conformitate

Tratatul.

(c) Chetuieli de conversie Euro. Agentul de Calcul sau orice alt Agent nu va fi raspunzator in
fata vreunui Detindtor sau alte persoane in legétura cu vreun comision, cost, o pierdere sau o
cheltuiald legatd de, sau care rezultd din transferul de euro, din orice conversie valutard sau

rotunjire efectuata din aceasta cauza.

(d) Defintii privind Uniunea Eurpoeani Economici si Monetari. In acest document,

urmatoarelor expresii li se vor atribui urmétoarele semnificatii:

“Data de ajustare”este data specificatd de Emitent in notificarea trimisa Detinatorilor in ziua sau
dupa momentul in care, ca urmare a acestei conditii, o tara isi modifica moneda nationala prin

participarea la a treia etapd a Uniunii Europene Economice si Monetare conform Tratatului;

“Rata stabilita” este rata folositd in conversia monedei originale sau, dupd caz, a monedei de

Decontare in euro, stabilita de catre Consiliul Uniunii Europene

“Unitatea monetara nationala” este unitatea de moneda a unei tari, asa cum este aceasta definita
cu o zi Tnaintea primei participari a acelei tari in a treia etapa a Uniunii Europene Economice si

Monetare.

“Tratatul” se referd la tratatul de constituire a Comunitatii Europene, cu amendamentele sale.
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10. Agenti

(a) Agent principal si al{i agenti. Emitentul isi rezerva in orice moment dreptul sa modifice sau
sa rezilieze In orice moment numirea oricarui Agent sau sa numeasca agenti ulterior, cu conditia
ca nici o retragere a Agentului principal sa nu intre in vigoare pana cand acesta nu este inlocuit.
Orice astfel de eveniment trebuie sa fie anuntat printr-o notificare. Orice Calcule sau determinari
realizate de citre un Agent in ceea ce priveste Valorile Mobiliare (cu exceptia cazului de eroare

evidenta) este definitiva, irevocabila si obligatorie pentru Detinatori.

(b) Agentul de Calcul. Emintentul sau un alt Agent de Calcul specificat in Termenii Finali, va
avea indatoririle specifice unui Agent de calcul in legitura cu Valorile Mobiliare cu exceptia
situatiei in care Emitentul decide sd numeasca un alt Agent de Calcul conform cu prevederile de
mai jos. Agentul de Calcul actioneaza exclusiv ca Agent al Emitentului si nu isi asuma nici o
obligatie sau indatorire fatd de Detinatori. Orice Calcul sau determinare in ceea ce priveste Valorile
Mobiliare efectuate de catre Agentul de Calcul (cu exceptia cazului de eroare evidentd) este
definitiva, irevocabila si obligatorie pentru Detindtor. Agentul de Calcul poate, cu acordul
Emitentului (in cazul in care Agentul nu este si Emitentul), delega oricare dintre obligatiile care ii

revin catre o tertd parte.

11. Cadru legal si jurisdictie

(a) Valorile Mobiliare si orice obligatie necontractuald care decurge din, sau se afla in legatura cu

Valorile Mobiliare, sunt guvernate de si se interpreteaza in conformitate cu legislatia romaneasca.

(b) Instantele din Roméania au competenta exclusiva de a solutiona orice litigiu (incluzénd orice
litigiu referitor la toate obligatiile necontractuale) care decurg din, sau sunt in legatura cu Valori

Mobiliare.

(c)Subparagraful (b) este doar spre beneficiul Detinatorului. Ca rezultat, nimic nu impiedica
Detinatorul de la a se adresa pentru rezolvarea litigiilor in orice instantd competent. In limitele

prevdzute de lege, Detindtorii se pot adresa in acelasi timp in oricate jurisdictii.
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(d) Emitentul admite faptul ca instantele judecatoresti din Romania sunt cele mai potrivite instante

pentru a solutiona orice litigiu.
12. Metode de plata

In scopul oricarei plati pentru o Valoare mobiliare, Agentii de Compensare nu pot fi persoane din
Statele Unite, astfel definite de catre legislatia fiscald federala a Statelor Unite si birourile lor nu
pot fi localizate in Statele Unite (inclusiv posesiunile lor). Nici o plata pentru o Valoare Mobiliara
nu va fi facuta prin transfer spre Statele Unite sau prin cec transmis prin posta catre o adresa din

Statele Unite (inclusiv posesiunile lor).

Platile efectuate pentru Valori Mobiliare in forma dematerializata se supun regulilor si conditiilor

Agentului de Compensare.

Platile se pot efectua de catre Emitent numai in zilele lucratoare, asa cum sunt ele descrise in

Conditiile produsului.
13. Perturbarea platii

a) Aparitia evenimentului de perturbare a platii. In eventualitatea constatarii de citre Emitent al
unui eveniment de perturbare a platii in legaturd cu o platd datorata pentru Valorile Mobiliare

emise, Emitentul va notifica Detinatorii.

b) Consecintele evenimentului de perturbare a platii. Dupa aparitia unui eveniment de perturbare

a platii, data platii va fi amanata astfel:

(1) In urmatoarea datd, rezonabila din punct de vedere practic, de dupa incetarea

evenimentului de perturbare a pléatii; dar,

(i) nu mai tarziu de ziua lucrdtoare urmdtoare a 180 de zile calendaristice de dupa

notificarea facutad de Emitent cu privire la evenimentul de perturbare a platii.
c¢) La efectuarea platilor se vor deduce cheltuielile si nu se va acumula dobanda.

(1) Orice plati realizate dupa un eveniment de perturbare a platii vor fi facute dupa
deducerea cheltuielilor calculate de Emitent, actionand cu buna credintd si in maniera rezonabila

comercial, ocazionate de evenimentul de perturbare a platii.
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(i1) Nu se va plati nicio dobanda legata de intarzierea platii cauzate de evenimentul de

perturbare a platii.

d) Plata intr-o moneda alternativa. Daca la data platii, evenimentul de perturbare inca are loc,
Emitentul poate sa isi Indeplineasca obligatiile de platd utilizdnd o altd moneda, intr-o suma

echivalenta, considerand o rata de schimb rezonabild comercial, actionand cu buna credinta.
14. Comisioane, taxe si reduceri

Din timp 1n timp, Emitentul poate pléti sau incasa beneficiile platilor legate de emisiunea de Valori

Mobiliare, incluzand urmatoarele:

(a)Emitentul poate fi obligat sd pliteascd unui distribuitor, Agent de vanzari sau unui alt
intermediar taxe sau comisioane. Aceste taxe sau comisioane trebuie, in general, sa fie specificate
de catre distribuitori, agenti sau alti intermediari. Fiecare potential investitor in Valori Mobiliare

ar trebui sd se asigure cu privire la valoarea oricaror taxe sau comisioane percepute de intermediari;

(b)Emitentul poate sa primeasca sau sa plateasca onorarii de management din partea sau unei terte

parti. In acest caz, detaliile referitoare la acestea vor fi mentionate in Termenii Finali, si

(c)Emitentul poate sd plateascd sau sa incaseze beneficii de natura comisioanelor, discount-urilor
sau rabaturi-lor din partea Furnizorilor de Hedging si a altor contraparti. Astfel de intelegeri se
vor face intre Emitent si terti. Emitentul 1si rezerva dreptul de a retine aceste sume fara a fi obligat
sd transmitd investitorului vreun beneficiu financiar rezultat din astfel de rabaturi catre investitorii

in Valorile Mobiliare.
15. Evenimente de Neindeplinire a Obligatiilor

Un eveniment de neindeplinire a obligatiilor este declarat in cazul in care unul sau mai multe

evenimente dintre cele mai jos enumerate apar i continua sa existe:

(a) este Intarziata pentru mai mult de 30 de zile plata dobanzii sau a principalului (valorii nominale)

in ceea ce priveste Valorile Mobiliare; sau

(b) Emitentul nu reuseste sa isi respecte obligatiile privind Valorile Mobiliare emise pe o perioada

mai lungd de 60 de zile, sau
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(c) este dat un ordin sau o hotarare pentru lichidarea Emitentului (excluzand o lichidare pentru
restructurare, reorganizare, fuziune sau de consolidare, fata de care BRK Financial Group S.A sau
subsidiarele sale 1si asuma obligatiile de Emitent de a fi debitorul principal in ceea ce priveste

Valorile Mobiliare),

atunci orice Detindtor poate, prin notificare scrisa adresata Emitentului la sediul specificat,
cu valabilitate de la data receptionadrii ei, sa solicite exercitarea Valorilor Mobiliare detinute
care vor deveni platibile la Valoarea de Rascumparare neplanificata, fara alta sesizare,

plangere sau notificare de orice fel.
16. Definitii

“Detinator” desemneaza o persoand in al carei nume este inregistratd o Valoare Mobiliara 1n
sistemul de decontare a Agentului de Compensare sau oricarei persoane recunoscute ca si

detinator ale Valorilor mobiliare conform acestor reguli.

“Eveniment de Forta Majora” reprezintd un eveniment datorat oricarei cauze (inclusiv incendiu,
epidemie, explozie, inundatii, cutremur de pamant, uragan, rascoala populara, terorism, sabotaj,
razboi, greva, nationalizare, expropriere sau alte masuri ale guvernului, legi sau regulamente ale
guvernului sau altd institutie reglementatoare, regulamente bancare sau ale pietei de capital,
inclusiv regulamente bursiere, restrictii privind schimbul valutar, devalorizare, fluctuatii sau
restrictii de transfer valutar, conditii de piatd ce afecteaza executia sau decontarea tranzactiilor;
orice disfunctionalitdti ale surselor de date necesare Emitentului in calculele legate de Valorile
Mobiliare emise, sau restrictii aparute in utilizarea acestor date de catre Emitent; indisponibilitatea
sau defectarea unor sisteme de telecomunicatii, sisteme sau servicii informatice) aflate In afara
controlului Emitentului si care 1i restrictioneaza, opresc sau interzic indeplinirea obligatiilor fata

de Valorile Mobiliare emise.

“Eveniment de perturbare a plitii” poate aparea in situatia in care Emitentul, actionand cu buna
credinta si intr-o maniera rezonabila comercial, determina ca moneda decontarii nu este disponibila
pentru a face platile la data relevanta. Circumstantele in care un eveniment de perturbare a platii
poate avea loc includ: (i) impunerea unor restrictii de schimb valutar in jurisdictia monedei de
decontare, (i1)) moneda decontarii nu mai este folosita de catre guvernul térii care a emis moneda

sau de cétre institugiile bancare internationale prin care se realizeaza tranzactiile sau (iii) orice
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eveniment care nu este in controlul Emitentului si care poate face imposibila obtinerea monedei

de decontare pentru plata legata de Valorile Mobiliare.

“Furnizorul de Hedging” include, orice tertd parte care detine sau intra intr-o tranzactie de
hedging, in legatura cu masurile luate de Emitent pentru acoperirea riscului In legatura cu

Valorile mobiliare emise.

“Moneda de decontare” este moneda specificatd in Termenii Finali aplicabili seriilor de

emisiune;
“O pozitie de hedging” inseamna orice cumparare, vanzare sau mentinere a uneia sau mai multor:

(1) Pozitii sau contracte in activele de referinta la care se referd Valorile Mobiliare: actiuni, optiuni,

futures, alte derivate sau FOREX.
(i1) imprumuturi de Valori mobiliare, sau

(iii) alte instrumente sau masuri din partea Emitentului in vederea acoperirii riscului Emitentului

de a emite, si indeplinirea obligatiilor sale in ceea ce priveste Valorile Mobiliare.
“Principal (valoare nominald)” reprezinta valoarea specificata ca atare in Termenii Finali.

“Valoarea de riscumparare neplanificata” este o suma calculata de catre Agentul de Calcul ca
valoare de piatd justd, mai putin costurile de inchidere a hedgingului legat de Valorile Mobiliare.
In cazul in care Valorile Mobiliare contin prevederi care prevad un nivel minim asigurat din
principal, exprimat sub orice forma, la data decontarii, respectiv data maturitatii sau un nivel
minim asigurat de dobanda sau cupoane avand in vedere ratele practicate pe piata, spread-ul de
credit si lichiditatea pietei, oricum exprimate, la data relevanta de platd a dobanzii, orice suma
care urmeaza sa fie platita in conformitate cu aceste Conditii Generale nu trebuie sa fie mai mica
decat valoarea prezenta a acelei valori minime asigurate a principalului (valorii nominale) si/sau a
dobanzii sau cupoanelor, valoare determinatd de catre Agentul de Calcul, ludnd in calcul si

costurile de inchidere a hedgingului Emitentului legat de Valorile Mobiliare.

“Zi lucratoare” se referd, daca nu este altfel specificat in Termenii Finali relevanti, la o zi (alta
decat o zi de sdmbatd sau duminicd) in care Agentul de compensare, bancile comerciale si pietele

valutare strdine functioneaza in toate centrele financiare legate de activul suport si moneda de
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decontare, iar pretul activului suport este anuntat sau publicat de catre bursa pe care se
tranzactioneaza sau pretul activului suport este anuntat de catre institutia desemnata in acest sens

si precizatd in cadrul Termenilor Finali;
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7. Conditiile Produsului

Conditiile prezentate in continuare sunt legate de Valorile Mobiliare emise, ele trebuind
luate la cunostiinti, impreunia cu Termenii Finali si Conditiile Generale (fie cd sunt sau nu

atagate acestui document) inaintea luarii unei decizii de investitie.

7.1 Certificatele Index Turbo

1. Definitii

»Agent de compensare” inseamna fiecare agent sau sistem de compensare indicat de catre
Emitent in Termenii Finali si orice alt sistem de compensare sau agent de compensare pe care

Emitentul 1l poate aproba.

“Autoritatea guvernamentald” poate fi o autoritate de facto sau de jure (sau agentie, instanta,
autoritate administrativd sau altd autoritate guvernamentald) sau orice altd entitate (privatd sau
publicd) iInsarcinatd cu reglementarea pietelor financiare (inclusiv banca centrald ) in tara

oricdreia dintre monedele relevante pentru schimbul valutar.

“Bursa” Inseamna orice bursid sau sistem de cotare de unde entitatea care calculeaza Indicele,

preia preturile titlurilor ce 1l formeaza.

“Bursa asociata” Inseamna o bursa de optiuni sau futures, sau un sistem de cotare in care contracte

options sau futures sau alte derivate pe indice sunt tranzactionate;

“Bursa de valori” reprezinta bursa sau sistemul de cotare specificat in Termenii Finali aplicabili

seriilor de emisiune;

“Cererea Emitentului” se referd la inchiderea emisiunii de Valori mobiliare la solicitarea

Emintentului.
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“Cheltuieli” inseamna toate impozitele, taxele si/sau cheltuielile care apar in legatura cu
exercitarea de Valori mobiliare si/sau orice platd ca urmare a exercitarii sau alte cheltuieli legate

de Valorile mobiliare;

“Costul de finantare” inseamna o suma determinata de catre Agentul de calcul, egala cu:
(a) Rata curenta a dobanzii plus marja curentd de dobanda; inmultite cu

(b) Valoarea de inchidere a activului suport din ziua precedenta ; inmultit cu

(¢) Numarul de zile calendaristice cuprinse in perioada de calcul (inclusiv ziua curentd), impartit

la 360;

“Data Cererii Emitentului” reprezinta data specificata in notificarea transmisa in concordanta cu
capitolul 3 al Conditiilor Produsului, si daca aceasta datd nu este o zi de tranzactionare, va fi luata
in calcul data de tranzactionare imediat urmatoare, cu exceptia faptului cand Agentul de calcul
determind aparitia unui Eveniment de perturbare a pietei in acea zi, caz in care Data Cererii
Emitentului va fi urmatoarea zi in care Agentul de calcul determina ca nu mai exista un eveniment
de perturbare a pietei, cu exceptia cazului in care Agentul de Calcul determina ca evenimentul de
perturbare a pietei se pastreaza in fiecare din urmatoarele cinci zile de tranzactionare ce urmeaza
datei originale care ar fi trebuit sa fie Data Cererii Emitentului. In acest caz (a) ultima zi din cele
cinci zile va fi stabilitd ca Data Cererii Emitentului; si (b) Agentul de calcul va determina Pretul
de inchidere de referintd, considerand conditiile de piatd, ultimul pret de tranzactionare al

Actiunilor componente ale indicelui si alti factori pe care Agentul de calcul i considera relevanti;

9 A
1

“Data de decontare” inseamna data specificata in Termenii Finali pentru a fi acea zi in care are

loc decontarea.

“Data de Evaluare Finala” defineste data sau datele specificate in Termenii Finali ce se aplica

seriilor de emisiuni.
“Data emisiunii” se refera la data specificata astfel pentru emisiune in Termenii Finali;
“Data lansirii” reprezinta data mentionata in acest sens in Termenii Finali aplicabili.

“Data Maturitatii” reprezintd data mentionata in acest sens in Termenii Finali aplicabili.
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“Emitentul” este BRK Financial Group SA, constituitd in Romania, cu sediul social in Cluj-
Napoca, actionand prin sediul sau central sau filialele sale, dupa cum poate fi specificat in

Termenii Finali;

“Eveniment de Atingere a Barierei”

(a) pentru certificatele Turbo Long apare in cazul in care nivelul Indicelui, in orice moment, in
orice Zi de tranzactionare, incepand cu si inclusiv Data lansarii, si cu exceptia in care, conform
determinarii facute de Agentul de Calcul, existda un eveniment de perturbare a pietei, este
mai mic sau egal cu Nivelul de Bariera. Daca acest nivel este indisponibil, el va fi determinat de

catre Agentul de calcul pe baza cotatiilor instrumentelor financiare cu caracteristici identice ;

(b) pentru certificatele Turbo Short apare in cazul in care nivelul Indicelui, in orice moment, in
orice Zi de tranzactionare, incepand cu si inclusiv Data lansarii, si cu exceptia in care, conform
determinadrii facute de Agentul de Calcul, exista un eveniment de perturbare a pietei, este
mai mare sau egal cu Nivelul de Bariera. Daca acest nivel este indisponibil, el va fi determinat

de catre Agentul de calcul pe baza cotatiilor instrumentelor financiare cu caracteristici identice ;

“Eveniment de Perturbare a Pietei” reprezintd un eveniment specificat in capitolul 4 al
Condtiilor Produsului si orice alt eveniment de perturbare a pietei specificat in Termenii Finali ai

seriei de emisiune;
“Exercitare” se referd la exercitarea automata a Valorilor mobiliare de la Data de evaluare final3;

“Indice” se referd la indicele specificat in definitia seriei de emisiune relevantd, in Termenii

Finali aplicabili, subiect al cap 4 al Conditiilor de produs;

“Marja curenta de dobanda” inseamna rata (exprimata ca o ratd procentuald pe an), determinata
de agentul de calcul, avand 1n vedere moneda sursei de finantare, conditiile de piata predominante

si de alti factori pe care 1i considera relevanti agentul de calcul.
“Moneda finantarii” este moneda specificatd in Termenii Finali ce se aplica seriilor de emisiuni.

“Multiplicatorul” reprezinta un factor utilizat in calculul pretului Valorilor Mobiliare emise, cu

valoare constanta pe toata durata de viata a produsului, introdus cu scopul de a forma un pret unitar
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cat mai accesibil pentru investitori. Valoarea sa va fi precizata in Termenii Finali si/sau Tabelul

de oferta.
“Nivel de Bariera” inseamna o valoare specificata in Termenii Finali relevanti;

“Ora evaluarii” inseamna ora la care se calculeaza nivelul de inchidere al indicelui de céatre

Sponsorul Indicelui.

“Perioada de calculare” insecamna numaérul de zile calendaristice de la (dar excluzand) data

lansarii la (si inclusiv) data urmatoarei lansari;
“Perioada de evaluare la atingerea Barierei”

reprezintd ziua 1n care Bariera este atinsa si urmétoarea zi de tranzactionare , excluzand in acest

scop orice zi In care apare un eveniment de perturbare a pietei;

“Pretul de referinta dupa atingerea barierei” inseamna o valoare determinata de catre agentul
de calcul in perioada de evaluare la atingerea Barierei, la discretia sa absoluta si exclusiva, ca
fiind valoarea justa a Indicelui, tinand cont de inchiderea pozitiilor de hedging pe baza unor

eforturi rezonabile.

“Pretul de referinta la inchidere” inseamna o valoare calculata ca valoare justa a Indicelui la
Ora Evaluarii la data Cererii Emitentului, determinat de catre, sau pentru agentul de calcul, fard a

tine seama de publicarea ulterioara a unei corectii;

“Pretul final de referinta” inseamna, dacd nu este altfel specificat in Termenii Finali aplicabili,
o valoare (denominatd in moneda finantdrii) egala cu valoarea Indicelui la Ora Evaluaérii, in Data
Evaluarii Finale, determinata de catre sau in numele Agentului de calcul, fara a avea in vedere o
corectie ulterioara sau (in cazul in care Agentul constata ca un astfel de nivel nu poate fi determinat
si nici un Eveniment de perturbare a pietei nu a aparut si se mentine) o valoare determinata de
catre Agentul de Calcul, estimand cu buna credintd valoarea Indicelui, tindnd cont de conditiile
de piata, ultimul pret de tranzactionare raportat al Actiunilor pe Bursa si alti factori pe care

Agentul de calcul 1i considera a fi relevanti.
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“Prima” reprezintd o valoare stabilita de catre Emitent tinand cont de orice costuri suplimentare
de finantare sau de hedging ce ar putea apdrea si care este restituita investitorului (in cadrul valorii
de rascumpadrare) 1n situatia in care cosuturile suplimentare nu se concretizeaza. Un astfel de cost
suplimentar (de exemplu) poate fi adus de o fluctuatie de piatad la momentul inchiderii hedgingului
produselor dupa atingerea barierei (in cazul certificatului de tip long, scaderea pretului activului

suport sub nivelul de exercitare).

“Prima rezidualad” reprezintd o valoare mai mica sau egald cu valoarea Primei, regasita in
valoarea de rascumparare, avand deduse eventualele costuri suplimentare de finantare sau de

hedging.

“Rata de referintid” inseamna rata, determinatd la discretia sa absolutd si exclusiva, pentru
depozitele in moneda de finantare de pe piata inter-bancara, avand o maturitate de trei luni, o luna

sau overnight.

“Rata de schimb valutar” inseamni rata de schimb intre moneda in care este evaluat activul

suport si moneda de decontare, determinata de catre Agentul de calcul.
“Serie” se refera la fiecare serie de emisiune de Valori Mobiliare specificatda in Termenii Finali;
“Sponsorul Indicelui” se referd la o corporatie sau entitate care

(a) este responsabild sa stabilieasca si sa revizuiasca regulile si procedurile si metodele de

calcul si ajustare, daca exista, legate de Indice si

(b)Sa publice (direct sau printr-un agent) Nivelul Indicelui intr-o maniera regulata in fiecare
Zide tranzactionare si referintele la Sponsorul indicelui includ si potentialul succesor al sau,

avand in vedere cap 4 al Conditiilor de produs;

“Termeni Finali” reprezintda documentul continand termenii specifici In legatura cu Valorile

mobiliare;

“Valoarea de rascumparare” reprezinta o suma determinatd de catre agentul de calcul, in

conformitate cu urmétoarea formula:

Pentru certificatele Index Turbo Long:
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(a) La exercitare: [(Pret Final de Referintda — Valoare de exercitare) + Prima reziduala] /

Multiplicator x Rata de schimb valutar (“Valoarea de rascumparare in urma exercitirii”), sau

(b) La “Cererea Emitentului”: [(Pretul de referinta la inchidere - Valoarea de Exercitare) + Prima
reziduald] / Multiplicator x Rata de schimb valutar (“Valoarea de riascumparare la Cererea

Emitentului”) sau

(c) In urma atingerii unei Bariere: [(Pretul de referinti dupi atingerea barierei - Valoarea de
exercitare) + Prima reziduald] / Multiplicator x Rata de schimb valutar (“Valoarea de
rascumparare la atingerea barierei”), cu conditia ca suma rezultatd sa nu fie mai mica decat

Zero.
Pentru certificatele Index Turbo Short:

(a) La exercitare: [(Valoarea de exercitare — Pretul Final de Referintd) + Prima reziduala] /

Multiplicator x Rata de schimb valutar (“Valoarea de rascumparare in urma exercitirii”’), sau

(b) La “Cererea Emitentului”: [(Valoarea de Exercitare - Pretul de referinta la inchidere) + Prima
reziduala] / Multiplicator x Rata de schimb valutar (“Valoarea de rascumpirare la Cererea

Emitentului”) sau

(c) In urma atingerii unei Bariere: [(Valoarea de exercitare - Pretul de referintd dupa atingerea
barierei) + Prima reziduald] / Multiplicator x Rata de schimb valutar (“Valoarea de
riascumparare la atingerea barierei”), cu conditia ca suma rezultatd sa nu fie mai mica decat

Z€10.

Valoarea de rascumpdrare va fi convertitd in moneda de decontare, daca este cazul, la rata curenta
de schimb, ce poate fi specificatd in Termenii Finali, si rotunjitd la cele mai apropiate doua

zecimale.

“Valoarea justa” a Indicelui este valoarea asteptatd la Data Maturitatii calculata ca si valoarea
curentd a Indicelui + Dobanda pentru perioada ramasd pana la Data Maturitatii — Dividende

(ajustate cu Divizorul Indicelui)
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“Valori mobiliare” din punctul de vedere al investitorului, valorile mobiliare reprezintd active
nebancare, titluri de capital negociabile, emise in forma materializatd sau dematerializatd sau

evidentiate prin Inscrisuri in cont, care confera detinatorilor drepturi egale.

“Zi de tranzactionare” inseamna orice zi In care Sponsorul Indicelui calculeaza si publica nivelul

de inchidere al Indicelui conform regulilor sale;

“Zi de tranzactionare a Valorilor Mobiliare” inseamna orice zi care este o zi de tranzactionare

pe Bursa de valori pe care sunt listate Valorile Mobiliare;

“Ziua de plata” inseamna o zi (alta decat sdmbata sau duminica) in care bancile comerciale si

pietele de schimb valutar sunt deschise in principalul centru financiar al monedei de decontare.

2. Forma

Formia dematerializati. Valorile Mobiliare vor fi emise in forma dematerializatd si vor fi
inregistrate in sistemul agentului de compensare. Dreptul de proprietate al Valorilor Mobiliare se
va realiza prin transfer intre titularii de conturi la Agentul de Compensare, in conformitate cu
legislatia, normele si reglementarile aplicabile. In consecint, in aceste Conditii, termenul de
Detinator desemneazd o persoand al cdrei nume este Inregistrat in sistemul Agentului de
compensare sau alta persoana recunoscuta ca detinator ale Valorilor Mobiliare in conformitate cu

regulamentele Agentului de compensare.
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3. Drepturi si proceduri
(a) Lansare, Maturitate, Pret de emisiune

Certificatele Index Turbo vor fi emise in concordanta cu Data emiterii specificata in Termenii
Finali si vor fi inchise la expirarea lor dupda data maturitatii, deasemenea definita in Termenii

Finali.

Pretul initial de emisiune va fi calculat de catre Emitent pe baza formulei urmaétoare si va fi

actualizat in concordanta cu conditiile pietei:
Pentru Certificatele Index Turbo Long:

Pret initial de emisiune = [(Valoarea justa a activului suport — Valoarea de exercitare) + Prima]x

Rata de schimb valutar
Pentru Certificatele Index Turbo Short:

Pret initial de emisiune = [(Valoarea de exercitare — Valoarea justa a activului suport) + Prima] x

Rata de schimb valutar
Valoarea de exercitare va fi determinata de catre Emitent si precizata in Termenii Finali.

Prima va fi determinata de catre Emitent tinand cont de orice costuri suplimentare de finantare sau

de hedging.

(b) Exercitare. In cazul in care nu a fost atinsa nici Bariera, nici nu s-a inchis emisiunea la Cererea

Emitentului, valorile mobiliare vor fi exercitate automat ca urmare a Datei Evaluarii Finale.

(c) Atingerea Barierei. In urma atingerii unei Bariere, emisiunea de Valori Mobiliare se va
inchide in mod automat. Emitentul poate plasa ordine de cumparare pe Piata de tranzactionare a
Valorilor Mobiliare pentru rascumpararea acestora in aceeasi zi Si/sau in urmatoarea zi de
tranzactionare dupa Atingerea Barierei. Daca Detinatorii vor alege sa nu vanda Valorile Mobiliare,
acestea vor fi rascumparate automat asa cum este specificat in Termenii Finali relevanti pentru

emisiune.
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(d) Cererea Emitentului. in cazul in care nu s-a atins Bariera, Emitentul are dreptul de a inchide
emisiunea In intregime si nu partial, in orice zi lucratoare, transmitand Detindtorilor notificarea
cu privire la intentia sa de a inchide emisiunea, astfel de notificare fiind transmisa incepand
cu data cererii sale. Orice notificare va fi transmisa in concordanta cu prevederile

subcapitolului 3 al Conditiilor Generale si va specifica Data Cererii Emitentului.

(¢) Decontarea in bani. In urma unei exercitari, inchideri datorita Cererii Emitentului sau ca
urmare a unui eveniment de atingere a barierei, i ca urmare a transmiterii catre Detindtor a unei
notificari complete, acesta este indreptatit sa primeascd, din partea Emitentului la Data

Decontarii fie:
(i) Valoarea de rascumparare dupa exercitare, ca urmare a unei Exercitari;

(i1) Valoarea de rascumparare la inchiderea emisiunii la Cererea Emitentului, dupa o solicitare

valida;

(iii) Valoarea de rascumparare dupa atingerea barierei, ca urmare a unui eveniment de atingere a

barierei.

(f) Ziua de plata. In cazul in care data de plata a oricarei sume legate de Valorile Mobiliare nu
este o zi de plata, Detindtorul nu va fi Indreptatit la platd pana in urmatoarea zi de plata si nu

va avea dreptul la dobanzi sau alte plati legate de o astfel de intarziere.

(g) Notificare. Toate platile fac subiectul livrarii unei notificari complete catre Agentul de

Compensare.

(h) Exercitarea si riscul de compensare. Exercitarea si decontarea Valorilor mobiliare se supune
tuturor legilor aplicabile, reglementarilor si practicilor in vigoare si nici Emitentul nici vreun Agent
nu vor fi responsabili, in cazul in care nu vor fi in masura sa efectueze tranzactiile, ca urmare a

depunerii tuturor eforturile posibile conform oricéror legi, reglementéri sau practici aplicabile.

(1) Modalitate de plata. Platile vor fi efectuate prin intermediul Agentului de Compensare si vor
fi efectuate in conformitate cu regulile aplicabile. Toate platile vor fi supuse obligatiilor fiscale si

cerintelor legale aplicabile.
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4. Ajustari

(a) Perturbarea Pietei. Agentul de calcul trebuie sd anunte cit mai curand posibil Detindtorul de

Valori Mobiliare de aparitia unui fenomen de perturbare a pietei.

“Perturbarea pietei” apare atunci cand: (i) un moratoriu general este declarat fata de activitatile
bancare Intr-o tara in care o Bursa sau o Bursa asociata este localizatd; sau (ii) survine o
suspendare sau limitare impusa a tranzactionarii, intrerupere sau perturbare a participantilor la
piata in general, (A) cu privire la orice Bursa care cuprinde 20 de procente sau mai mult din
Indicele relevant; sau (B) cu privire la orice Bursa asociata pe care se tranzactioneaza contracte
cu optiuni, futures sau alte derivate referitoare la Indicele relevant. In oricare dintre evenimente,
o limitare legatd de orele i numarul de zile de tranzactionare nu va constitui un eveniment de
perturbare a pietei in cazul in care rezultd dintr-o modificare anuntatd a programului obignuit al

activitatii pietelor respective.

(b) Ajustari ale Indicelui. Agentul de calcul va instiinta cat mai curand posibil Detinatorii, n

cazul in care intervine unul dintre urmaétoarele cazuri:

(1) daca indicele : (A) nu este calculat si publicat de cétre Sponsorul Indicelui, dar este calculat si
publicat de un succesor al Sponsorului Indicelui, sau (B): este inlocuit de un indice successor,

folosind o formula si metoda de calcul similare.

(i1) Daca: (A) inainte de data evaludrii, in timpul sau Inaintea Perioadei de Evaluare, la Atingerea
Barierei sau Tnainte, sau in momentul Cererii Emitentului pentru inchiderea emisiunii, succcesorul
Sponsorului face modificari in formula si metoda de calcul a Indicelui sau afecteaza in alt fel
Indicele; sau (B) in sau inainte de Data Evaluérii, in timpul Perioadei de Evaluare la Atingerea
Barierei, sau la Data Cererii Emitentului de inchidere a emisiunii, Sponsorul Indicelui nu reuseste
sa calculeze si/sau sa publice Indicele, Agentul de calcul va determina Pretul Final de Referinta,
Pretul de referinta la Atingerea Barierei sau Pretul de Referinta la inchidere folosind formula si

metoda de calcul a Indicelui si tinand cont de componentele Indicelui.

(ii1) Daca, in orice moment, are loc unul dintre urmétoarele evenimente, agentul de calcul trebuie

sd intervina cu ajustdrile pe care le considera necesare.
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(A) dividende sau o alocare catre detinatorii actuali sub forma de : actiuni sau alte instrumente
financiare care garanteaza dreptul de incasare a dividendelor si sau lichidarea emitentului egal sau
proportional cu aceste instrumente acordate detinatorilor sau orice alt tip de valori mobiliare,

drepturi sau warranturi sau alte active, ce pot fi achizitionate la mai putin decat pretul pietei;
(B) o distribuire gratuita de actiuni sau dividende catre detinatori
(C) alocarea unui dividend extraordinar;

(D) o distribuire de dividende in numerar in valoare mai mare sau egald cu 8 % din valoarea de

piata curentd a actiunilor

(E) orice alt eveniment similar avand un efect de diluare sau concentrare a valorii teoretice a

actiunilor.

(iv) Emitentul isi rezerva dreptul de a emite valori mobiliare suplimentare, de a face ajustari sau

de a distribui Detinatorilor drepturi in legétura cu Valorile mobiliare.
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7.2  Certificatele Turbo cu activ suport marfuri

1. Definitii

“Activul Suport” pentru aceste Certificate Turbo este o marfa specificatd in Termenii Finali

relevanti.

»Agent de compensare” insecamna fiecare agent sau sistem de compensare indicat de cétre
Emitent in Termenii Finali si orice alt sistem de compensare sau agent de compensare pe care

Emitentul 1l poate aproba.

“Autoritatea guvernamentala” poate fi o autoritate de facto sau de jure (sau agentie, instanta,
autoritate administrativd sau altd autoritate guvernamentald) sau orice altd entitate (privatd sau
publicd) insarcinatd cu reglementarea pietelor financiare (inclusiv banca centrald ) in tara

oricareia dintre monedele relevante pentru schimbul valutar.

“Bursa” inseamna orice bursa sau sistem de cotare de unde sunt preluate cotatiile Activului Suport

de catre Agentul de calcul.

“Bursa asociata” inseamnd o bursa de optiuni sau futures, sau un sistem de cotare in care

contracte options sau futures sau alte derivate pe Activul Suport sunt tranzactionate;

“Bursa de valori” reprezinta bursa sau sistemul de cotare specificat in Termenii Finali aplicabili

seriilor de emisiune;

“Cererea Emitentului” se refera la inchiderea emisiunii de Valori mobiliare la solicitarea

Emintentului.

“Cheltuieli” inseamnd toate impozitele, taxele si/sau cheltuielile care apar in legdturd cu
exercitarea de Valori mobiliare si/sau orice platd ca urmare a exercitarii sau alte cheltuieli legate

de Valorile mobiliare;
“Costul de finantare” inseamna o suma determinata de catre Agentul de calcul, egala cu:

(a) Rata curenta a dobanzii plus marja curentd de dobandd; inmultite cu
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(b) Valoarea de inchidere a activului suport din ziua precedenta ; inmultit cu

(¢) Numarul de zile calendaristice cuprinse in perioada de calcul (inclusiv ziua curentd), impartit

la 360;

“Data Cererii Emitentului” reprezinta data specificata in notificarea transmisa in concordanta cu
capitolul 3 al Conditiilor Produsului, si daca aceasta datd nu este o zi de tranzactionare, va fi luata
in calcul data de tranzactionare imediat urmatoare, cu exceptia faptului cand Agentul de calcul
determina aparitia unui Eveniment de perturbare a pietei in acea zi, caz in care Data Cererii
Emitentului va fi urmatoarea zi in care Agentul de calcul determina ca nu mai exista un eveniment
de perturbare a pietei, cu exceptia cazului in care Agentul de Calcul determina ca evenimentul de
perturbare a pietei se pastreaza in fiecare din urmatoarele cinci zile de tranzactionare ce urmeaza
datei originale care ar fi trebuit sa fie Data Cererii Emitentului. In acest caz (a) ultima zi din cele
cinci zile va fi stabilitd ca Data Cererii Emitentului; si (b) Agentul de calcul va determina Pretul
de inchidere de referintd, considerand conditiile de piata, ultimul pret de tranzactionare al

Actiunilor componente ale indicelui si alti factori pe care Agentul de calcul ii considera relevanti;

“Data de decontare” inseamna data specificatd in Termenii Finali pentru a fi acea zi in care are

loc decontarea.

“Data de Evaluare Finala” defineste data sau datele specificate in Termenii Finali ce se aplica

seriilor de emisiuni.

“Data emisiunii” se refera la data specificata astfel pentru emisiune in Termenii Finali;
“Data lansirii” reprezinta data mentionata in acest sens in Termenii Finali aplicabili.
“Data Maturitatii” reprezintd data mentionata in acest sens in Termenii Finali aplicabili.

“Emitentul” este BRK Financial Group SA, constituita in Romania, cu sediul social in Clu;j-
Napoca, actionand prin sediul sau central sau filialele sale, dupa cum poate fi specificat in

Termenii Finali;
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“Eveniment de Atingere a Barierei”

(a) pentru certificatele Turbo Long apare in cazul in care nivelul Activului Suport, in orice
moment, in orice Zi de tranzactionare, incepand cu si inclusiv Data lansarii, si cu exceptia in
care, conform determinarii faicute de Agentul de Calcul, exista un eveniment de perturbare a
pietei, este mai mic sau egal cu Nivelul de Bariera. Daca acest nivel este indisponibil, el va fi
determinat de catre Agentul de calcul pe baza cotatiilor instrumentelor financiare cu caracteristici

1dentice;

(b) pentru certificatele Turbo Short apare in cazul in care nivelul Activului Suport, in orice
moment, in orice Zi de tranzactionare, incepand cu si inclusiv Data lansarii, si cu exceptia in
care, conform determinarii facute de Agentul de Calcul, exista un eveniment de perturbare a
pietei, este mai mare sau egal cu Nivelul de Bariera. Daca acest nivel este indisponibil, el va fi
determinat de catre Agentul de calcul pe baza cotatiilor instrumentelor financiare cu caracteristici

identice ;

“Eveniment de Perturbare a Pietei” reprezinta un eveniment specificat in capitolul 4 al
Condtiilor Produsului si orice alt eveniment de perturbare a pietei specificat in Termenii Finali ai

seriei de emisiune;
“Exercitare” se referd la exercitarea automata a Valorilor mobiliare de la Data de evaluare finala;

“Marja curenta de dobanda” inseamna rata (exprimata ca o ratd procentuald pe an), determinata
de agentul de calcul, avand in vedere moneda sursei de finantare, conditiile de piatd predominante

si de alti factori pe care 1i considera relevanti agentul de calcul.
“Moneda finantarii” este moneda specificatd in Termenii Finali ce se aplica seriilor de emisiuni.

“Multiplicatorul” reprezinta un factor utilizat in calculul pretului Valorilor Mobiliare emise, cu
valoare constanta pe toata durata de viata a produsului, introdus cu scopul de a forma un pret unitar
cat mai accesibil pentru investitori. Valoarea sa va fi precizata in Termenii Finali si/sau Tabelul

de oferta.
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“Nivel de Bariera” inseamna o valoare specificata in Termenii Finali relevanti;

ss99y

“Ora evaludrii” Tnseamna ora la care se calculeaza nivelul de Inchidere al Activului Suport de

catre Agentul de calcul.

“Perioada de calculare” inseamna numarul de zile calendaristice de la (dar excluzand) data

lansarii la (si inclusiv) data urmatoarei lansari;

“Perioada de evaluare la atingerea Barierei” reprezinta ziua in care Bariera este atinsa si
urmatoarea zi de tranzactionare , excluzand in acest scop orice zi in care apare un eveniment

de perturbare a pietei;

“Pretul de referin{a la atingerea barierei” inseamna o valoare determinatd de catre agentul de
calcul in perioada de evaluare la atingerea Barierei, la discretia sa absoluta si exclusiva, ca fiind
valoarea justa a Activului Suport, tinand cont de inchiderea pozitiilor de hedging pe baza

unor eforturi rezonabile.

“Prima” reprezinta o valoare stabilita de catre Emitent {inand cont de orice costuri suplimentare
de finantare sau de hedging ce ar putea aparea si care este restituita investitorului (in cadrul valorii
de rascumpdrare) 1n situatia in care cosuturile suplimentare nu se concretizeaza. Un astfel de cost
suplimentar (de exemplu) poate fi adus de o fluctuatie de piata la momentul inchiderii hedgingului
produselor dupa atingerea barierei (in cazul certificatului de tip long, scaderea pretului activului

suport sub nivelul de exercitare).

“Prima rezidualad” reprezintd o valoare mai mica sau egald cu valoarea Primei, regasita in
valoarea de rascumpdrare, avand deduse eventualele costuri suplimentare de finantare sau de

hedging.

“Pretul de referinta la inchidere” inseamna o valoare calculatd ca valoare justd a Activului
Suport la Ora Evaluarii la data Cererii Emitentului, determinat de catre, sau pentru agentul de

calcul, fard a tine seama de publicarea ulterioara a unei corectii;

“Pretul final de referintd” inseamna, daca nu este altfel specificat in Termenii Finali aplicabili,
o valoare (denominata in moneda finantdrii) egald cu cotatia de cumparare, pentru Certificatele

Turbo Long, sau cotatia de vanzare, pentru Certificatele Turbo Short, a Activului Suport la Ora
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Evaluarii, in Data Evaluarii Finale, determinata de catre sau in numele Agentului de calcul, fara a
avea in vedere o corectie ulterioara sau (in cazul in care Agentul constata ca un astfel de nivel nu
poate fi determinat si nici un Eveniment de perturbare a pietei nu a aparut si se mentine) o valoare
determinata de catre Agentul de Calcul, estimand cu buna credinta valoarea Activului Suport,
tinand cont de conditiile de piata, ultimul pret de tranzactionare raportat al Activului Suport

pe Bursa si alti factori pe care Agentul de calcul 1i considera a fi relevanti.

“Rata de referinta” inseamna rata, determinata la discretia sa absolutd si exclusiva, pentru
depozitele in moneda de finantare de pe piata inter-bancara, avand o maturitate de trei luni, o luna

sau overnight.

“Rata de schimb valutar” inseamna rata de schimb intre moneda in care este evaluat activul

suport si moneda de decontare, determinata de catre Agentul de calcul.
“Serie” se refera la fiecare serie de emisiune de Valori Mobiliare specificatd in Termenii Finali;

“Termeni Finali” reprezintd documentul continand termenii specifici in legatura cu Valorile

mobiliare;

“Valoarea de rascumparare” reprezintd o suma determinatd de catre agentul de calcul, in

conformitate cu urmétoarea formula:
Pentru certificatele Turbo Long:

(a) La exercitare: [(Pret Final de Referintd — Valoare de exercitare) + Primd reziduala] /

Multiplicator x Rata de schimb valutar (“Valoarea de rascumparare in urma exercitirii”), sau

(b) La “Cererea Emitentului”: [(Pretul de referinta la inchidere - Valoarea de Exercitare) + Prima
reziduala] / Multiplicator x Rata de schimb valutar (“Valoarea de rascumpirare la Cererea

Emitentului”) sau

(c) In urma atingerii unei Bariere: [(Pretul de referinti la atingerea barierei - Valoarea de
exercitare) + Prima reziduald] / Multiplicator x Rata de schimb valutar (“Valoarea de
riscumparare la atingerea barierei”), cu condifia ca suma rezultatd s nu fie mai mica decat

Z€10.
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Pentru certificatele Turbo Short:

(a) La exercitare: [(Valoarea de exercitare — Pretul Final de Referintd) + Prima reziduala] /

Multiplicator x Rata de schimb valutar (“Valoarea de rascumparare in urma exercitirii”), sau

(b) La “Cererea Emitentului”: [(Valoarea de Exercitare - Pretul de referinta la inchidere) + Prima
reziduald] / Multiplicator x Rata de schimb valutar (“Valoarea de riascumparare la Cererea

Emitentului”) sau

(c) In urma atingerii unei Bariere: [(Valoarea de exercitare - Pretul de referintd la atingerea
barierei) + Prima reziduala] / Multiplicator x Rata de schimb valutar (“Valoarea de
rascumparare la atingerea barierei”), cu conditia ca suma rezultatd sa nu fie mai mica decat

Z€10.

Valoarea de rascumparare va fi convertita in moneda de decontare, daca este cazul, la rata curenta
de schimb, ce poate fi specificatd in Termenii Finali, si rotunjitd la cele mai apropiate doua

zecimale.

“Valoarea justa” a Activului Suport este valoarea asteptatd la Data Maturitatii calculata ca si
valoarea curentd a Activului Suport + Costul de finantare pentru perioada ramasa pana la Data

Maturitatii.

“Valori mobiliare” . Din punctul de vedere al investitorului, valorile mobiliare reprezinta active
nebancare, titluri de capital negociabile, emise in formad materializatd sau dematerializatd sau

evidentiate prin Inscrisuri in cont, care confera detinatorilor drepturi egale.

“Zi de tranzactionare” inseamna orice zi in care Bursa (sau sistemul de tranzactionare) de unde

sunt preluate cotatiile Activului Suport este deschisa pentru tranactionare;

“Zi de tranzactionare a Valorilor Mobiliare” inseamna orice zi care este o zi de tranzactionare

pe Bursa de valori pe care sunt listate Valorile Mobiliare;

“Ziua de plata” inseamnd o zi (alta decat sdmbata sau duminica) in care bancile comerciale si

pietele de schimb valutar sunt deschise in principalul centru financiar al monedei de decontare.
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2. Forma

Formia dematerializati. Valorile Mobiliare vor fi emise in formd dematerializatd si vor fi
inregistrate in sistemul agentului de compensare. Dreptul de proprietate al Valorilor Mobiliare se
va realiza prin transfer intre titularii de conturi la Agentul de Compensare, In conformitate cu
legislatia, normele si reglementirile aplicabile. In consecinta, in aceste Conditii, termenul de
Detinator desemneazd o persoana al cdrei nume este inregistrat in sistemul Agentului de
compensare sau alta persoana recunoscuta ca detinator ale Valorilor Mobiliare in conformitate cu

regulamentele Agentului de compensare.

3. Drepturi si proceduri
(a) Lansare, Maturitate, Pret de emisiune

Certificatele Turbo vor fi emise in concordanta cu Data emiterii specificatd in Termenii Finali si

vor fi inchise la expirarea lor dupa data maturitatii, deasemenea definita in Termenii Finali.

Pretul initial de emisiune va fi calculat de catre Emitent pe baza formulei urmatoare si va fi

actualizat in concordanta cu conditiile pietei:
Pentru Certificatele Turbo Long:

Pret initial de emisiune = [(Valoarea justa a activului suport — Valoarea de exercitare) + Prima]x

Rata de schimb valutar
Pentru Certificatele Turbo Short:

Pret initial de emisiune = [(Valoarea de exercitare — Valoarea justa a activului suport) + Prima] x

Rata de schimb valutar

Valoarea de exercitare va fi determinata de cédtre Emitent si precizatd in Termenii Finali.
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Prima va fi determinata de catre Emitent tinand cont de orice costuri suplimentare de finantare sau

de hedging.

(b) Exercitare. In cazul in care nu a fost atinsa nici Bariera, nici nu s-a inchis emisiunea la Cererea

Emitentului, valorile mobiliare vor fi exercitate automat ca urmare a Datei Evaluarii Finale.

(c) Atingerea Barierei. In urma atingerii unei Bariere, emisiunea de Valori Mobiliare se va
inchide in mod automat. Emitentul poate plasa ordine de cumparare pe Piata de tranzactionare a
Valorilor Mobiliare pentru rascumpararea acestora in aceeasi zi si/sau in urmatoarea zi de
tranzactionare dupa Atingerea Barierei. Daca Detinatorii vor alege sa nu vanda Valorile Mobiliare,
acestea vor fi raiscumparate automat asa cum este specificat in Termenii Finali relevanti pentru

emisiune.

(d) Cererea Emitentului. In cazul in care nu s-a atins Bariera, Emitentul are dreptul de a inchide
emisiunea in intregime si nu partial, in orice zi lucratoare, transmitand Detinatorilor notificarea
cu privire la intentia sa de a inchide emisiunea, astfel de notificare fiind transmisa incepand
cu data cererii sale. Orice notificare va fi transmisa in concordanta cu prevederile

subcapitolului 3 al Conditiilor Generale si va specifica Data Cererii Emitentului.

(¢) Decontarea in bani. In urma unei exercitiri, inchideri datoritd Cererii Emitentului sau ca
urmare a unui eveniment de atingere a barierei, si ca urmare a transmiterii catre Detindtor a unei
notificari complete, acesta este indreptdtit sa primeasca, din partea Emitentului la Data

Decontdrii fie:
(i) Valoarea de rascumparare dupa exercitare, ca urmare a unei Exercitari;

(i1) Valoarea de rascumparare la inchiderea emisiunii la Cererea Emitentului, dupa o solicitare
valida;
(iii) Valoarea de rascumparare dupa atingerea barierei, ca urmare a unui eveniment de atingere a

barierei.

(f) Ziua de plata. In cazul in care data de plata a oricdrei sume legate de Valorile Mobiliare nu
este o zi de plata, Detindtorul nu va fi indreptatit la platd pana in urmdtoarea zi de plata si nu

va avea dreptul la dobanzi sau alte plati legate de o astfel de intarziere.
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(g) Notificare. Toate platile fac subiectul livrarii unei notificari complete cétre Agentul de

Compensare.

(h) Exercitarea si riscul de compensare. Exercitarea si decontarea Valorilor mobiliare se supune
tuturor legilor aplicabile, reglementarilor si practicilor in vigoare si nici Emitentul nici vreun Agent
nu vor fi responsabili, in cazul in care nu vor fi in masura sa efectueze tranzactiile, ca urmare a

depunerii tuturor eforturile posibile conform oricaror legi, reglementéri sau practici aplicabile.

(1) Modalitate de plata. Platile vor fi efectuate prin intermediul Agentului de Compensare si vor
fi efectuate in conformitate cu regulile aplicabile. Toate platile vor fi supuse obligatiilor fiscale si

cerintelor legale aplicabile.
4. Ajustari

Perturbarea Pietei. Agentul de calcul trebuie sd anunte cat mai curdnd posibil Detinatorul de

Valori Mobiliare de aparifia unui fenomen de perturbare a pietei.

“Perturbarea pietei” apare atunci cand: (i) un moratoriu general este declarat fata de activitatile
bancare Intr-o tara in care o Bursa sau o Bursa asociata este localizatd; sau (ii) survine o
suspendare sau limitare impusa a tranzactiondrii, intrerupere sau perturbare a participantilor la
piata in general, (A) cu privire la Bursa unde se tranzactioneaza Activul Suport; sau (B) cu
privire la orice Bursa asociata pe care se tranzactioneazad contracte cu optiuni, futures sau alte
derivate referitoare la Activul Suport. In oricare dintre evenimente, o limitare legata de orele si
numarul de zile de tranzactionare nu va constitui un eveniment de perturbare a pietei in cazul in
care rezulta dintr-o modificare anuntatd a programului obisnuit al activitatii pietelor respective;
sau (C) o modificare materiala de baza (inclusiv, dar fara a se limita la cantitate, calitate sau
monedd) sau a metodei de calcul a prefului Activului Suport; sau (D) o schimbare materiala
de continut sau compozitie a Activului Suport; sau (D) numarul contractelor tranzactionate
pe Bursa este atat de scdzut Incat Emitentul declara ca realizarea tranzactiilor de hedging
este impiedicata de lipsa sau slaba tranzactionare a Activului Suport pe Bursd; sau (E) o
perturbare a taxdrii: impunerea sau modificarea unor impozite, taxe, valori adaugate sau alte
taxe similare legate de Activul Suport de cdtre orice Guvern sau autoritate relevanta dupa

Data Lansarii, daca efectul aceste taxdri este de a creste sau a scadea pretul Activului Suport;
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(F) Orice alt eveniment care ar putea duce Emitentul intr-o situatie imposibild sau nepractica

in Indeplinirea obligatiilor sale legate de Valorile Mobiliare.

Agentul de Calcul poate face ajustiri ale Conditiilor produslui cu scopul de a include in pretul
Valorilor Mobiliare modificarile aduse de un astfel de eveniment. Agentul de calcul, va informa
Detinatorii despre modificarile facute si le va pune la dispozitie modul de calcul al ajustarilor
facute. Agentul de calcul va actiona In permanenta cu buna credinta si intr-o maniera rezonabila

comercial.
5. Efectul Termenilor Finali

Termenii Finali aplicabili pot specifica amendamente la Conditiile Produsului si se vor aplia numai

seriei respective de produse, pentru care au fost emisi Termenii Finali.
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7.3  Certificatele Turbo cu activ suport contracte futures pe marfuri

1. Definitii

“Activul Suport” pentru aceste Certificate Turbo este un contract futures pe marfuri, specificat in

Termenii Finali relevanti.

»Agent de compensare” insecamna fiecare agent sau sistem de compensare indicat de cétre
Emitent in Termenii Finali si orice alt sistem de compensare sau agent de compensare pe care

Emitentul 1l poate aproba.

“Autoritatea guvernamentala” poate fi o autoritate de facto sau de jure (sau agentie, instanta,
autoritate administrativd sau altd autoritate guvernamentald) sau orice altd entitate (privata sau
publicd) insarcinatd cu reglementarea pietelor financiare (inclusiv banca centrald ) in tara

oricareia dintre monedele relevante pentru schimbul valutar.

“Bursa” inseamna orice bursa sau sistem de cotare de unde sunt preluate cotatiile Activului Suport

de catre Agentul de calcul.

“Bursa asociata” inseamnd o bursa de optiuni sau futures, sau un sistem de cotare in care

contracte options sau futures sau alte derivate pe Activul Suport sunt tranzactionate;

“Bursa de valori” reprezinta bursa sau sistemul de cotare specificat in Termenii Finali aplicabili

seriilor de emisiune;

“Cererea Emitentului” se refera la inchiderea emisiunii de Valori mobiliare la solicitarea

Emintentului.

“Cheltuieli” inseamnd toate impozitele, taxele si/sau cheltuielile care apar in legaturd cu
exercitarea de Valori mobiliare si/sau orice platd ca urmare a exercitarii sau alte cheltuieli legate

de Valorile mobiliare;

“Data Cererii Emitentului” reprezinta data specificata in notificarea transmisa in concordanta cu
capitolul 3 al Conditiilor Produsului, si daca aceasta datd nu este o zi de tranzactionare, va fi luata

in calcul data de tranzactionare imediat urmétoare, cu exceptia faptului cand Agentul de calcul
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determina aparitia unui Eveniment de perturbare a pietei in acea zi, caz in care Data Cererii
Emitentului va fi urméatoarea zi in care Agentul de calcul determina ca nu mai exista un eveniment
de perturbare a pietei, cu exceptia cazului in care Agentul de Calcul determina ca evenimentul de
perturbare a pietei se pastreaza in fiecare din urmatoarele cinci zile de tranzactionare ce urmeaza
datei originale care ar fi trebuit sa fie Data Cererii Emitentului. In acest caz (a) ultima zi din cele
cinci zile va fi stabilitd ca Data Cererii Emitentului; si (b) Agentul de calcul va determina Pretul
de inchidere de referintd, considerand conditiile de piata, ultimul pret de tranzactionare al

Actiunilor componente ale indicelui si alti factori pe care Agentul de calcul ii considera relevanti;

“Data de decontare” inseamna data specificatd in Termenii Finali pentru a fi acea zi in care are

loc decontarea.

“Data de Evaluare Finala” defineste data sau datele specificate in Termenii Finali ce se aplica

seriilor de emisiuni.

“Data emisiunii” se referd la data specificata astfel pentru emisiune in Termenii Finali;
“Data lansarii” reprezinta data mentionata in acest sens in Termenii Finali aplicabili.
“Data Maturitatii” reprezintd data mentionata in acest sens in Termenii Finali aplicabili.

“Emitentul” este BRK Financial Group SA, constituitd in Romania, cu sediul social in Cluj-
Napoca, actionand prin sediul sdau central sau filialele sale, dupa cum poate fi specificat in

Termenii Finali;

“Eveniment de Atingere a Barierei”

(a) pentru certificatele Turbo Long apare in cazul in care nivelul Activului Suport, in orice
moment, 1n orice Zi de tranzactionare, incepand cu si inclusiv Data lansarii, si cu exceptia in
care, conform determinadrii facute de Agentul de Calcul, exista un eveniment de perturbare a
pietei, este mai mic sau egal cu Nivelul de Bariera. Daca acest nivel este indisponibil, el va fi
determinat de catre Agentul de calcul pe baza cotatiilor instrumentelor financiare cu caracteristici

1dentice;
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(b) pentru certificatele Turbo Short apare in cazul in care nivelul Activului Suport, in orice
moment, in orice Zi de tranzactionare, incepand cu si inclusiv Data lansarii, si cu exceptia in
care, conform determinarii facute de Agentul de Calcul, exista un eveniment de perturbare a
pietei, este mai mare sau egal cu Nivelul de Bariera. Daca acest nivel este indisponibil, el va fi
determinat de catre Agentul de calcul pe baza cotatiilor instrumentelor financiare cu caracteristici

identice ;

“Eveniment de Perturbare a Pietei” reprezinta un eveniment specificat in capitolul 4 al
Condtiilor Produsului si orice alt eveniment de perturbare a pietei specificat in Termenii Finali ai

seriel de emisiune;
“Exercitare” se referd la exercitarea automata a Valorilor mobiliare de la Data de evaluare final3;
“Moneda finantarii” este moneda specificatd in Termenii Finali ce se aplica seriilor de emisiuni.

“Multiplicatorul” reprezintd un factor utilizat in calculul pretului Valorilor Mobiliare emise, cu
valoare constanta pe toata durata de viata a produsului, introdus cu scopul de a forma un pret unitar
cat mai accesibil pentru investitori. Valoarea sa va fi precizata in Termenii Finali si/sau Tabelul

de oferta.

-

“Nivel de Bariera” inseamna o valoare specificata in Termenii Finali relevanti;

“Perioada de calculare” inseamna numarul de zile calendaristice de la (dar excluzand) data

lansarii la (si inclusiv) data urmatoarei lansari;

“Perioada de evaluare la atingerea Barierei” reprezinta ziua in care Bariera este atinsa si
urmdtoarea zi de tranzactionare , excluzand in acest scop orice zi in care apare un eveniment

de perturbare a pietei;

“Pretul de referin{d la atingerea barierei” insecamna o valoare determinata de catre agentul de
calcul in perioada de evaluare la atingerea Barierei, la discretia sa absoluta si exclusiva, ca fiind
valoarea Activului Suport, tinand cont de inchiderea pozitiilor de hedging pe baza unor

eforturi rezonabile.
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“Pretul final de referinta” inseamna, daca nu este altfel specificat in Termenii Finali aplicabili,
o valoare (denominata in moneda finantarii) egald cu pretul Activului Suport pe Bursa pe care se
tranzactioneaza, ajustat cu o diferentd rezonabild a conditiilor formatorilor de piata, la Ora
Evaluérii, in Data Evaluérii Finale, determinata de catre sau in numele Agentului, fara a avea in
vedere o corectie ulterioara sau (in cazul in care Agentul constata ca un astfel de nivel nu poate fi
determinat si nici un Eveniment de perturbare a pietei nu a apdrut si se mentine) o valoare
determinatd de catre Agentul de Calcul, estimind cu bunéd credinta valoarea Activului Suport,
tinand cont de conditiile de piatd, ultimul pret de tranzactionare raportat al Activului Suport

pe Bursa si alti factori pe care Agentul de calcul 1i considera a fi relevanti.

“Pretul de referinta la inchidere” inseamna o valoare calculata ca fiind pretul Activului Suport
la Ora Evaluarii la data Cererii Emitentului, ajustat cu o diferenta rezonabila a conditiilor
formatorilor de piatd, determinat de catre, sau pentru Agentul de Calcul, fard a tine seama de

publicarea ulterioara a unei corectii;

“Prima” reprezintd o valoare stabilita de catre Emitent {inand cont de orice costuri suplimentare
de finantare sau de hedging ce ar putea aparea si care este restituita investitorului (in cadrul valorii
de rascumpadrare) 1n situatia in care cosuturile suplimentare nu se concretizeaza. Un astfel de cost
suplimentar (de exemplu) poate fi adus de o fluctuatie de piatd la momentul inchiderii hedgingului
produselor dupa atingerea barierei (in cazul certificatului de tip long, scaderea pretului activului

suport sub nivelul de exercitare).

“Prima reziduald” reprezintd o valoare mai mica sau egala cu valoarea Primei, regasita in
valoarea de rascumparare, avand deduse eventualele costuri suplimentare de finantare sau de

hedging.

°99 A

“Ora evaluarii” inseamna ora la care se calculeaza nivelul de inchidere al Activului Suport de

catre Agentul de calcul.

“Rata de schimb valutar” inseamné rata de schimb intre moneda in care este evaluat activul

suport si moneda de decontare, determinatd de catre Agentul de calcul.

“Serie” se refera la fiecare serie de emisiune de Valori Mobiliare specificatd in Termenii Finali;
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“Termeni Finali” reprezintd documentul continand termenii specifici In legatura cu Valorile

mobiliare;

“Valoarea de rascumparare” reprezintd o suma determinatd de catre agentul de calcul, in

conformitate cu urmitoarea formula:
Pentru certificatele Turbo Long:

(a) La exercitare: [(Pret Final de Referintd — Valoare de exercitare) + Prima reziduald] /

Multiplicator x Rata de schimb valutar (“Valoarea de rascumparare in urma exercitirii”’), sau

(b) La “Cererea Emitentului”: [(Pretul de referinta la inchidere - Valoarea de Exercitare) + Prima
reziduala] / Multiplicator x Rata de schimb valutar (“Valoarea de rascumpirare la Cererea

Emitentului”) sau

(c) In urma atingerii unei Bariere: [(Pretul de referinti la atingerea barierei - Valoarea de
exercitare) + Prima reziduald] / Multiplicator x Rata de schimb valutar (“Valoarea de
riscumparare la atingerea barierei”), cu conditia ca suma rezultatd sa nu fie mai mica decat

Zero.
Pentru certificatele Turbo Short:

(a) La exercitare: [(Valoarea de exercitare — Pretul Final de Referintd) + Prima reziduala] /

Multiplicator x Rata de schimb valutar (“Valoarea de rascumparare in urma exercitirii”), sau

(b) La “Cererea Emitentului™: [(Valoarea de Exercitare - Pretul de referinta la inchidere) + Prima
reziduala] / Multiplicator x Rata de schimb valutar (“Valoarea de rascumpirare la Cererea

Emitentului”) sau

(¢) In urma atingerii unei Bariere: [(Valoarea de exercitare - Pretul de referinti la atingerea
barierei) + Prima reziduald] / Multiplicator x Rata de schimb valutar (“Valoarea de
riascumparare la atingerea barierei”), cu condifia ca suma rezultatd s nu fie mai mica decat

Z€10.
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Valoarea de rascumparare va fi convertita in moneda de decontare, daca este cazul, la rata curenta
de schimb, ce poate fi specificatd in Termenii Finali, si rotunjitd la cele mai apropiate doua

zecimale.

“Valori mobiliare” . Din punctul de vedere al investitorului, valorile mobiliare reprezintd active
nebancare, titluri de capital negociabile, emise in forma materializatd sau dematerializata sau

evidentiate prin Inscrisuri In cont, care confera detinatorilor drepturi egale.

“Zi de tranzactionare” inseamna orice zi in care Bursa (sau sistemul de tranzactionare) de unde

sunt preluate cotatiile Activului Suport este deschisa pentru tranactionare;

“Zi de tranzactionare a Valorilor Mobiliare” inseamna orice zi care este o zi de tranzactionare

pe Bursa de valori pe care sunt listate Valorile Mobiliare;

“Ziua de plata” inseamna o zi (alta decat sdmbata sau duminica) in care bancile comerciale si

pietele de schimb valutar sunt deschise in principalul centru financiar al monedei de decontare.
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2. Forma

Formia dematerializata. Valorile Mobiliare vor fi emise in formd dematerializata si vor fi
inregistrate in sistemul agentului de compensare. Dreptul de proprietate al Valorilor Mobiliare se
va realiza prin transfer intre titularii de conturi la Agentul de Compensare, In conformitate cu
legislatia, normele si reglementirile aplicabile. In consecinta, in aceste Conditii, termenul de
Detinator desemneazd o persoana al cdrei nume este inregistrat in sistemul Agentului de
compensare sau alta persoana recunoscuta ca detinator ale Valorilor Mobiliare in conformitate cu

regulamentele Agentului de compensare.

3. Drepturi si proceduri
(a) Lansare, Maturitate, Pret de emisiune

Certificatele Turbo vor fi emise in concordanta cu Data emiterii specificatd in Termenii Finali si

vor fi inchise la expirarea lor dupa data maturitatii, deasemenea definita in Termenii Finali.

Pretul initial de emisiune va fi calculat de catre Emitent pe baza formulei urmatoare si va fi

actualizat in concordanta cu conditiile pietei:
Pentru Certificatele Turbo Long:

Pret initial de emisiune = [(Valoarea activului suport — Valoarea de exercitare) + Prima]x Rata de

schimb valutar
Pentru Certificatele Turbo Short:

Pret initial de emisiune = [(Valoarea de exercitare — Valoarea activului suport) + Prima] x Rata de

schimb valutar
Valoarea de exercitare va fi determinata de catre Emitent si precizata in Termenii Finali.

Prima va fi determinata de catre Emitent tindnd cont de orice costuri suplimentare de finantare sau

de hedging.
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(b) Exercitare. In cazul in care nu a fost atinsa nici Bariera, nici nu s-a inchis emisiunea la Cererea

Emitentului, valorile mobiliare vor fi exercitate automat ca urmare a Datei Evaludrii Finale.

(c) Atingerea Barierei. In urma atingerii unei Bariere, emisiunea de Valori Mobiliare se va
inchide in mod automat. Emitentul poate plasa ordine de cumparare pe Piata de tranzactionare a
Valorilor Mobiliare pentru rascumpararea acestora in aceeasi zi si/sau in urmatoarea zi de
tranzactionare dupa Atingerea Barierei. Daca Detinatorii vor alege sa nu vanda Valorile Mobiliare,
acestea vor fi rdscumpdrate automat asa cum este specificat in Termenii Finali relevanti pentru

emisiune.

(d) Cererea Emitentului. in cazul in care nu s-a atins Bariera, Emitentul are dreptul de a inchide
emisiunea in intregime si nu partial, in orice zi lucratoare, transmitand Detindtorilor notificarea
cu privire la intentia sa de a inchide emisiunea, astfel de notificare fiind transmisa incepand
cu data cererii sale. Orice notificare va fi transmisa in concordanta cu prevederile

subcapitolului 3 al Conditiilor Generale si va specifica Data Cererii Emitentului.

(¢) Decontarea in bani. In urma unei exercitiri, inchideri datoritd Cererii Emitentului sau ca
urmare a unui eveniment de atingere a barierei, si ca urmare a transmiterii catre Detindtor a unei
notificari complete, acesta este indreptatit sa primeascd, din partea Emitentului la Data

Decontdrii fie:
(i) Valoarea de rascumparare dupa exercitare, ca urmare a unei Exercitari;

(i1) Valoarea de rascumparare la inchiderea emisiunii la Cererea Emitentului, dupa o solicitare
valida;
(iii) Valoarea de rascumparare dupa atingerea barierei, ca urmare a unui eveniment de atingere a

barierei.

(f) Ziua de plata. In cazul in care data de plata a oricdrei sume legate de Valorile Mobiliare nu
este o zi de plata, Detindtorul nu va fi Indreptatit la plata panad in urmadtoarea zi de plata si nu

va avea dreptul la dobanzi sau alte plati legate de o astfel de intarziere.

(g) Notificare. Toate platile fac subiectul livrarii unei notificari complete catre Agentul de

Compensare.
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(h) Exercitarea si riscul de compensare. Exercitarea si decontarea Valorilor mobiliare se supune
tuturor legilor aplicabile, reglementarilor si practicilor in vigoare si nici Emitentul nici vreun Agent
nu vor fi responsabili, in cazul in care nu vor fi in masura sa efectueze tranzactiile, ca urmare a

depunerii tuturor eforturile posibile conform oricaror legi, reglementéri sau practici aplicabile.

(1) Modalitate de plata. Platile vor fi efectuate prin intermediul Agentului de Compensare si vor
fi efectuate in conformitate cu regulile aplicabile. Toate platile vor fi supuse obligatiilor fiscale si

cerintelor legale aplicabile.
4. Ajustari

Perturbarea Pietei. Agentul de calcul trebuie s anunte cat mai curand posibil Detinatorul de

Valori Mobiliare de aparitia unui fenomen de perturbare a pietei.

“Perturbarea pietei” apare atunci cand: (i) un moratoriu general este declarat fata de activitatile
bancare Intr-o tara in care o Bursa sau o Bursa asociata este localizatd; sau (ii) survine o
suspendare sau limitare impusa a tranzactionarii, intrerupere sau perturbare a participantilor la
piata in general, (A) cu privire la Bursa unde se tranzactioneaza Activul Suport; sau (B) cu
privire la orice Bursa asociatd pe care se tranzactioneaza contracte cu optiuni, futures sau alte
derivate referitoare la Activul Suport. in oricare dintre evenimente, o limitare legata de orele si
numarul de zile de tranzactionare nu va constitui un eveniment de perturbare a pietei in cazul in
care rezulta dintr-o modificare anuntatd a programului obisnuit al activitatii pietelor respective;
sau (C) o modificare materiala de baza (inclusiv, dar fara a se limita la cantitate, calitate sau
moneda) sau a metodei de calcul a pretului Activului Suport; sau (D) o schimbare materiala
de continut sau compozitie a Activului Suport; sau (D) numarul contractelor tranzactionate
pe Bursa este atat de scdzut Incat Emitentul declara ca realizarea tranzactiilor de hedging
este Impiedicatad de lipsa sau slaba tranzactionare a Activului Suport pe Bursa; sau (E) o
perturbare a taxdrii: impunerea sau modificarea unor impozite, taxe, valori addugate sau alte
taxe similare legate de Activul Suport de cdtre orice Guvern sau autoritate relevanta dupa
Data Lansarii, daca efectul aceste taxdri este de a creste sau a scadea pretul Activului Suport;
(F) Orice alt eveniment care ar putea duce Emitentul intr-o situatie imposibila sau nepractica

in Indeplinirea obligatiilor sale legate de Valorile Mobiliare.
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Agentul de Calcul poate face ajustari ale Conditiilor produslui cu scopul de a include in pretul
Valorilor Mobiliare modificarile aduse de un astfel de eveniment. Agentul de calcul, va informa
Detinatorii despre modificéarile facute si le va pune la dispozitie modul de calcul al ajustarilor
facute. Agentul de calcul va actiona In permanenta cu buna credinta si Intr-o maniera rezonabila

comercial.
5. Efectul Termenilor Finali

Termenii Finali aplicabili pot specifica amendamente la Conditiile Produsului si se vor aplia numai

seriei respective de produse, pentru care au fost emisi Termenii Finali.

7.4 Certificatele cu capital protejat

1. Definitii

, Bursa” se refera la bursa de valori principald pe care se tranzactioneazd activul suport,
specificatd in Termenii Finali, sau in lipsa acestei specificatii, determinata de catre Agentul de

calcul.

,» Cost crescut al hedgingului ” apare atunci cdnd Emitentul constatd o crestere (comparativ cu
conditiile de la data emisiunii) a cheltuielilor cu taxe sau comisioane (altele decat cele de
tranazctionare), legate de achizifionarea, mentinerea sau vinderea activelor necesare acoperirii

riscului legat de emisiunea de Valori Mobiliare

,, Cursu imb valu % zinta imb 1 1 valu
Cursul de schimb valutar relevant ” reprezinta rata de schimb intre moneda in care este evaluat
activul suport si moneda decontarii.

, Data emisiunii ” este ziua in care este lansatd o anumitd serie de Valori Mobiliare si este
specificatd in Termenii Finali aferenti.

,, Data determinarii valorii ” reprezinta o zi in care Agentul de calcul evalueaza Valorile Mobiliare,
in conformitate cu Termenii Finali si Conditiile Produsului.
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,, Dealeri de referintd pentru marfuri ” sunt entitati care ofera cotatii pentru marfuri la anumite
date si care pot fi folosite pentru determinarea pretului Valorilor Mobiliare, daca este prevazut

acest lucru in Termenii Finali.

,, Determinarea facutd de Agentul de calcul ” se refera la determinarea pretului relevant de catre
Agentul de calcul, ludnd in considerare ultimele cotatii disponibile pentru activul suport, in

functie de precizarile facute in Termenii Finali.

“Evenimente extraordinare” sunt considerate a fi urmatoarele:

a) Delistarea;

b) Fuziunea;

c¢) Nationalizarea;

d) Insolventa;

e) Oferta publica de preluare.

,» Eveniment de ajustare ” se refera la aparifia oricarui eveniment din urmatoarele :

a) Modificari ale capitalului social, ale valorii nominale a actiunilor sau a numaérului de actiuni

emis sau distribuirea gratuita de dividende sau actiuni detinatorilor actuali ;

b) Distribuirea de dividend sau alte valori mobiliare catre detinatorii de actiuni activ suport,

provenite dintr-o altd societate unde emitentul actiunilor are participatie sau pe care il cumpara ;
¢) Schimbari materiale ale formulei de calcul a valorii activului suport

d) Orice alt eveniment identificat de catre Agentul de Calcul care are sau ar putea avea un efect de

diluare sau concentrare asupra valorii teoretice a actiunii activ suport.

,» Eveniment de perturbare a pietei produsului structurat ” reprezinta aparitia uneia sau mai multora

din urmatoarele situatii, legate de activul suport :
a) Perturbarea sursei de preluare a valorii activului suport
b) Perturbarea pietei activului suport

94



¢) Schimbari materiale de continut
d) Perturbare a modului de impozitare.

,, Evenimente de perturbare aditionale ” inseamna (a) perturbare in cadrul calculului cursului

valutar relevant sau (b) orice modificare legislativa relevanta

,, Marfuri ” se refera la marfa, care poate fi sub forma de contract futures legat de un activ suport

marfd, asa cum este precizat in Termenii Finali.

,» Modificare legislativa ” se refera la cazul in care, dupa data emisiunii, datorita unor modificari
in legislatia aplicabila, inclusiv a codului fiscal, sau datoritd unor interpretari date de o instanta
competentd asupra legislatiei In vigoare, Agentul de calcul determina faptul ca a devenit ilegal
pentru Emitent sa detina, sa cumpere sau sa vanda pozitii de hedging, ori Emitentul intdmpina

costuri materiale crescute, legate de pozitiile de hedging, in indeplinirea obligatiilor sale.

“Moneda activului suport™ este moneda in care este evaluat activul suport si este specificatda in

Termenii Finali ce se aplica seriilor de emisiuni.
“Moneda decontarii” este moneda specificata in Termenii Finali ce se aplica seriilor de emisiuni.
,» Numarul maxim de zile de perturbare ” este de opt zile lucratoare.

,, Perturbarea monedei relevante ” reprezintd aparifia unuia sau mai multora din urmatoarele

evenimente :

a) un moratoriu general a fost declarat in privinta activitatilor bancare din tara in care este localizata

bursa pe care se tranzactioneaza activul suport
b) este imposibil de obtinut cursul de schimb valutar al monedei relevante, pe piata interbancara

¢) orice eveniment care (i)genereaza imposibilitatea de a realiza conversia monedei relevante prin
mijloace legale, sau (ii) face imposibil transferul monedei relevante din conturile aflate in centrul

financiar principal al monedei relevante sau in afara acestuia.

d) este imposibil de obtinut o cotatie ferma de conversie valutara pentru intreaga valoare pe care

Emitentul o considera a fi necesara pentru indeplinirea obligatiilor referitoare la Valorile Mobiliare
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e) o modificare legislativa in tara care este principalul centru financiar al monedei relevante, ce
poate afecta direct sau indirect proprietatea asupra monedei relevante sau transferul liber al

acesteia
f) disolutia sau Inlocuirea monedei relevante cu o altd moneda

g) orice alt eveniment asemadnator cu cele enumerate mai sus care ar face imposibild indeplinirea

obligatiilor Emitentului fata de Valorile Mobiliare.

“Perturbarea pietei activului suport™ apare atunci cand: (a) un moratoriu general este declarat fata
de activitatile bancare intr-o tara in care o Bursa sau o Bursa asociata este localizata; sau (b)
survine o suspendare sau limitare impusd a tranzactiondrii, intrerupere sau perturbare a
participantilor la piata in general, (i) cu privire la orice Bursa care cuprinde 20 de procente sau
mai mult din Indicele relevant sau pe care se tranzactioneaza actiunile sau marfurile active suport;
sau (ii) cu privire la orice Bursa asociata pe care se tranzactioneaza contracte cu optiuni, futures
sau alte derivate referitoare la activul suport relevant. In oricare dintre evenimente, o limitare legati
de orele si numarul de zile de tranzactionare nu va constitui un eveniment de perturbare a pietei in
cazul in care rezultd dintr-o modificare anuntatd a programului obisnuit al activitatii pietelor

respective.

,, Ora evaluarii ” este specificatd in Termenii Finali si reprezinta ora la care se realizeaza evaluarea

Valorilor Mobiliare.

,» Perturbare a hedgingului ” este evenimentul in care Emitentul devine incapabil, dupa derularea
unor eforturi comerciale rezonabile, de a achizitiona, inlocui, mentine sau vinde un activ necesar

acoperirii riscului in legétura cu emisiunea de Valori Mobiliare.

,, Perturbarea impozitérii ” se refera la impunerea, renuntarea, modificarea unei taxe referitoare la
activul suport, de cétre o autoritate competenta, dupa data emisiunii Valorilor Mobiliare, asa Tncat
sd determine o modificare a pretului de referinta in acea zi.

,, Perturbarea sursei de preluare a activului suport ” se refera la (a) nepublicarea pretului activului
suport de catre institutia abilitata sa faca acest lucru sau (b) intreruperea temporara sau permanenta
a accesului la sursa pretului.

,» Pretul relevant ” reprezinta pretul exprimat pe unitatea de cantitate a activului suport, determinat
pentru o anumita zi de tranactionare a activului suport.
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,» Publicare sau anuntare intarziata ” se refera la publicarea unui pret de referinta in ziua urméatoare
incetarii unui eveniment de perturbare, care nu dureaza mai mult decat numarul maxim de zile de

perturbare prevazut, caz in care pretul va fi determinat de catre Agentul de calcul.

,» Schimbarea materiald a formulei de calcul” se referd la modificadri ale metodei de calcul a

pretului de referinta pentru activul suport, survenite dupa data emisiunii.

,» Schimbarea materialda de continut ” se refera la modificarea continutului sau compozitiei unei

marfuri, acolo unde activul suport este o marfa.

»oursa pretului ” este reprezentatd de locul unde este facut public (inclusiv o bursd) pretul
activului suport precizat in Termenii Finali.

“Valoare prezentd” reprezintd valoarea curenta a capitalului protejat la maturitate.

“Valoarea Finalda de Réascumparare” reprezintd valoarea pe care Emitentul o datoreaza
Detinatorilor la maturitatea Valorilor Mobiliare, calculata in conformitate cu Conditiile Produsului
si Termenii Finali.

2. Forma

Forma dematerializata. Valorile Mobiliare vor fi emise in forma dematerializata si vor fi
inregistrate in sistemul agentului de compensare. Dreptul de proprietate al Valorilor Mobiliare se
va realiza prin transfer intre titularii de conturi la Agentul de Compensare, In conformitate cu
legislatia, normele si reglementirile aplicabile. In consecintd, in aceste Conditii, termenul de
Detinator desemneazd o persoana al cdrei nume este iInregistrat in sistemul Agentului de
compensare sau alta persoana recunoscuta ca detinator al Valorilor Mobiliare in conformitate cu

regulamentele Agentului de compensare.
3. Drepturi si proceduri

a) Rascumpararea finald. Fiecare Valoare Mobiliara, cu exceptia cazurilor in care sunt
rascumparate si anulate in avans (inclusiv la aparitia unui eveniment ce determia o inchidere
anticipatd a emisiunii), in concordanta cu termenii de plata, da dreptul Detinatorului s& primeasca

de la Emitent Valoarea Finala de Rascumparare.

b) Riscul de rdscumparare. Rascumpdrarea Valorilor Mobiliare se supune tuturor legilor,

regulamentelor si practicilor aplicabile la momentul rascumpararii. Nici Emitentul, nici vreun
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Agent nu va fi raspunzator daca, depunand eforturi rezonabile, nu poate sa efectueze tranzactia de
rascumparare datorita unor astfel de legi, regulamente sau practici. Nici Emitentul si nici Agentii
sdi nu vor fi raspunzatori pentru neindeplinirea obligatiilor Agentului de decontare in legatura cu

Valorile Mobiliare.

¢) Rotunjiri. Orice valori platibile de catre Emitent vor fi rotunjite la primele doud zecimale, in

moneda decontarii, daca regulile Sistemului de Decontare nu prevad altfel.

d) Generalitate. in absenta unor neglijente grave sau acte de rea credinta, Emitentul, Agentul de
calcul sau orice alt agent nu va fi responsabil pentru erori sau omisiuni in calculele legate de

valoarea de plata pentru Valorile Mobiliare.

4. Ajustari

In situatia anuntirii unui eveniment de ajustare in cadrul activului suport, Agentul de calcul va
determina daca acesta are un efect de dilutie, concentrare sau alt efect asupra valorii teoretice a
activului suport si va lua urmatoarele masuri, daca este cazul: (a) va face ajustirile necesare
parametrilor Valorilor Mobiliare astfel incat sa reflecte ajustarile din activul suport, inclusiv
inlocuirea activului suport si (b) stabilirea datei la care va avea loc aceastd ajustare. Agentul de
calcul poate face aceste ajustari considerand modificarile realizate de catre o piatd de optiuni

asupra optiunilor tranazactionate pe acea piata, ce au la baza activul suport in cauza.

Inaintea efectudrii acestor ajustari, Agentul de Calcul va transmite o notificare Detintorilor,
explicand ajustarile si alte informatii pe care le considera utile. Netransmiterea acestei notificari

nu va afecta valabilitatea masurilor luate.
5. Consecinte ale evenimentelor perturbatoare de piata

Daca Agentul de calcul constata ca a avut loc un eveniment de perturbare a pietei la o anumita
datd, Agentul de calcul va intreprinde anumite masuri pentru calcularea valorii Valorilor
Mobiliare. Agentul de calcul va notifica Detindtorii despre aparitia evenimentului perturbator,
impreund cu detaliile masurilor intreprinse cu aceastd ocazie. Fara a limita obligatiile Agentului
de calcul de a notifica Detinatorii, lipsa acestei notificari transmise Detindtorilor de catre Agentul
de calcul si/sau masurile intreprinse nu va afecta calificarea evenimentului ca fiind de perturbare
al pietei.
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a) Acolo unde activul suport nu este un cos, ziua in care se va determina valoarea
Valorilor Mobiliare va fi urmatoarea zi de tranzactionare pe care Agentul de calcul o determina a
nu fi perturbata, cu exceptia cazului 1n care se atinge numarul maxim permis de zile de perturbare,
situatie 1n care:

(1) ultima zi de tranzactionare valida va fi considerata ultima zi de tranzactionare in care a
fost calculatd valoarea Valorilor Mobiliare;

(i1) Agentul de Calcul va lua in considerare in estimarea valorii Valorilor Mobiliare pretul
de la Ora Evaluarii a activului suport in acea zi.

b) Acolo unde activul suport este un cos, se va lua in calcul pretul activelor din componenta cosului
neafectate de evenimentul perturbator din ziua respectiva, iar pentru activele din componenta
cosului afectate de evenimentul perturbator se va considera urmétoarea zi de tranzactionare care
nu este afectatd, cu exceptia cazului in care se atinge numarul maxim permis de zile de perturbare,
situatie 1n care:

(1) ultima zi de tranzactionare valida va fi considerata ultima zi de tranzactionare in care a
fost calculatd valoarea Valorilor Mobiliare;

(i1) Agentul de Calcul va lua 1n considerare in estimarea valorii Valorilor Mobiliare pretul
de la Ora Evaluarii a activului suport in acea zi.

6. Consecintele unor Evenimente Extraordinare
In eventualitatea aparitiei unui astfel de eveniment extraordinar, Emitentul poate:

a) solicita Agentului de calcul sa efectueze toate ajustarile necesare pentru operatiunile de
exercitare, plata, decontare sau alte masuri legate de Valorile Mobiliare si stabilirea datei efective
la care va avea loc ajustarea; sau

b) in cazul in care constata ca nicio astfel de ajustare nu va produce rezultate rezonabile comercial,
sa notifice Detinatorii ca Valorile Mobiliare vor fi rdscumparate anticipat, emisiunea inchisa iar
Detinatorilor li se va plati Valoarea de Radscumparare Neplanificata.

La constatarea unui eveniment extraordinar, Agentul de Calcul va notifica Detinatorii, cat mai
curand posibil din punct de vedere practic, despre aparitia evenimentului si masurile propuse a fi
luate.

7. Corectii asupra preturilor publicate

Daca pretul unui activ suport este corectat succesiv de cétre entitatea care publicd sau anunta acest
pret (sursa pretului), atunci valoarea corectatd va fi consideratd ca fiind relevanta pentru
determinarea valorii Valorilor Mobiliare si va fi utilizatd de catre Agentul de Calcul in
determinarea valorilor de plata in legéturd cu Valorile Mobiliare.
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8. Consecinte ale evenimentelor de perturbare aditionale

La aparitia unui eveniment de perturbare aditional, Emitentul poate lua una din urmatoarele
masuri:

a) sa ceard Agentului de calcul determinarea ajustarilor necesare pentru decontarea, exercitarea,
plata sau alte masuri legate de Valorile Mobiliare si stabilirea datei de la care acestea intra in
vigoare; sau

b) constatand ca orice ajustare descrisa mai sus nu va avea un efect rezonabil comercial, va notifica
Detinatorii ca Valorile Mobiliare vor fi rascumparate anticipat, respectiva emisiune urmand a fi
inchisa, iar Emitentul va plati fiecarui Detinator, in raport cu Valorile Mobiliare detinute, Valoarea
de Rascumparare Neplanificata.

9. Rascumpararea Finala

Termenii si conditiile definite in aceastd sectiune se aplica Certificatelor cu capital protejat. Cu
exceptia cazurilor in care Valorile Mobiliare au fost rascumparate de Emitent sau emisiunea
inchisa anticipat in conformitate cu prevederile Prospectului de baza, fiecare Valoare Mobiliara
ajunsd la maturitate va fi exercitatd automat, prin rascumparare la Valoarea Finala de
Rascumpdrare, calculatd in functie de activul suport.

1. Valoarea Finala de Rascumparare va fi calculatd in conformitate cu una din variantele
urmatoare.

a) Daca activul suport se evalueaza in aceeasi moneda cu Valorile Mobiliare, Valoarea
Finala de Rascumparare, calculata la maturitate, va fi egala cu:

Valoarea nominala X [Procentul de capital protejat + Max(0; (Participatie X PAS))]

b) Dacd activul suport se evalueaza Intr-o moneda diferitd decat moneda de decontare a
Valorilor Mobiliare, Valoarea Finald de Rascumparare, calculatad la maturitate, va fi egala cu:

Fxg;
Valoarea nominala X [Procentul de capital protejat + Max (0; (Participatie X PAS) X %)]
initial

2. Mecanismul de Calcul al Performantei
a) pentru performanta (PAS) unei singure valori mobiliare

) ) Valoarea de referinta finala ]
Performanta activului suport = - ————— — Valoarea de exercitare
Valoarea de referinta initiala
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Acolo unde in Termenii Finali se specifica luarea in considerare a Performantei Inverse a
activului suport, aceasta se va calcula astfel:

Valoarea de referinta finala

Performanta inversa = Valoarea de exercitare — - —
Valoarea de referinta initiala

Performanta ponderata a unui activ suport se calculeaza dupa formula:

Valoarea de referinta finala (;
Valoarea de referinta initialag,

Performanta ponderatagy = Ponderey X ( — Valoarea de exercitare(;)

b) pentru performanta (PAS) unui cos de valori mobiliare
(i) Peformanta agregata

Daca in Termenii Finali se precizeaza folosirea performantei agregate, performanta va fi
calculata de cétre Agentul de calcul ca si suma a performantelor ponderate ale fiecarei
componente:

N
Z Performanta ponderata
i=1

(i1) Cea mai slaba performanta

Daca in Termenii Finali se precizeaza luarea in conisderare a celei mai slabe performante a unei
componente a cosului, atunci performanta activului suport va fi datd de catre cea mai slaba
performanta dintre componentele cosului:

M inf’:lPerf ormanta componentei
(iii)Cea mai buna performanta

Dacd in Termenii Finali se precizeaza luarea in conisderare a celei mai bune performante a unei
componente a cosului, atunci performanta activului suport va fi datd de catre cea mai buna
performanta dintre componentele cosului:

MaxX.,Performanta componentei
3. Definitii

“Data Maturitatii” reprezintd data mentionata in acest sens In Termenii Finali aplicabili.

“Data Evaluarii Initiale” reprezinta data specificatd in Termenii Finali, de la care Incepe sa se
calculeze performanta activului suport.
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“Data de Evaluare Finala” reprezintda Data Maturitatii sau o alta data precizata in Termenii Finali

ce se aplica seriilor de emisiuni.

“FX final” reprezinta rata de schimb valutar intre moneda activului suport si moneda decontarii,
calculata de catre Agentul de Calcul, ca si cursul oficial al Bancii Nationale a Romaniei la Data
Evaluirii Finale minus o marja de maxim 1%, in functie de cotatiile obtinute de catre Emitent de
la bancile cu care colaboreaza.

“FXinitia” reprezinta rata de schimb valutar intre moneda activului suport si moneda decontarii,
calculata de cdtre Agentul de Calcul, ca si cursul oficial al Béancii Nationale a Romaéniei la Data
Evaluarii initiale plus o marja de maximum 1%, in functie de cotatiile obtinute de catre Emitent
de la bancile cu care colaboreaza.

73T
1

reprezintd numarul corespunzator unei componente dintr-un cos, atunci cand Activul suport
este un cos de valori mobiliare.

“Participatie” se referd la nivelul specificat astfel in Termenii Finali si care reflecta expunerea fata
de Performanta Activului Suport.

“PAS” reprezinta Performanta Activului Suport la Data Evaludrii Finale, calculata in conformitate
cu Mecanismul de Calcul al Performantei, descris mai sus.

“Pondere(;)” reprezinta ponderea unei componente in cadrul cosului, acolo unde Activul suport
este un cos de valori mobiliare.

“Procentul de capital protejat™ este nivelul de protectie a principalului (valorii nominale), precizat
ca si procent in cadrul Termenilor Finali relevanti.

“Valoare de Exercitareyi)” reprezintd procentul din valoarea initiald de referin{d sau valoarea
specificatd In Termenii Finali, fatd de care se calculeazd Performanta Activului Suport. Aceasta
determind nivelul de la care va fi calculatd Performanta Activului Suport, prin raportare la
Valoarea de Referinta Initiala.

“Valoarea de referintd finald” inseamna, daca nu este altfel specificat in Termenii Finali aplicabili,
o valoare (denominata in moneda activului suport) egala cu valoarea activului suport la Ora
Evaluarii, la Data Evaluarii Finale, determinata de catre sau in numele Agentului de calcul, fara a
avea in vedere o corectie ulterioara sau (in cazul in care Agentul constata ca un astfel de nivel nu
poate fi determinat si nici un Eveniment de perturbare a pietei nu a aparut si se mentine) o valoare
determinata de catre Agentul de Calcul, estimand cu buna credinta valoarea Activului suport,
tindnd cont de conditiile de piatd, ultimul pret de tranzactionare raportat, si alti factori pe care
Agentul de calcul 1i considerad a fi relevanti.

“Valoarea de referinta initiala” inseamna, dacad nu este altfel specificat in Termenii Finali
aplicabili, o valoare (denominata in moneda activului suport) egala cu valoarea activului suport
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la Ora Evaludérii, la Data Evaluarii Initiale, determinata de catre sau in numele Agentului de calcul,
fara a avea in vedere o corectie ulterioara sau (in cazul in care Agentul constatd ca un astfel de
nivel nu poate fi determinat si nici un Eveniment de perturbare a pietei nu a aparut si se mentine)
o valoare determinata de catre Agentul de Calcul, estimand cu buna credinta valoarea Activului
suport, tindnd cont de conditiile de piata, ultimul pret de tranzactionare raportat, si alti factori pe
care Agentul de calcul ii considera a fi relevanti.
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8. Impozitarea

Romaéania

Principalele taxe si impozite in Romania sunt reglementate de catre Codul Fiscal. Legislatia
curentd in Romania nu prevede un tratament special pentru fiecare tip de Valoare mobiliard pe
care Emitentul intentioneaza sa le emita. De aceea, informatiile de mai jos au un caracter general,
aplicabil veniturilor din dobanzi si de capital care pot fi realizate de investitiile in Valorile
mobiliare ce vor fi emise §i nu au un caracter exhaustiv, existand posibilitatea altor implicatii ale
legislatiei roméanesti in relatie cu fiecare tip de Valori mobiliare si care pot fi relevante in decizia
de cumpirare, detinere sau instrainare a oricareia dintre Valorile mobiliare. Investitorii potentiali
in Valorile mobiliare trebuie sa apeleze la consultanta profesionista in functie de circumstante

pentru identificarea efectelor legilor locale, nationale sau strdine ce pot influenta impozitarea.

Codul fiscal nu defineste din punctul de vedere al impozitarii castigurile de capital, ca atare. Sub
incidenta Codului fiscal si a Normelor de aplicare, castigurile de capital realizate de catre
persoanele juridice sunt subiectul impozitarii profiturilor persoanelor juridice, iar castigurile

realizate cétre persoanele fizice sunt impozitate ca si castiguri din investitii.

Codul fiscal nu face distinctie intre diversele tipuri de Valori Mobiliare si/sau warranturi si nu
specificd dacd veniturile sunt asimilate dobanzilor sau castigurilor de capital. Prin urmare,
informatiile de mai jos se refera la impozitarea ambelor tipuri de venit in conformitate cu legislatia
interna actuala si tratatele de dubla impozitare aplicabile. Va rugam sa retineti faptul ca nici un
castig de capital nu este definit ca atare Tn Codul Fiscal si autoritatile fiscale romane nu si-au
exprimat o pozitie oficiala cu privire la aceastad chestiune. Prin urmare, nu exista In notificare nici
o indicatie clara daca tipul de venit care 1i revine unui investitor este supus vreunui impozit pe

castiguri de capital din Romania.

Cu privire la persoanele fizice romane care se supun impozitarii prin prisma Codului fiscal,
castigurile din transferul de valori mobiliare sunt impozitabile. In conformitate cu definitia
,»Valorilor mobiliare" atat in Codul Fiscal cat si in legislatia romaneasca privind piata de capital
(si anume Legea 297/2004 cu modificarile in vigoare), obligatiunile si alte titluri de valoare,

inclusiv titlurile de trezorerie cu scadenta atat sub cat si peste un an, tranzactionate pe pietele de
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capital, sunt incluse in categoria ., Valorilor mobiliare" si sunt, prin urmare, impozabile in Romania
in conformitate cu regulile aplicabile acestor titluri. Astfel, castigurile de capital obtinute prin
instrainarea Valorilor mobiliare de cétre persoanele fizice rezidente din punct de vedere fiscal in

Romania, sunt supuse impozitului pe venit in Roméania.

Conform normelor actuale, in functie de incadrarea veniturilor provenite din tranzactionarea
Valorilor mobiliare ca si castiguri de capital, se aplica, conform Codului fiscal, un impozit de 16%

pe castigurile de capital.

Conform actualului Cod fiscal, castigurile de capital obtinute de cétre o persoand juridica
rezidentd Tn Romania sunt supuse impozitului pe profit la cota standard de 16% (care se aplica
asupra veniturilor persoanelor juridice romane la nivel global), deoarece nu existd impozitare

separata a castigurilor de capital facute In Romania.

Cagtigurile de capital obtinute din tranzactionarea de Valori mobiliare de cétre persoane fizice
nerezidente, se supun de asemenea impozitarii din Romania, daca aceste venituri sunt calificate

drept venituri facute 1n aceasta tara.

Ar putea exista argumente care ar sustine faptul ca Valorile mobiliare nu au nici o legatura cu
Romania (daca nu sunt emise in Romania) si, prin urmare, castigul de capital aferent ( in cazul in
care acesta existd) nu ar trebui sd fie considerat drept un venit din surse romanesti. Totusi,
impozitarea castigurilor de capital ar trebui sa fie analizatd de la caz la caz, in functie de conditiile

specifice ale tranzactiilor si legislatia aplicabila.

Nu exista impozitare pentru mosteniri sau cadouri Tn Romania. In cazul in care Valorile mobiliare
sunt acordate unei persoane fizice gratuit din partea unui angajator, valoarea lor poate fi supusa

impozitului romanesc pe venit (16%) si platii contributiilor la asigurarile sociale aferente.

Mai mult, in cazul in care acordarea de Valorilor mobiliare se efectueaza din punct de vedere
juridic sub forma de donatie, exista posibilitatea ca tranzactia sa trebuiasca sa fie legalizata de catre

un notar public.
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9, Forma Termenilor Finali

A. Forma Termenilor Finali pentru Certificatele Turbo

Termeni Finali

Serie: [Index][Marfa][Contract futures|Turbo [Long][Short][Nr]
Indice Activ Suport: [ ] (Bloomberg: [ ])
ISIN Activ suport: [ ]

Moneda Activ Suport: [ ]

Moneda finantarii: [ ]

Moneda de Decontare: [ ]

Data Emisiunii: [ ]

Data Maturitate/ Data Evaluare Finala: [ ]
Data Evaluarii: [ ]

Ora Evaludrii: [ ]

Pret de emisiune: [ ]

Volum: [ ]

Valoare de exercitare: [ ]

Nivel Bariera: [ ]

Agent de platd: [BRK Financial Group SA][ ]
Agent de calcul: [BRK Financial Group SA][ ]
Listat pe Bursa de Valori: [ ]

Prima zi de tranzactionare: [ ]

Ultima zi de tranzactionare: [ |

Cheltuieli de admitere la tranzactionare:[ ]
Depozitarul Valorilor Mobiliare: [ ]

Sistem de compensare: [ |

Notificari: [ ]
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Website notificari: [ ]

Alte informatii: []
B. Forma Termenilor Finali pentru Certificatele cu capital protejat
Termeni finali

Serie: [Denumire certificat]capital protejat [procent capital protejat]
Moneda decontarii: []

[Valoare nominala]/[Principal]: []

Pret de emisiune: [][Moneda decontarii]/[Procent din valoarea nominala]
Data emisiunii: []

Data maturitatii: []

Data Evaluarii Initiale: []

Data Evaluarii Finale: []

Termeni referitori la activul suport:

1 Activul suport Pondere (%)

Nr. de referintd | (i) [Indice][Actiune][Marfa]: [] ISIN:[]
pentru activul | (i1)[ Sponsorul indicelui] [Emitent]: []
suport (ii1) Bursa de valori: []

Ora evaluarii:[]
Moneda activului suport: []

Termeni referitori la rascumpararea certificatelor:

Valoarea finala de rascumpdrare a certificatelor se va face dupa urméatorul mecanism:[se
insereazd mecanismul specific de calcul]

Ora evaludrii cursului valutar: []

Sursa de pret pentru cursul valutar: []

Participatie: []%

Mecanismul de calcul al performantei la maturitate: [se insereazd mecanismul specific de calcul]
Valoarea de referinta pentru activul suport: []

Valoarea de exercitare: []

Termeni generali:

Agent de calcul:[BRK Financial Group] []

Agent de platd:[BRK Financial Group][]

Agent de compensare: [Depozitarul Central SA] []

Agent de decontare: [Depozitarul Central SA] []

Depozitarul Valorilor mobiliare: [Depoziatarul Central SA][]

Listare: [ValorileMobiliare vor fi listate la Bursa de Valori Bucuresti][ nelistate]
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Data listarii: [][nu se aplica]
Cheltuieli legate de listare: []

Explicatii suplimentare cu privire la certificatele cu capital protejat:

[se insereaza detalii despre activul suport, indicarea locului de unde pot fi obtinute informatii cu
privire la performantele trecute si evolutia viitoare a activului suport]
[se insereazd exemple de calcul pentru evaluarea certificatelor la maturitate]

Alte informatii
[se insereaza alte informatii][nu este cazul]

108



10. Declaratie de responsabilitate

Emitentul 1si asuma responsabilitatea pentru informatiile continute in acest Prospect de Baza.
Conform cunostintelor si convingerilor Emitentului (care a luat toate masurile rezonabile pentru
a se asigura ca astfel este cazul) informatiile continute in acest document sunt in conformitate cu

realitatea si nu omit nimic de natura sa afecteze semnificatia lor.

BRK FINANCIAL GROUP SA

Darie Moldovan Adrian Pop

Presedinte Director General
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