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CONTRACT DE SOCIETATE CIVILA
AL FONDULUI INCHIS DE INVESTITII
BET-FI INDEX INVEST

1. PREAMBUL

1.1. Prin prezentul contract de societate civild se constituie fondul inchis de investitii denumit
BET-FI Index Invest, fond infiintat la initiativa S.A.l. BROKER S.A., si care este inregistrat
la Autoritatea de Supraveghere Financiara sub nr. PJRO5SAIR/120031 din data de
29.01.2013.

1.2. Fondul include totalitatea contributiilor banesti ale Investitorilor in cadrul Fondului,
precum si/sau portofoliul de active dobandite prin investirea resurselor financiare ale
Fondului.

1.3. Fondul functioneaza pe baza principiilor diversificarii si diminuarii riscului si a
administrarii prudentiale.

1.4. Investitorii in cadrul Fondului sunt si/sau devin parte a prezentului Contract prin
achizitionarea de Unitati de Fond.

1.5. Investitia realizata in Unitati de Fond comporta atat avantajele specifice cat priveste un
eventual randament investitional, dar si riscul nerealizarii obiectivelor Fondului si implicit
riscul Tnregistrarii unor pierderi de catre Investitor, veniturile atrase din investitie fiind, de
regula, proportionale cu riscul.

1.6. Investitia realizata in Unitati de Fond nu reprezinta un depozit bancar si nu exista nicio
garantie cu privire la recuperarea de catre Investitor a sumelor astfel investite.

2. DEFINITII
2.1. In masura in care contextul nu impune altfel, termenii sau abrevierile de mai jos vor avea
urmatorul continut:

v Contract - prezentul contract de societate civila, Tmpreuna cu toate actele aditionale
ulterioare si anexele acestuia,;

v Fondul, Emitentul, sau BET-FI Index Invest - Fondul de investitii constituit Tn temeiul
prezentului Contract, denumit BET-FI Index Invest fond Tnchis de investitii;

v" C.N.V.M. - Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare;

v" A.S.F. — Autoritatea de Supraveghere Financiara

v 0.U.G. 32/2012 - O.U.G. nr. 32/2012 privind organismele de plasament colectiv in
valori mobiliare si societatile de administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si
completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, publicata in Monitorul Oficial al
Romaniei, Partea I, nr. 435 din 30 iunie 2012;

v Unitati de Fond - Titlurile de participare emise de Fond;

v' Societatea de Administrare - S.C. S.A.l. Broker S.A. cu sediul social in Cluj Napoca,
Strada Motilor, Nr. 119, etaj IV, Inmatriculatd la Registrul Comertului Cluj sub nr.
J12/2603/2012 la data de 25.09.2012, cod unic de inregistrare 30706475, avand o durata de
functionare nelimitatd, cu un capital social subscris si varsat de 1.306.080 lei, fara sedii
secundare, constituitd in conformitate cu dispozitiile Legii 31/1990 privind societatile
comerciale, republicatd, cu modificarile ulterioare, ale Codului Civil Roman si Codului
Comercial inscrisda in Registrul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare, denumitda in
continuare si C.N.V.M., cu numarul PJRO5SAIR/120031 din 29.01.2013, autorizata de
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare prin decizia numarul 71 din 29.01.2013

v Depozitar - BRD Societe Generale S.A., persoana juridicd romana, inregistrata la
Oficiul Registrului Comertului sub nr J40/608/1991, avand CUI R361579, cu sediul social in
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Bucuresti, Bdul Ion Mihalache, nr.1-7, sector 1, tel 021-2008372, fax 021-2008394, adresa
web www.brd.ro si fiind autorizata de catre C.N.V.M. prin decizia nr D4338/09.12.2003,
inscrisd in registrul C.N.V.M. sub nr. PJR1I0DEPR/400007, cu un capital social subscris si
varsat de 696.901.518 lei;

v"Investitori - Persoanele care au participat la constituirea Fondului prin achizitionarea
de Unitati de Fond in cadrul ofertei publice initiale, precum si orice alte persoane care au
devenit sau devin parte a Contractului, oricand pe durata de existenta a Fondului, prin
achizitia de Unitati de Fond, pe toata perioada cat aceste persoane detin cel putin o Unitate de
Fond;

v Investitori fondatori - Investitorii fondatori ai Fondului sunt acei Investitori care au
subscris Unitati de Fond in cadrul ofertei publice initiale de Unitati de Fond.

v" B.V.B. - Bursa de Valori Bucuresti;

v" Documente constitutive - Prezentul Contract, contractul de depozitare;

v 0.P.C.V.M. - Organisme de plasament colectiv Tn valori mobiliare, in sensul O.U.G.
nr. 32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si societatile de
administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. 297/2004
privind piata de capital,

v A.O.P.C. - Alte organisme de plasament colectiv Tn valori mobiliare, in sensul O.U.G.
nr. 32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si societatile de
administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. 297/2004
privind piata de capital.

2.2. Tn cuprinsul prezentului Contract notiunile definite potrivit articolului precedent si avand
intelesul din cuprinsul acestuia, vor fi marcate cu majuscula.

3. INVESTITORII FONDATORI

3.1. Investitorii fondatori ai Fondului sunt acei Investitori care au subscris Unitati de Fond in
cadrul ofertei publice initiale de Unitati de Fond.

3.2. Numele/denumirea Investitorilor fondatori au fost consemnate Tn cadrul unui act
aditional la prezentul Contract, act aditional care a fost incheiat dupa inchiderea emisiunii
initiale de Unitati de fond.

4. DENUMIREA FONDULUI

4.1. Denumirea fondului Tnchis de investitii constituit prin prezentul Contract este BET-FI
Index Invest.

4.2. In toate documentele care emani de la Fond vor fi inscrise denumirea Fondului, numarul
de Tnregistrare al acestuia la C.N.V.M./A.S.F., precum si denumirea completa a Societatii de
Administrare a Fondului precum si numarul si data deciziei de autorizare a acesteia de catre
C.N.V.M./A.S.F. si numarul de Tnregistrare al Societatii de Administrare in cadrul registrului
public al C.N.V.M.

5. FUNDAMENTAREA LEGALA

5.1. Fondul s-a constituit sub forma unei societati civile fara personalitate juridica, ca fond
inchis din categoria Alte Organisme de Plasament Colectiv (A.O.P.C.) cu politicd de
investitii permisiva, care urmareste reproducerea structurii indicelui BET-FI, obiectivele
Fondului fiind concretizate in cresterea valorii capitalului investit si obtinerea unor
rentabilitati corelate cu performanta acestui indice.

5.2. Valoarea nominala initiala a unitatii de fond a fost de 200 lei.

5.3. Fondul se constituie si functioneaza in conformitate cu cadrul normativ incident, care
include:

(i) dispozitiile Codului Civil referitoare la societatea civila, respectiv art. 1.881 — 1.948;
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(i) O.U.G. nr. 32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si
societatile de administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii
nr. 297/2004 privind piata de capital;

(iii) orice alte reglementari incidente care sunt sau vor fi emise de A.S.F.

5.4. Cadrul normativ incident include la orice momento si modificarile aduse de-a lungul
timpului reglementarilor mengionate la alineatul precedent.

5.5. Infiintarea, organizarea, functionarea si incetarea existentei Fondului se va realiza Tn
conformitate cu cadrul normativ incident, precum si cu clauzele cuprinse in prezentul
Contract, Tn contractul de administrare si in contractul de depozitare.

6. DURATA FONDULUI
Durata Fondului este nelimitata.

7. OBIECTIVELE FONDULUI

7.1. Scopul constituirii Fondului este exclusiv si consta in atragerea resurselor financiare
disponibile de la persoane fizice si juridice printr-o oferta publica periodica de unitati de fond
si investirea acestor resurse preponderent in actiuni care se afld in componenta indicelui
BET-FI pe principiul unei corelatii directe cu performanta acestui indice, a administrarii
prudentiale, a diversificarii si diminudrii riscului, conform normelor A.S.F. si politicii de
investitii a Fondului. Pentru asigurarea lichiditatii pe termen scurt, Fondul va efectua si
plasamente in instrumente ale pietei monetare lichide.

7.2. Fondul este un fond inchis de investitii din categoria Alte Organisme de Plasament
Colectiv (A.O.P.C.) cu politica de investitii permisiva, care urmareste reproducerea directa si
indirectd a indicelui BET-FI, obiectivele Fondului fiind concretizate in cresterea valorii
capitalului investit si obtinerea unor rentabilitati corelate cu performanta acestui indice.

8. POLITICA DE INVESTITII

8.1. Pentru atingerea obiectivelor Fondului, cu respectarea conditiilor legale impuse de
reglementarile A.S.F., politica de investitii a Fondului va urmari reproducerea indicelui
Bucharest Exchange Trading — Investment Funds, denumit in continuare si BET-FI, a maxim
99% din activele sale. Reproducerea se va putea realiza atat in mod direct prin detinerea de
actiuni la emitentii regasiti In cosul indicelui BET-FI cat si indirect prin instrumente
financiare derivate avand activ suport indicele sau emitenti regasiti in cosul indicelui, sau
prin plasamente in alte O.P.C.V.M sau A.O.P.C. care urmaresc replicarea indicelui BET-FI.
8.2 Fondul poate investi Tn instrumente cu venit fix, instrumente ale pietei monetare si alte
instrumente financiare, in vederea asigurarii lichiditatii necesare, cu exceptia biletelor la
ordin.

8.3 Fondul nu poate investi si in alte actiuni, care nu fac parte din cosul indicelui BET-FI,
admise la tranzactionare pe piete reglementate.

8.4 Fondul poate investi in instrumente financiare derivate in cazul in care activul suport al
instrumentului respectiv este unul din componentele indicelui BET-FI sau chiar indicele.

8.5 Plasamentele efectuate de fond se vor face in conformitate cu prevederile O.U.G. 32/2012
dupa cum urmeaza:

(1) Fondul nu poate detine mai mult de 10% din activele sale in valori mobiliare si/sau
instrumente ale pietei monetare emise de acelasi emitent, mentionate la art. 82 literele a si b
din OUG 32/2012. Limita de 10% poate fi majorata pana la maximum 40% cu conditia ca
valoarea totald a valorilor mobiliare si a instrumentelor pietei monetare detinute de Fond in
fiecare dintre emitentii in care are defineri de peste 10% sa nu depaseasca in niciun caz 80%
din valoarea activelor sale. Aceastd limitd nu se aplicd depozitelor si tranzactiilor cu
instrumente financiare derivate negociate in afara pietelor reglementate incheiate cu institutii
financiare care fac obiectul unei supravegheri prudentiale.
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(2) Fondul nu poate detine mai mult de 50% din activele sale in instrumente financiare emise
de entitati apartinand aceluiasi grup, iar in cazul grupului din care face parte S.A.l. aceasta
limita este de 40%;

(3) Expunerea la riscul de contraparte intr-o tranzactie cu instrumente financiare derivate
tranzactionate in afara pietelor reglementate nu poate depdsi 20% din activele Fondului,
indiferent de contrapartea tranzactiei;

(4) Valoarea conturilor curente si a numerarului sa se incadreze Tn maximum 10% din
activele Fondului. Aceasta limita poate fi depdsitd pana la maximum 30% cu conditia ca
sumele respective sd provina din emisiunea de titluri de participare, din plasamente ajunse la
scadenta sau din vanzarea de instrumente financiare din portofoliu, iar depasirea respectiva sa
nu se intinda pe o perioadd mai mare de 30 de zile.

(5) Prin exceptie de la alin.(4), limita de 30% poate fi depasitd pana la maximum 60% cu
indeplinirea cumulativd a urmatoarelor conditii:

a) sumele sunt determinate de activitatea de constituire, provin din investitii majore in
titlurile de participare la Fond sau din dezinvestiri majore de instrumente financiare din
portofoliu;

b) sumele depasind 30% sunt plasate la depozitar;

¢) depasirea limitei de 30% nu se intinde pe mai mult de 30 de zile.

(6) Fondul nu poate sa constituie si sd detind depozite bancare reprezentand mai mult de 30%
din activele sale la aceeasi banca;

(7) Expunerea globala fata de instrumentele financiare derivate nu va depasi valoarea totala a
activului net al Fondului.

(8) Fondul nu poate detine mai mult de 10% din activele sale in titluri de participare ale
A.O.P.C.

8.6 Fondul poate sa depaseasca limitele privind investitiile in instrumentele financiare care
sunt incluse in activul sdu in cazul exercitarii drepturilor de subscriere aferente acestora, cu
conditia ca depasirea sa nu se intinda pe o perioada mai mare de 90 de zile.

9. METODA DE EVALUARE A VALORII ACTIVULUI NET AL FONDULUI
INCHIS DE INVESTITII

9.1 Reguli de evaluare a activelor fondului

Valoarea totala a activelor Fondului se calculeaza prin insumarea totalitatii instrumentelor
financiare aflate Tn portofoliu acestuia evaluate in conformitate cu regulile de evaluare
prezentate mai jos.

A. Actiunile

(1) Actiunile admise la tranzactionare sau tranzactionate in ultimele 30 de zile de
tranzactionare pe o piata reglementata sau in cadrul altor sisteme decat pietele reglementate
inclusiv 1n cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare din Romania, dintr-un stat membru
sau nemembru sunt evaluate la pretul de inchidere al sectiunii de piatd considerata piata
principald sau pretul de referintd furnizat in cadrul altor sisteme de tranzactionare decat
pietele reglementate inclusiv sistemele alternative de catre operatorul respectivului sistem de
tranzactionare aferent zilei pentru care se efectueaza calculul. Acest principiu se va mentine
constant pentru cel putin 1 an.

(2) Actiunile admise la tranzactionare pe mai multe piete reglementate sau in cadrul mai
multor sisteme, altele decét pietele reglementate, inclusiv sistemele alternative, tranzactionate
in ultimele 30 de zile de tranzactionare din Romania, dintr-un stat membru sau nemembru,
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sunt evaluate la pretul de inchidere al sectiunii de piata considerata piata principalad sau pretul
de referintd furnizat in cadrul sistemelor alternative avand cel mai mare grad de lichiditate si
frecventd a tranzactiondrii acelui instrument financiar determinatd conform art. 9 din
Regulamentul CE nr. 1287/2006 al Comisiei din 10 august 2006 de punere in aplicare a
Directivei 2004/39/CE, aferent zilei pentru care se efectueaza calculul.

(3) Actiunile neadmise la tranzactionare pe o piatd reglementatd sau in cadrul altor sisteme de
tranzactionare decat pietele reglementate inclusiv sistemele alternative din Romania, dintr-un
stat membru sau nemembru vor fi evaluate la valoarea contabild pe actiune, astfel cum
rezultd din ultima situatie financiard anuald (intocmita in conformitate cu Reglementarile
contabile nationale aplicabile emitentului sau intocmitd In conformitate cu IFRS) a entitatii
respective. In cazul institutiilor de credit, valoarea contabila pe actiune are ca baza de calcul
valoarea capitalului propriu cuprinsd in raportarile lunare transmise la BNR.

(4) Actiunile admise la tranzactionare pe o piata reglementata, in cadrul unui sistem alternativ
sau in cadrul altor sisteme decat pietele reglementate, dar netranzactionate in ultimele 30 de
zile de tranzactionare vor fi evaluate similar evaluarii actiunilor neadmise la tranzactionare pe
0 piatd reglementatd sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare decat pietele reglementate
inclusiv sistemele alternative din Romania, dintr-un stat membru sau nemembru.

(5) Actiunile suspendate de la tranzactionare pentru o perioadd de cel putin 30 de zile de
tranzactionare, in cazul aparitiei unor evenimente de natura celor prevazute la art. 224 alin.
(5) din Legea nr. 297/2004 vor fi evaluate la pretul mediu ponderat aferent ultimelor 30 de
zile, calculat pana la data aparifiei unui asemenea eveniment.

(6) Actiunile netranzactionate sau admise la tranzactionare si netranzactionate in ultimele 30
de zile lucratoare ale caror situatii financiare nu sunt disponibile in termen de 90 de zile de la
datele legale de depunere sunt incluse in activ la valoarea stabilita prin utilizarea
informatiilor din raportarile financiare trimestriale/semestriale publicate pe site-ul web al
pietei reglementate sau sistemului alternativ de tranzactionare, in cazul in care aceste
informatii sunt disponibile, sau

In scopul numaririi celor 30 de zile de netranzactionare, se va considera ca prima zi de
netranzactionare prima zi lucrdtoare ulterioard celei in care respectiva actiune nu a mai
inregistrat tranzactii.

(7) Actiunile societatilor comerciale aflate in procedura de insolventa sau reorganizare sunt
incluse in activul net al Fondului, de la data la care anuntul a fost facut public pe site-ul web
al pietei reglementate sau sistemului alternativ de tranzactionare pe care se tranzactioneaza,
la valoarea zero.

(8) Actiunile societatilor comerciale aflate in procedura de lichidare judiciara sau alte forme
de lichidare si a celor aflate in incetare temporard sau definitiva de activitate sunt incluse in
activul net al Fondului la valoarea zero, de la data la care anuntul a fost facut public pe site-ul
web al pietei reglementate sau sistemului alternativ de tranzactionare pe care se
tranzactioneaza.

(9) In cazul societitilor comerciale aflate in procedura de insolventd sau reorganizare, ale
caror actiuni au fost readmise la tranzactionare pe o piata reglementata sau sistem alternativ
de tranzactionare ca urmare a emiterii unei hotdrari judecatoresti definitive si irevocabile
privind confirmarea de catre judecatorul syndic desemnat a planului de reorganizare a
respectivului emitent, evaluarea respectivelor actiuni se face la pretul de inchidere al sectiunii
de piata considerata piata principald sau pretul de referinta furnizat in cadrul altor sisteme de
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tranzactionare decat pietele reglementate inclusiv sistemele alternative de catre operatorul
respectivului sistem de tranzactionare aferent zilei pentru care se efectueaza calculul.

(10) Actiunile societatilor comerciale din portofoliul Fondului neadmise la tranzactionare pe
0 piata reglementata sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare decat pietele reglementate
inclusiv sistemele alternative sau admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd sau in
cadrul altor sisteme de tranzactionare decdt pietele reglementate inclusive sistemele
alternative dar netranzactionate in ultimele 30 de zile, cu valori negative ale capitalului
propriu sunt incluse in calculul activului net la valoarea zero.

(11) In situatia splitarii/consolidarii valorii nominale a unor actiuni admise la tranzactionare
pe o piatd reglementata sau in cadrul altor sisteme decét pietele reglementate, actiunile
rezultate prin splitare se evalueaza, anterior introducerii la tranzactionare a acestora, prin
impartirea prefului anterior splitarii la coeficientul de splitare, respectiv prin inmultirea cu
coeficientul de consolidare.

(12) Dividendele, precum si actiunile distribuite fara contraprestatie in bani rezultate in urma
participarii la majordrile de capital sunt Inregistrate in activul Fondului in prima zi in care
investitorii care cumpara actiunile nu mai beneficiaza de dividend sau in prima zi in care
investitorii care cumpara actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital.

(13) In cazul majorarilor de capital social ce presupun o contraprestatie in bani din partea
investitorilor, fara emiterea de drepturi de preferinta, actiunile cuvenite si suma datorata de
Fond ca urmare a participarii la majorarea capitalului social sunt inregistrate in activul
Fondului, astfel:

a) in prima zi in care investitorii care cumpara actiunile nu mai pot participa la majorarea
de capital, Tn situatia in care pretul de piata este mai mare decat pretul de subscriere, iar SAI
Broker SA decide sa participe la majorarea de capital social a emitentului;

b) la data platii efective a actiunilor subscrise la majorarea de capital social, in situatia in
care nu sunt intrunite conditiile mentionate la lit. a).

(14) In cazul majoririlor de capital social ce presupun o contraprestatie In bani din partea
investitorilor, cu emiterea de drepturi de preferinta, actiunile cuvenite sunt inregistrate in
activul Fondului la data platii efective a actiunilor subscrise la majorarea de capital social.

Evaluarea actiunilor detinute de Fond ca urmare a participarii la majorarea de capital social
fara contraprestatie in bani, precum si a celor cu contraprestatie in bani Tnregistrate in activ
conform prevederilor alin. 13 lit. a) se realizeaza la pretul de inchidere al sectiunii de piata
consideratd piatd principald sau pretul de referintd furnizat in cadrul altor sisteme decat
pietele reglementate inclusiv sistemele alternative de tranzactionare de catre operatorul
respectivului sistem de tranzactionare, aferent zilei pentru care se efectueaza calculul.

Suma datoratd ca urmare a participarii la majorarea capitalului social inregistratd in activ
conform prevederilor alin. 13 lit. a) se evalueaza la valoarea de subscriere.

(15) In cazul in care majorarea de capital se realizeazi cu emiterea de drepturi de preferinta,
acestea vor fi inregistrate Tn activul fondului in prima zi in care investitorii care cumpara
actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital.

Pana la momentul primei zile de tranzactionare evaluarea drepturilor de preferinta se
realizeaza la valoarea teoreticd. Valoarea teoretica a dreptului de preferinta se calculeaza
conform formulei:
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Valoarea teoretica a dreptului de preferinta = (pretul de piata al actiunilor vechi - pretul de
subscriere de actiuni noi pe baza drepturilor de preferintd) *[numar de actiuni noi/(numar de
actiuni vechi + numar de actiuni noi)] *[ numar de actiuni vechi/numar de drepturi de
preferinta emise], unde pretul de piata al actiunilor vechi este reprezentat de pretul de
inchidere din ultima zi 1n care cei care cumpara actiuni au dreptul de a participa la majorarea
de capital.

Ulterior admiterii la tranzactionare, drepturile de preferinta vor fi evaluate la pretul de
inchidere al sectiunii de piatd considerata piatd principald a pietei respective, din ziua pentru
care se efectueaza calculul. In cazul in care nu se vor inregistra tranzactii, Se va mentine
evaluarea la valoarea teoretica.

Ulterior perioadei de tranzactionare a drepturilor de preferintd si pana la momentul
exercitarii acestora, drepturile de preferinta vor fi evaluate la ultimul pret de inchidere din
perioada de tranzactionare si evidentiate in cadrul unei pozitii distincte ,,Dividende sau alte
drepturi de Incasat”. La momentul exercitarii drepturilor de preferinta vor fi inregistrate in
mod corespunzator 1n activul Fondului actiunile cuvenite.

Dividendele si actiunile distribuite fara contraprestatie in bani, precum si cele distribuite cu
contraprestatie in bani si sumele cuvenite Fondului se evidentiaza in cadrul unei pozitii
distincte ,,Dividende sau alte drepturi de Thcasat” in cadrul activelor Fondului.

In situatia n care dividendele si actiunile distribuite fird contraprestatie in bani nu sunt
incasate in termenul legal, acestea vor fi incluse in activ la valoarea zero.

Tn situatia in care cupoanele aferente instrumentelor cu venit fix nu sunt ncasate Tn termen de
10 zile lucratoare de la data mentionata Th prospectul de emisiune, acestea vor fi incluse in
activ la valoarea zero.

B. Instrumentele financiare cu venit fix

(1) Instrumentele financiare cu venit fix admise la tranzactionare sau tranzactionate in
ultimele 30 de zile de tranzactionare pe o piata reglementata sau in cadrul altor sisteme decat
pietele reglementate inclusiv in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare din Romania,
dintr-un stat membru sau nemembru sunt evaluate la pretul de inchidere al sectiunii de piata
consideratd piata principald sau pretul de referintd furnizat in cadrul altor sisteme de
tranzactionare decat pietele reglementate inclusiv sistemele alternative de catre operatorul
respectivului sistem de tranzactionare aferent zilei pentru care se efectueaza calculul.

Acest principiu se va mentine constant pentru cel pugin 1 an.

(2) Instrumentele financiare cu venit fix admise la tranzactionare pe mai multe piete
reglementate sau in cadrul mai multor sisteme, altele decat pietele reglementate, inclusiv
sistemele alternative, tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare din Romania,
dintr-un stat membru sau nemembru, sunt evaluate la pretul de inchidere al sectiunii de piata
considerata piata principald sau pretul de referinta furnizat in cadrul sistemelor alternative
avand cel mai mare grad de lichiditate si frecventd a tranzactiondrii acelui instrument
financiar determinata conform art. 9 din Regulamentul CE nr. 1287/2006 al Comisiei din 10
august 2006 de punere in aplicare a Directivei 2004/39/CE, aferent zilei pentru care se
efectueaza calculul.

(3) Instrumentele financiare cu venit fix neadmise la tranzactionare pe o piata reglementata
sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare decat pietele reglementate inclusiv sistemele
alternative din Romania, dintr-un stat membru sau nemembru vor fi evaluate conform
metodei bazatd pe recunoasterea zilnici a dobanzii si amortizarea discount-ului/primei
aferente perioadei scurse de la data efectudrii plasamentului
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(4) Instrumentele financiare cu venit fix admise la tranzactionare pe o piata reglementata, in
cadrul unui sistem alternativ sau in cadrul altor sisteme decét pietele reglementate, dar
netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare vor fi evaluate similar evaluarii
instrumentelor financiare cu venit fix neadmise la tranzactionare pe o piata reglementata sau
in cadrul altor sisteme de tranzactionare decat pietele reglementate inclusiv sistemele
alternative din Romania, dintr-un stat membru sau nemembru.

C. Instrumentele pietei monetare

(1) Instrumentele pietei monetare admise la tranzactionare sau tranzactionate in ultimele 30
de zile de tranzactionare pe o piatd reglementatd sau in cadrul altor sisteme decat pietele
reglementate inclusiv in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare din Romania, dintr-un
stat membru sau nemembru sunt evaluate dupa metoda bazatd pe recunoasterea zilnica a
dobanzii si amortizarea discount-ului/primei aferente perioadei scurse de la data efectudrii
plasamentului.

Acest principiu se va mentine constant pentru cel putin 1 an.

(2) Instrumentele pietei monetare neadmise la tranzactionare pe o piata reglementata sau in
cadrul altor sisteme de tranzactionare decat pietele reglementate inclusiv sistemele alternative
din Romania, dintr-un stat membru sau nemembru vor fi evaluate conform metodei bazata pe
recunoasterea zilnica a dobanzii si amortizarea discount-ului/primei aferente perioadei scurse
de la data efectuarii plasamentului.

(3) Instrumentele pietei monetare admise la tranzactionare pe o piatd reglementata, in cadrul
unui sistem alternativ sau in cadrul altor sisteme decat pietele reglementate, dar
netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare vor fi evaluate similar evaluarii
instrumentelor pietei monetare neadmise la tranzactionare pe o piatd reglementatd sau in
cadrul altor sisteme de tranzactionare decat pietele reglementate inclusiv sistemele alternative
din Romania, dintr-un stat membru sau nemembru.

D. Instrumentele financiare derivate

(1) Instrumentele financiare derivate admise la tranzactionare sau tranzactionate in ultimele
30 de zile de tranzactionare pe o piata reglementata sau in cadrul altor sisteme decat pietele
reglementate inclusiv in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare din Romania, dintr-un
stat membru sau nemembru sunt evaluate la pretul de inchidere al sectiunii de piata
consideratd piata principald sau pretul de referintd furnizat in cadrul altor sisteme de
tranzactionare decat pietele reglementate inclusiv sistemele alternative de catre operatorul
respectivului sistem de tranzactionare aferent zilei pentru care se efectueaza calculul. Acest
principiu se va mentine constant pentru cel putin 1 an.

(2) Instrumentele financiare derivate admise la tranzactionare pe mai multe piete
reglementate sau Tn cadrul mai multor sisteme, altele decat pietele reglementate, inclusiv
sistemele alternative, tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare din Romania,
dintr-un stat membru sau nemembru, sunt evaluate la pretul de inchidere al sectiunii de piata
consideratd piata principala sau pretul de referintd furnizat in cadrul sistemelor alternative
avand cel mai mare grad de lichiditate si frecventd a tranzactiondrii acelui instrument
financiar determinata conform art. 9 din Regulamentul CE nr. 1287/2006 al Comisiei din 10
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august 2006 de punere in aplicare a Directivei 2004/39/CE, aferent zilei pentru care se
efectueaza calculul.

(3) Instrumentele financiare derivate admise la tranzactionare pe o piatd reglementata, in
cadrul unui sistem alternativ sau in cadrul altor sisteme decat pietele reglementate, dar
netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare vor fi evaluate la valoarea
determinatd prin aplicarea unor metode de evaluare conforme cu standardele internationale
de evaluare (in care este utilizat principiul valorii juste) si aprobate de catre consiliul de
administratie/conducerea SAI Broker SA.

E. Titlurile de participare la organisme de plasament colectiv

(1) Titlurile de participare la organisme de plasament colectiv admise la tranzactionare sau
tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare pe o piatd reglementata sau in cadrul
altor sisteme decat pietele reglementate inclusiv in cadrul unui sistem alternativ de
tranzactionare din Romania, dintr-un stat membru sau nemembru sunt evaluate la pretul de
inchidere al sectiunii de piatd consideratd piata principala sau pretul de referintd furnizat in
cadrul altor sisteme de tranzactionare decat pietele reglementate inclusiv sistemele alternative
de catre operatorul respectivului sistem de tranzactionare aferent zilei pentru care se
efectueaza calculul. Acest principiu se va mentine constant pentru cel putin 1 an.

(2) Titlurile de participare la organisme de plasament colectiv admise la tranzactionare pe
mai multe piete reglementate sau in cadrul mai multor sisteme, altele decat pietele
reglementate, inclusiv sistemele alternative, tranzactionate in ultimele 30 de =zile de
tranzactionare din Romania, dintr-un stat membru sau nemembru, sunt evaluate la pretul de
inchidere al sectiunii de piatd consideratd piata principald sau pretul de referintd furnizat in
cadrul sistemelor alternative avand cel mai mare grad de lichiditate si frecventd a
tranzactionarii acelui instrument financiar determinata conform art. 9 din Regulamentul CE
nr. 1287/2006 al Comisiei din 10 august 2006 de punere in aplicare a Directivei 2004/39/CE,
aferent zilei pentru care se efectueaza calculul.

(3) Titlurile de participare la organisme de plasament colectiv neadmise la tranzactionare pe o
piatd reglementata sau 1n cadrul altor sisteme de tranzactionare decat pietele reglementate
inclusiv sistemele alternative din Romania, dintr-un stat membru sau nemembru vor fi
evaluate la ultima valoarea unitard a activului net calculata si publicata.

(4) Titlurile de participare la organisme de plasament colectiv admise la tranzactionare pe o
piatd reglementata, In cadrul unui sistem alternativ sau in cadrul altor sisteme decat pietele
reglementate, dar netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare vor fi evaluate la
ultima valoarea unitara a activului net calculata si publicata.

F. Alte instrumente de plasament

(1) Detinerile din conturile curente se evalueaza prin luarea in considerare a soldului
disponibil la data pentru care se efectueaza calculul. Sumele existente in conturile curente ale
Fondului la institutiile de credit care se afla in procedura de faliment vor fi incluse in activul
net la valoarea zero.

(2) Depozitele bancare si certificatele de deposit sunt evaluate folosind metoda bazatd pe
recunoasterea zilnica a dobanzii aferente perioadei scurse de la data efectuarii plasamentului.
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(3) Depozitele structurate sunt evaluate pe baza principiului de recunoastere zilnicd a
dobanzii minime garantate a respectivului depozit structurat care va fi bonificata de banca. in
situatia negarantarii unei dobanzi minime evaluarea se va face la dobanda minima de cont
curent. La scadentd, daca evolutia activului suport s-a incadrat in conditiile constituirii
depozitului, se va recunoaste diferenta pozitivd de dobanda pentru toata perioada de la
momentul constituirii depozitului. Modalitatea de evaluare va fi mentionata pe toatd durata
depozitului.

(4) Depozitele cu plata dobanzii in avans, indiferent de durata depozitului, se evalueaza la
valoarea sumei initiale constituite ca depozit pe toata perioada depozitului.

Orice alte instrumente financiare vor fi evaluate conform reglementarilor si instructiunilor
A.S.F.in vigoare.

9.2 Metoda de calcul a valorii activului net si frecventa calculéarii sale

Calcularea valorii activelor nete ale Fondului se face de catre S.A.I. BROKER S.A. si este
certificatd de catre Depozitar, in conformitate cu prevederile O.U.G. 32/2012 si ale
Regulamentului 15/2004.

Valoarea unitara a activelor nete ale Fondului la o anumita data se calculeaza pe baza valorii
activelor nete raportata la numarul de unitati de fond in circulatie la acea data, respectiv:

Valoarea neta a activelor Fondului la acea data
Valoarea unitara a activelor la acea datd = ------==========mmmmmmmm oo
Numar total de unitati de fond in circulatie la acea data

Numarul de unitati de fond aflate in circulatie se stabileste ca diferentd intre numarul de
unitdti de fond emise si numarul de unitati de fond rascumparate la o0 anumita data.

Valoarea neta a activelor Fondului se calculeaza prin scaderea obligatiilor din valoarea totala
a activelor.

Valoarea neta a = Valoarea totala - Valoarea
activelor Fondului a activelor Fondului obligatiilor

Valoarea nominala initiala a unitatii de fond este de 200 (douasute) lei.
Valoarea activului total, valoarea activului net, pretul de emisiune si pretul de rascumparare
se exprima in lei.

In situatia in care unele elemente de activ sunt denominate in valute liber convertibile, pentru
transformarea in lei se utilizeaza cursul de referintd comunicat de Banca Nationald a
Romaniei in ziua pentru care se efectueaza calculul, iar in situatia in care elementele de activ
sunt denominate in valute pentru care B.N.R. nu comunica curs de referintd se utilizeaza
cursul de referinta al monedei respective fata de euro, comunicat de Banca Centrald a tarii in
moneda careia este denominat elementul de activ, si cursul EUR/RON comunicat de B.N.R.
in ziua pentru care se efectueaza calculul.
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Publicarea valorii unitare a activului net se face lunar de catre S.A.l. BROKER S.A., intr-un
cotidian de larga circulatie cu respectarea prevederilor Regulamentului nr. 15/2004 emis de
catre C.N.V.M. si a Dispunerii de Masuri nr. 2/2009 emisa de catre C.N.V.M..

10. CAPITALUL INITIAL

10.1. Capitalul initial al Fondului se constituie pe seama contributiilor Investitorilor fondatori
care subscriu Unitati de Fond in cadrul ofertei publice initiale.

10.2. Dupa admiterea la tranzactionare, numarul minim de Unitati de Fond care poate fi
achizitionat de un investitor este de 1 (una) Unitate de Fond.

11. TITLURILE DE PARTICIPARE. UNITATILE DE FOND

11.1. Titlurile care atesta participarea Investitorului la activele Fondului sunt Unitatile de
Fond. Achizitionarea de Unitati de Fond reprezintd unica modalitate de investire in Fond.
Fondul emite un singur tip de instrumente financiare, respectiv Unitatile de Fond.

11.2. Unitatile de fond reprezintd o detinere de capital in activele nete ale Fondului iar
achizitionarea lor reprezinta unica modalitate de a investi in fond. Numarul de unitati de fond
si volumul total al activelor Fondului sunt supuse unor variatii continue rezultate atat din
emisiunea periodica si din plasamentele realizate de Fond, cat si din exercitarea periodica a
dreptului de rascumparare a unitatilor de fond emise anterior si care se afla in circulatie, in
conformitate cu prevederile Prospectului de emisiune si a contractului de societate civila
aferent.

Unitatile emise de catre Fond prezinta urmatoarele caracteristici:

e Sunt emise in formad dematerializata, de un singur tip, fiind inregistrate in contul
investitorului si denominate in lei;

e Nu sunt tranzactionate pe o piata reglementata sau sistem alternativ de tranzactionare.
Societatea de administrare va solicita admiterea la tranzactionare a unitatilor emise de
Fond pe piata reglementata administrata de SC Bursa de Valori Bucuresti SA in
termen de 25 luni de la incheierea cu succes a ofertei publice initiale. Socictatea de
administrare urmand a modifica Tn mod corespunzator documentatia fondului si a
initia demersurile necesare pentru admiterea la tranzactionare a unitatilor de fond;

e Sunt platite integral in momentul subscrierii, conferind detindtorilor drepturi si
obligatii egale;

e Unitatile de fond sunt rascumparabile periodic din activele Fondului, la cererea
detinatorilor, si doar in conditiile mentionate in cadrul Prospectului de emisiune;

e Valoarea nominala initiald a unitatii de fond este de 200 lei.

e In vederea tranzactiondrii pe piata reglementatd administrati de SC Bursa de Valori
Bucuresti SA, vor putea fi subscrise doar valori intregi de unitati de fond, neputand
exista detineri de fractiuni de unitati de fond. Sumele subscrise ce depasesc valoarea
unui numar intreg de unitati de fond vor fi transferate in contul bancar comunicat de
catre investitor.

11.3. Numarul Unitatilor de Fond se modifica de-a lungul duratei de existenta a Fondului in
functie de numarul Unitatilor de Fond emise in cadrul emisiunilor ulterioare precum si a
Unitatilor de fond rascumparate.

12. EMITEREA SI RASCUMPARAREA UNITATILOR DE FOND

12.1 Proceduri generale privind subscrierea unititilor de fond

Fondul nu va emite alte instrumente financiare in afara unitatilor de fond. Participarea la
Fond este nediscriminatorie, fiind deschisa oricarei persoane fizice sau juridice, romane sau
straine, care subscrie la prevederile Prospectului de emisiune al Fondului.
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Unitatile de fond se vor achizitiona la pretul de 400 lei In cazul emisiunii initiale, respectiv
pretul de emisiune in cazul emisiunilor ulterioare, pret determinat conform regulilor
prezentate la capitolul 5.3.3 din cadrul Prospectului de emisiune.

Emisiunea unitatilor de fond si rascumpararea lor se face 1n ziua lucratoare urmatoare celei in
care s-a finalizat oferta initiala de unitati de fond, respectiv ultima zi lucrdtoare a lunii
ianuarie si octombrie a fiecarui an pentru emisiunile ulterioare de unitati de fond. Optional,
societatea de administrare a investitiilor poate derula emisiuni ulterioare de unitati de fond si
rascumpardri in ultima sdptamand a lunii aprilie respectiv In ultima saptdmana a lunii august
a fiecarui an.

Tn cazul Fondului Inchis BET-FI Index Invest, nu se pliteste comision de cumprare.
Pretul de emisiune va fi platit integral iIn momentul subscrierii.

Participarea la Fond are loc prin semnarea si predarea Formularului de adeziune precum si
efectuarea platii unitatilor de fond subscrise. Pentru emisiunile ulterioare se vor lua in
considerare subscrierile efectuate in perioada de subscriere, periodica mentionatd in cadrul
prospectului de emisiune. Dupa listarea Fondului pe piata reglementata administrata de SC
Bursa de Valori Bucuresti, participarea la Fond va putea avea loc si prin intermediul
operatiunilor de vanzare/cumparare a unitatilor de fond emise de catre acesta.

12.1.1. Procedura de subscriere la Fondul FI1 BET-FI Index Invest este urmatoarea:

Pasul 1. completati si semnati formularul de adeziune la sediul SAI Broker SA, la o unitate
teritoriala a S.S.I.LF. Broker S.A. nominalizata pentru operatiuni de distributie de unitati de
fond sau la un alt agent distribuitor al Fondului, operatiunea se va efectua impreund cu
operatorul cu responsabilitati in distributia de unitafi de fonduri de investitii;

eqge v

documentele de identificare in conformitate cu normele legale in vigoare la data subscrierii.
Pentru prima subscriere investitorii au obligatia de a pune la dispozitia societdtii de
administrare a investifiilor sau a Distribuitorului, in original si copie, urmatoarele documente:
I.  pentru persoane fizice romane - buletinul sau cartea de identitate avand nscris codul
numeric personal;

ii.  pentru persoane fizice straine — pasaportul;

iii.  pentru persoane juridice — actul constitutiv/contractul de socictate si statutul,
certificatul constatator eliberat de Oficiul National al Registrului Comertului in
termen de valabilitate, (pentru persoane juridice) sau de autoritati similare din statul
de origine si documentele echivalente pentru celelalte tipuri de persoane juridice sau
entitati fara personalitate juridica, care sa ateste informatiile care tin de identificarea
clientului si documente de identificare pentru reprezentantul persoanei juridice.

De asemenea, calitatea de investitor al fondului poate fi dobanditd si prin mostenire, fuziune,
lichidare sau reorganizare a unei persoane juridice fiind obligatorie completarea declaratiei de
adeziune la fond, iar ulterior admiterii la tranzactionare prin achizigionarea de titluri de
participare de pe piata reglementata pe care se vor tranzactiona, respectiv BVB.

Investitorii Fondului pot Tmputernici una sau mai multe persoane care vor putea realiza
subscrieri si rascumparari de unitati ale Fondului, in numele acestora, in baza unor procuri
notariale sau echivalent. Operatiunile persoanelor juridice vor fi efectuate de
reprezentantul/reprezentantii acestora sau de persoane imputernicite pentru a efectua astfel de
operatiuni. Pentru fiecare dintre imputernicifi, investitorii vor prezenta copii ale
documentelor de identitate.
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Pasul 3. cand doriti sa efectuati subscrieri, pentru mai multe informatii cu privire la fond,
solicitati operatorului prospectul complet al fondului si rapoartele anuale si semestriale;

Pasul 4. completati si semnati formularul de subscriere la operatorul nominalizat pentru
distributia de unitati de fond. Acordul privind aderarea la Fond se considera a fi exprimat odata
cu prima operatiune de cumparare efectuata. Cererea de cumparare/rdscumparare de unitagi de
fond si declaratia de adeziune vor cuprinde mentiunea “Prin prezenta certific faptul cid am
primit, am citit §i am inteles prevederile Prospectului de Emisiune, cu al caror continut sunt de
acord si doresc sd devin investitor in fond”.

Investitorii pot subscrie minim o unitate de fond. Participarea la fond este atestatd printr-un
certificat ce confirma detinerea de unitati de fond. Certificatul de investitor reprezintd un extras
de cont. Certificatul de investitor va fi remis prin fax, prin posta sau e-mail sau poate fi
ridicat personal de la sediul S.A.l. Broker S.A.

Pasul 5. operatiunca de subscriere este conditionata de transferul sumelor de bani din contul
dvs. in contul bancar dedicat operatiunilor de subscriere (cont colector), transferul se va face
numai in valuta fondului in care efectuati subscrierea.

- Daca cel tarziu la data prevazuta pentru incheierea ofertei de unitdfi de fond (initiale sau
ulterioare) contravaloarea acestora nu a fost Incasatd in contul colector al Fondului, cererea
de subscriere va fi anulata.

- La efectuarea platii prin virament bancar, in vederea identificarii investitorului, acesta va
completa rubrica “Explicatii” a ordinului de plata incepand in mod obligatoriu cu codul sau
numeric personal sau codul unic de Tnregistrare Tn cazul persoanelor juridice. Tn caz contrar,
alocarea sumelor virate pe investitori poate fi ingreunata sau chiar imposibila. S.A.I. Broker
S.A. nu isi asuma nicio raspundere pentru eventualele intarzieri de alocare de unitati de fond
sau anulari de cereri de subscriere daca acestea se datoreazd necompletarii rubricii de
explicatii a ordinului de plata incepand cu CNP/CUI-ul investitorului.

- Emiterea titlurilor de participare se va face astfel:

a) pentru sumele intrate Tn contul colector/conturile colectoare al/ale Fondului Tnhainte de ora
18” emiterea titlurilor se va realiza in ziua lucritoare urmitoare celei in care s-a facut
creditarea contului colector/ conturilor colectoare al/ale Fondului;

b) pentru sumele intrate Tn contul colector/ conturile colectoare al/ale Fondului dupa ora 1
emiterea titlurilor se va face in a doua zi lucratoare urmatoare celei in care s-a facut
creditarea contului colector/ conturilor colectoare al/ale Fondului.

800

- Confirmarea cumpararii unitatilor de fond se va trimite investitorului cel mai tarziu in prima
zi lucratoare ce urmeaza emiterii acestora.

- O persoana care subscrie titluri de participare devine investitor al Fondului in ziua emiterii
titlurilor de participare.

Pasul 6. Extrasul de cont

Dupa finalizarea operatiunilor de subscriere, fiecare investitor va primi, la data aderdrii la
fond, precum si odatd cu fiecare operatiune de cumparare/rascumparare, un extras de cont
emis in forma materiala, care atesta calitatea de investitor in fond si care va reflecta detinerile
de unitati de fond ale acestuia. Extrasul de cont este numai o forma de evidentd a
operatiunilor cu unitati de fond executate in contul investitorului si va fi transmis in
conformitate cu optiunea dumneavoastra exprimata la pct 4. Acesta nu are natura juridica a
unui titlu de valoare.
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Pasul 7. Confirmarile executarii ordinelor de tranzactionare si extrasele de cont transmise de
catre Distribuitor, se considera a fi corecte si aprobate de catre Investitor daca in termen de 1
(o) zi lucratoare, Clientul/Investitorul nu a emis nicio instiintare scrisd adresatad
Distribuitorului, prin care sa semnaleze existenta unor nereguli. Dupa expirarea termenului
mentionat anterior, datele se considerd insusite de Client si, cu exceptia fraudelor, nicio
corectie ulterioara nu va mai fi luatd in considerare de catre Distribuitor. Termenul de
decddere de 1 (o) zi lucratoare se calculeaza de la transmiterea confirmarilor/extraselor prin
e-mail.

12.2. Emisiunea initiala de unitati de fond

Durata ofertei initiale de unitati de fond este de 15 de zile cu incepere de la data lansarii
oficiale a Fondului, dar nu mai tarziu de 120 de zile de la data inregistrarii Fondului la
C.N.V.M./A.S.F., cu notificarea in prealabil a A.S.F. a perioadei in care se va desfasura
oferta. Numarul maxim de unitati de fond care vor face obiectul emisiunii initiale este de
100.000 (o suta mii). Socictatea de administrare a investitiilor poate suplimenta emisiunea
initiald cu maxim 20.000 (doudzeci de mii) unitati de fond.

In cadrul ofertei initiale, unititile de fond vor fi emise la o valoare initiala a unititii de fond
de 200 lei, fiind perceput un comision de subscriere de 200 lei pe fiecare unitate de fond.
Comisionul va fi perceput exclusiv pe durata emisiunii initiale de unitati de fond. Comisionul
de subscriere intra in activul fondului, fiind venit al acestuia. Prin comisionul de subscriere
perceput pe durata emisiunii initiale de unitati de fond, in valoare de 200 lei, Fondul isi va
asigura resursele necesare, atat din punct de vedere financiar cat si legal, pentru a putea
transfera (redistribui) o cota parte din dividendele incasate din detinerile de actiuni care intra
in cosul indicelui BET-FI, catre investitorii Fondului incd din primul an de functionare.
Altfel spus, rolul comisionului de subscriere este de a devansa acordarea dividendelor,
precum si de a securitiza aceasta politica chiar daca valoarea indicelui BET-FI va suferi
corectii in decursul unui an.

12.3 Emisiuni ulterioare de unitati de fond

Bianual, n ultima zi a lunii ianuarie, respectiv in ultima zi a lunii octombrie, vor fi oferite
spre subscriere, in cadrul unei oferte publice, un numar de maxim 100.000 unitati de fond
noi. In cazul in care ultima zi a lunii este zi nelucratoare, unitatile de fond vor fi oferite spre
subscriere 1n ziua lucrdtoare anterioara, la valoarea unitatii de fond de la sfarsitul zilei in care
are loc emisiunea. Alocarea se va face in prima zi lucratoare a lunii urmatoare (adicd
februarie respectiv noiembrie) la valoarea unitard a activului net certificat de depozitarul
fondului pentru ultima zi lucratoare a lunii in care s-a derulat emisiunea (adica ianuarie sau
octombrie, dupd caz).

Optional, societatea de administrare a investitiilor poate derula emisiuni ulterioare de unitati
de fond in ultima sdptdmana a lunii aprilie respectiv in ultima saptdmana a lunii august a
fiecarui an. Alocarea se va face in prima zi lucratoare a lunii urmatoare (adica mai respectiv
septembrie) la valoarea unitara a activului net certificat de depozitarul fondului pentru ultima
zi lucratoare a lunii in care s-a derulat emisiunea (adica aprilie sau august, dupa caz). Asupra
acestor emisiuni ulterioare de unitati de fond atat investitorii cat si A.S.F. vor fi informati cu
cel putin 15 zile nainte de data la care se vor derula emisiunile ulterioare printr-o nota de
informare. Pretul de emisiune va fi determinat ca fiind valoarea unitara a activului net,
conform ultimei situatii certificate de catre Depozitarul Fondului.

Emisiunile ulterioare de unitati de fond presupun intocmirea unui nou prospect de emisiune,
actualizat, Tn situatia in care au intervenit modificéri fatd de continutul prospectului intocmit
anterior, conform prevederilor legale.
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12.4 Proceduri pentru rascumpararea unitatilor de fond

Investitorii Fondului au libertatea de a se retrage din Fond prin rascumpararea unitatilor
detinute in conformitate cu programul si limitele stabilite in prospectul de emisiune, sau isi
pot instrdina unitatile de fond detinute prin intermediul pietei secundare dupd finalizarea
procedurilor de listare a Fondului pe piata respectiva. Ei pot solicita rdiscumpararea oricarui
numadr din unitdtile de fond detinute, solicitare care va fi onorata, cu respectarea prevederilor
regasite In prospectul de emisiune. Rascumpararea unui numar de unitdfi de fond din cele
detinute de catre un investitor al Fondului nu duce la pierderea calitatii de investitor, atata
timp cat acesta mai detine cel putin o unitate de fond.

Unitatile de fond pot fi rdscumpdrate la cerere la pretul de rascumparare. Retragerea are loc
prin semnarea si predarea cererii de efectuare a operatiunii de rascumparare prin care se
solicitd valoarea care se rascumpara.

Rascumpardrile se vor efectua cu o frecventd de minim doud ori pe an (maxim de patru ori pe
an), simultan cu emisiunile ulterioare de unitati de fond, in limita a maxim 10% din valoarea
medie a activelor aflate in administrare, valoare calculata pentru perioada ultimelor 90 de zile
anterioara primei zile din luna in care se deruleaza sesiunea de rascumparare.

Datele de derulare a operatiunii de rascumparare sunt ultima zi lucratoare din luna ianuarie
respectiv ultima zi lucritoare din luna octombrie. In cazul in care societatea de administreaza
opteaza pentru derularea de emisiuni ulterioare de unitdti de fond in ultima sdptimana din
luna aprilie respectiv ultima saptamana din luna august, se vor desfasura concomitent cu
acestea si operatiuni de rascumparare cu respectarea prevederilor prezentului prospect.

Vor fi luate in considerare toate cererile inregistrate in perioada derularii operafiunii de
rascumparare.

In ultima zi lucritoare a lunii in care se desfisoard operatiunea de riscumpdarare, Societatea
de administrare, va publica pe siteul propriu valoarea maxima a rdscumpararilor care vor fi
onorate, Tn baza calculului definit anterior.

In cazul in care existi solicitiri in cuantum total mai mare decdt valoarea maxima
determinata, acestea vor fi onorate utilizandu-se metoda “pro-rata”.

Rascumpararile unitatilor de fond sunt valabile numai daca sunt efectuate in conformitate cu
prevederile prospectului de emisiune 1n vigoare la data efectuarii rascumpararii.
Rascumpararile se efectueaza numai in valuta de referinta a fondului.

Cererea de rascumpadrare este irevocabila.

Procedura de rascumparare a unititilor de fond este urmatoarea:

Pasul 1. Completati si semnati formularul de rascumparare la un operator nominalizat pentru
operatiuni de distributie de unitati de fond. Formularul de rascumparare se poate procura de
la distribuitorii autorizati, de la sediul S.A.l. BROKER S.A. si in format electronic de pe site-
ul www.saibroker.ro de unde poate fi printat si depus distribuitorilor.

La momentul depunerii cererii de rdscumparare a unitatilor de fond SAI BROKER SA, si
/sau distribuitorii autorizati au obligatia retinerii copiei de pe actul de identitate al
investitorului/imputernicitului acestuia.

Pasul 2. Confirmarea executarii cererii de rascumparare - Anularea unitatilor de fond se
realizeazd in ziua lucratoare imediat urmatoare finalizarii procesului de rascumparare
periodica derulat aferent sesiunii respective. Rdscumpararea se face dupa principiul FIFO
(primele unitati cumparate sunt si primele rascumparate) conform legislatiei in vigoare. Dupa
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finalizarea operatiunilor veti primi confirmarea rascumpardrii unitatilor de fond. Aceasta se
va trimite investitorului cel mai tarziu in prima zi lucratoare ce urmeaza anularii acestora.

Pasul 3. Plata contravalorii unitatilor de fond rascumparate se face automat in contul dvs.,
sau in contul indicat de dumnevoastra in formularul de rascumparare depus, in termenul
maxim legal de 10 zile lucratoare. Solicitarile transmise de catre investitori pentru transferul
sumelor rascumparate In conturi personale deschise la banci cu sediul operativ in strainatate
sau in alte valute decét valuta fondului nu vor fi onorate de catre societatea de administrare
deoarece aceasta nu poate efectua operatiuni de schimb valutar;

Pasul 4. Pretul de rascumparare se calculeaza de catre societatea de administrare a fondului
in care efectuati rascumpararea conform prospectului de emisiune;

a) Pretul de rascumparare este pretul stabilit pe baza activului net, certificatda de cétre
depozitar si valabild pentru ziua calendaristica stabilitd in cadrul calendarului periodic de
rascumparare;

b) Anularea unitatilor de fond se va realiza in ziua lucratoare urmatoare celei in care a fost
depusa cererea de rascumparare.

c) Pe perioada dintre data anularii titlurilor de participare si data plagii sumelor aferente
rascumpardrilor, sumele respective sunt evidentiate in cadrul unei pozitii de ,,Rascumparari
de platit” in cadrul obligatiilor Fondului.

Pasul 5. Taxe si impozite. Calculul si plata impozitelor si taxelor aferente castigurilor
obtinute din operatiunile cu unititi de fonduri se vor face conform prevederilor legale in
vigoare la momentul riscumpararii (Codul fiscal in vigoare). In calculul impozitului,
rascumpararea si anularea unitatilor se fac in ordinea achizitionarii acestora (metoda FIFO).

12.5 Comisioane de rascumparare

Incepand cu data intrarii in vigoare a prospectului de emisiune si pana la modificarea acestuia
de catre societatea de administrare, comisionul de rascumparare perceput de la investitori va
fi de 0%. Aceasta valoare a comisionului de rascumparare este valabila pana la modificarea
acesteia de catre societatea de administrare, modificare avizatd de A.S.F. si adusd in prealabil
la cunostinta investitorilor.

La rascumpararea de unitati de fond la plata prin virament intr-un cont bancar, investitorul
suporta costul operatiunilor bancare percepute fondului pentru plata sumei rdiscumparate.

Subscrierile si rascumpararile de unitati de fond se fac prin rotunjire la doud zecimale,
diferentele rezultate fatd de valoarea calculatd prin inmultirea numarului de unitati de fond
subscrise /rascumpdrate cu pretul de subscriere/rdscumparare (asa cum a fost definit in
paragrafele de mai sus) vor fi inregistrate dupa caz ca venituri sau cheltuieli ale Fondului.

12.6 Plata catre investitori a rascumpararilor de unitati de fond

Plata rdscumpardrii se face prin virament in contul specificat in cererea de operatiuni, cererea
de rascumparare este irevocabila.

In cazul aparitiei unor neconcordante in datele transmise de investitor privind transferul
sumelor, comisioanele suplimentare aferente operatiunilor efectuate in plus, se recupereaza
integral de la acesta.

Anularea unitatilor de fond ale Fondului se realizeaza in ziua lucratoare urmatoare depunerii
cererii de rascumparare. Pe un cont de investitie, rdiscumpararea unitatilor de fond si implicit
anularea acestora se face obligatoriu in ordinea achizitionarii acestora (FIFO).
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12.7 Rascumpararea finala a unitatilor de fond

Daca valoarea activelor Fondului a scazut pana la suma de 2.000.000 lei, considerata de catre
societatea de administrare ca fiind pragul minim necesar functionarii fondului intr-o maniera
eficienta din punct de vedere economic, sau in cazul unei schimbari semnificative a situatiei
politice, economice sau monetare, astfel incat administrarea activelor nu se mai justifica
societatea de administrare poate hotarl rascumpararea tuturor unitatilor de fond emise.

In una din situatiile prezentate mai sus, societatea de administrare va solicita A.S.F.
retragerea avizului de functionare si va notifica detinatorii de unitati de fond cu privire la
rascumpararea obligatorie, caz in care detindtorii de unitdti vor Inceta sa mai detind vreo
unitate de fond dupa data specificata in notificare.

Societatea de administrare a investitiilor va informa investitorii si A.S.F. cu privire la
rascumpararea integrala a unitatilor de fond cu cel putin 15 zile inainte de data la care se va
face rascumpdrarea tuturor unitatilor de fond in circulatie. Pretul de rascumparare va fi cel
valabil in data de rascumparare anuntata, calculat in conformitate cu prevederile prospectului
de emisiune.

12.7 Circumstantele in care se poate suspenda emisiunea si riscumpirarea de unititi de
fond

In situatii exceptionale (de ex. suspendarea temporari a tranzactiilor pe o piati reglementata,
evenimente politice, economice, militare, etc. care pot impiedica evaluarea corecta a activelor
Fondului) si numai, pentru protejarea interesului detindtorilor de unitifi ale Fondului,
societatea de administrare a investitiilor poate suspenda, respectiv amana sesiunea de
rascumparare pentru o data ulterioara, cu respectarea reglementarilor legale Tn vigoare. Nu
pot fi suspendate consecutiv mai mult de doua sesiuni de rdscumparare.

In cazul in care A.S.F. apreciaza ca suspendarea dispusd de societatea de administrare a
investitiilor nu s-a facut cu respectarea prevederilor aplicabile sau prelungirea acesteia
afecteaza interesele investitorilor, A.S.F. este in drept sa dispuna ridicarea suspendarii.

Pentru protectia interesului public si a investitorilor, A.S.F. poate decide temporar
suspendarea sau limitarea emisiunii si/sau rascumpararii unitatilor de fond. Actul de
suspendare va specifica termenii $i motivul suspendarii.

Suspendarea poate fi prelungitd si dupa ce termenul stabilit initial a expirat, daca motivele
suspendarii se mentin. A.S.F. decide suspendarea subscrierii i rascumpdrarii de unitati de
fond in cazul fuziunii Fondului cu unul sau mai multe fonduri pana la finalizarea procesului
de fuziune.

Daca depozitarul informeaza A.S.F. cu privire la refuzul societatii de administrare de a
furniza informatiile si/sau documentele solicitate de acesta, A.S.F. poate suspenda emisiunea
si rascumpararea de titluri de participare pana la clarificarea situatiei.

12.8 Admiterea la tranzactionare a Fondului pe piata reglementata administrata de SC
Bursa de Valori Bucuresti SA

Societatea de administrare va solicita admiterea la tranzactionare a unitatilor emise de Fond
pe piata reglementatd din Romania, administratd de SC Bursa de Valori Bucuresti, in termen
de 25 luni de la incheierea cu succes a ofertei publice initiale. Socictatea de administrare
urmand a modifica iIn mod corespunzator documentatia fondului si a initia demersurile
necesare pentru admiterea la tranzactionare a unitatilor de fond.
In vederea admiterii la tranzactionare pe piata reglementati din Romania, detinitorii de
fractiuni de fond au posibilitatea ca in cadrul unei emisiuni/rascumparari special de unitati de
fond, de a opta, fie pentru completarea detinerilor lor pand la un numar intreg de unitati de
fond detinute, fie pentru rascumpdrarea fractiunilor de unitati de fond detinute. Investitorii ce
detin fractiuni de fond isi vor exprima optiunea prin completarea de formulare de subscriere
sau rascumparare (dupd caz), acestea fiind transmise societatii de administrare in perioada de
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desfasurare a emisiunii ulterioare de unitdti de fond. Acestor subscrieri/rdscumparari li se
aplica prevederile referitoare la operatiunile de subscriere/rdscumpdrare mengionate in
prezentul prospect.

n cazul in care un investitor aflat intr-o astfel de situatie (defindtor de fractiuni de unitdti de
fond) nu opteaza pentru una din cele douad optiuni amintite mai sus pe parcursul desfasurarii
emisiunii speciale de unitati de fond, fractiunile detinute vor fi rascumparate din oficiu,
contravaloarea acestora fiind transferata in contul bancar al investitorului in cauza. Pretul de
rascumparare va fi determinat ca fiind valoarea unitara a activului net, conform ultimei
situatii certificate de catre Depozitarul Fondului. Emisiunea speciala de unititi de fond,
ocazionatd de necesitatea rascumpadrarii fractiunilor de fond sau completarea detinerilor
investitorulor pana la o valoare Intreaga, va avea loc dupa 10 zile de la intrarea In vigoare a
prezentelor modificari.

13. DREPTURILE SI OBLIGATIILE DETINATORILOR DE UNITATI DE FOND

Toti detinatorii de unitati de fond au drepturi si obligatii egale.
Detinatorii de unitati de fond au urmatoarele drepturi:

a) dreptul de a fi informati cu privire la valoarea unitatii de fond detinut in Fond;

b) dreptul de a rascumpara o parte sau toate unitatile de la Fond detinute, cu respectarea
prevederilor prospectului de emisiune;

c¢) dreptul de a beneficia de valoarea unitatilor de fond certificata de depozitar, prin plata
pretului de rascumpdrare de catre distribuitorul care a primit cererea de rascumparare sau de
catre societatea de administrare prin depunerea cererii de rascumparare la sediul acesteia;

d) dreptul de a imputernici o persoana fizica sau juridicd pentru a efectua in numele sau
operatiuni cu unitati de fond;

e) sa obtina, la cerere, confirmarea valorii soldului si a extrasului de cont personal de la
societatea de distributie sau de la sediul societatii de administrare unde a avut loc subscrierea
unitatilor de fond;

f) sd obtind gratuit, la cerere prospectul si ultimele raportiri anuale si semestriale,
publicate Tn conformitate cu prevederile legale in vigoare.

Rapoartele periodice (semestriale si anuale) vor fi publicate In termenele prevazute de lege, si
anume 4 luni de la incheierea anului, pentru rapoartele anuale, si 2 luni de la incheierea
semestrului pentru rapoartele semestriale

Societatea de administrare va publica in cotidianul “Bursa” in termen de 3 zile de la
intocmire, un anunt destinat investitorilor, in care se va mentiunea aparitiei acestor rapoarte
precum si modalitatea prin care se pot obtine, la cerere, in mod gratuit.

Rapoartele periodice vor fi transmise Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare in formatul si
la termenele prevazute de reglementarile legale in vigoare, precum si potrivit dispozitiilor
Regulamentului C.N.V.M. nr. 15/2004.

Detinatorii de unitati de fond au urmatoarele obligatii:

a) sa achite comisioanele de rascumparare;

b) sa verifice corectitudinea inscrierii operatiunilor de cumparare/rascumpdrare a unitatilor de
fond;

c) sa respecte conditiile prevazute in declaratia de adeziune.

Orice detinator de unita{i de fond are obligatia de a detine in permanenta cel putin o unitate
de fond.

In cazul in care, ca urmare a unei cereri de rascumparare, investitorul ar ramane cu mai pugin
de o unitate de fond, in mod obligatoriu, cu aceeasi ocazie, va fi rascumparata si fractiunea
reziduala.
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In cazul detinerii Tn comun a unei unitdti de fond detindtorii vor desemna un reprezentant
care va exercita drepturile si obligatiile aferente unitatii de fond in raporturile cu societatea de
administrare a investitiilor.

14. OBLIGATII DE RAPORTARE. PUBLICITATE

Informarea investitorilor in ceea ce priveste valoarea zilnicd a unitatii de fond, evolutia
fondului, structura portofoliului precum si orice alte informatii referitoare la activitatea de
administrare a Fondului, se va face pe site-ul de internet al societdtii de administrare
(www.saibroker.ro).

Rapoartele de administrare ale Fondului vor fi publicate in Buletinul A.S.F. si pe website-ul
societatii de administrare www.saibroker.ro.

Investitorii pot primi informari periodice in format electronic.

Notele de informare catre investitori, anunturile si notificarile oficiale in legaturd cu
activitatea Fondului vor fi publicate in cotidianul national ,,Bursa”.

Valoarea lunara a unitatii de fond, evolutia fondului precum si orice alte informatii legate de
Fond vor putea fi preluate si de publicatiile de specialitate.

SAI Broker SA va Intocmi, publica si va transmite Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare,
rapoarte pentru primul semestru si anual pentru activitatea fondului Inchis de investitii.
Raportul anual va fi auditat de catre un auditor financiar membru al Camerei Auditorilor
Financiari din Romania (CAFR), indeplinind criteriile comune stabilite de A.S.F. si CAFR.
Publicarea acestor rapoarte se va face in Buletinul A.S.F. si pe website-ul societatii de
administrare a investitiilor, www.saibroker.ro, iar in cotidianul national “Bursa” se va
publica, in termen de 3 zile, un anun{ destinat investitorilor in care se va mentiona aparifia
rapoartelor precum si modalitatea 1n care ele pot fi obtinute la cerere, in mod gratuit.

Rapoartele mentionate anterior vor fi transmise la A.S.F. si publicate dupa cum urmeaza:

a) raportul pentru primul semestru in termen de doud luni de la incheierea semestrului
respectiv;

b) raportul anual, in termen de patru luni de la sfarsitul anului pentru care se face raportarea.
Raportul semestrial si raportul anual mentionate sunt insotite de situafia detaliatd a
investitiilor pe perioada de raportare conform cerintelor A.S.F.

SAIl Broker SA intocmeste si transmite la A.S.F. si publica rapoarte cu privire la valoarea
activului net calculata lunar, pentru ultima zi lucritoare a lunii, certificatd de depozitar in
forma prezentatd in anexa nr. 11 a Regulamentului nr.15/2004 in maximum 15 zile de la
sfarsitul perioadei pentru care se face raportarea.

Regulile de functionare ale fondului pot fi obtinute de la sediul societatii de administrare.

15. SOCIETATEA DE ADMINISTRARE. COMISION DE ADMINISTRARE

15.1. Societatea de administrare S.A.l. Broker S.A. cu sediul social in Cluj Napoca, Strada
Motilor, Nr. 119, etaj IV, inmatriculatd la Registrul Comertului Clyj sub nr. J12/2603/2012 la
data de 25.09.2012, cod unic de inregistrare 30706475, avand o duratd de functionare
nelimitatd, cu un capital social subscris si varsat de 1.306.080 lei, fara sedii secundare, tel.
0364/ 260755 fax. 0364/780124, constituitd in conformitate cu dispozitiile Legii 31/1990
privind societatile comerciale, republicatd, cu modificarile ulterioare, ale Codului Civil
Roman si Codului Comercial inscrisa in Registrul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare,
denumita in continuare si A.S.F. cu numarul PJROSSAIR/120031din 29.01.2013, autorizata
de Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare prin decizia numarul 71 din 29.01.2013, este
administratorul Fondului Inchis de Investitii BET-FI Index Invest.
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15.2. Societatea de Administrare face parte din Grupul S.S.LF Broker S.A s§i nu
administreaza la momentul incheierii prezentului Contract niciun alt O.P.C.V.M. sau
A.O.P.C.

15.3. Partile convin incredintarea administrarii Fondului catre Societatea de Administrare a
Investitiilor S.A.l. Broker S.A.

15.4. Prin administrare in sensul prezentului contract, partile infeleg executarea oricaror acte
sau operatiuni necesare realizarii obiectului si vointei sociale a Investitorilor Fondului, in
conformitate cu dispozitiile legale si ale prezentului contract.

15.5. Investitorii acordd Societdtii de Administrare toate puterile si imputernicirile necesare
realizarii obiectului prezentului contract, in conformitate cu prevederile legale incidente.

19.6. Societatea de Administrare este obligata sd respecte eventualele limitdri ce ar decurge
din prevederile prezentului contract, precum si din prevederile legale incidente.

16. OBIECTUL SI OBIECTIVUL ADMINISTRARII

16.1. Administrarea are ca obiect activelor Fondului Inchis de Investitii BET-FI Index Invest.
16.2. Obiectivul principal al administrarii il constituie realizarea unui randament crescut al
investitiilor in Unitati de Fond in corelatie cu diversificarea prudenta a portofoliului.

16.3. Fondul investeste in toate categoriile de active mentionate in documentele constitutive
si de prevederile legale incidente.

16.4. Procentele maxime de alocare pentru fiecare tip de activ din portofoliul Fondului sunt
cele prevazute de reglementarile legale in vigoare. Fondul respectd in totalitate cerintele
legale cu privire la lichiditate, diversificare prudentd a portofoliului si calculul zilnic al
valorii activelor.

16.5. Calculul valorii activelor se va realiza cu respectarea metodologiei prevazute de
prevederile legale incidente.

16.6. Pentru realizarea obiectivului administrarii, Societatea de Administrare a Investitiilor se
obliga sa deschida, sa tina si sa respecte o evidenta speciald, distincta si adaptata a activelor
administrate ale Fondului.

17. DURATA CONTRACTULUI DE ADMINISTRARE. 1INCETAREA
CONTRACTULUI DE ADMINISTRARE

17.1. Durata contractului de administare incheiat intre Socictatea de Administrare si Fond
este nelimitata.

17.2. Contractul de administrare incheiat intre Societatea de Administrare si Fond inceteaza
de plin drept, fara nicio formalitate prealabila si fard interventia vreunei instante
judecatoresti, In cazul neexecutarii culpabile de catre Societatea de Administrare a
obligatiilor care 1i revin potrivit contractului, precum si 1n alte cazuri prevazute de O.U.G. nr.
32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si societatile de
administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. 297/2004
privind piata de capital.

18. COMISIONUL DE ADMINISTRARE

18.1. Comisionul de administrare este de maxim 1,2% anual (0,1% pe lund) aplicat la media
lunard a wvalorii activelor nete ale Fondului. La data avizarii Fondului comisionul de
administrare este de 1,2% anual (0,1% pe luna), calculat la valoarea medie a activului net
lunar al Fondului.

18.2. Societatea de administrare a investitiilor poate modifica valoarea comisionului de
administrare. In cazul sciderii sau cresterii comisionului sub limita maxima, modificarea se
poate face ulterior notificarii A.S.F. si dupa 2 zile de la publicarea unei note de informare a
investitorilor. Societatea de administrare poate creste limita maxima a comisionului de
administrare numai cu autorizarea A.S.F. si are obligatia de a face publica noua valoare cu
cel putin 15 zile inainte de intrarea in vigoare a acesteia. Informarea se va realiza prin
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publicarea unei note catre investitori in cotidianul “Bursa”, precum si prin publicarea pe site-
ul propriu.

banesti ale Fondului in prima decada a lunii urmatoare pentru care se cuvine comisionul,
comision care are prioritate asupra oricarei datorii a Fondului, chiar asupra tertilor.

19. OPERATIUNI AUTORIZATE
19.1. Societatea de Administrare a Investifiilor este autorizatd sa realizeze din proprie
initiativa
si pe proprie raspundere urmatoarele operatiuni:

1) sa indeplineasca formalitdtile legale si procedurile necesare pentru inregistrarea si
functionarea in bune conditii a Fondului;

i1) sa defineasca strategia de investitii pe termen scurt, mediu si lung;
Fondului in acord cu strategia de investitii a acestuia;

1v) sd vanda, sa cumpere, sa rascumpere, sa gajeze, sa transforme, sa schimbe sau sa
transfere titlurile si valorile mobiliare si/sau drepturile aferente acestora, emise de fond sau in
care acesta a investit capital, cu stricta respectare a dispozitiilor legale;

v) sa acorde dividende Investitorilor;

vi) sa asigure fluxul de informatie, centralizarea si selectarea datelor si realizarea
evidentelor necesare desfasurarii activitatii fondului in conditii optime;

vii) sd tind evidenta zilnica a evolutiei activelor nete, a operatiunilor contabile ale
fondului si a valorii titlurilor de participare;

viii) sa intocmeasca, sa transmitd si sa publice rapoarte semestriale si anuale, potrivit
dispozitiilor legale;

ix) orice alte activitati privitoare la administrarea fondului, conform legislatiei in
vigoare.
19.2. In realizarea operatiunilor autorizate, Societatea de Administrare actioneazi numai in
interesul Investitorilor Fondului si va lua toate masurile necesare pentru prevenirea,
inlaturarea, limitarea pierderilor, precum si pentru exercitarea si incasarea drepturilor aferente
valorilor mobiliare i altor active din portofoliul administrat.
19.3. Societatea de Administrare este obligatd sa evite situatiile care ar putea genera un
conflict de interese, asa cum este definit prin dispozitiile O.U.G. nr. 32/2012 privind
organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si societdfile de administrare a
investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de
capital si ale reglementarilor A.S.F.

20. RESPONSABILITATE
20.1. Societatea de Administrare raspunde pentru orice prejudiciu produs Investitorilor prin:

- incélcarea actelor normative si/sau a reglementarilor speciale n vigoare;

- incalcarea documentelor constitutive ale Fondului;

- dol si culpa in executarea contractului de administrare;

- neexecutarea sau executarea defectuoasd a obligatiilor asumate prin prezentul
contract;
20.2. Societatea de Administrare nu va raspunde pentru informatiile puse la dispozitia sa de
emitentii sau de ofertantii de valori mobiliare si alte instrumente financiare dar este obligat sa
ia toate masurile pentru evitarea si, eventual, recuperarea pagubelor produse ca urmare a
utilizarii acestor informatii.

21. COMISIOANE
Atét la subscrierea de unitati de fond cat si la rascumpararea unitatilor de fond nu se percepe
comision.
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21.1 Comisioane §i alte cheltuieli suportate de catre Fond

Cheltuielile Fondului, stabilite conform reglementérilor legale in vigoare si conform
contractelor incheiate de societatea de administrare a investitiilor in numele Fondului sunt:

a) cheltuieli pentru plata comisioanelor datorate societdtii de administrare a investitiilor;
Acest comision nu confine T.V.A. si este supus prevederilor legale in vigoare privind taxa pe
valoarea adaugata.

b) cheltuieli pentru plata comisioanelor datorate depozitarului;

¢) cheltuieli cu comisioane datorate intermediarilor;

d) cheltuieli cu comisioane de rulaj si alte servicii bancare;

e) cheltuieli de emisiune cu documentele Fondului (cheltuieli legate de publicarea in presa a
oricaror anunturi §i rapoarte solicitate de reglementarile legale in vigoare, precum si de
realizarea §i de transmiterea catre investitori a documentelor care certificd subscrierile si
rascumpararile de unitati de fond);

f) cheltuieli cu dobanzi, in cazul contractérii de catre Fond a imprumuturilor, in conditiile
impuse de reglementarile A.S.F. aplicabile;

g) cheltuieli cu comisioanele si tarifele datorate A.S.F.;

h) cheltuieli cu auditul financiar pentru Fond;

1) cheltuieli legate de realizarea si transmiterea catre investitori a documentelor necesare
calculului impozitului pe venit.

j) cheltuieli efectuate in legatura cu licentierea, admiterea si mentinerea la tranzactionare pe
piata reglementata administratd de SC Bursa de Valori Bucuresti a unitatilor de fond emise de
Fond.

Cheltuielile Fondului se vor calcula in conformitate cu clauzele contractelor cu furnizorii de
servicii Tncheiate de societatea de administrare Tn numele Fondului, sau, Tn cazul celor
prevazute la lit. g), conform reglementarilor in vigoare.

Cheltuielile se inregistreaza zilnic, avandu-se in vedere ca repartizarea cheltuielilor sa nu
conduca la variatii semnificative in valoarea activelor nete unitare. In calculul valorii
activului net cheltuielile de administrare si de depozitare sunt reglate la sfarsitul lunii,
reglarea celorlalte tipuri de cheltuieli realizandu-se periodic.

Comisionul de administrare este de maxim 1,2% anual (0,1% pe lund) aplicat la media lunara
a valorii activelor nete ale Fondului.

Societatea de administrare a investitiillor poate modifica valoarea comisionului de
administrare.

In cazul sciderii sau cresterii comisionului sub limita maxima, modificarea se poate face
ulterior notificarii A.S.F. si dupa 2 zile de la publicarea unei note de informare a
investitorilor. Societatea de administrare poate creste limita maximd a comisionului de
administrare numai cu autorizarea A.S.F. si are obligatia de a face publica noua valoare cu
cel putin 15 zile inainte de intrarea in vigoare a acesteia. Informarea se va realiza prin
publicarea unei note catre investitori in cotidianul “Bursa”, precum si prin publicarea pe site-
ul propriu.

Comisionul de depozitare este calculat conform grilei stabilite prin contractul de depozitare al
Fondului, si este de maxim 0.015% / lund aplicat la valoarea medie a activului net lunar al
Fondului.

In plus fatd de comisionul de depozitare mentionat mai sus, Fondul datoreazd Depozitarului
comisioane pentru alte servicii, aceste cheltuieli fiind indicate la capitolul 2 din cadrul
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Prospectului de emisiune. Aceste comisioane nu contin T.V.A. si se supun prevederilor legale
in vigoare privind taxa pe valoarea adaugata.

21.2 Cheltuieli suportate de catre societatea de administrare a investitiilor
Cheltuielile de infiintare, de distributie, de publicitate ale Fondului vor fi suportate de catre
Societatea de administrare.

22. CONTRACTUL DE DEPOZITARE
22.1. Depozitarul Fondului este BRD Societe Generale S.A., persoana juridici romana,
inregistrata la Oficiul Registrului Comertului sub nr J40/608/1991, avand CUI R361579, cu
sediul social in Bucuresti, Bdul Ion Mihalache, nr.1-7, sector 1, tel 021-2008372, fax 021-
2008394, adresa web www.brd.ro si fiind autorizata de catre C.N.V.M. prin decizia nr
D4338/09.12.2003, inscrisa in registrul C.N.V.M. sub nr. PIRIODEPR/400007, cu un capital
social subscris si varsat de 696.901.518 lei care va exercita atributiile conferite prin lege si
prin contractul de depozitare, incheiat de societatea de administrare in contul Fondului.
22.2. Depozitarul raspunde fatd de S.A.l. Broker S.A., si fatd de detinatorii de titluri de
participare, pentru orice pierdere suferitd de acestia, ca urmare a indeplinirii
necorespunzatoare sau neindeplinirii obligatiilor sale.
22.3. Comisionul cuvenit Depozitarului va fi platit din activele Fondului. Comisionul de
depozitare se calculeaza conform grilei stabilite In contractul de depozitare.
22.4. Situatia comisioanelor datorate depozitarului se prezinta astfel:
Situatia comisioanelor datorate depozitarului se prezinta astfel:
1) comision de depozitare: maxim 0.015% / luna aplicat la valoarea medie a activului net
lunar;
2) comision de decontare si procesare transferuri instrumente financiare-piata locala:
0.01% aplicat la valoarea bruta a fiecarei tranzactii;
3) comision titluri de stat:
e Intermedierea tranzactiilor pe piata primara pentru titlurile de stat emise in
RON: 0,02% + Comision SAFIR aplicata la suma cumparata.
e Intermedierea tranzactiilor pe piata primara locala pentru titlurile de stat emise
in valuta: 0,02% min 25 EUR + Comision SAFIR aplicata la suma cumparata.
4) comision de custodie:
e 0.03% / an aplicat la valoarea medie lunara a portofoliului aflat in custodie;
e Franco pentru titlurile de stat OTC.

La data avizarii Fondului comisionul de depozitare este de 0.01% pe luna, aplicat la valoarea
medie a activului net lunar.
22.5. Depozitarul fondului poate fi schimbat de administrator numai cu avizul A.S.F..

23. FORTA MAJORA

Forta majora este definitd ca orice imprejurare independentd de vointa Societatii de
Administrare a Investitiilor si a investitorilor Fondului, intervenitd dupd data semnarii
adeziunii la Fond si care impiedica executarea prevederilor Prospectului de Emisiune. Forta
majord exonereaza de rdspundere partea care o invocd. Sunt considerate forta majora, fard a fi
limitative, imprejurari ca: razboi, revolutie, cutremur, marile inundatii, embargo, acte ale
autoritatilor cu incidentd in desfasurarea operatiunilor, intreruperi in alimentarea cu energie
electrica sau caderi ale sistemului national de comunicatii.

Partea care invocd forta majora trebuie sd anunte cealaltd parte, imediat sau Tn maxim 5 zile
calendaristice producerea si incetarea acestuia si sd ia orice masuri care 1i stau la dispozitie in
vederea limitarii consecintelor respectivului eveniment, iar in maxim 15 zile sa prezinte
certificatul constatator emis de Camera de Comert sau alt organism abilitat de legea romana.
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Daca nu procedeaza la anuntarea, in termenele de mai sus, a inceperii si incetarii cazului de
fortd majora, partea care il invoca va suporta toate daunele provocate celeilalte parti prin
neanuntarea la termen.

24. MODIFICAREA DOCUMENTELOR CONSTITUTIVE

24.1. Modificarile aduse Documentelor Constitutive ale Fondului sunt avizate de A.S.F.
inainte ca acestea sa produca efecte.

24.2. In maximum doui zile lucritoare de la data avizului A.S.F., modificarile aduse
Documentelor Constitutive ale Fondului vor fi comunicate Investitorilor prin intermediul
unei note de informare care va fi publicata pe site-ul Societatii de Administrare si in ziarul
»Bursa”.

25. CONTINUAREA CONTRACTULUI CU MOSTENITORII/SUCCESORII

25.1. In cazul decesului unui Investitor persoani fizici sau al lichidarii unui Investitor
persoana juridica, Unitatile de Fond din patrimoniul acestora vor trece in patrimoniul
mostenitorilor, respectiv succesorilor, Fondul continudndu-si astfel existenta.

25.2. Mostenitorii/succesorii Investitorilor vor depune la Societatea de Administrare cererea
de modificare a titularului initial insotitd de documentele care atestd calitatea de
mostenitor/succesor.

25.3. Fondul nu recunoaste decat un singur proprietar pentru o Unitate de Fond. In situatia in
care mai multe persoane devin coproprietare ale unei singure Unitdfi de Fond/mai multor
Unitati de Fond, acestea isi vor desemna un reprezentant unic care va fi inscris in evidentele
Fondului si va exercita drepturile conferite de Unitatea de Fond/Unitatile de Fond.

26. FUZIUNEA, TRANSFORMAREA S1I LICHIDAREA FONDULUI

26.1. Fuziunea Fondului cu alte fonduri de investitii se realizeaza din initiativa
societatii/societdfilor de administrare ale fondurilor implicate, prin una din urmadtoarele
metode:

(1) absorbtia unuia sau mai multor fonduri de catre Fond

(ii) absorbtia unuia sau mai multor fonduri, inclusiv Fondul de catre un alt fond

(ii1) crearea unui nou fond de investitii prin contopirea a doud sau mai multe fonduri,
inclusiv Fondul.
26.2. Prin fuziune se urmareste exclusiv protejarea intereselor investitorilor fondurilor ce
urmeaza a fuziona. Fondurile fuzionate vor fi administrate de catre o singura societate de
administrare a investitiilor.
26.3. Fuziunea Fondului cu alte organisme de plasament colectiv se realizeazd in
conformitate cu procedura prevazutd de reglementérile A.S.F.
26.4. Nici un cost suplimentar nu va fi imputat investitorilor ca urmare a procesului de
fuziune.
26.5. Fondul poate fi transformat intr-un alt tip de organism de plasament colectiv sau intr-un
organism de plasament colectiv in valori mobiliare cu respectarea O.U.G. nr. 32/2012 privind
organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si societdfile de administrare a
investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de
capital si a reglementarilor emise de A.S.F. in aplicarea acesteia.
26.6. Lichidarea Fondului poate avea loc ca urmare a retragerii de catre A.S.F. a avizului de
functionare a Fondului, in urmatoarele situatii:

a) la cererea societdtii de administrare, pe baza transmiterii unei fundamentari
riguroase cu respectarea prevederilor regasite in cadrul prospectului de emisiune;

b) in situatia in care nu se poate numi un nou administrator, ulterior retragerii
autorizatiei societatii de administrare.
26.7. Derularea procesului de lichidare este similara cu procedura prevazuta in reglementarile
A.S.F. pentru lichidarea fondurilor deschise de investitii.
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27. INCETAREA CONTRACTULUI
Prezentul Contract inceteaza in conditiile prevazute de Codul Civil Roman.

28. COMUNICARI S$1 NOTIFICARI

28.1. Toate comunicarile si notificarile adresate Investitorilor se vor realiza prin intermediul
Societatii de Administrare si prin publicarea in ziarul ,,Bursa”.

28.2. Toate comunicarile si notificarile adresate de Investitori Fondului vor fi transmise
Societatii de Administrare.

28.3. Investitorii au obligatia sa notifice Societatii de Administrare orice modificare a datelor
personale de identitate.

29. LITIGII

32.1. Orice diferende privind incheierea, interpretarea, executarea sau incetarea prezentului
Contract vor fi solutionate pe cale amiabila.

32.2. In cazul in care nu se reuseste solutionarea pe cale amiabila, litigiile vor fi deduse spre
solutionare instantelor judecatoresti competente.

30. DISPOZITII FINALE

30.1. Toti investitorii care declara ca au primit, au citit si au Tnteles prospectul de emisiune al
Fondului, prin semnarea formularului de subscriere, devin parte a prezentului contract de
societate civila si 11 asuma prevederile sale.

30.2. Prezentul Contract a fost semnat astazi, 02.04.2013, la Cluj-Napoca, intr-un numar de 2
exemplare originale, fiecare avand un numar de 25 pagini si beneficiind de aceeasi forta
juridica.

Danciu Adrian

Presedinte Consiliu de Administratie
S.A.l. Broker S.A.

Actualizare la data de 07.10.2014
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