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Catre Administratorul Special al Societatii — S.C. KPMG Advisory S.R.L. si Actionari,
SOCIETATEA ASIGURARE — REASIGURARE ASTRA S.A.

RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT
Introducere

1. Noi am fost angajati s& auditam situatiile financiare individuale ale SOCIETATEA
ASIGURARE REASIGURARE ASTRA S.A.(“Societatea”) care cuprind bilanful la data de
31 decembrie 2014, contul de profit si pierdere, situatia fluxurilor de trezorerie si situatia
modificarilor capitalurilor proprii pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data si un
sumar al politicilor contabile semnificative si alte note explicative. Situatiile financiare
individuale mentionate se refera la:

w  Activ net / Total capitaluri negative: (871.820.771) RON
m  Rezultatul net al exercitiului financiar: 30.704.600 RON, profit

Responsabilitatea conducerii pentru situatiile financiare individuale

2. Administratorul Special, KPMG Advisory S.R.L., in calitate de conducere a Societatii este
responsabil pentru intocmirea si prezentarea fidela a acestor situatii financiare individuale
in conformitate cu Ordinului Presedintelui Comisiei de Supraveghere a Asigurarilor
(“CSA"), denumitd in prezent Autoritatea de Supraveghere Financiard (“ASF”), nr.
3129/2005, cu modificarile si completérile ulterioare, si cu politicile contabile in notele la
situatiile financiare individuale, si pentru acel control pe care conducerea il considera
necesar pentru a permite intocmirea de situatii financiare individuale care sunt lipsite de
denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare.

Responsabilitatea auditorului

3.  Responsabilitatea noastrd este de a exprima o opinie cu privire la aceste situatii
financiare individuale, pe baza efectuarii auditului nostru in conformitate cu Standardele
de Audit adoptate de Camera Auditorilor Financiari din Romania. Cu toate acestea,
datoritd aspectelor descrise in paragraful aferent Bazei pentru imposibilitatea exprimarii
unei opinii cu privire la capacitatea Societatii de a-si continua activitatea, am fost in
imposibilitatea de a obtine probe de audit suficiente si adecvate pentru a oferi o baza
pentru opinia de audit.

Bazele pentru imposibilitatea exprimarii unei opinii

4. La 31 decembrie 2014 activul net al Societétii raportat in situatiile financiare individuale si
determinat ca diferenta intre totalul activelor si totalul datoriilor acesteia, este negativ, in
valoare de RON 871.820.771. Conducerea Societatii, reprezentatd de Administratorul
Special, KPMG Advisory S.R.L., recunoaste obligatiile pe care le are in aceastd situatie,
in conformitate cu Legea nr. 31/1990, modificatd prin Legea nr. 441/2006, art. 154.24,
actiunile pe care Societatea intentioneaza sa le efectueze in acest sens sunt incluse in
raportul Administratorului aprobat de Autoritatea de Supraveghere Financiara (“ASF”) in
data de 7 aprilie 2014 si descrise in nota 2, litera e} la situatiile financiare individuale.
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Dupad cum este prezentat in nota 2, litera €) la aceste situatii financiare individuale,
conform prevederilor Legii nr. 503/2004 privind redresarea financiard, falimentul,
dizolvarea si lichidarea voluntara in activitatea de asigurari cu modificarile uiterioare, ASF
a emis Decizia nr. 42/2014, prin care a dispus deschiderea procedurii de redresare
financiard prin administrare speciald. Aceasta Decizie a fost emisd ca urmare a
raportarilor din trimestrul IV 2013 transmise de Societate catre ASF, prin care s-a
comunicat diminuarea sub limita minima prevazuta de lege a coeficientului de lichiditate si
a marjei de solvabilitate disponibile. Dupa cum este prezentat in cadrul rapoartelor lunare
prudentiale transmise de Societate catre ASF la data acestui raport, Societatea continua
sa nu indeplineascad limitele minime previzute de lege privind acesti indicatori, in
conformitate cu planul de redresare financiard aprobat care permite nerespectarea
acestora pana la finalizarea implementarii masurilor descrise in cadrul planului.

KPMG Advisory S.R.L. a fost numit Administrator Special al Societatii incepand cu data
de 18 februarie 2014. Administratorul Special a intocmit un plan de redresare financiara,
aprobat de ASF in data de 7 aprilie 2014. Planul de redresare are in vedere
restructurarea Societatii prin multiple masuri financiare si operationale cu efect direct
asupra restabilirii lichiditatii si solvabilitatii Societatii la nivelul cerintelor statutare. Acest
plan confine masuri ce urmeaza a fi implementate pentru a imbunatati situatia financiara
a Societdi si pentru a o proteja impotriva procedurilor de insolventd, conform
prevederilor Legii nr. 503/2004 cu modificarile ulterioare. Masurile incluse in planul de
redresare financiard includ si aport in numerar la capitalul social in valoare de
490.000.000 RON in doua etape, o prima etapa in valoare de 70.000.000 RON sioa
doua, in valoare de 420.000.000 RON. Pana la data acestui raport, nu au fost inregistrate
schimbari ale masurilor financiare si operationale prezentate in cadrul planului de
redresare financiaré initial intocmit de Administratorul Special si aprobat de ASF.

In data de 1 octombrie 2014 s-a incheiat prima etapa de subscriere, iar Administratorul
Special a emis Decizia nr. 68/3.10.2014 prin care s-a aprobat majorarea capitalului prin
aport in numerar cu suma de 65.084.659 RON si anularea actiunilor emise si nesubscrise
in aceasta etapd, echivalentul a 4.915.341 RON. Aportul in numerar a fost subscris si
platit de actionarul majoritar al Societatii la data de 1 octombrie 2014, aprobat de ASF
prin Decizia nr. 280/19.02.2015 si inregistrat la Registrul Comertului in data de 25
februarie 2015.

Cea de-a doua majorare de capital pana la suma de 490.000.000 RON, planificata inifial
a fi realizata in luna ianuarie 2015 a fost amanata si se afla in prezent in etapa de
negociere cu actionaru! majoritar si potentiali investitori. indeplinirea de cétre Societate a
cerintelor de conformitate a tuturor indicatorilor prudentiali depinde de implementarea
masurilor operationale prezentate in planul de redresare si/sau de o majorare aditionald
de capital. La data acestui raport, noi nu am fost in masura sa obtinem alte evidente
privind evolutia acestor negocieri.

Asa cum este mentionat in planul de redresare financiara intocmit de Administratorul
Special, o mésurd semnificativd pentru cea de-a doua etapa a majorarii capitalului social
si redresarea pozitiei financiare a Societatii in viitorul previzibil este finalizarea tranzactiei
cu un investitor, respectiv investitori strategici. Aceastd masura se afla intr-un stadiu
incipient de negociere prin urmare disponibilitatea si angajamentul investitorilor de a
restabili pozitia financiara a Societatii sunt incerte.
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10.

Una dintre masurile operationale incluse in planul de redresare financiard propus de
Administratorul Special si aprobat de ASF presupune solutionarea amiabild a litigiilor
generate de politele de asigurare incheiate cu S.C. ROMSTRADE S.R.L. Cu toate
acestea, asa cum este prezentat in nota 2, litera e), in data de 14 octombrie 2014, Curtea
de Apel Bucuresti a respins ca nefondat apelul declarat de Societate. Hotirarea
pronuntata este executorie, astfel incat in perioada imediat urmatoare, beneficiarul
politelor de asigurare, respectiv Compania Nationala de Autostrézi si Drumuri Nationale
din Romania (,CNADNR" - beneficiarul politei de asigurare) poate trece la executarea
silita a Societatii si colectarea sumelor dispuse prin sentinta Tribunalului Bucuresti, in
valoare de 94.885.786 RON. In februarie 2015, Societatea a depus cererea de recurs la
aceasta decizie. Cu toate acestea, in data de 6 aprilie 2015, prin Decizia nr. 13693,
executorul judecatoresc a comunicat Societatii instiintarea privind declansarea procedurii
de executare silite si a transmis adrese de infiintarii a popririi pentru toate conturile
bancare si de trezorerie. Societatea a intreprins o serie de actiuni de natura juridic-
administrativa si pe data de 14 aprilie 2015, a obtinut suspendarea provizorie a popririi
conturilor bancare si de trezorerie pana la solutionarea, la o data ulterioara, a cererii de
executare silita. La data acestui raport, decizia finala si irevocabila pentru solutionarea
litigiului si a procedurii de executare silita este incert.

Dupa cum este prezentat in Nota 2, litera e) la aceste situatii financiare individuale, si ca
urmare a incertitudinilor semnificative descrise in paragrafele anterioare privind
implementarea planului de redresare financiara, capacitatea Societatii de a-si indeplini
obligatiile financiare prezente si viitoare depinde in primul rand de suportul continuu oferit
de catre actionarii majoritari actuali, de finalizarea favorabila a litigiului si solicitarii de
executare silita a CNADNR, de acceptanta ASF de neindeplinire a cerintelor minime
legale, de desfasurarea activitatii operationale curente si de finalizarea cu succes a
potentialei tranzactii cu un investitor strategic. In absenta unui astfel de suport, Societatea
va intampina dificultati financiare semnificative in a genera suficiente fluxuri de numerar
pentru a-si indeplini obligatiile fatd de creditori si asigurati pe parcursul normal al activitatii
operationale si pentru a-si sustine operatiunile si indeplini cerintele statutare in viitorul
previzibil. La data raportului, noi nu am fost in masurd sa oblinem probe suficiente si
relevante pentru a proba c& Societatea va fi capabild s& isi indeplineasca obligatiile in
cadrul acestui context, in cazul in care aceste incertitudini se materializeaza. Acest fapt
poate genera indoieli semnificative asupra capacitati Societati de a-si continua
activitatea in viitorul previzibil. Situatiile financiare individuale nu includ nici o ajustare care
ar putea rezulta din materializarea acestor incertitudini.

Imposibilitatea exprimérii unei opinii

12.

Datorita multiplelor incertitudini semnificative prezentate in Bazele pentru imposibilitatea
exprimarii unei opinii, precum si a impactului acestora asupra situatiilor financiare
individuale, nu am putut obtine probe de audit suficiente si adecvate pentru a oferi o baza
pentru o opinie de audit si, in acest sens, nu exprimam nici o opinie cu privire la aceste
situafii financiare individuale.

Observatii

13.

Dupa cum este prezentat in Nota 13, situatiile financiare individuale includ rezerve de
daune avizate si neavizate la data de 31 decembrie 2014 in valoare totala de 702.767.565
RON. Acestea au fost calculate de conducerea Societatii pe baza metodelor actuariale
care presupun ipoteze si estimari si care pot fi influentate de incertitudini si riscuri
semnificative. Valorile finale inregistrate pe masura materializirii rezervelor de dauna pot
diferi material de valorile estimate prezentate in aceste situatii financiare individuale.
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Conform Notei 10 la aceste situatii financiare individuale, Societatea prezinta creante din
TVA aterente costurilor cu reparatiile facturate de unitatile reparatoare si achitate cu titiu
de indemnizatie de Societate pentru autovehiculele asigurate aflate in proprietatea
societatilor de leasing. Incasarea acestor creante depinde de capacitatea Societatii si a
companiilor de leasing implicate de a recupera aceste sume de la autoritétile statului
pana la termenul limita prevézut de lege. Recuperarile viitoare pot diferi de creanta
prezentata in aceste situatii financiare individuale si sunt expuse unor incertitudini si
riscuri semnificative. Aceste situatii financiare individuale nu cuprind ajustari care ar putea
rezulta din materializarea acestor incertitudini.

Alte aspecte

15.

Acest raport este adresat exclusiv Administratorului Special al Societatii si actionarilor
Societatii in ansamblu. Noi am fost contractati s& efectudm un audit pentru a putea
raporta Administratorului Special si actionarilor Societatii, acele aspecte pe care trebuie
sa le raportam intr-un raport de audit financiar, si nu in alte scopuri. In masura permisa de
lege, nu acceptdm si nu ne asumam responsabilitatea decat fatad de Societate si de
actionarii acesteia, in ansamblu, pentru procedurile efectuate si pentru acest raport.

Raport asupra conformitdtii raportului administratorilor cu situatiile financiare
individuale

In concordanta cu Ordinul Presedintelui Comisiei de Supraveghere a Asigurarilor nr.
3129/2005, cu modificarile ulterioare, noi am citit raportul administratorilor atasat situatiilor
financiare individuale. Raportul administratorilor nu face parte din situatiile financiare
individuale. In raportul administratorilor, noi nu am identificat informatii financiare istorice care
sa fie in mod semnificativ neconcordante cu informatiile prezentate in situatiile financiare
individuale anexate. Cu toate acestea, dupd cum este prezentat si mai sus, atragem atentia
asupra faptului ca noi nu am putut obtine probe de audit suficiente si adecvate pentru a oferi o
baza pentru o opinie de audit, asadar noi nu am exprimat o opinie cu privire la aceste situatii
financiare individuale.

Ahmed Hassan, Partener de Audit
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Inregistrata la Camera Auditorilor Financiari din Romania
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Bucuresti, Roménia
21 mai 2015
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Catre,
Administratorul Special KPMG Advisory SRL
Actionarii SOCIETATE ASIGURARE ~ REASIGURARE ASTRA S.A.

RAPORTUL AUDITORULUI FINANCIAR
ASUPRA ASPECTELOR LEGATE DE REGLEMENTARE

Acest raport trebuie citit impreuna cu raportul nostru de audit asupra situatiilor financiare individuale ale
societati SOCIETATE ASIGURARE - REASIGURARE ASTRA S.A. {“Societatea”), pregatite in
conformitate cu Ordinul Comisiei de Supraveghere a Asigurarilor, in prezent Autoritatea de Supraveghere
Financiara (,ASF") nr. 3129/2005 cu modificarile ulterioare, pentru anul incheiat la 31 decembrie 2014, si
datat 21 mai 2015.

1. Noi am fost numiti sa auditam situatiile financiare individuale ale Societatii, pentru anul incheiat la 31
decembrie 2014 si am emis raportul nostru de audit in data de 21 mai 2015. Ca urmare a multiplelor
incertitudini semnificative prezentate in Bazele imposibilitdtii exprimarii unei opinii, precum si a
semnificatiei acestor situalii financiare individuale, noi nu am fost in masura sa obtinem suficiente
probe de audit suficiente si relevante pentru a exprima o opinie de audit. In acest sens, noi nu am
exprimat o opinie cu privire la situatiile financiare individuale. in plus, ni se cere s3 raporidm asupra
aspectelor legate de reglementari stipulate in art. 7, sectiunea 2, paragrafele de la (g) la (j) din
Ordinul CSA nr. 22/2008 cu modificarile ulterioare, privind criteriile de aprobare a auditorilor financiari
care auditeaza situaliile financiare ale asiguratorilor, in formatul si in continutul prezentat acum in
paragraful 2 de mai jos. Nu exista un cadru specific de raportare promulgat de cétre Camera
Auditorilor Financiari din Romania sau de catre CSA, actual Autoritatea de Supraveghere Financiara.

2. In conformitate cu articolul 7, sectiunea 2, paragrafele de la {q) la (i) din Ordinul CSA nr. 22/2008 cu
modificarile ulterioare, privind criterile de aprobare a auditorilor financiari care auditeaza situatiile
financiare ale asiguratorilor, ni se solicita sa raportam asupra urmatoarelor aspecte specifice legate
de reglementari, dupa cum urmeaza:

i. Rezervele tehnice, care sunt prezentate in Nota 13 din situatiile financiare individuale au fost
calculate si inregistrate in conformitate cu:

a. Ordinul CSA nr. 8/2011 cu modificarile ulterioare, referitor la Normele privind rezervele
tehnice pentru asigurarile de viata, activele admise sa le acopere si dispersia activelor
admise sa acopere rezervele tehnice brute (,Ordinul CSA nr. 8/20117); si

b. Ordinul CSA nr. 3109/2003 cu modificarile ulterioare, referitor la Normele privind
metodologia de calcul §i evidentd a rezervelor tehnice minimale pentru aclivitatea de
asigurari generale (,Ordinul CSA nr. 3109/2003").
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ii. Activele care acopera rezervele tehnice, asa cum sunt ele incluse in raportul Societatii trimis
citre ASF.

a. Raportul denumit ,Active admise sa acopere rezervele tehnice brute pentru intreaga
activitate de asigurari de viata” la data de 31 decembrie 2014 este in conformitate cu
investitiile permise asa cum sunt stipulate in articolul 6 din Anexa 1 a Ordinului CSA nr.
8/2011 cu modificarile ulterioare si nu depaseste procentele maxime stipulate in articolul
8 din Anexa 1 a Ordinului CSA nr. 8/2011 cu modificarile ulterioare; si

b. Raportul denumit ,Activitatea de asigurdri generale. Active care acoperd rezervele
tehnice brute” la data de 31 decembrie 2014 este in conformitate cu investitile permise
asa cum sunt stipulate in articolul 4 din Anexa 1 a Ordinului CSA nr. 9/2011 cu
modificarile ulterioare, referitor la Normele privind activele admise s& acopere rezervele
tehnice brute pentru asiguratorul care practica activitatea de asigurari generale, dispersia
aclivelor admise sa acopere rezervele tehnice brute, precum si coeficientul de lichiditate
(.Ordinul CSA nr. 9/2011") si nu depaseste procentele maxime stipulate in articolul 6 din
Anexa 1 a Ordinului CSA nr. 9/2011 cu madificarile ulterioare.

iii. Marja solvabilitaii inclusa in raportul Societatii trimis catre CSA:

a. Raportul denumit ,Formular de raportare privind marja de solvabilitate disponibila, marja
de solvabilitate minima si fondul de siguranta pentru asigurarile de viata” la data de 31
decembrie 2014, este in conformitate cu Ordinut CSA nr. 4/2008 cu modificarile
ulterioare, referitor la Normele privind metodologia de calcul al marjei de solvabilitate de
care dispune asiguratorul care practica asigurari de viais, al marjei de solvabilitate
minime i al fondului de sigurant (,Ordinul CSA nr. 4/2008") si Ordinul CSA nr. 12/2009
cu modificarile ulterioare, privind metodologia de calcul al marjei de solvabilitate; si

b. Raportul denumit ,Formular de raportare privind marja de sclvabilitate minima si marja de
solvabilitate disponibila pentru asigurari generale” la data de 31 decembrie 2014, este in
conformitate cu Ordinut CSA nr. 3/2008 cu modificarile ulterioare, referitor la Normele
privind metodologia de calcul al marjei de solvabilitate de care dispune asigurétorul care
practicd asiguréri generale, al marjei de solvabilitate minime si al fondului de sigurants
(,Ordinul CSA nr. 3/2008") si Ordinul CSA nr. 12/2009 cu modificarile ulterioare, privind
metodologia de calcul a marjei de solvabilitate.

iv. Coeficientul de lichiditate inclus in raportul Societatii trimis citre CSA:

a. Raportul denumit ,Activitatea de asigurdri de viata. Determinarea coeficientului de
lichiditate” la data de 31 decembrie 2014, este in conformitate cu metodologia de calcul
prevazuta de arlicolul 16 din Anexa 1 a Ordinului CSA nr. 8/2011 cu modificdrile
ulterioare; si

b. Raportul denumit ,Activitatea de asigurari generale. Determinarea coeficientului de
lichiditate” la data de 31 decembrie 2014, este in conformitate cu metodologia de calcul
prevazuta de articolul 8 din Anexa 1 a Ordinului CSA nr. 9/2011 cu modificarile ulterioare.

v. Respectarea de catre Societate a reglementarilor interne privind programul de reasigurare, a
modului de indeplinire a obligatillor specificale prin contractele de reasigurare incheiate,
oricare ar fi tipul acestora, precum si reflectarea conform cerintelor legale a tuturor elementelor
de reasigurare in calculul marjei de solvabilitate.

In plus, ni se solicita sa comentam asupra practicilor si procedurilor controlului si auditului intern al
Societatii, inclusiv asupra eventualelor deficiente constatate si sa facem recomandari pentru
remedierea acestora,
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3. Administratorul Special, KPMG Advisory SRL, in calitate de conducere a Societatii este responsabil
Pentru pregatirea si prezentarea corespunzitoare a: rezervelor tehnice prezentate in situatiile
financiare individuale; raportului ,Active admise sa acopere rezervele tehnice brute pentru intreaga
activitate de asigurari de viata”; raportului ,Activitatea de asigurari generale. Active care acopera
rezervele tehnice brute”; raportului ,Formular de raportare privind marja de solvabilitate disponibila,
marja de solvabilitate minima gi fondul de siguranta pentru asigurérile de viala”; raportului ,Formular
de raportare privind marja de solvabilitate minima si marja de solvabilitate disponibila pentru
Asigurari Generale”; raportuiui ,Activitatea de asigurari de viata. Delerminarea coeficientului de
lichiditate™ si raportului ,Activitatea de asigurari generale. Determinarea coeficientului de lichiditate”.
Administratorul Special al Societatii este de asemenea responsabil pentru respectarea de cétre
Societate a reglementarilor interne privind programul de reasigurare si asupra gradului de adecvare
a acestuia, precum si pentru proiectarea, implementarea si intretinerea sistemului de control intern si
a functiei de audit intern.

4. Responsabilitatea noastra este sa raportam conform aspectelor specifice legate de reglementare, pe
baza auditului situatiilor financiare individuale si a procedurilor adifionale considerate necesare.

5. In opinia noastra:

i.  Rezervele tehnice prezentate in Nota 13 din situaliile financiare individuale au fost calculate, sub
toate aspectele semnificative:

a. In conformitate cu Ordinul CSA nr. 8/2011 cu modificarile ulterioare, referitor l1a Normele
privind rezervele tehnice pentru asigurdrile de viata, activele admise sa le acopere si
dispersia activelor admise sa acopere rezervele tehnice brute; si

b. In conformitate cu Ordinui CSA nr. 3109/2003 cu modificarile ultericare, referitor la
Normele privind metodologia de calcul si evidenta a rezervelor tehnice minimale pentru
aclivitatea de asigurari generale,

a. Activele care acoperd rezervele tehnice incluse in raportul Societatii catre CSA denumit
“Active admise sa acopere rezervele tehnice brute pentru intreaga activitate de asigurari
de viata” la data de 31 decembrie 2014, sunt, sub toate aspectele semnificative, in
conformitate cu investifile permise de articolul 6 din Anexa 1 a Ordinului CSA nr. 8/2011
cu modificarile ulterioare si nu depasesc procentele maxime mentionate in articolul 8 din
Anexa 1 a Ordinului CSA nr. 8/2011 cu madificarile ulterioare;

La 31 decembrie 2014, activele admise sa acopere rezervele tehnice pentru activitatea de asigurari de
viala nu respecta prevederie Ordinului CSA nr. 9/2011 pentru ca nu sunt suficiente, Societatea
inregistrand un deficit de 3.500.371 RON intre rezervele tehnice si activele admise sa le acopere,

si

b. Aclivele care acopera rezervele tehnice incluse in raportul Societatii citre CSA denumit
«Activitatea de asigurari generale. Active care acopera rezervele tehnice brute” la data de
31 decembrie 2014, sunt, sub toate aspectele semnificative, in conformitate cu investitiile
permise de articolul 4, din Anexa 1, a Ordinului CSA nr. 92011 cu modificarile ulterioare
si nu depasesc procentele maxime mentionate in articolul 6 din Anexa 1 a Ordinului CSA
nr. 9/2011 cu modificarile ulterioare

La 31 decembrie 2014, activele admise sa acopere rezervele tehnice pentru aclivitatea de asigurari
generale nu respecta prevederile Ordinului CSA nr. 9/2011 pentru ca nu sunt suficiente, Societatea
inregistrénd un deficit de 699.915.900 RON intre rezervele tehnice si activele admise sa le acopere.
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V.

a. Marja solvabilitatii inclusa in raportu! Societatii “Formular de raportare privind marja de

solvabilitate disponibila, marja de solvabilitate minima si fondul de siguranta pentru
asigurarie de via{d” la data de 31 decembrie 2014, este in conformitate, sub toate
aspectele semnificative, cu Ordinul CSA nr. 4/2008 cu modificrile ulterioare si Ordinul
CSA nr. 12/2009 cu modificarile ulterioare, privind metodologia de calcul al marjei de
solvabilitate; si

Marja solvabilitaii inclusa in raportul Societatii ,Formular de raportare privind marja de
solvabilitate minima si marja de solvabilitate disponibila pentru Asigurari Generale” la
data de 31 decembrie 2014, nu este in conformitate cu prevederile articolului 2, alineatul
(1) din Anexa 1 a Ordinului CSA nr. 3/2008 cu modificarile ulterioare si cu Ordinul CSA
nr. 12/2009 cu modificarile ultericare, privind metodologia de calcul al marjei de
solvabilitate.

La 31 decembrie 2014, marja de solvabilitale disponibila pentru activitatea de asigurari
generale este in suma de -908.252.736 RON, marja de solvabilitate minima pentru
activitalea de asigurari generale este in suma de 115.910.139 RON, iar fondul de
siguranta pentru activitatea de asigursri generale este in suma de 38.636.713 RON.
Astfel Societatea nu intruneste obligatia de a detine o marja de solvabilitate disponibila,
cel putin egald cu marja de solvabilitate minima caiculata in conformitate cu prevederile
normelor mai sus mentionate.

Atragem atentia asupra faptului ca marja de solvabilitate disponibila este sub valoarea
fondului de sigurants, conducerea Societatii avand obligatia 3 convoace adunarea
generala extraordinard pentru efectuarea majorarii capitalului social. In data de 19
Februarie 2015 ASF a aprobat prima majorare de capital in valoare de 65.084.658 RON.
Cea de-a doua majorare de capital, pana la suma de 490.000.000 RON se aflat in
prezent in etapa de negociere cu actionarul majoritar si potentialii investitori.

Coeficientul de lichiditate inclus in raportul Societatii ,Activitatea de asigurri de viata.
Determinarea coeficientului de lichiditate” la data de 31 decembrie 2014, este in
conformitate, sub toate aspectele semnificative, cu metodologia de calcul prevazuta de
articolul 16 din Anexa 1 a Ordinului CSA nr. 8/2011 cu modificarile ulterioare. La 31
decembrie 2014, Societatea inregistreaza un coeficient de lichiditate de 0.86 pentru
activitatea de asiguréri de viata, care nu este in conformitate cu prevederile articolului 16,
aliniatul (6) din Anexa 1 a Ordinuiui CSA nr. 8/2011 cu modificarile ulterioare, prin care se
mentioneazd ca asiguratorii au obligatia de a avea coeficientul de lichiditate pentru
activitatea de asigurari de viat de cel putin 1; si

Coeficientul de lichiditate inclus in raportul Societatii ,Activitatea de asiguréri generale.
Determinarea coeficientului de lichiditate” la data de 31 decembrie 2014, este in
conformitate, sub toate aspectele semnificative, cu metodologia de calcul previzuta de
articolul 8 din Anexa 1 a Ordinului CSA nr. 9/2011 cu modificarile ulterioare. La 31
decembrie 2014, Societatea inregistreaza un coeficient de lichiditate de 0.08 pentru
activitatea de asigurari generale, care nu este in conformitate cu prevederile articolului 8,
aliniatul (6} din Anexa 1 a Ordinului CSA nr. 9/2011 cu modificarile ulterioare, prin care se
mentioneaza ca asiguratorii au obligatia de a avea coeficientul de lichiditate pentru
activitatea de asigurari generale de cel putin 1.

Procedurile noastre de audit nu au identificat nici o exceptie de neconformitate cu politicile interne
ale Societatii cu privire la programul de reasigurare.
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Am luat in considerare, in conformitate cu Standardele Romanesti de Audit, emise de Camera Auditorilor
Financiari din Romania, controalele inlerne ale Societatii peniru a determina procedurile de audit in
scopul exprimarii unei opinii asupra situatiilor financiare individuale ale Societatii si nu de a oferi asigurare
cu privire la sistemul de control intern al Societatii. Procedurile selectate depind de rationamentul nostru
profesional, incluzénd evaluarea riscurilor de denaturare semnificativa a situatiilor financiare individuale,
datorate fraudei sau erorii. In evaluarea acestor riscuri, luam in considerare controlul intern relevant
pentru intocmirea si prezentarea fidela a situatiilor financiare individuale ale Societatii pentru a stabili
procedurile de audit relevante in circumstaniele date, dar nu si in scopul exprimarii unei opinii asupra
eficientei controlului intern al Societatii. Evaluarea noastra a controlului intern are drept rezultat in mod
necesar depistarea acelor aspecte de control intern care ar putea fi considerate drept deficiente
semnificative in baza standardelor adoptate de catre Camera Auditorilor Financiari din Romania. O
deficienta semnificativa este situatia in care structura sau functionarea uneia sau mai multor componente
specifice ale controlului intern nu reduce la un nivel relativ mic riscul de aparitie a erorilor sau fraudei in
sume care ar putea fi semnificative pentru situatiile financiare individuale auditate, si ca acestea sa nu fie
detectale si corectate in timp util de catre angajati, in cursul normal al indeplinirii responsabilitatilor
atribuite.

In cursul auditului, nu am identificat deficiente semnificative in proiectarea si implementarea sistemului de
controlul intern al Societatii care ar putea duce la denaturari semnificative ale situatiilor financiare
individuale. Cu toate acestea si asa cum este mentionat in raportul de audit, atragem atentia asupra
faptului ca noi nu am putut obtine probe de audit suficiente si adecvate pentru a exprima o opinie de
audit, asadar noi nu ne exprimam o opinie cu privire la aceste situatii financiare individuale. Alte
observatii legate de controlul intern, impreuna cu recomandarile pentru rezolvarea lor, vor fi raportate,
daca este cazul, conducerii Societatii si Administratorului Special printr-o ,Scrisoare citre conducerea
Societatii".

Ahmed Hassan, Partener de Audit
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