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Catre Administratorul Special al Societatii — SC KPMG Advisory SRL si
Actionarii SOCIETATEA ASIGURARE — REASIGURARE ASTRA S.A.

RAPORTUL AUDITORULU! INDEPENDENT

1. Am auditat situatia individuala a pozitiei financiare a Societatea Asigurare - Reasigurare ASTRA
S.A. (“Societatea”) la data de 31 decembrie 2013, si am fost angajati sd auditim situatia
individuala a contului de profit sau pierdere si a rezultatului global, situatia individuald a
modificérilor capitalurilor proprii si situatia individuala a fluxurilor de numerar pentru anul incheiat
la aceasta data si un sumar al politicilor contabile semnificative si alte note explicative.

Responsabilitatea conducerii pentru situaliile financiare individuale

2. Administratorul Special, KPMG Advisory SRL, in calitate de conducere a Societdtii este
responsabil pentru intocmirea i prezentarea fideld a acestor situatii financiare individuale in
conformitate cu Standardele Intemationale de Raportare Financiard adoptate de Uniunea
Europeana (denumit in continuare ,IFRS") si pentru acel control intern pe care conducerea il
considera necesar pentru a permite intocmirea de situadii financiare individuale care sunt lipsite
de denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare.

Responsabilitatea auditorului

3. Responsabilitatea noastrd este aceea de a exprima o opinie asupra acestor situatii financiare
individuale pe baza auditului nostru. Noi am efectuat auditul in conformitate cu standardele de
audit adoptate de Camera Auditorilor Financiari din Roméania. Aceste standarde prevad ca noi s&
respectam cerintele privitoare la etica si sa planificdm §i sd efectudm auditul pentru a obtine o
asigurare rezonabild ¢ situatiile financiare individuale nu contin denaturar semnificative.

4. Un audit consta in efectuarea de proceduri pentru a obtine evidente de audit cu privire la sumele
si notele explicative din situatile financiare individuale. Procedurile selectate depind de
rationamentul profesional al auditorului, inclusiv evaluarea riscurilor de denaturare semnificativa a
situatiile financiare individuale, datorate fraudei sau erorii. In evaluarea acestor riscuri, auditorul ia
in considerare controlul intern relevant pentru intocmirea §i prezentarea fidela a situatiilor
financiare individuale, cu scopul de a defini proceduri de audit relevante in circumstaniele date,
dar nu si in scopul de a exprima o opinie asupra eficientei controlului intern al Societatii. Un audit
include, de asemenea, evaluarea gradului de adecvare a politicilor contabile folosite i
rezonabilitatea estimarilor contabile elaborate de cétre conducere, precum si evaluarea
prezentarii situatiilor financiare individuale luate in ansamblu lor.

5. Considerdm c& probele de audit pe care le-am obfinut sunt suficiente si adecvate pentru a
constitui baza opiniei noastre de audit cu privire la pozitia financiara individuala. Cu toate acestea,
din cauza aspectului descris in paragraful aferent Bazei pentru imposibilitatea exprimarii unei
opinii, nu am avut capacitatea de a obtine probe de audit suficiente si adecvate pentru a oferi o
baza pentru opinia de audit cu privire la performanta sa financiara individuald, modificarile in
capitalurile proprii si fluxurile de trezorerie.
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Baza pentru imposibilitatea exprimanii unei opinii cu privire la performanta financiara individuaia,
modificérile in capitalurite proprii si fluxurile de trezorerie

6.

Noi am fost numiti auditori ai Societatii la data de 12 mai 2014, cu scopul de a audita situatiile
financiare la data de 31 decembrie 2013. In timpul desfasurarii procedurilor de audit, am
constatat multiple ajustir semnificative ale situatiilor financiare individuale la 31 decembrie 2013
ce puteau fi aplicate in perioadele anterioare. Noi nu am fost in masura sa efectuam proceduri de
audit cu privire la soldurile de deschidere, in consecintd nu am obtinut probe de audit suficiente
cu privire la soldurile initiale la data de 1 ianuarie 2013. Deoarece soldurile initiale intré in
determinarea performantei financiare individuale, modificarilor in capitalurile proprii si a fluxurilor
de trezorerie, noi nu am fost in mésura si determindm posibilele ajustari care ar fi fost necesare
asupra rezultatului exercifiului raportat in situatia individuala a rezultatului global, asupra fluxurilor
de trezorerie nete raportate in situatia fluxurilor de trezorerie si asupra situatiei modificarii
capitalurilor proprii pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013.

Imposibilitatea exprimérii unei opinii cu privire la performanta financiara individuala, modificarile
in capitalurile proprii si fluxurile de trezorerie

7.

Din cauza semnificaliei aspectelor descrise in paragraful 6, Baza pentru imposibilitatea
exprimarii unei opinii, nu am putut obtine probe de audit suficiente si adecvate pentru a oferi
0 baza pentru o opinie de audit cu privire [a performanta financiara individuala, modificérile
in capitalurile proprii si fluxurile de trezorerie ale Societatea Asigurare - Reasigurare ASTRA
S.A. pentru anul incheiat la data de 31 decembrie 2013 intocmite in conformitate cu IFRS. In
acest sens, nu exprimam nici o opinie cu privire la performanta financiara individuala,
modificarile in capitalurile proprii si fluxurile de trezorerie.

Opinia de audit cu privire la pozifia financiara individualé

8.

In opinia noastra situatia individuala a pozitiei financiare prezinta cu fidelitate, sub toate aspectele
semnificative, pozifia financiara individuala a Societatea Asigurare - Reasigurare ASTRA S.A. la
31 decembrie 2013, in conformitate cu IFRS.

Observatii

Fari a exprima rezerve cu privire la opinia de audit asupra pozitiei financiare individuale, atragem
atentia asupra urméatoarelor aspecte:

La 31 decembrie 2013 activul net al Societitii, prezentat in situatiile financiare statutare si
determinat ca diferenta intre totalul activelor si totalul datoriilor acesteia, este negativ, in valoare
de774.586.389 RON, respectiv activul net al Societatii determinat in conformitate cu IFRS este
negativ, in valoare de 786.896.412 RON. Conducerea Societétii, reprezentatd de Administratorul
Special, KPMG Advisory SRL, recunoaste obligatile pe care le are in aceastd situatie, in
conformitate cu Legea 31/1990 privind societatile comerciale, modificata prin Legea 441/2006,
art. 154.24. Actiunile pe care Societatea intentioneaz s le efectueze in acest sens sunt incluse
in raportul Administratorului Special aprobat de Autoritatea de Supraveghere Financiara (denumit
in continuare ,ASF") in data de 7 aprilie 2014 si descrise in nota 2.4 ,Continuitatea activitatii” la
situatiile financiare individuale si mai jos in cadrul acestui raport.

10. Dupa cum este prezentat in nota 2.4 ,Continuitatea activitatii” la situatiile financiare individuale,

conform prevederilor Legii nr. 503/2004 privind redresarea financiard, falimentul, dizolvarea si
lichidarea voluntard in activitatea de asigurdri cu modificarile ultericare, Autoritatea de
Supraveghere Financiara (“ASF") a emis Decizia nr. 42/2014, prin care a dispus deschiderea
procedurii de redresare financiara prin administrare speciala.
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Aceastd Decizie a fost emisd ca urmare a raportarilor din trimestrul IV 2013 transmise de
Societate catre ASF, prin care s-a comunicat diminuarea sub limita minima prevazuta de lege a
coeficientului de lichiditate si a marjei de solvabilitate disponibile. Dupa cum este prezentat in
cadrul rapoartelor lunare prudentiale transmise de Societate cétre ASF la data raportului de audit,
Societatea continud s& nu indeplineascd limitele minime prevazute de lege privind acesti
indicatori, in conformitate cu planul de redresare financiard aprobat care pennite nerespectarea
acestora pana la finalizarea implementarii masurilor prevazute in planului de redresare financiara.

11. KPMG Advisory SRL a fost numit Administrator Special al Societatii incepand cu data de 18
februarie 2014. Administratorul Special a intocmit un plan de redresare financiara, aprobat de
ASF in data de 7 aprilie 2014. Planul de redresare are in vedere restructurarea Societatii prin
multiple masuri financiare si operationale cu efect direct asupra restabilirii lichiditatii si solvabilitatii
Societtii la nivelul cerintelor statutare la sférsitul lunii ianuarie 2015. Implementarea anumitor
masuri din cadrul planului de redresare financiare a fost aménata si un nou termen de
implementare a fost notificat catre ASF, fara alte modificari ale planului initial. Acest plan contine
masuri ce urmeaza a fi implementate pentru a imbunétati situatia financiara a Societatii si pentru
a o proteja impotriva procedurilor de insolventd, conform prevederilor Legii 503/2004, cu
modificarile ulterioare.

12. Masurile incluse in planul de redresare financiara propus de KPMG Advisory SRL prezinta aport
in numerar la capitalul social in valoare de 490.000.000 RON in doua etape, o prima etapa in
valoare de 70.000.000 RON si 0 a doua, in valoare de 420.000.000 RON. In data de 1 octombrie
2014 s-a incheiat prima etapa de subscriere, iar Administratorul Special a emis Decizia
68/3.10.2014 prin care s-a aprobat majorarea capitalului prin aport in numerar cu suma de
65.084.659 RON si anularea actiunilor emise si nesubscrise in aceasta etapa, echivalentul a
4.915.341 RON. Aportul in numerar a fost subscris si plétit de actionarul majoritar al Societétii la
data de 1 octombrie 2014. La data emiterii acestor situatii financiare individuale, Societatea este
in curs de obtinere a autorizarii ASF pentru aceasta majorare de capital si de pregétire a etapei a
doua de majorare a capitalului social.

13.Asa cum este mentionat in planul initial intocmit de Administratorul Special, 0 masura
semnificativd pentru cea de-a doua etapa a majordrii capitalului social si redresarea pozitiei
financiare a Societatii in viitorul previzibil este finalizarea tranzactiei cu un investitor, respectiv
investitori strategici. Aceastd masurd se afld intr-un stadiu incipient de negociere prin urmare
disponibilitatea si angajamentul investitorilor de a restabili pozifia financiard a Societaii sunt
incerte. Conform informaiilor financiare preliminare la data de 30 septembrie 2014, exista
incertitudinea ca Societatea va fi in pozitia de redresare a indicatorilor de lichiditate si solvabilitate
dupa finalizarea celei de-a doua operafiuni de majorare de capital social. In cazul in care
coeficientii de lichiditate si solvabilitate nu sunt complet restabiliti, exista riscul ca Societatea sa nu
poaté iesi de sub Administrare Speciala, chiar daca un potential investitor strategic ar dobandi o
participatie majoritara.

14.Una dintre masurile operationale incluse in planul de redresare financiara propus de
Administratorul Special si aprobat de ASF presupune solutionarea amiabila a litigiilor generate de
politele de asigurare incheiate cu SC ROMSTRADE SRL. Cu toate acestea, asa cum este
prezentat in nota 29 ,Evenimente ulterioare datei bilantului” la situatiile financiare individuale, in
data de 14 octombrie 2014 Curiea de Apel Bucuresti a respins ca nefondat apelul declarat de
Societate. Hotararea pronuniata este executorie, asffel incat in perioada imediat urmatoare,
beneficiarul politelor de asigurare, respectiv Compania Nationala de Autostrdzi si Drumuri
Nationale din Romania (,CNADNR") poate trece la executarea silita a Societdlii si colectarea
sumelor dispuse prin sentinta Tribunalului Bucuresti, in valoare de 94.885.786 RON. Societatea
se afla in proces de negociere cu CNADNR pentru plata esalonata a obligatiilor stabilite pentru o
pericada de 24 de luni, cu scopul de a minimiza consecintele severe ale acestui litigiu asupra
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pozitiei de lichiditate viitoare. La data emiterii acestor situalii financiare, Societatea nu a primit un
raspuns din partea CNADNR cu privire la aceasta propunere.

15.Dupa cum este prezentat in Nota 2.4 ,Continuitatea activitatii” la aceste situafii financiare
individuale, si ca urmare a incertitudinilor semnificative descrise in paragrafele 9-14 privind
implementarea planului de redresare financiara, capacitatea Societalii de a-si indeplini obligatiile
financiare prezente si viitoare depinde in primul rdnd de suportul continuu oferit de catre actionarii
actuali, de catre ASF, de desfésurarea activitatii operationale curente si de finalizarea cu succes
a potentialei tranzactii cu un investitor strategic. In absenta unui astfel de suport, Societatea poate
intdmpina dificultsti semnificative in a genera suficiente fluxuri de numerar pentru a-si indeplini
obligatiile fata de creditori si asigurali pe parcursul normal al activitatii operationale si pentru a-si
sustine operatiunile si indeplini cerintele statutare in viitorul previzibil. Pentru a determina daca
folosirea principiul continuitatii activititii este adecvata, conducerea Societéti a analizat toate
informatiile disponibile pentru cel putin urméatoarele doudsprezece luni de la data perioadei de
raportare, respectiv 31 decembrie 2013. Prin urmare, situatiile financiare individuale au fost
intocmite in baza principiului de continuitate a activitétii si nu includ nicio ajustare care ar putea
rezulta din materializarea acestor incertitudini. Opinia noastra nu exprima rezerve in legatura cu
acest aspect.

Alte aspecte

16.In conformitate cu Decizia ASF nr. 316/06.06.2012, incepand cu anul 2013 Societatea are
obligatia de a intocmi un set complet de situatji financiare individuale in conformitate cu IFRS,
suplimentar situatilor financiare statutare intocmite in conformitate cu Ordinul Comisiei de
Supraveghere a asigurarilor (in prezent Autoritatea de Supraveghere Financiara) nr. 3129/2005
cu modificarile ultericare. Asadar, acestea sunt primele situatii financiare individuale pregétite in
conformitate cu IFRS. Setul preliminar de informatii financiare cu scop special intocmit pentru
exerciliul financiar incheiat la data de 31 decembrie 2012 a fost auditat de ctre un alt auditor
independent care a exprimat o opinie firé rezerve la data de 30 octombrie 2013,

17.Acest raport este adresat exclusiv Administratorului Special al Societétii si actionarilor
Societatii in ansamblu. Noi am fost angajati sa efectudm un audit pentru a putea raporta
Administratorului Special si acfionarilor Societatii, acele aspecte pe care trebuie sa le
raportdm intr-un raport de audit financiar, si nu in alte scopuri. In masura permisa de lege,
nu acceptam si nu ne asumam responsabilitatea decét fata de Societate si de actionarii
acesteia, in ansamblu, pentru auditul nostru, pentru acest raport sau pentru opinia formata.

;é loe. Fuciiter]

Deloitte Audit S.R.L.
Bucuresti, Roménia
28 noiembrie 2014



