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1. Mesajul presedintelui catre actionari

Stimati actionari,

Votul dumneavoastra din anul precedent si alegerea pe care ati facut-o a completat echipa operationala
a companiei, astfel incat au fost create premizele, prin competitivitatea echipei de management, a intregului
personal cu functii - cheie, dar si a celorlalti angajati, s& construim impreund cea mai performanta si cea mai

complexa firma de investitii si servicii de retail financiar din Romania.

Echipa manageriala realizeaza si se afla in plin proces de repozitionare si reevaluare a serviciilor si a
activitatilor de investitii, prin evidentierea si segmentarea separatd a acestora, in scopul unei gestiuni mai
eficente a resurselor financiare si umane, si in cel al alinierii la nivelul celor mai crescute standarde financiare

internationale

Serviciile financiare vor avea ca bazd de operare o structura simplificata, rapida si eficienta de
intermediere, serviciu in cadrul caruia accesul la piata si la sistemele S.S.I.F. sa fie la un click distanta de la
deschiderea contului, prin informationalizarea pe cat posibil a tuturor proceselor interne. In sfera fnaltd a
serviciilor, vizam structurarea unui serviciu de administrare de portofolii competitiv, cu un cadru de adecvare si de

personalizare a investitiilor clientilor in deplin acord cu directivele europene.

Activitatile de investitii vor continua sa ramana diversificate iar tintele principale al investitiilor vor
ramane randamentele nalte. Performanta din anul 2018, de a fi cel mai mare emitent de produse structurate de
la Bursa de Valori Bucuresti, ne obliga sa devenim prima institutie financiara din Romania care 'exporta' aceste
instrumente financiare pe alte burse regionale. Un alt fundament al investitiilor companiei va ramane cautarea si

sprijinirea investitiilor de tip start-up, prin finantarea si transferul de expertiza manageriala catre acestea.

n privinta personalului, Consiliul de Administratie vizeaza eficientizarea structurii de personal,
permanenta profesionalizare si crestere a nivelului de competentd a acestuia, formarea profesionala la
standardele cele mai Tnalte si o legatura cat mai stransa a céastigurilor acestuia de performantele financiare ale

companiei.

Presedintele Consiliului de Administratie

Nicolae Ghergus

v}



2. Indicatori cheie

Indicatori 31-Dec-18 31-Dec-17 Evolutie

v}

Situatia contului de profit si pierdere si alte elemente ale rezultatului global (Ron)

Venituri din activitati continue 7,757,230 10,205,674 -23.99%
Rezultatul activitatii continue -2,804,699 -4,654,398 -39.74%
Rezultatul perioadei -2,804,699 -4,654,398 -39.74%
Total rezultat global aferent periodei -2,804,699 -3,603,628 -22.17%

Bilant individual (Ron)

Capitaluri proprii 56,260,407 59,296,533 -5.12%
Total capitaluri proprii si datorii 106,549,699 99,024,275 7.60%

Indicatori de performanta

Profit net pe actiune (Ron/actiune) -0.0083 -0.0138 -39.86%
Activ net contabil (Ron/actiune) 0.1666 0.1756 -5.13%

Rezultatul pe segmente (Ron)

Rezultatul net al activitatii de intermediere -167.705 849,348 N.A.

Rezultatul brut al activitatii de administrare a

. : -577,771 -3,493,373 -83.46%
portofoliu propriu
Cheltuieli general-administrative nerepartizate 2.059.223 2,010,373 2.43%
Pretul actiunii BRK (Ron/actiune)
Pret deschidere (pret inchidere an anterior) 0.0754 0.0684 10.23%
Maxim (pret intraday) 0.0896 0.1070 -16.26%
Minim (pret intraday) 0.0712 0.0700 1.71%
Pret inchidere (la 31 decembrie) 0.0732 0.0754 -2.92%
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Tranzactii BVB actiuni (mil.Ron)
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3. Informatii despre companie

Denumirea juridica
Domeniul de activitate
Cod CAEN

Cod fiscal/CUI

Cod Registrul Comertului
Adresa

Telefon, Fax

Email

Pagina web

Simbol

ISIN
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SSIF BRK Financial Group S.A a fost infiintata ca societate pe actiuni la data de 26 octombrie 1994 sub
denumirea initiald de SIVM Broker SA, iar ulterior SSIF Broker S.A., pana la finalul anului 2015. Pe fondul extinderii
activitatii si pe alte segmente financiare prin intermediul unor achizitii strategice, dar si ca urmare a dezvoltérii interne, in
2015 s-a decis schimbarea denumirii din SSIF Broker SA in SSIF BRK Financial Group S.A. Astfel, la data de 21.03.2016
s-a finalizat operatiunea de schimbare a numelui, dupa publicarea hotaréarii AGEA din data de 16.12.2015 in Monitorul
Oficial al Romaniei nr. 226, partea a IV-a, la data de 15.01.2016. Autorizatia ASF privind schimbarea denumirii a fost primita
in data de 24.02.2016.

SSIF BRK Financial Group S.A. este membru fondator al Bursei de Valori Bucuresti, Bursei Roméane de Marfuri,
si al Fondului de Compensare a Investitorilor.

Domeniul principal de activitate al societatii este intermedierea tranzactiilor financiare. Compania ofera o gama
larga de servicii financiare, destinate atéat clientilor de retail, cat si celor institutionali. Intermedierea tranzactiilor la Bursa de
Valori Bucuresti precum si a celor in cadrul altor piete la nivel international reprezintd in continuare una din principalele
surse de venit pentru societate.

Tn trecut, BRK s-a implicat in listarea la Bursa de Valori Bucuresti a unora dintre cele mai prestigioase societati din
Romania, si a cotat 11 dintre cele 12 societati listate initial la BVB, pregatind si introducénd la tranzactionare un numar de
45 societati. Dintre acestea amintim: Antibiotice lasi, Azomures Targu-Mures, Terapia Cluj-Napoca, Artrom Slatina, Astra
Vagoane Arad si altele.

Alaturi de serviciile destinate clientilor, administrarea portofoliului propriu de active financiare contribuie la
rezultatele SSIF BRK Financial Group S.A.. Investitile sunt realizate atat pe teritoriul Romaniei, cat si pe pietele
internationale, atat in companii premium listate pe piete reglementate, cat si in societati private. Astfel, SSIF BRK Financial
Group S.A. a devenit actionar semnificativ la mai multe societati roméanesti, implicdndu-se activ in dezvoltarea acestora.

Tn anul 2005, BRK Financial Group a devenit prima si, pana in prezent, singura societate de servicii de investitii
financiare listatd la Bursa de Valori Bucuresti, la categoria Premium. Actiunile SSIF BRK Financial Group S.A. au fost
admise la tranzactionare pe piata principala administratd de Bursa de Valori Bucuresti la data de 5 februarie 2005 sub
simbolul BRK. Actiunile BRK sunt cotate la categoria premium a Bursei de Valori Bucuresti si sunt incluse in compozitia
indicelui BETPIlus. Sediul central al societatii se afla la Cluj-Napoca, in timp ce prezenta la nivel national este asigurata prin

agentiile din Bucuresti, Timisoara, lasi si Suceava.

4. Guvernanta corporativa

Guvernanta corporativa a SSIF BRK Financial Group reprezinta ansamblul principiilor care stau la baza cadrului de
administrare, prin care societatea este condusa si controlata. Prevazute in regulamentele si procedurile interne, aceste
principii determina eficacitatea mecanismelor de control adoptate cu scopul de a proteja si de a armoniza interesele tuturor
categoriilor de participanti la activitatea desfasurata in cadrul companiei - actionari, administratori, directori, conducatori ai

diverselor structuri ale societatii, angajati, clienti, terti parteneri de afaceri si colaboratori, autoritati centrale si locale, etc.

4.1. Actionarii

In conformitate cu principiile guvernantei corporative, SSIF BRK Financial Group respecta drepturile actionarilor sai
in sensul desfasurarii activitatilor intreprinse de societate in interesul acestora. Compania se preocupa in permanenta de
imbunatatirea comunicarii si relatiei cu actionarii, urmarind asigurarea unui tratament echitabil. Prin actul constitutiv al
societatii se reglementeaza drepturile actionarilor cu privire la actiunile detinute si exercitarea acestora prin participarea la
Adunarea Generala si cea Extraordinara a Actionarilor. De asemenea, actul constitutiv reglementeaza organul de conducere
al companiei si modalitatea de administrare a acesteia.

Relatia cu actionarii este asigurata la nivelul directorilor executivi si a Consiliului de Administratie. Pagina de

internet a societatii furnizeaza informatii complete si detaliate cu privire la organizarea societatii, desfasurarea activitatii
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(produsele si serviciile oferite), situatiile financiare in conformitate cu standardele aplicabile, Adunarile Generale Ordinare si
Extraordinare, litigiile in care este implicatd societatea si alte evenimente relevante atat pentru actionari si investitori, cat si
pentru colaboratori si/sau clienti. De asemenea, pagina de internet a companiei cuprinde informatii despre memobrii
Consiliului de Administratie, despre rapoartele de audit si documentul de prezentare al societatii. Majoritatea informatiilor
destinate actionarilor si investitorilor sunt disponibile in sectiunile ,Relatii Investitori” si ,Despre noi”, acestea fiind disponibile

si in limba engleza. De asemenea, societatea a pus la dispozitia actionarilor o adresa de email (actionariat@brk.ro), la care

acestia pot transmite intrebari, sugestii sau opinii reprezentantilor societatii.

Alaturi de informatiile disponibile pe pagina de internet a societatii, actionarii si investitorii pot consulta si rapoartele
respectiv comunicatele transmise de catre BRK Financial Group, Bursei de Valori Bucuresti. Societatea furnizeaza BVB
anual calendarul de comunicare si raportare financiara, convocatoarele AGOA si AGEA si hotararile acestora, rapoarte
curente conform reglementarilor cuprinse in codul BVB si in conformitate cu principiile de guvernanta corporativa aplicabile

societatilor listate pe piata reglementata a BVB.

4.2. Consiliul de Administratie

Administrarea BRK Financial Group a fost asigurata in anul 2018, pentru cea mai parte din timp, de un Consiliu de
Administratie format din patru membri (numarul normal al acestora conform statutului fiind 5), alesi in cadrul Adunarii
Generale a Actionarilor.

Tn data de 4 aprilie 2018, dl But Cristian Vasile a fost autorizat in functia de administrator al societatii, iar in data de
10 aprilie 2018, domnul Aurelian Madem si-a prezentat demisia din pozitia de administrator al BRK Financial Group.

Tn urma alegerilor desfasurate in cadrul AGOA din 24 aprilie 2018, a fost ales un nou Consiliul de Administratie,
format din cinci membri: dl Darie Moldovan, dI Catalin Mancas, dna Monica Ivan, dl Nicolae Ghergus si dl Grigore Chis.
Pentru cei trei din urma au fost trimise catre Autoritatea de Supraveghere Financiara documentele necesare in vederea
autorizarii. Acestia au primit avizul ASF in luna noiembrie 2018, cu exceptia dlui Grigore Chis.

Pe parcursul anului 2018, Consiliul de Administratie al BRK Financial Group SA s-a intrunit de 26 de ori, fie prin
participare la sediul societatii, fie prin intermediul mijloacelor de comunicare la distanta, iar activitatea lui a respectat
prevederile legale si statutare. Au fost dezbatute subiecte si proiecte importante, relevante pentru activitatea companiei, fiind
emise decizii care au privit multiplele aspecte functionale ale societatii. Printre subiectele ce s-au regasit in agenda
Consiliului de Administratie, avand un impact deosebit asupra activitatii curente, s-au numarat si aprobarile unor norme si
proceduri interne care au fost actualizate pentru a corespunde modificarilor realizate la nivelul societatii.

Consiliul de Administratie functioneaza in baza propriului regulament de functionare, care stabileste modul efectiv
de lucru al Consiliului, modul de convocare si intrunire a acestuia, personalul societatii care trebuie sa prezinte rapoartele de
activitate (conducatorii, reprezentantii CCI, auditorul intern, directorul economic). Pentru evitarea oricaror potentiale conflicte
de interese, membrii Consiliului de Administratie prin CV-ul depus si publicat, informeaza atat Consiliul cat si actionarii si
potentialii investitori cu privire la orice angajamente profesionale, inclusiv cu privire la pozitiile executive si non-executive in
Consiliul unor societati si/sau institutii non-profit, iar prin declaratiile furnizate Autoritatii de Supraveghere Financiara, sunt
relevate toate informatiile referitoare la participatii directe sau indirecte, participatii individuale sau ca rezultat al actiunii
concertate cu tertii.

Remuneratiile membrilor Consiliului de Administratie sunt aprobate de Adunarea Generald a Actionarilor. Membrii
Consiliului de Administratie nu desfasoara activitati conexe care sa fie influentate direct sau indirect de activitatea BRK

Financial Group SA.
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4.3. Comitetele Consiliului de Administratie

In cadrul Consiliului de Administratie al BRK Financial Group functioneaza patru comitete: Comitetul de
Nominalizare, Comitetul de Audit, Comitetul de Risc si Comitetul de Remunerare. Comitetele constituite la nivelul Consiliului
de Administratie functioneazé ca si grupuri de lucru ale Consiliului, rolul acestora fiind determinat si stabilit in acord cu
prevederile legale aplicabile si pentru a corespunde necesitatilor companiei. Stabilirea componentei comitetelor din cadrul
Consiliului a avut la baza expertiza membrilor acestuia si necesitatea de a fructifica in mod optim experienta acumulata de
catre acestia Tn diferite domenii de activitate. Conform Hotaréarii AGOA din aprilie 2018, membrii CA revocati in cadrul AGOA
in cauza au fost mandatati cu indeplinirea actelor de administrare a societatii pana la validarea noii componente a
Consiliului de catre Autoritatea de Supraveghere Financiara. Ca urmare, componenta comitetelor a fost asigurata pana la
data autorizarii noului Consiliu de Administratie de catre membrii revocati.

in 2018, Comitetului de Risc a fost format din dI Darie Moldovan, DI Cristian But si dl Dan Gherghelas, pana la
autorizarea noilor membrii ai Consiliului. incepénd cu noiembrie 2018, Comitetul de Risc este format din: dl Darie Moldovan,
dl Nicolae Ghergus si dna Monica Ivan. Rolul acestui comitet consta in principal, Th a monitoriza riscurile care pot avea
impact asupra societatii Si de a analiza si evalua raportarile transmise de persoana desemnata cu managementul riscului la
nivelul societatii. Comitetul de risc este informat lunar de catre persoana desemnatd cu managementul riscurilor printr-un
raport complet de activitate, asupra situatiei societatii din punct de vedere al indicatorilor de lichiditate si al celorlalti indicatori
de risc care se calculeaza in conformitate cu reglementarile Autoritatii de Supraveghere Financiara.

Comitetul de Audit a fost format din dI Darie Moldovan, dl Cristian But si dl Dan Gherghelas, pana la autorizarea
noilor membrii ai Consiliului. Tncepénd cu noiembrie 2018, Comitetul de Audit este format din trei membri ai Consiliului de
Administratie: dl Darie Moldovan, dl Nicolae Ghergus, dna Monica Ivan, rolul acestuia fiind de a analiza si audita situatiile
financiare ale societatii. Comitetul de audit evalueaza situatiile financiare periodice ale societatii, corectitudinea intocmirii
acestora si opiniile auditorilor referitoare la situatiile financiare.

Comitetul de Remunerare a fost format din dl Darie Moldovan, dI Cristian But si dl Dan Gherghelas, pana la
autorizarea noilor membrii ai Consiliului. Tncepand cu noiembrie 2018, Comitetul de Remunerare este format din: dl Darie
Moldovan, dl Nicolae Ghergus si dna Monica lvan, acesta avand drept sarcina evaluarea politicilor de remunerare in cadrul
societatii si propune spre avizare Consiliului de Administratie modificarea si actualizarea acestora.

Comitetul de Nominalizare a fost format din dl Darie Moldovan, dI Cristian But si dl Dan Gherghelas, pana la
autorizarea noilor membrii ai Consiliului. Tncepénd cu noiembrie 2018, Comitetul de Nominalizare este format din: dl Darie
Moldovan, dI Nicolae Ghergus si dna Monica Ivan, acesta are rolul de a evalua persoanele propuse pentru functiile de
conducere si functiile cheie din cadrul societatii, si de asemenea, de a analiza propunerile pentru persoanele care pot

reprezenta societatea in Consilii de Administratie ale altor entitati.

4.4. Auditorul extern

Conform prevederilor legale, situatiile financiar-contabile si operatiunile BRK Financial Group sunt auditate de un
auditor financiar independent, care indeplineste atat criteriile stabilite de catre Autoritatea de Supraveghere Financiara, cat
si cele ale Camerei Auditorilor Financiari din Romania.

In cadrul AGOA desfasurata in data de 05.10.2017, a fost aprobata alegerea auditorului financiar Deloitte Audit
SRL pentru anii 2017 si 2018, asadar pe tot parcursul anului 2018, auditul extern al societatii a fost realizat de Deloitte Audit
SRL.

4.5. Auditorul intern

Pe parcursul anului 2018, auditul intern a fost asigurat de societatea Business Alliance Spot, aceasta functionand
independent, in conformitate cu recomandarile guvernantei corporative. Rapoartele de audit intern au fost prezentate

Consiliului de Administratie al societatii, iar masurile propuse in rapoartele de audit au fost implementate prin decizii ale
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Consiliului de Administratie. Rapoartele de audit intern vizeaza verificarea corelarii soldurilor clientilor cu evidentele analitice,
verificarea raportarilor privind adecvarea capitalului, verificarea prin sondaj a disponibilitatilor banesti ale clientilor si alte

aspecte relevante din activitatea societatii.

4.6. Controlul intern

Tn conformitate cu prevederile legale in vigoare, societatea are organizat un Compartiment de Control Intern (CCI)
compus, de-a lungul anului 2018 din personal autorizat de catre ASF. De asemenea, societatea a efectuat demersuri in
vederea autorizarii de personal suplimentar in cadrul CCI.

Compartimentul de Control Intern raporteaza lunar Consiliului de Administratie al societatii, conducatorilor si
auditorului intern cu privire la activitatea desfasuratd si problemele sesizate, daca este cazul. CCl propune conducerii
societatii masuri de remediere a aspectelor problematice, urméand ca decizia privind aplicarea masurilor propuse sa fie luata
de catre membrii Consiliului de Administratie si/sau conducerea executiva. Decizia urmeaza a fi adusa la cunostinta celor
implicati de catre reprezentantii conducerii executive.

De asemenea, CCl verifica transmiterea cétre institutiile pietei de capital a raportarilor obligatorii conform legislatiei
in vigoare, inclusiv rapoartele curente care deriva din obligatile asumate in calitate de emitent tranzactionat la Bursa de
Valori Bucuresti — categoria Premium. n cursul anului 2018, Compartimentul de Control Intern a fntocmit 52 rapoarte de
control care au fost efectuate ih conformitate cu Planul anual de control sau la solicitarea conducerii. Rapoartele de control
elaborate de catre Compartimentul de Control Intern al BRK Financial Group S.A. au fost aduse la cunostinta Consiliului de
Administratie, conducerii executive si auditorului intern. Ca urmare a propunerilor formulate in rapoartele de control
intocmite in cursul anului 2018, conducerea societatii a luat masuri de remediere prin modificarea anumitor proceduri,

adoptarea unor decizii.

4.7. Managementul riscului

Tn cadrul BRK Financial Group, in conformitate cu prevederile legale in vigoare, a fost desemnat un manager de
risc, salariat cu atributii specifice de monitorizare a riscului la nivel de societate. Monitorizarea riscurilor specifice activitatii
desfasurate se face in conformitate cu Politicile privind managementul riscului — Reguli si mecanisme de evaluare si
administrare a riscurilor, aprobate de catre Consiliul de Administratie. In procesul de identificare si evaluare a riscurilor
financiare, precum si a indicatorilor folositi in managementul riscului s-a avut in vedere Regulamentul UE nr. 575/2013
privind cerintele prudentiale pentru institutiile de credit si societatile de investitii, dupad cum prevede legiuitorul european, dar
si reglementarile si legislatia Autoritatii de Supraveghere Financiara.

n ceea ce priveste evaluarea riscurilor operationale generate de sistemele IT, au fost avute in vedere si aspectele
prevazute de Norma ASF nr. 6/2015 privind gestiunea riscurilor operationale generate de sistemele informatice utilizate de
entitatile reglementate, autorizate/avizate si/sau supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiara.

Sistemul de administrare al riscurilor, construit conform reglementarilor mai sus prezentate, include un ansamblu
de mecanisme si proceduri de management a riscurilor adecvate, de analize, precum si prezentarea rezultatelor activitatii de
identificare si evaluare a riscurilor financiare, precum si propuneri in vederea gestionarii corespunzatoare si a diminuarii
efectelor riscurilor aferente activitatii investitionale si generale ale societatii.

In acest sens, au fost analizate si evaluate urmatoarele categorii de riscuri potentiale sau existente la care se
expune SSIF BRK Financial Group SA:

1. Riscurile de lichiditate, cu urmatoarele sub-categorii: riscul de neacoperire a necesarului curent de lichiditati,

riscul finantarii activelor pe termen lung din resurse altele decat cele permanente si riscul aferent lichiditatii

portofoliului de active financiare detinut de SSIF BRK Financial Group SA;

2. Riscurile de piata, cu urmatoarele sub-categorii : riscul de pozitie, riscul valutar, riscul de marfa si riscul de rata

a dobéanzii pe termen lung;
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3. Riscurile de credit, cu urmatoarele sub-categorii : riscul de credit (aferent dinamicii bonitatii financiare a
emitentilor activelor financiare detinute de SSIF BRK Financial Group SA si participatiilor si titlurilor de creanta ),
riscul de credit al contrapartidei provenit din imprumuturile acordate de societate, in calitate de creditor, societatilor
in care detine participatii calificate, riscul legal.

4. Riscurile operationale, analizate din perspectiva abordarii cantitative. In cadrul acestei categorii sunt analizate
toate riscurile operationale generate de procesele, sistemele si resursele umane pe care SSIF BRK Financial
Group SA le utilizeaza in activitatea curents;

5. Riscul de concentrare, cu urméatoarele sub-categorii: expuneri mari fatd de un debitor/ emitent si expuneri mari
fatd de un sector de activitate economica. Totodata, in cadrul riscului de concentrare sunt analizate si expunerile
inregistrate de catre BRK Financial Group la diferite categorii de active si operatiuni financiare din perspectiva
cerintelor prevazute de legislatia in vigoare;

6. Riscurile valutare, ce trateaza pozitiile detinute de catre BRK Financial Group pe numerar si depozite in valuta,
instrumente financiare denominate in valuta, instrumente financiare derivate cu activ suport in valuta;

7. Evaluarea pozitiilor si includerea instrumentelor din portofoliul BRK Financial Group.

La nivelul SSIF BRK Financial Group SA riscurile financiare, investitionale si operationale au fost evaluate/
cuantificate, monitorizate si tratate in scopul reducerii impactului acestora conform clasificarii prezentate anterior. La
stabilirea acestei structuri de clasificare a riscurilor s-a avut in vedere marimea impactului respectivului risc in situatia in care
s-ar materializa asupra nivelurilor fondurilor proprii detinute de SSIF BRK Financial Group SA.

La stabilirea limitelor cantitative pentru riscurile financiare au fost avute ih vedere urmatoarele principii si aspecte:
Q L

Principii:

B Ca principiu general, la stabilirea actualelor niveluri cantitative ale riscurilor financiare s-a avut in vedere
profilul de risc al SSIF BRK Financial Group SA, actuala structura a portofoliului, posibila dinamica a activelor,
precum si asigurarea unor niveluri prudente a ratei de lichiditate si de adecvare a capitalului astfel incat sa

cuprinda si amortizoare pentru eventuale situatii de criza stabilite de reglementatorul european;

Aspecte avute in vedere:
B Nivelul necesarului de lichiditate a fost stabilit astfel incat sa fie unul prudent si sa poata face fata in orice
moment la orice iesire netd de numerar in cazul materializarii unei situatii de criza;
Nivelul de lichiditate al activelor din portofoliu a fost stabilit in functie de caracteristicile portofoliului, precum si
de asigurarea unui nivel minim de lichiditate pentru a face fata oricarei necesitati de reorientare a politicii de
afaceri;
La stabilirea nivelurilor pentru riscurile de piata, credit, contrapartida, operational s-a avut in vedere ca nivelul
de solvabilitate determinat ca raport intre cerintele de capital aferente acestor riscuri financiare si fondurile
proprii (resursele financiare) ale SSIF BRK Financial Group SA sa fie de cel putin trei ori mai mari decat
minimul necesar (existenta unor rezerve), astfel cum este prevazut in Regulamentul UE nr. 575/2013;
B La stabilirea actualelor limite cantitative s-a avut in vedere nivelul efectului de levier.

Astfel, la data de 31.12.2018 nivelul fondurilor proprii ale SSIF BRK Financial Group inregistra valoarea de
49.166.921,90 lei. De asemenea valoarea expunerilor ponderate la risc la 31.12.2018 reprezenta valoarea de

169.536.883,41 lei.

4.8. Transparenta si raportarea financiara

In vederea asigurarii transparentei asupra activitatii desfasurate si asupra situatiilor financiare, SSIF BRK Financial
Group pune la dispozitia tuturor persoanelor interesate, prin intermediul comunicatelor transmise catre BVB si prin

intermediul site-ului propriu, rapoartele anuale, semestriale si trimestriale intocmite in conformitate cu standardele contabile

BRK FINANCIAL GROUP | Raport individual al Consiliului de Administratie - 2018 n



»

aplicabile (IFRS). Rapoartele financiare anuale sunt prezentate atét la nivel individual, cat si consolidat, atat preliminare, cat
si auditate, alaturi de notele contabile explicative. Rezultatele trimestriale si cele semestriale sunt prezentate doar in
rapoarte individuale si neauditate. De asemenea, societatea publica si alte rapoarte curente cu privire la toate evenimentele
importante ce au sau ar putea avea impact asupra imaginii si activitatii societatii. Societatea a publicat pe site-ul propriu

actul constitutiv al societatii precum si numele membrilor Consiliului de Administratie.

4.9. Evitarea conflictelor de interese

In vederea evitarii conflictelor de interese, societatea aplicd proceduri clare care reglementeazd modalitatea de
executare a ordinelor clientilor, prioritare in raport cu ordinele proprii ale societatii. Prioritatea de executare a ordinelor sunt
cuprinse Tn procedurile interne ale companiei.

Societatea raporteaza toate tranzactiile efectuate de catre persoanele initiate in raport cu BRK Financial Group
catre Bursa de Valori Bucuresti, in vederea informarii actionarilor si a altor parti interesate. Conform reglementarilor si
normelor in vigoare, societatea raporteaza tranzactiile necesare si Autoritatii de Supraveghere Financiara.

BRK Financial Group a luat masurile necesare in directia evitarii conflictelor de interese si prin segregarea si

separarea activitatilor operationale unde este cazul.

4.10. Responsabilitatea sociala

BRK Financial Group, prin Consiliul de Administratie si conducerea executiva, contribuie la educatia financiara in
randul studentilor din Cluj-Napoca, oferindu-le acestora posibilitatea efectuarii, in mod gratuit a stagiilor de practica si

documentare Tn domeniul pietei de capital din Roménia.

4.11. Calendarul financiar

Publicarea rezultatelor financiare preliminare pentru anul
2018

Adunarea Generala a Actionarilor pentru aprobarea

15 februarie 2019

24-25 aprilie 2019
Rezultatelor financiare anuale 2018

25 aprilie 2019 Publicarea Raportului Anual 2018
15 mai 2019 Publicarea rezultatelor financiare pe trimestrul | 2019
14 august 2019 Publicarea rezultatelor financiare pe semestrul | 2019

Publicarea rezultatelor financiare pe trimestrul al lll-lea
2019

14 noiembrie 2019

5. Actiunea BRK

Actiunile BRK Financial Group sunt emise in forma dematerializata, ordinare, indivizibile si liber negociabile de la
data admiterii la tranzactionare pe Bursa de Valori Bucuresti (BVB). Actiunile BRK Financial Group au fost admise la
tranzactionare pe piata principala administratéd de Bursa de Valori Bucuresti la data de 5 Februarie 2005 sub simbolul BRK.
Actiunile BRK sunt cotate la categoria Premium a Bursei de Valori Bucuresti si sunt incluse in cosul indicelui BETPIlus.

Compania se afla sub incidenta legislatiei pietei de capital, respectiv Legea nr. 297/2004 privind piata de capital,
Legea 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piata precum si a reglementarilor secundare

emise de Autoritatea de Supraveghere Financiara (ASF) si BVB.
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Evidenta actiunilor este tinuta de Depozitarul Central, societate de registru independent, autorizata de Autoritatea
de Supraveghere Financiara. Numarul total de actiuni emise de BRK este de 337.749.919, iar valoarea nominala a unei
actiuni este de 0.16 Ron.

in cursul anului 2018, pretul mediu al actiunii BRK a fost de 0,0788 RON/actiune, in scadere cu 7,49% fata de
pretul mediu inregistrat in 2017 (0,0852 RON/actiune). Pretul de inchidere al actiunii BRK la data de 31 decembrie 2018,
ultima zi de tranzactionare a anului, a fost de 0,0732 RON/actiune, in scadere cu 2,92% fatd de inchiderea din anul

precedent.

Evolutia pretului actiunii BRK vs. BETPlus in 2018

1100000 r 1400.0
1050000 + 1350.0
.100000 - 1300.0
.0950000 - 1250.0
.0900000 + 1200.0
.0850000 - 1150.0
.0800000 - 1100.0
.0750000 - 1050.0
.0700000 - 1000.0
.0650000 - 950.0
.0600000 900.0

Jan-18 Feb-18 Mar-18 Apr-18 May-18 Jun-18 Jul-18 Aug-18 Sep-18 Oct-18 Nov-18 Dec-18

BRK (axa stanga) === BET Plus (axa dreapta)

Sursa: Bloomberg

Actionariat
La data de 31 decembrie 2018, structura actionariatului BRK Financial Group se prezenta astfel:

Kanata Invest
Corporation

SRL Andrici Adrian

0,
9.98% 010%
Global
Consult SRL
0,
SIF Muntenia 008%
018%

Swiss Capital
SA
005%
Altii
048%

Sursa: Lista detinatorilor de instrumente financiare emise de SSIF BRK Financial Group SA, la data de 31 decembrie 2018.

6. Contextul bursier
6.1. Retrospectiva evolutiilor bursiere la nivel global

Tn 2018, pietele financiare internationale au avut evolutii mixte. Indicele Dow Jones Industrial Average al bursei
americane a recuperat semnificativ in trimestrul 11l al anului din pierderile Tnregistrate in prima jumatate a anului, ajungand la
un plus de 7,04% dupa primele 9 luni ale anului. Finalul celui de-al 4-lea trimestru insa a regasit indicele DJIA la -5,63% fata
de finalul anului precedent. Indicele S&P 500 a marcat o crestere de 8,99% in primele 9 luni ale anului 2018, insa si acesta
pana la finalul anului a marcat o piedere importanta de 6,24%. Bursele europene au fost si ele afectate de scaderile ultimului
trimestru al anului 2018. Astfel, indicele bursei germane, DAX-30 s-a depreciat cu 18,26%, cel al bursei din Paris s-a

depreciat cu 10,95%, iar indicele bursei londoneze s-a depreciat cu 12,48% in 2018.
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Indice Tara % 18/17 % 17/16 (%) 16/15
Dow Jones SUA -5,63% 25,08% 13,42%
S&P 500 SUA -6,24% 19,42% 9,54%
DAX-30 Germania -18,26% 12,51% 6,87%
CAC-40 Franta -10,95% 9,26% 4,86%
FTSE-100 Anglia -12,48% 7,63% 14,43%
NIKKEI-225 Japonia -12,08% 19,10% 0,42%
ATX Austria -19,72% 30,62% 9,24%
Shanghai Composite China -24,59% 6,56% -12,31%
WIG-20 Polonia -7,50% 26,35% 4,77%
PX Cehia -8,50% 16,98% -3,63%
RTS Rusia -7,42% 0,80% 52,21%
SOFIX Bulgaria -12,25% 15,52% 27,23%
BUX Ungaria -0,61% 23,04% 33,78%

Sursa: www. 1stock1.com, Bloomberg

Unul din cele mai importante evenimente din Statele Unite ale Americii in prima jumatate a anului 2018 a constat in
implementarea unor noi tarife pentru importurile de aluminiu (10%) respectiv otel (30%) din Canada, Mexic si Uniunea
Europeana. Ca raspuns la implementarea acestor tarife de catre SUA, Mexic si Canada au majorat la randul lor tarifele
pentru importurile pentru diverse produse din SUA. La fel, reprezentanti ai Uniunii Europene au afirmat ca aceasta va
introduce noi taxe pentru importurile din SUA. Aceste evenimente au generat o anumita frica in cadrul pietelor financiare din
intrega lume, indicii principali ai diferitelor burse nereusind sa atinga astfel noi maxime.

Pe de alta parte, Rezerva Federala (FED) a majorat din dobanda de referinta in 26 septembrie 2018 la 2,25%, de
la 2,00%, pe fondul cresterii economice solide si a situatiei favorabile din piata fortei de munca, iar in data de 19 decembrie

2018 aceasa a fost majorata la 2,50%.

6.2. Retrospectiva evolutiilor bursiere pe plan local

Piata de capital din Roméania a inregistrat cresteri substantiale in primul trimestru al anului 2018, acestea fiind
drastic corectate in cel de-al doilea trimestru, insa cel de-al treilea trimestru a readus cresterile pe piata locala. Cu toate
acestea, in ultimul trimestru al anului am putut vedea scaderi Tnsemnate la nivelul tuturor indicilor nationali, ceea ce a
determinat o evolutie mixta pana la final de an a acestora. Cu exceptia indicelui BET-TR si BET-XT-TR, toti ceilalti indici
bursieri reprezentativi ai Bursei de Valori Bucuresti au marcat scaderi importante la final de an 2018. Cea mai mare

depreciere apartine indicelui BET-FI care a pierdut in 2018, 12,63% din valoarea sa de la inceputul anului. a

Indice T T2 T3 T4 “18/°17
BET 12,39% -7,20% 4,03% -12,23% -4,77%
BETPIlus 11,97% -6,90% 3,29% -11,56% -4,77%
BET-FI 2,79% -7,49% -2,62% -5,61% -12,63%
BET-XT 10,34% -7,20% 1,90% -11,47% -7,62%
BET-NG 11,12% -6,40% 2,90% -13,49% -7,41%
BET-TR 12,43% -1,23% 5,88% -11,29% 4,30%
BET-XT-TR 10,35% -2,01% 3,78% -10,45% 0,48%
ROTX 12,48% -6,99% 4,36% -11,96% -3,89%

Sursa: Bloomberg
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In primul trimestru al anului 2018, indicii BVB au inregistrat cresteri importante. Un factor de influenta |-a
reprezentat dinamica si tendintele pietelor financiare internationale, dar si cresterea pretului petrolului pe pietele
internationale. Astfel, in primul trimestru, cel mai mare avans a fost inregistrat de indicele BET-TR, fiind indeaproape urmat
de indicele BET (cu un avans de 12,39%). Valoarea medie zilnica de tranzactionare in primul trimestru din 2018 a ajuns la
11,5 milioane de euro, valoare cu 23% peste nivelul inregistrat in aceeasi perioada a anului anterior.

Cel de-al doilea trimestru al anului a adus insa corectii destul de importante la nivelul tuturor indicilor nationali, cea
mai mare depreciere n perioada aprilie-iunie 2018 apartine indicelui BET (-7,20%). La finalul primului semestru, indicele
BET era cu 4,3% peste valoarea sa de la finalul anului precedent, in timp ce indicele BET-FI se deprecia cu 4,94% in
aceeasi perioada de referinta. Indicele BET-TR care include si dividendele a crescut cu 11% la finalul primelor 6 luni si a
depasit 11.500 de puncte.

Primul semestrul al anului 2018 a fost marcat de acordarea de dividende dar si de incertitudinile politice din tara
noastra. Pe de alta parte, la Bursa de Valori Bucuresti au avut loc 2 listari (una tehnica si un IPO) si 2 emisiuni de obligatiuni
(una municipala si una corporativa). Elvila S.A. (ELV) a intrat la tranzactionare la data de 1 februarie 2018 pe piata AeRO, in
urma unei listéri tehnice. In data de 15 februarie 2018, actiunile Purcari Wineries (WINE) au intrat la tranzactionare pe piata
principala a BVB, dupa realizarea cu succes unui IPO de aproximativ 40 milioane de euro.

Obligatiunile municipale emise de Minicipiul Bucuresti (maturitate 10 ani, rata dobanzii de 5,6% pe an), in valoare
de 555 milioane de lei au intrat la tranzactionare in luna aprilie, iar in luna mai 2018 au fost emise obligatiuni corporative
Globalworth, valoarea totala a acestora fiind de 550 milioane de euro.

La finalul primului semestru al anului 2018, capitalizarea bursierd a companiilor roméanesti a depasit 20 de miliarde
de euro, iar capitalizarea companiilor listate pe piata reglementata a BVB a fost de 36 de miliarde de euro.

Cel de-al treilea trimestru — luna iulie — Banca Transilvania a emis prima emisiune de obligatiuni care a fost admisa
la tranzactionare pe piata reglementatd la vedere a BVB, valoarea acesteia ridicAndu-se la 285 de milioane de euro,
maturitatea fiind stabilita la 10 ani, iar dobanda variabila la Eurobor 6M+3,75%.

Tn luna august 2018, BVB a extins numarul de companii care pot face parte din indicia BET si BET-TR de la 15 la
maxim 20 de companii. La finalul lunii septembrie, capitalizarea bursiera a companiilor roménesti a ajuns la 20,5 miliarde de
euro, iar capitalizarea tuturor companiilor listate in cadrul pietei reglementate BVB a depésit 36 de miliarde de euro.

In luna octombrie 2018, valoare de tranzactionare a crescut cu 20% pe toate segmentele Bursei de Valori
Bucuresti, capitalizarea bursiera a companiilor roménesti ajungand la finalul acestei luni la 20,8 miliarde de euro. Luna
noiembrie 2018 a regasit inca indicele BET cu un avans de 11,76% reusind astfel sa se pastreze departe de turbulentele
internationale care au afectat majoritatea pietelor din Europa, insa luna decembrie a adus scaderi massive la nivelul tuturor
indicilor nationali, astfel ca indicele BETa scazut cu 4,77% fata de valoarea sa de la inceputul anului 2018, iar capitalizarea
bursierd a companiilor roméanesti a ajuns la 18 miliarde de euro la final de an.

Rata dobanzii de politica monetara practicatd de Banca Nationalda a Romaniei s-a situat la 1,75% la inceputul
anului 2018. BNR a modificat de 3 ori rata dobanzii de referinta pe parcursul anului 2018, astfel:

- In data de 9 ianuarie 2018, BNR a modificat rata de referinta la 2%.

- Tn data de 8 februarie 2018, BNR a modificat rata de referinta la 2,25%.

- In data de 8 mai 2018, BNR a modificat rata de referinta la 2,50%.

7. Prezentarea activitatii de baza a companiei

Activitatea de baza a BRK Financial Group este structurata pe doua directii de afaceri, respectiv segmentul de
intermediere si segmentul de tranzactionare. Pe segmentul de tranzactionare, societatea opereaza tranzactiile pe contul
propriu, operatiuni de market-making si operatiuni cu produse structurate, iar pe segmentul de intermediere, societatea

opereaza tranzactiile clientilor respectiv operatiunile corporate.
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7.1 Segmentul de intermediere

Activitatea de intermediere financiara se refera la totalitatea serviciilor de intermediere a tranzactiilor oferite
investitorilor individuali si companiilor, precum si la serviciile specializate oferite clientilor institutionali. Serviciile de
intermediere cuprind urmatoarele:

A. Servicii de intermediere a tranzactiilor pentru investitori:
[

)

Intermedierea tranzactiilor de vanzare si cumparare de valori mobiliare tranzactionate la Bursa de Valori Bucuresti
(BVB). Pentru acest tip de servicii clientii pot alege sa fie asistati de un broker in efectuarea tranzactiilor, respectiv
pot alege varianta tranzactionarii online pe cont propriu. Tn cadrul acestui segment, BRK ofers clientilor si
posibilitatea de a tranzactiona in marja (pe baza unei linii de credit acordate de catre societate clientului), actiuni

lichide listate la Bursa de Valori Bucuresti.

Intermedierea tranzactiilor pe pietele internationale, clientii companiei avand acces la peste 100 de piete externe
din Europa, America de Nord si Asia. Gama de instrumente financiare este foarte variatéd (actiuni, obligatiuni,
produse structurate, ETF-uri, CFD-uri, futures etc.), iar costurile implicate de tranzactionarea pe pietele

internationale prin intermediul BRK Financial Group sunt printre cele mai atractive de pe piata.

Intermedierea tranzactiilor cu obligatiuni corporative, municipale si de stat la BVB si OTC, respectiv intermedierea

tranzactiilor cu produse structurate pe segmentul de piata dedicat al Bursei de Valori Bucuresti.

Intermedierea tranzactiilor pe piata interna si cea internationalé pentru clientii institutionali.

Pe parcursul ultimilor 5 ani, BRK Financial Group s-a plasat anual in topul SSIF-urilor de la BVB, tranzactiile
derulate de catre clienti si cele in nume propriu generand o cota de piata de 1,5 - 5% din valoarea anuala a tranzactiilor
totale pe segmentul actiunilor.

Tn anul 2018, BRK Financial Group s-a clasat pe pozitia a 9-a in clasamentul intermediarilor de la BVB, valoarea
tranzactiilor intermediate pe segmentul principal/actiuni si unitati de fond ridicandu-se la peste 561,5 milioane de lei, in
crestere fata de nivelul de 475,05 milioane lei valoare tranzactionata in 2017. Cota de piata a ajuns la 2,45% dupé valoarea
totala tranzactionata in 2018 (1,99% cota de piata in 2017).

Tranzactionarea pe pietele internationale reprezintd una din directiile viitoare de dezvoltare a activitatii societatii,
aceasta vizand cresterea veniturilor de pe pietele internationale, prin cresterea numarului de clienti activi de retail si

institutionali.

B. Servicii specializate pentru clienti corporate:

Finantare pe piata de capital prin emisiuni publice de actiuni si obligatiuni.
Intermedierea ofertelor publice de cumparare sau de preluare a unor societati cotate la BVB.

Listarea companiilor si a fondurilor de investitii pe piata de capital prin oferte publice initiale sau pe baza de

prospecte de admitere la tranzactionare.

Consultanta pentru finantare prin emisiuni de actiuni si obligatiuni sau promovarea pe piata de capital.
Tn primul trimestru al anului 2018, BRK Financial Group a intermediat:
o Oferta de rascumparare a 6% din actiunile Bermas S.A. Suceava,
. Majorarea de capital social a Fimaro S.A. Cluj
e A intocmit Memorandumul pentru obtinerea acordului de tranzactionare pe piata AeRO pentru Remat
Maramures S.A. Baia Mare si Confectii Vaslui S.A.

n cel de-al doilea trimestru al anului 2018, BRK Financial Group a intermediat:
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e A intocmit Memorandumul pentru obtinerea acordului de tranzactionare pe piata AeRO pentru Albapam S.A.
Alba lulia.
o  Finalizarea operatiunii privind majorarea de capital social a Fimaro S.A. Cluj.
n cel de-al treilea trimestru al anului, BRK Financial Group a intermediat:
e Finalizarea operatiunii privind majorarea de capital social a Foraj Sonde S.A. Craiova (FOSB).
Tn cel de-al patrulea trimestru al anului, BRK Financial Group a demarat:
e Oferta publica de preluare obligatorie a Conted S.A. Dorohoi (CNTE), finalizata tn primul trimestru din
2019.

7.1.2. Operatiuni de market-making si furnizare de lichiditate

TIncepand cu anul 2010, societatea desfisoara activitati de market-maker (afisarea si mentinerea de cotatii ferme
de cumparare/vanzare) pentru diferite instrumente financiare. Beneficiul din acest gen de operatiuni este spreadul
(diferenta) din cotatiile de cumparare si vanzare.

Operatiunile de market-making au un caracter continuu si sunt specifice firmelor de brokeraj straine astfel incéat se
justifica sa consideram céa aceste operatiuni tin de filiera operationald a activitatii BRK Financial Group.

In anul 2018 compania a actionat in calitate market-maker pentru unitatile de fond BTF péana la data de 26

septembrie 2018 in calitate de furnizor de lichiditate pentru toate certificatele emise.

7.1.3. Emisiune produse structurate

In anul 2018, BRK Financial Group si-a extins activitatea segmentului ,Market Making si Produse Structurate” prin
diversificarea tipologiei de produse si extinderea gamei de active suport. Altfel, in luna mai au fost listate produse structurate
cu activ suport actiuni romanesti (Banca Transilvania si OMV Petrom), iar la finalul anului 2018, emitentul BRD-Groupe
Societe Generale a fost inclus pe lista emitentilor care constituie activ suport pentru produsele structurate. Apetitul
investitorilor pentru certificate cu activ suport companii din industria financiara a constituit un motiv pentru listarea unor
produse al caror activ suport il reprezinta banci europene - un prim pas fiind certificatele cu activ suport Deutche Bank. in
alta ordine de idei, emisiunile de certificate cu capital protejat au continuat prin listarea produsului BKDAICPL1, avand ca
activ suport actiunea Daimler AG.

Anul 2018 a fost unul foarte bun pentru BRK Financial Group in ceea ce priveste activitatea pe segmentul pietei de
produse structurate, compania fiind lider pe acest segment, cu o cota de piata de 25,1%, fiind urmata indeaproape de Erste
Group Bank cu o cota de piata de 24,9%. in premiera, BRK si-a depasit principalul competitor, iar aceasta performanta a
fost premiata de catre Bursa de Valori Bucuresti la gala ,Inaugurarea Anului Bursier 2019, prin oferirea titlului de ,,Cel mai
activ intermediar pe segmentul produse structurate in 2018”.

in anul 2018, BRK Financial Group a emis un numar de 69 de produse structurate, aceste eforturi aducand
rezultatele dorite: cota de piata la finalul anului 2018 a fost de 25,1% pe acest segment, mai mult decat dublu fata de anul
2017 (10,51%). Performanta este cu atat mai remarcabild, cu cat aceasta evolutie a fost obtinuta pe o piata in crestere
(segmentul de Produse Structurate a crescut de la 259 milioane de lei in 2017 la 332 milioane de lei in 2018), rulajele

absolute ale BRK Financial Group crescand de peste 3 ori, de la 55,5 milioane la 168,9 milioane lei.

7.2. Segmentul de tranzactionare

Alaturi de segmentul de intermediere, administrarea portofoliului propriu de active financiare este o
alta filiera importanta a activitatii BRK Financial Group care contribuie intr-o proportie semnificativa la rezultatele
companiei. Pe de alta parte, acesta este si un mare factor de risc tindnd cont de faptul ca BRK Financial Group

este obligata sa-si reevalueze la sfarsitul fiecarui an toate pozitiile din cadrul portofoliului propriu, iar ajustarile de
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valoare ale titlurilor afecteaza rezultatul exercitiului si pot schimba imaginea performantei financiare a companiei.

La sféarsitul fiecarei luni, societatea ajusteazéa valoarea societatilor listate din portofoliu, prin marcarea la piata.

Conform procedurilor interne aprobate de catre Consiliul de Administratie, actiunile detinute in portofoliul

propriu al companiei au fost clasificate in 3 mari categorii:

™

Plasamente strategice: actiunile detinute la entitatile afiliate si interesele de participare. Prin interese
de participare se intelege: drepturile in capitalul altor entitati, reprezentate sau nu prin certificate care,
prin crearea unei legaturi durabile cu aceste entitati, sunt destinate sa contribuie la activitatile entitatii.
Detinerile de actiuni pot fi atat la societati inchise, cat si la societéti listate la bursa. In prezent, in
categoria plasamanetelor strategice se incadreaza doar participatia in cadrul SAl Broker (99,8% din

capitalul social).

Plasamente de portofoliu: actiunile societatilor la care BRK nu poate/nu doreste sa exercite o influenta
semnificativa in administrarea societatii. Tot in cadrul acestei categorii sunt evidentiate si plasamentele
detinute la societatile de tip Tnchis (necotate) care nu intrunesc conditile de a fi incorporate la
,Plasamente Strategice”, indiferent de marimea pachetului detinut sau de detinerea in capitalul social al

emitentului.

Investitii financiare pe termen scurt: Instrumente financiare care fac obiectul unor operatiuni curente
de vanzare-cumpérare din partea companiei. In cadrul acestei sectiuni nu sunt cuprinse actiunile

societatilor inchise sau necotate.

Tncepand cu data de 1 iulie 2018, structura portofoliului propriu al companiei este urméatoarea:
- Portofoliu tranzactionabil
- Portofoliu netranzactionabil

- Imprumuturi in marja.

8. Activitatea in 2018

8.1. Evenimente semnificative in perioada de raportare

4 ijanuarie 2018 — Consiliul de Administratie al BRK Financial Group a decis extinderea termenului de

restituire a imprumuturilor acordate catre Romlogic Technology S.A., pana la data de 29.01.2018.

26 ianuarie 2018 — Consiliul de Administratie al BRK Financial Group a aprobat programul de emisiune

de produse structurate. BRK a publicat calendarul financiar pentru anul in curs.

15 februarie 2018 — Societatea a publicat situatiile financiare preliminare individuale IFRS la 31
decembrie 2017, conform calendarului financiar. De asemenea, BRK Financial Group a informat
investitorii asupra deciziei Autoritatii de Supraveghere Financiara de a respinge numirea in calitate de

conducétor a domnului Chis Grigore.
19 februarie 2018 — A fost publicat Raportul auditorului.

21 februarie 2018 — Societatea a informat publicul larg asupra faptului ca in data de 20 februarie 2018,
Consiliul de Administratie a numit in functia de Director General Adjunct pe domnul Catalin Mancas,

acesta urmand sa-si desfasoare activitatea la sediul societatii din Bucuresti.

23 februarie 2018 — Societatea a informat publicul larg cu privire la incheierea unui act aditional la
contractul din 20.11.2017 prin care finanteaza Facos S.A. Valoarea imprumutului acordat: 360.000 lei,

dobanda anuala: 6%, termen de restituire: 19.11.2018.
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28 februarie 2018 - Societatea a informat publicul larg asupra faptului ca in data de 27 februarie 2018,

Consiliul de Administratie a numit in functia de Director General Adjunct pe domnul Razvan Rat.

8 martie 2018 — Societatea a anuntat publicul larg asupra deciziei doamnei Monica Ivan de a demisiona

din functia de Director General Adjunct.

16 martie 2018 — A fost convocatd Adunarea Generald Ordinard a Actionarilor respectiv Adunarea

Generala Extraordinara a Actionarilor pentru data de 24/25 aprilie 2018.
23 martie 2018 — A fost modificat Convocatorul AGEA prin introducerea unui nou punct pe ordinea de zi.

4 aprilie 2018 — Domnul BUT Cristian Vasile a fost autorizat de catre Autoritatea de Supraveghere
Financiara in functia de administrator al BRK Financial Group S.A. (Autorizatia ASF nr 102/04.04.2018).

5 aprilie 2018 — Completarea Convocatorului Adunérii Generale Ordinare a Actionarilor din data de
24/25 aprilie 2018, cu includerea pe ordinea de zi a unui nou punct: Aprobarea bugetului de venituri si

cheltuieli propus de actionarul Global Colsult SRL.

10 aprilie 2018 — SSIF BRK Financial Group S.A. a informat actionarii si investitorii cu privire la demisia

din functia de membru al Consiliului de Administratie al societatii a domnului MADEM Aurelian.

19 aprilie 2018 — SSIF BRK Financial Group a informat investitorii cu privire la aprobarea de catre
Autoritatea de Supraveghere Financiara in data de 17 aprilie 2018 a prospectului de baza in legatura cu

Programul de Emisiune de Produse Structurate.

24 aprilie 2018 — Desfasurarea Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor de la ora 12.00 si a

Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor de la ora 12.30, la sediul societatii.

- 25 aprilie 2018 — Publicarea Hotararilor AGEA si AGOA desfasurate in data de 24 aprilie 2018,

respectiv a Raportului Anual pentru 2017.

2 mai 2018 — BRK Financial Group a informat actionarii si investitorii asupra faptului ca au fost incheiate
doua ante-contracte de vanzare actiuni Minesa IPCM SA, societate la care BRK Financial Group are o
participatie de 38,1% din capitalul social, valoarea totala a ante-contractelor fiind de 1.100.234,43 Euro,
iar incasarea contravalorii se va realiza in transe, urmand ca intreaga operatiune sa se incheie, de

principiu, pana in luna decembrie 2018.

15 mai 2018 — BRK Financial Group a publicat Raportul trimestrial al Administratorilor, aferent primului

trimestru al anului.

17 mai 2018 — Societatea a informat actionarii si investitorii cu privire la autorizarea domnului Rat
Razvan — Legian in calitate de Conducator (Director General Adjunct), ca urmare a hotararii Autoritatii

de Supraveghere Financiara din data de 16 mai 2018.

4 iunie 2018 — Societatea a informat actionarii si investitorii cu privire la hotararea Consiliului de
Administratie din data de 31 mai 2018 de a organiza un concurs pentru ocuparea functiei de Director

General al BRK Financial Group.

26 iunie 2018 — Societatea a informat actionarii si investitorii ca in data de 25 iunie 2018 a incetat, din
initiativa imprumutatului, contractual de imprumut cu SAl Broker S.A., societatea la care BRK Financial
Group are participatii. Contractul de imprumut subordonat, prin care BRK Financial Group S.A. acorda
un Tmprumut Th suma de 676.000 lei catre SAI Broker S.A. cu o dobanda anuala fixa de 3,5%, a fost
incheiat in data de 10 noiembrie 2016 si stabilea ca termen de restituire data de 31 decembrie 2021.
Rambursarea anticipata a creditului s-a realizat in data de 25 iunie 2018. Suma incasata a fost de

676.000 lei, reprezentand creditul acordat, plus dobanda aferenta lunii iunie Tn suma de 1361,26 lei.
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5 iulie 2018 - BRK Financial Group a informat actionarii si investitorii cu privire la autorizarea domnului
Catalin Mancas in calitate de Conducator (Director General Adjunct), ca urmare a hotaréarii Autoritatii de

Supraveghere Financiara din data de 4 iulie 2018.

25 iulie 2018 — A fost finalizat procesul de selectie pentru ocuparea pozitiei de Director General al SSIF
BRK Financial Group. Consiliul de Administratie I-a numit pe domnul Nascu Serban in funciia de
Director General al BRK Financial Group. Domnia sa urmeaza sa isi desfasoare activitatea in cadrul

BRK Financial Group dupa primirea avizului din partea Autoritatii de Supraveghere Financiara.

10 august 2018 — BRK Financial Group a anuntat ca a fost incheiat un contract de vanzare-cumparare
actiuni Minesa cu un investitor privat, obiectul contractului vizdnd vanzarea unui numar de 23.393
actiuni Minesa IPCM S.A., reprezentand 9% din capitalul social, la pretul de 11,11 euro/actiune, astfel,

valoarea contractului fiind de 259.896,23 euro.

14 august 2018 - BRK Financial Group a publicat Raportul semestrial al Administratorilor.

28 august 2018 — BRK Financial Group a convocat AGOA pentru data de 4/5 octombrie 2018.
29 august 2018 — BRK Financial Group a publicat Raportul auditorului.

5 septembrie 2018 — BRK Financial Group a informat investitorii cu privire la incheierea unui contract de
finantare a S.C. Romlogic Technology S.A, cu suma de 1 milioan de lei, o ratd a dobanzii de Robor
3M+5% si scadenta pana la data de 31.03.2019.

4 octombrie 2018 — Au fost publicate hotaréarile AGOA a BRK Financial Group desfasurata in data de
04.10.2018.

5 octombrie 2018 — Au fost publicate rezultatele financiare anuale consolidate aferente anului 2017.

15 noiembrie 2018 — A fost publicat Raportul trimestrial al Consiliului de Administratie la data de 30

septembrie 2018.

21 noiembrie 2018 — BRK Financial Group a informat publicul larg despre prelungirea termenului de
restituire a Tmprumutului acordat catre S.C. Facos S.A., pana la data de 19.11.2019, dobanda anuala
fiind modificata la nivelul ROBOR 3M + 5%, toate celelalte caracteristici ale contractului de imprumut

ramanand neschimbate.

21 noiembrie 2018 - SSIF BRK Financial Group SA a informat actionarii si investitorii ca prin Autorizatia
ASF nr. 250/19.11.2018, 251/19.11.2018 si 252/19.11.2018 au fost autorizati in calitate de membri ai
Consiliului de Administratie ai societatii doamna Monica lvan, domnul Darie Moldovan si domnul Nicolae

Ghergus.

21 noiembrie 2018 - Societatea a informat investitorii ca in cadrul sedintei Consiliului de Administratie
din data de 21.11.2018 au fost decise urmatoarele:

1. DI. Darie Moldovan a fost ales in functia de presedinte al Consiliului de Administratie;

2. DI. Nicolae Ghergus a fost ales in functia de vicepresedinte al Consiliului de Administratie;

3. Au fost constituite cele patru comitete din cadrul Consiliului de Administratie, cu urmatoarea
componenta: Comitetul de audit: DI Darie Moldovan, DI Nicolae Ghergus, Dna Monica Ivan; Comitetul
de risc: DI Darie Moldovan, DI Nicolae Ghergus, Dna Monica lvan; Comitetul de nominalizare: DI Darie
Moldovan, DI Nicolae Ghergus, Dna Monica Ivan; Comitetul de remunerare: DI Darie Moldovan, DI.

Nicolae Ghergus, Dna Monica lvan.

29 noiembrie 2018 - SSIF BRK Financial Group S.A. a incheiat un contract de imprumut cu S.C.

Romlogic Technology S.A., societate la care BRK Financial Group S.A. detine participatii. Valoarea
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fmprumutului acordat a fost de 235.000 lei, dobanda anuala: ROBOR 3M + 5%, iar termenul de

restituire al Imprumutului a fost fixat pentru data de 28.02.2019.

)

3 decembrie 2018 - SSIF BRK Financial Group SA a informat actionarii si investitorii ca prin Autorizatia
ASF nr. 257/29.11.2018 a fost autorizat, in calitate de membru al Consiliului de Administratie al
societatii, domnul Mancas Catalin. Tncepénd cu aceasta data, Catalin Mancas este membru am
comitetelor constituite la nivelul Consiliului de Administratie alaturi de ceilalti 3 membri desemnati

anterior.

)

4 decembrie 2018 - BRK Financial Group a informat publicul larg cu privire la incheierea in data de 4
decembrie 2018 a unui act aditional la contractul de credit cu Libra Internet Bank S.A, acesta modificand
urmatoarele prevederi contractuale:

- scadenta finala a contractului de credit: 14.12.2019;

- dobanda anuala: ROBOR 3M plus o marja de 3,28%;

- garantarea creditului se realizeaza prin ipoteca mobiliara.

)

14 decembrie 2018 - BRK Financial Group a informat publicul larg cu privire la autorizarea domnului
Serban Nascu in calitate de Director General, ca urmare a hotararii Autoritafii de Supraveghere

Financiara din data de 13 decembrie 2018.

8.2. Dinamica si structura veniturilor totale si a rezultatului global

Pondere (%)

Dinamica si structura veniturilor totale (Ron) 31-Dec-18 31-Dec-17 31-Dec-18 31-Dec-17
Venituri totale 7,757,231 10,205,674 100.00% 100.00%
Venituri din comisioane 3,145,940 4,564,637 40.55% 44.73%
Venituri din comisioane piata interna spot 2,230,910 1,903,717 28.76% 18.65%
Venituri din comisioane piete externe 768,930 862,569 9.91% 8.45%
Venituri din activitati conexe 146,100 1,798,351 1.88% 17.62%
Alte venituri operationale 17,006 32,584 0.22% 0.32%
Venituri din chirii 11,652 16,543 0.15% 0.16%
Venituri din intermediere asigurari 0 10,317 0.00% 0.10%
Venituri din distributie UF 5,354 5,724 0.07% 0.06%
Alte venituri din exploatare 0 0 0.00% 0.00%
Venituri financiare 3,979,842 5,493,001 51.30% 53.82%
Venituri din dividende 338,370 318,222 4.36% 3.12%
Castiguri nete financiare altele decat dividende 3,641,472 5,174,779 46.94% 50.70%
Alte venituri 614,443 115,452 7.92% 1.13%
Venituri din anularea de provizioane pentru riscuri si
cheltuieli 300,933 0 0.00% 0.00%
Venituri din evaluarea investitiilor imobiliare 0 0 0.00% 0.00%
Venituri din ajustari pentru deprecierea activelor
circulante 10,896 115,452 0.14% 1.13%
Alte venituri 302,614 0 3.90% 0.00%

La finalul anului 2018 veniturile totale ale BRK Financial Group au inregistrat o scadere cu 24% fata de
anul precedent, cu precadere pe fondul scaderii veniturilor financiare in medie cu 27,55% respectiv a scaderii
veniturilor din comisioane cu 31,08%. Ponderea veniturilor financiare in totalul veniturilor a scazut usor de la
53,82% in 2017 la 51,30% in 2018, aceasta ca urmare a cresterii veniturilor din dividende cu 6,33% in acest

interval respectiv a scaderii castigurilor nete financiare altele decat dividendele cu 29,63% in acelasi interval.
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Veniturile din comisioane s-au diminuat in 2018 cu 31,08% fata de cele obtinute de societate in 2017, in mare
parte datoritd scaderii veniturilor din activitati conexe. Dealtfel, ponderea veniturilor din comisione in totalul
veniturilor societatii s-a diminuat in 2018 la 40,55%, de la 44,73% in 2017.

Evolutia rezultatului global (Ron) 31-Dec-18 31-Dec-17

Rezultatul activitatii de intermediere -167,705 849,348
Rezultatul brut al activitatii de administrare a portofoliu propriu -577,771 -3,493,373
Cheltuieli general-administrative nerepartizate -2,059,223 -1,010,373
Rezultat recurent de baza (1+2+3) -2,804,699 -4,654,398
Alte elemente ale rezultatului global 0 1,050,770
Rezultatul global aferent perioadei 0 -3,603,628
Rezultatul pe actiune aferent perioadei -0.0083 -0.0138

Rezultatul activitatii de intermediere a fost unul negativ in 2018 (-167.705 lei), iar rezultatul brut al
activitatii de administrare a portofoliului propriu (-577.771 lei) si-a diminuat pierderea de la 3,4 milioane de lei in
2017 la 0,57 milioane de lei in 2018. Se constata cresterea cheltuielilor general-administrative, aceasta crestere

determinand o pierdere curenta de baza de — 2.804.699 lei.

8.2. Analiza rezultatelor pe segmente de activitate
8.2.1. Activitatea continua

Tn cadrul activitatii continue am inclus cele doud segmente: intermediere respectiv tranzactionare.

Activitatea continua (Ron) 31-Dec-18 31-Dec-17 Evolutie

Venituri totale din intermediere 3,151,295 4,566,717 -30.99%
Cheltuieli totale cu intermedierea 3,319,000 3,717,369 -10.72%
Rezultat din intermediere -167,705 849,348 -119.75%
Venituri totale din activitatea de tranzactionare 4,746,004 5,503,478 -13.76%
Cheltuieli totale aferente activitatii de tranzactionare 5,323,775 8,996,851 -40.83%
Rezultat din activitatea de tranzactionare -577,771  -3,493,373 -83.46%
Rezultatul activitatii continue -745,476 -2,644,025 -71.81%

Pe segmentul serviciilor de intermediere, societatea a obtinut un rezultat negative de -167.705 lei iar pe
segmentul activitatii de tranzactionare, in 2018 a rezultat o pierdere de 577.771 lei, in scadere fata de pierderea
de 3,49 milioane de lei din 2017, aceasta ca urmare a scaderii usoare a veniturilor totale din activitatea de
tranzactionare (-13,76% fata de 2017) respectiv a scaderii cheltuielilor totale aferente activitatii de tranzactionare
(-40,83% fata de 2017). Astfel, rezultatul activitatii de brokeraj (intermediere + tranzactionare) este reprezentat

de o pierdere de 745.476 lei, mult mai mica (-71,81%) fata de cea inregistrata in 2017.
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Evolutia rezultatelor pe segmentul serviciilor de intermediere financiara

Activitatea de intermediere implica tranzactionarea la Bursa de Valori Bucuresti si pe pietele
internationale, iar veniturile sunt generate de comisioanele percepute de catre societate clientilor implicati Tn
tranzactii pe aceste piete.

Activitatea de intermediere (Ron) 31-Dec-18 31-Dec-17 Evolutie
Venituri din comisioane tranzactii 3,145,940 4,550,676 -30.87%
Alte venituri 5,354 16,041 -66.62%
Total venituri din intermediere 3,151,295 4,566,717 -30.99%
Cheltuieli privind comisioanele 1,139,777 998,425 14.16%
Alte cheltuieli 2,179,223 2,718,944 -19.85%
Total cheltuieli variabile pe intermediere 3,319,000 3,717,369 -10.72%
REZULTATUL SEGMENTULUI DE INTERMEDIERE -167,705 849,348 N.A.

Veniturile totale generate din serviciile de intermediere financiara s-au diminuat cu 30.99% in anul 2018,
pana la 3,15 milioane de lei, aceasta ca urmare a scaderii veniturilor din comisioane, cu 30,87% in acelasi
interval. In categoria altor venituri sunt incluse parte din veniturile generate de serviciul de tranzactionare in marja
pe BVB.

Cheltuielile asociate segmentului de intermediere s-au diminuat cu 10,72% in 2018. Scaderea
cheltuielilor acestui segment intr-un ritm mai lent decat scadea veniturilor inregistrate pe acesta, a determinat un
rezultat negative fata de anul 2017. Astfel, rezultatul segmentului de intermediere a fost reprezentat de o pierdere
de 167.705 lei.

Evolutia si structura veniturilor din comisioane

Venituri din comisioane (Ron) 31-Dec-18 31-Dec-17 Evolutie
Venituri din comisioane BVB 2,230,910 1,899,694 17.44%
Venituri din comisioane piete externe 768,930 857,327 -10.31%
Venituri din comisioane Sibex 0 4,023 -100.00%
Venituri din alte comisioane 146,100 1,789,632 -91.84%
Total venituri din comisioane 3,145,940 4,550,676 -30.87%

Tn termeni comparabili, veniturile totale din comisioane au scézut cu 30,87% in 2018. Cum era firesc,
cea mai mare scadere din cadrul veniturilor totale din comisioane a fost inregistratda de veniturile din
comisioanele obtinute pe piata Sibex (-100%), avand in vedere ca in 2017 activitatea Sibex a fost sistata.
Veniturile generate din activitatea de tranzactionare pe BVB au crescut cu 17,44%, de la aproximativ 1,89
milioane lei la aproximativ 2,23 milioane lei. Cresterea a fost determinatd de valori tranzactionate mai mari
respectiv de rezultatul strategiei companiei de a se apropia si mai mult de clienti.

Si pe pietele internationale, societatea a obtinut venituri din comisioane insa acestea au fost in scadere.
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Evolutia rezultatelor pe segmentul operatiunilor de tranzactionare

Activitatea de Tranzactionare (Ron) 31-Dec-18 31-Dec-17 Evolutie
Venituri din tranzactii 3,575,600 5,151,841  -30.60%
Alte venituri 1,170,404 351,637 232.84%
Total venituri din activitatea de tranzactionare 4,746,004 5,503,478 -13.76%
Pierderi din tranzactii 325,199 4,516,946 -92.80%
Alte cheltuieli variabile 4,998,576 4,479,905  11.58%
Total cheltuieli tranzactionare 5,323,775 8,996,851 -40.83%

REZULTATUL SEGMENTULUI de
TRANZACTIONARE -577,771 -3,493,373  -83.46%

Veniturile totale aferente activitatii de tranzactionare au inregistrat o scadere usoara de 13,76% in 2018
faté de cele obtinute in 2017. Veniturile din tranzactii au scaézut cu 30,6% si au ajuns astfel la 3,57 milioane de
lei, pastrandu-si ponderea foarte mare, de peste 75,3% in totalul veniturilor activitatii de tranzactionare.

Activitatea de market-making si produse structurate este integratd segmentului de tranzactionare. Tn
anul 2018, BRK Financial Group a emis un numar de 69 de produse structurate, raspunzand astfel intr-o mai
mare masura necesitatilor investitorilor. Eforturile BRK Financial Group nu au intarziat sa apara, astfel ca
societatea a primit in cadrul galei de inaugurare a anului bursier 2019, premiul pentru ,Cel mai activ intermediar
pe segmentul produse structurate in 2018”.

8.3. Dinamica si structura clientilor

Serviciile de intermediere pe pietele de capital sunt oferite de BRK Financial Group la nivel national si
international, atat clientilor persoane fizice si juridice clasificati ca si clienti de retail, cat si celor institutionali.

Pe piata de capital din Romania, un numar de 2.689 clienti au fost activi in 2018, in crestere fatd de
2017 cand acest numar s-a ridicat la 2.455. Aproximativ 88% din numarul clientilor activi pe piata din Romania,
au optat pentru un cont de tranzactionare online, iar restul de 12% fiind conturi care beneficiaza de asistenta unui
broker.

Structura clientilor in 2018 dupa tipul de cont
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Tn ceea ce priveste clientii cu activitate pe piata internationald, numarul conturilor pe acest segment a
crescut la 113, de la 93 la final de 2017. Din totalul numarului de clienti activi pe piata internationala, 95,6%
tranzactioneaza online, fara a solicita asistenta unui broker.

Pe segmentul clientilor institutionali, activitatea acestora pe piata interna s-a extins, rulajele generate
ajungand la 218,12 milioane de leo, de la 36,5 mlioane de lei in 2017, in timp ce rulajele determinate de
activitatea clientilor institutionali pe pietele internationale prin intermediul BRK Financial Group s-au ridicat la 7,8

milioane de lei in 2018, de la 10,5 milioane de lei in 2017.

8.4. Administrarea portofoliului propriu de active financiare

Evolutia rezultatelor din administrarea portofoliului propriu de active financiare

Rezultatul brut al administrarii portofoliului propriu de active a inregistrat o pierdere de 577.771 lei, ca
urmare a deprecierii titlurilor din portofoliu (cu expuneri mari pe sectorul financiar-bancar si energetic) in ultima

lund a anului 2018, datorita ordonantei 114 respectiv impactul a acesteia asupra cotatiilor titlurilor din portofoliu.

Analiza structurii portofoliului de active financiare

In conformitate cu obiectivele mentionate in strategia investitionala aprobatd de Consiliul de
Administratie, in anul 2018 eforturile conducerii au fost indreptate spre continuarea procesului de restructurare a
portofoliului propriu de active financiare ce a vizat urmatoarele: ajustarea cantitativa si calitativa a portofoliului si
diversificarea portofoliului pe mai multe clase de active financiare, instrdinarea unor participatii, fie datorita
dimensiunilor prea mici, fie datoritid lipsei de perspective de crestere si utilizarea sumelor obtinute pentru

sustinerea sub forma capitalului de lucru a unor activitati de brokeraj care aduc valoare adaugata ridicata.

Evolutia si structura portofoliului Numar emitenti Valoarea de piata

de instrumente financiare pe piata

interna 31-Dec-18 31-Dec-17 31-Dec-18 31-Dec-17
Societati cotate 16 8 7.072.947 3.079.495
Societati necotate 17 20 13.189.243 12.633.866
Titluri de participatie la OCP/AOPC 7 9 6.766.028 11.319.254
Alte valori mobiliare 7 2 17.856.267 12.892.050
Total portofoliu 47 39 44.884.485 39.924.665

Portofoliul de active al BRK Financial Group include atat societéti cotate la Bursa de Valori Bucuresti,
cét si societati nelistate. De asemenea, portofoliul include plasamente strategice in administrarea carora BRK se
implica in mod activ respectiv plasamente pe termen lung in care BRK nu isi exercita controlul si influenta, dar si
plasamente pe termen scurt.

La 31 decembrie 2018, portofoliul de actiuni cotate al BRK era evaluat la aproximativ 7,07 milioane Ron,
in crestere cu aproximativ 130% fata de valoarea de la sfarsitul anului 2017. Aceasta evolutie se explica prin
faptul ca, pe parcursul anului 2018, au fost achizitionate pachete de actiuni la companii precum Banca
Transilvania, OMV Petrom, BRD- Groupe Societe Generale, Bursa de Valori Bucuresti, etc.

Din cadrul portofoliului de actiuni necotate, pe parcursul anului s-au vandut participatii substantiale
detinute sub forma de plasamente strategice sau pe termen lung, conform strategiei Consiliului de Administratie.
Participatia detinutd de catre companie la Minesa IPCM S.A. a fost vanduta in cursul anului 2018, valoarea

contractului fiind de 840.338,2 euro, iar transferul de proprietate a fost incheiat in data de 18 februarie 2019.

BRK FINANCIAL GROUP | Raport individual al Consiliului de Administratie - 2018



)

in ceea ce priveste portofoliul de active cotate la BVB, detinut pe termen scurt, in cursul anului 2018,
acesta a fost preponderent expus pe sectorul financiar-bancar,oarecum specific pietei de capital din Roménia.
Cele mai mari achiziti pe termen scurt (>100.000 Ron) in sectorul energetic s-au realizat pe
urmatoarele fitluri:
- OMV Petrom S.A. (SNP 8,4 mil. Ron cumulat/an),
- Romgaz S.A. (SNG 0,6 mil. Ron cumulat/an),
- Transgaz S.A. (TGN 0,5 mil. Ron cumulat /an).
- Nuclearelectrica (SNN 0,5 mil Ron cumulat/an),
Expunerea pe sectorul financiar bancar a fost datd de urmatoarele achizitii (>100.000 Ron):
- Banca Transilvania (TLV 11 mil. Ron cumulat/an),
- BRD (BRD 6 mil. Ron cumulat/an),
- Bursa de Valori Bucuresti (BVB 4,1 mil Ron cumulat/an),
- SIF Oltenia (SIF5 0,5 mil Ron cumulat/an),
- STK Emergent (STK 0,3 mil Ron cumulat/an),
Expunerea pe alte sectoare de activitate a fost datd de urmatoarele achizitii (>100.000 Ron):
- Alro Slatina (ALR 1,3 mil Ron cumulat/an),
- Mecanica Rotes (METY 0,6 mil Ron cumulat/an),

- Fondul Inchis de Investitii BET-FI Index Invest (BTF 1,2 mil Ron cumulat/an).

Operatiunile de vanzare-cumparare de actiuni derulate pe parcursul anului 2018 au produs modificari
semnificative si la nivelul structurii plasamentelor din portofoliul tranzactionabil pe sectoare de activitate. Fata de
2017, expunerea pe sectorul financiar-bancar a crescut considerabil, de la 15,8% la 77,61% pe fondul reorientarii

investitiilor catre acesta.

Expunerea sectoriala a portofoliului de actiuni la 31 decembrie 2018

Financiar-bancar Bunuri de larg Constructii Altele Comert
consum ’ ’

77,61% 24,94% 21,07% 10,49% 4,23%

La finalul anului 2018, valoarea societatilor necotate din portofoliul propriu se situa la 13,19 milioane de
lei, in usoara crestere fata de anul anterior. Mentionam ca actiunile Minesa IPCM S.A. au facut parte din
portofoliul BRK Financial Group la finalul anului 2018, transferul efectiv de proprietate fiind realizat doar in 18
februarie 2019.

Tn ceea ce priveste portofoliul de unitati de fond al societétii, acesta a inregistrat o scadere cu 34% in
2018, numarul acestora fiind in scadere. In 2018 au fost retrase sume din fondul BTF si Fdi TehnoGlobinvest
respectiv Fdi Translvania.

Tn categoria altor valori mobiliare sunt incluse obligatiunile detinute la Impact Developer & Contractor
(IMP) si Chronostyle International, in valoare 12,7 milioane de lei. Alaturi de acestea, au fost incluse si produsele
structurate achizitionate de societate in deculsul anului 2018 avand ca active suport actiuni ale OMV Petrom,
Banca Transilvania si BRD — Societe Generale.

Aditional investiilor financiare in societati cotate la bursa, societati inchise, unitati de fond sau alte valori
mobiliare, portofoliul de active financiare ale companiei include si disponibilitatile banesti, imprumuturile acordate,
activele financiare aferente activitatilor de market making si produse structurate si portofoliul tranzactionabil pe

pietele internationale.
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Astfel, la finele anului 2018, valoarea portofoliului total de active financiare al BRK Financial Group se
ridica la 44,88 milioane Ron, in crestere cu 12,42% fata de nivelul inregistrat in anul 2017. Evaluarea portofoliului
de actiuni s-a realizat prin marcarea la piatd' a tuturor pozitiilor din portofoliul de actiuni tranzactionabil’,
respectiv la valoarea justa stabilitd conform standardelor internationale de evaluare pentru toate detinerile
clasificate ca plasamente pe termen lung denumit si portofoliul netranzactionabil.

Evolutia portofoliului de active Structura Valori absolute
financiare 31-Dec-18  31-Dec-17 _ 31-Dec-18 __ 31-Dec-17
Disponibilitati banesti 4,00% 3,06% 2.191.875 1.515.211
Imprumuturi acordate, din care: 14,10% 16,10% 7.730.511 7.971.985
Creditare clienti — tranzactionare in marja 9,88% 12,65% 5.416.511 6.265.408
Imprumuturi acordate altor societsti 4,22% 3,45% 2.314.000 1.706.577
I':ft’;?];"t'l'(')ﬁ;fg’e financiare piata 8,86% 0,22% 4.856.066 107.642
Portofoliu de actiuni piata interna 73,05% 80,62% 40.061.266 39.924.665
Total 100% 100,00%  54.830718  49.519.503

Imprumuturile acordate de catre BRK Financial Group, in valoare totald de 7,73 milioane Ron, includ
atat imprumuturi acordate clientilor in vederea tranzactionarii in marja pe BVB, cat si imprumuturi acordate unor
societati terte. Creditele acordate clientilor pentru tranzactii in marja s-au ridicat la aproape 5,4 milioane Ron la
finalul lui 2018, in scadere fatd de 2017. Imprumuturile acordate cétre societati terte de catre BRK Financial
Group au crescut in cursul anului 2018 pana la 2,3 mil Ron, de la 1,7 milioane Ron in 2017.

Structura portofoliului de active Structura portofoliului de active
financiare, 2018 p;sponipiita financiare pe piata interna, 2018

banesti
4%

Tmprumuturi
acordate
14%

Portofolii
active
financiare
piata
international
a
9%

n ceea ce priveste modificarile survenite in structura portofoliului total de active financiare al societatii, se
remarca cresterea valorii portofoliului propriu de actiuni pe piata interna dar si cea internationala.

9. Infrastructura operationala

9.1. Reteaua teritoriala de subunitati

In anul 2018, reteaua teritorialda a SSIF BRK Financial Group SA nu a suferit modificari, aceasta
cuprinzand un numar de 4 agentii: Bucuresti, lasi, Suceava si Timisoara. Alaturi de aceste agentii, un numar de
17 colaboratori BRK Financial Group (agenti delegati) au asigurat prezenta companiei si a serviciilor oferite de

aceasta la nivel national.

" la pretul de inchidere
Categoria investitiilor pe termen scurt - Titluri disponibile la tranzactionare
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Sediul central al BRK Financial Group este situat in Cluj-Napoca, Calea Motilor nr. 119.

9.2. Personalul societatii

Tn anul 2018, numérul mediu de angajati a ajuns la 39, uspr mai scazut fatd de finalul anului 2017 cand
numarul mediu al angajatilor s-a situat la 42 de persoane. La sfarsitul anului 2018, numarul efectiv al angajatilor
companiei a fost de 41, in usoaréa scadere fata de anul 2017 cand acesta totaliza 42 de persoane.

Numarul salariatilor din categoria agentilor de servicii de investitii financiare a scazut in 2018 la 25 de
persoane, fatd de 27 de persoane autorizate in 2017. Personalul administrativ a fost mentinut la acelasi nivel —
15 persoane angajate, precum in 2017. La finalul anului 2018, BRK Financial Group avea inceiate 17 contracte
de mandat.

Strategia de dezvoltare a societatii implicad extinderea activitatii respectiv cresterea numarului de
angajati Tn viitor, atat Tn roluri administrative si de suport, cat si pe segmente direct productive (extinderea fortei
de vanzari). Societatea incurajeaza si sustine in permanentd dezvoltarea profesionald si specializarea
personalului angajat in aria de competenta specifica fiecaruia, prin participarea in cadrul programelor de formare
profesionala respectiv formare profesionala continua.

Scaderea numarului de angajati este datorata si dificultatilor intampinate in recrutarea personalului

avand in vedere nisa pe care societatea noastra isi desfasoara activitatea respectiv conditiile din piata muncii.

9.3. Activitatea de cercetare-dezvoltare

Activitatile de cercetare-dezvoltare ale societdtii sunt orientate spre imbunatatirea programelor
informatice si dezvoltarea unor noi produse de investitii, precum produsele structurate.

BRK Financial Group a implementat o noua platforma de tranzactionare on line astfel incat aceasta sa
poata oferi clientilor un acces mai facil in gestionarea portofoliului. Noua platforma (Arena XT) le asigura clientilor
accesibilitate multipla (conexiune web, aplicatie pentru smartphone).

Pentru alinierea societatii la normele Mifid Il, societatea a depus eforturi sustinute in 2018 pentru

updatarea programelor informatice interne

10. Obiective pentru anul 2019

Obiectivele pentru anul 2019 se pliaza strategiei corporative dar si a celei de grup.
Mediul financiar si afacerile companiei

Intr-un context economic national caracterizat de un nivel slab al intermedierii financiare, BRK Financial
Group vizeaza construirea unui adevarat supermarket investitional, care sa imbine investitiile proprii, Tn special in
zona fintech si a startup-urilor tehnologice, cu atragerea de fonduri de la investitori profesionali si de retail in
vederea punerii iImpreuna a acestora in beneficiul comun, fie direct, fie prin intermediul fondurilor administrate de
SAl Broker SA, si nu in ultimul rand, oferirea intregii palete de servicii financiare, de la platforme de
tranzactionare de tip "execution only" pana la servicii sofisticate de administrare de portofoliu si consultanta.

Viziunea curajoasa este in acord cu increderea acordata de catre actionarii companiei, cu experienta
vasta si potential ridicat in domeniul financiar, dar si de personalul cu nivel inalt de calificare si echipa
manageriald experimentata. Eterogenitatea echipei de conducere si echilibrul dintre optimism si prudenta sunt

factorii cheie in geneza strategiei companiei.
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Societatea de Investitii

Singura companie de brokeraj listata din Roménia este determinata sa utilizeze in viitorul imediat toate
avantajele care deriva din aceasta calitate si s& puna in comun interesele actionarilor cu cele proprii si ale
clientilor, in gasirea de randamente competitive si crearea de instrumente de investitie diversificate si atractive.
Emitent de instrumente financiare

O echipa tanara, ambitioasa si dedicaté a dovedit deja in mod creativ ca poate cuceri piata nationalé iar
obiectivul urmatorilor trei ani este in stransa legatura cu o pondere semnificativa a pietei regionale de produse
structurate.

Fonduri de investitii

SAIl Broker are vocatia vehiculului care gestioneaza si coaguleaza produsele de diversificare adresabile
clientilor cu portofolii care nu permit un grad rezonabil de diversificare, dar si clientilor profesionali si institutionali
care asuma riscuri aferente castigurilor semnificative.

Investitii in tehnologie

BRK Financial Group va cauta in continuare sa sprijine, atat financiar-investitional cat si prin know-how
managerial, startup-uri sau echipe antreprenoriale ambitioase, analizdnd oportunitatile oferite de acestia si
coordonandu-le activitatea si initierea sistemului de guvernanta. Obiectivele pe termen mediu se concentreaza
pe cresterea celor doua startup-uri din grup si valorificarea potentialului acestora cat mai profitabil.

Servicii de intermediere

Obiectivul imediat este legat de crearea unui serviciu simplificat si solid de oferire de acces la piata
nationala si la cele externe, prin cresterea vitezei utilizand proceduri automatizate de operare si un transfer al
operatiunilor clientelei in zona internetului.

Servicii de administrare de portofoliul

Cadrul de adecvare al serviciilor si investitiilor la profilul clientilor si alinierea la cele mai inalte standarde
MIFID Il este un obiectiv imediat al acestui an. Experienta in selectia investitionala, care va fi corelatd cu o
alocare eficientd pe clase de active si cu expuneri diversificate, monetare si financiare, la nivel global, vor
reprezenta fundamentul mecanismului de administrare a portofoliilor individuale.

Structura si politica de personal

Cristalizarea unei echipe de management si de control experimentatd, calificatd si profesionalizata,
precum si a unei echipe de personal tanara si entuziasta, vor reprezenta combinatia succesului intr-un sector
dinamic, atat la nivelul investitional cat si in plan legislativ. Obiectivul strategic pentru perioada urmatoare si a
anului viitor, este reprezentat de recrutarea de personal tanar si de corelarea stransa a veniturilor personalului cu
performanta globala a echipei si a companiei.

Politici de buna guvernanta

Compania este in plin proces de repozitionare organizationala si reevaluare procedurala si vizeaza ca in
cel mai scurt timp sa definitiveze cadrul corporativ adecvat strategiei si obiectivelor asumate. Obiectivul pe
termen mediu este ca Politica si cadrul general de guvernanta corporativa sa fie implementat metodic si adecvat
la nivelul tuturor entitatilor din grup, prin transfer de know-how si experienta manageriald. Un alt obiectiv prioritar
corporativ il reprezintd intensificarea comunicarii si a transparentizarii procesului decizional, atat in cadrul
institutional intern al grupului cat si la nivelul stakeholderilor.

Nu in ultimul rénd, increderea in capacitatea companiei de a atinge obiectivele si de a indeplini
angajamentele luate fatd de clienti si actionari, aportul de incredere pe care trebuie sa il aduca stabilitatii pietelor
financiare, increderea pe care trebuie sa o inspire tuturor invetitorilor in piata de capital, si increderea pe care
trebuie sa o transmita celorlalte institutii concurente, partenere sau de supraveghere, va reprezenta fundamentul

afacerii noastre.
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11. Evenimente importante survenite dupa incheierea exercitiului
financiar

B

4 januarie 2019 - BRK Financial Group a informat publicul larg cu privire la demisia dlui Catalin Mancas
din functia de Conducator / Director General Adjunct, acesta mentinandu-si in continuare calitatea de
membru al Consiliului de Administratie al SSIF BRK Financial Group si fiind numit in cadrul comitetelor

constituite la nivelul Consiliului de Administratie, alaturi de ceilalti membri.

15 ianuarie 2019 — Societatea a informat publicul larg asupra respingerii autorizarii domnului Grigore
Chis in calitate de membru al Consiliului de Administratie al BRK Financial Group, ca urmare a hotéaréarii

Autoritatii de Supraveghere Financiara din data de 14 ianuarie 2019.
16 ianuarie 2019 — Societatea a publicat calendarul de comunicare financiara pentru anul 2019.

17 ianuarie 2019 — Societatea a informat publicul larg asupra incheierii unui contract de Tmprumut
acordat catre S.C. Romlogic Technology S.A., in suma de 1.170.550 lei, cu o rata anuala a dobanzii
ROBOR 3M+5%, iar termenul de restituire a fost fixat la 16.04.2019.

31 ianuarie 2019 — Societatea a informat publicul larg asupra incheierii unui contract de Tmprumut
acordat in data de 02.11.2018 catre S.C. Firebyte Games S.A., in suma de 100.000 lei, la o rata anuala
a dobanzii ROBOR 3M+7%, iar termenul de restituire a fost fixat la 30.04.2019.

1 februarie 2019 — Societatea a informat actionarii si investitorii c& in sedinta din data de 31.01.2019
domnul Darie Moldovan a renuntat la functia de presedinte, pastrand in continuare calitatea de membru
al Consiliului de Administratie. In aceeasi sedintd a fost ales domnul Nicolae Ghergus in functia de
presedinte iar doamna Monica lvan a fost aleasa in functia de vocepresedinte al Consiliului de

Administratie al BRK Financial Group.

8 februarie 2019 — Societatea a anuntat ca a incheiat 2 acte aditionakle aferente a doua contracte de
fmprumut cu S.C. Firebyte Games S.R.L., pentru acordarea unui imprumut de 78.439,73 lei respectiv
87.409.59, cu o rata anuala a dobanzii ROBOR+7% si termen de restituire a imprumutului: 01.07.2019,

pentru amandoua dintre acestea.

13 februarie 2019 — A fost publicat Raportul independent al auditorului, asupra informatiilor incluse in

rapoartele curente intocmite de societate.

15 februarie 2019 — BRK Financial Group a publicat rezultatele financiare preliminare la 31 decembrie
2018.

18 februarie 2019 — Societatea a informat actionarii, investitorii si publicul larg asupra faptului ca in data
de 15 februarie 2019 a fost incheiat un contract de vanzare-cumparare actiuni Minesa. Obiectul
contractului a vizat vanzarea unui numar de 75.638 actiuni Minesa IPCM S.A., reprezentand 29,1% din
capitalul social, la pretul de 11,11 euro/actiune, valoarea contractului ridicandu-se astfel la 840.338,2

euro.

4 martie 2019 — Societatea a incheiat un act aditional aferent contractului de imprumut cu S.C.
Romlogic Technology S.A. prin care pentru imprumutul acordat in data de 28.11.2018 a fost prelungit
termenul de restituire pana la data de 01.09.2019, iar data anuala a dobanzii a fost fixate la 10%,

valoarea imprumutului fiind de 235.000 lei.

14 martie 2019 — A fost notificata tranzactia de vanzare a unui volum agregat de 2.855.855 actiuni BRK,
la pretul de 0,075 RON/actiune, apartinand doamnei Mancas Simona Gabriela, persoana cu legaturi

stranse cu Mancas Catalin, administrator.
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14 martie 2019 — Societatea a informat publicul larg asupra incheierii unui contract de imprumut acordat
catre S.C. Romlogic Technology S.A., in suma de 2.000.000 lei, cu o rata anuald a dobanzii ROBOR
3M+5%, iar termenul de restituire a fost fixat la 15.09.2019, Timprumutul fiind garantat cu un stoc de
2.700 unitati de aparate Equinog.

~

18 martie 2019 - A fost notificata tranzactia de vanzare a unui volum agregat de 14.145 actiuni BRK, la
pretul de 0,0724 RON/actiune, apartindnd doamnei Mancas Simona Gabriela, persoana cu legaturi

stranse cu Mancas Catalin, administrator.

]

" 18 martie 2019 — A fost convocatd AGOA si AGEA pentru data de 24/25 aprilie 2019.
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12. Situatia financiar-contabila

12.1. Pozitia financiara

Situatia individuala a pozitiei financiare la 31 Decembrie 2018

In lei 31.12.2018 31.12.2017
Active

Imobilizari necorporale 8 1.858.723 2.494.273
Imobilizari corporale 9 6.160.916 6.190.220
Investitii imobiliare 10 918.186 1.030.143
Active financiare disponibile pentru vanzare 11 - 21.758.384

Active financiare evaluate la valoare justa prin contul de profit si

pierdere 11 44.718.868 18.033.358
Active financiare la cost amortizat 11 - 240.565
Credite si avansuri acordate 15 5.416.511 7.971.985
Creante comerciale si alte creante 15 722.343 589.079
Alte active financiare 12.267.062 12.304.536
Cont in banca aferent clientilor 17 31.750.494 26.367.367
Numerar si echivalente de numerar 17 2.191.875 1.499.645
Active clasificate ca detinute pentru vanzare 14 544.721 544.721
Total active 106.549.699 99.024.275

Capitaluri proprii

Capital social 18 54.039.987 54.039.987
Ajustare capital social 18 4.071.591 4.071.591
Actiuni proprii 18 (24.047) (24.047)
Prime de capital 18 5.355 5.355
Rezerve din reevaluarea activelor financiare disponibile pentru

vanzare - 3.623.734
Alte rezerve 19 10.860.687 10.860.687
Total rezerve 19 10.860.687 14.484.421
Rezultatul curent 20 (2.804.699) (4.654.398)
Rezultatul reportat 20 (9.888.466) (8.626.375)
Total capitaluri proprii atribuibile actionarilor Societatii 56.260.407 59.296.533
Datorii

Datorii privind leasing-ul financiar 26 37.176 74.234
Provizioane 0 0
Total datorii pe termen lung 37.176 74.234
Datorii bancare pe tement scurt 22 4.991.870 5.006.087
Partea curenta a datoriilor privind leasingul financiar 22 37.125 48.087
Sume datorate clientilor (disponibilitatile clientilor) 22 35.942.908 30.938.001
Datorii comerciale si alte datorii 21 9.130.964 3.211.150
Provizioane 23 149.249 450.182
Total datorii curente 50.252.115 39.653.507
Total datorii 50.289.292 39.727.742
Total capitaluri proprii si datorii 106.549.699 99.024.275

Presedinte CA, Contabil Sef,
Nicolae Ghergus Sandu Pali
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12.2. Performante financiare

Situatia individuala a rezultatului global
Raportare la 31.12.2018
In lei

Activitati continue

Venituri din comisioane si activitati conexe

Castiguri nete financiare alte decat dividende
Pierderi nete financiare din tranzactii cu actiuni si obligatiuni realizate

Castiguri nete financiare din tranzactii cu produse Turbo

Castiguri nete din evaluarea activelor financiare masurate la valoarea
justa prin contul de profit si pierdere nerealizate

Venituri financiare din dividende

Venituri financiare din dobanzi
Venituri din inchirieri

Venituri din evaluarea investitiilor imobiliare si a activelor disponibile in
vederea vanzarii
Alte venituri

Venituri din anularea de provizioane pentru riscuri si cheltuieli

Venituri din ajustari pentru deprecierea activelor curente
Total venituri din activitati continue

Cheltuieli cu personalul si colaboratori

Alte cheltuieli operationale

Cheltuieli cu materii prime, materiale

Cheltuieli cu energia si apa

Cheltuieli cu impozite si taxe
Cheltuieli privind prestatiile externe

Ajustari de valoare ale activelor necorporale si corporale

Cheltuieli cu provizioane pentru riscuri si cheltuieli
Cheltuieli cu dobanzi

Pierderi nete financiare

Pierderi din deprecierea participatiilor
Pierdere neta din cedarea/casarea imobilizarilor

Pierderi din deprecierea Creantelor

Alte cheltuieli
Total cheltuieli

Cheltuieli cu provizioane pentru riscuri si cheltuieli
Rezultatul activitatilor de exploatare

Pierdere inainte de impozitare
Cheltuiala cu impozitul pe profit

Pierderea perioadei

25
22

29

29

29
29

29
25

26

27
28

29

30

30

31

2018 2017
3.151.295 4.566.717
2.162.486 4.552.836
(1.604.123) 4.073.935
1.761.567 478.902
2.005.042 0
338.370 318.222
1.478.985 621.943
11.652 16.543

- 96.301

302.614 13.961
300.933 0
10.896 19.151
7.757.230 10.205.674
(4.230.034) (4.666.621)
(411.027) (412.453)
(111.934) (134.534)
(109.187) (110.627)
(189.905) (167.291)
(3.688.786) (3.131.667)
(1.052.256) (1.115.327)
- (58.702)
(194.491) (14.430)
- (172.296)

- (4.539.884)

(179) (180.393)
(126.464) 0
(858.693) (568.300)
(10.561.931) (14.860.073)
(2.804.699) (4.654.398)
(2.804.699) (4.654.398)
(2.804.699) (4.654.398)
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Situatia individuala a rezultatului global (continuare)
Raportare la 31.12.2018
In lei

Alte elemente ale rezultatului global

Modificarea neta a valorii juste a activelor financiare disponibile pentru vanzare
transferate in contul de profit sau pierdere

Pozitii ce pot fi reclasificate la profit si pierdere
Modificarea neta a valorii juste a activelor financiare disponibile pentru vanzare

Actiuni gratuite primite clasificate ca disponibile pentru vanzare

Modificari de valoare a imobilizarilor disponibile pentru vanzare

Pozitii ce nu pot fi reclasificate la profit si pierdere
Modificari de valoare a imobilizarilor utilizate

Modificari de valoare a investitiilor imobiliare

Constituire/anulare rezerve din profit pentru acordarea de actiuni gratuite
salariatilor

Impozitul aferent altor elemente ale rezultatului global

Total alte elemente ale rezultatului global aferent perioadei

Total cont de profit si pierdere si alte elemente ale rezultatului global
aferente perioadei

Pierdere atribuibila:
Actionarilor Societatii
Intereselor fara control

Pierderea perioadei

Total rezultat global atribuibil:
Actionarilor Societatii
Intereselor fara control
Total rezultat global aferent perioadei
Rezultatul pe actiune
Rezultatul pe actiune de baza (lei)

Rezultatul pe actiune de diluat (lei)

Activitati continue
Rezultatul pe actiune de baza (lei)

Rezultatul pe actiune de diluat (lei)

Presedinte CA,

Nicolae Ghergus

2018 2017
0 (1.780.164)
0 1.604.216
1.226.718
0 1.050.770
(2.804.699) (3.603.628)
2018 2017
(2.804.699) (4.654.398)
0 0
(2.804.699) (4.654.398)
(2.804.699) (3.603.628)
0 0
(2.804.699) (3.603.628)
24 (0,0083) (0,0138)
24 (0,0083) (0,0138)
(0,0083) (0,0138)
(0,0083) (0,0138)

Contabil Sef,

Sandu Pali
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12.3. Situatia fluxurilor de numerar

Activitati operationale:
Profit Brut

Ajustari pentru reconcilierea rezultatului net cu numerarul
net utilizat in activitatile operationale:

Ajustarea valorii imobilizarilor corporale si necorporale

Venituri din rascumpare actiuni proprii

Pierderi de valoare aferente activelor financiare disponibile
pentru vanzare

Castiguri(-)/(+)pierderi nerealizate din evaluarea activelor
financiare

Ajustarea valorii investitiilor pe termen scurt

Impozit pe profit

Provizioane pentru active circulante si imobilizate
Provizioane pentru riscuri si cheltuieli

Cheltuieli cu dobanzile

Venituri din dobanzi

Venituri din dividende

Castiguri relative certificate turbo si IG
Castig/(pierdere) din vanzarea de imobilizari corporale

Venituri din dif de curs valutar, aferente IB, IG

Crestereal/(descresterea) numerarului din exploatare
inainte de modificarile capitalului circulant

Modificari ale capitalului circulant:

(Crestere)/Descrestere in soldurile de alte creante
Crestere/(Descrestere) in soldurile de datorii comerciale si alte
datorii

Crestere/(Descrestere) in soldurile de active disponibile la
vanzare

Flux de numerar net generat de activitatile operationale

Fluxuri de numerar din activitati de exploatare:

Impozit pe profit platit
Incasari din dobanzi

Dobanzi platite
Flux de numerar net generat de activitati de exploatare

Fluxuri de numerar din activitati de investitii:

Plata in numerar pentru achizitionare de imobilizari corporale si
necorporale si investitii imobiliare

Plata in numerar pentru achizitionare de instrumente financiare
Incasari de numerar din vanzarea de terenuri si cladiri,instalatji
si echipamente, active necorporale si alte active pe termen lung

Dividende incasate

(Imprumuturi acordate)/rambursate afilliati si marja clienti

31.12.2018
RON

(2.804.699)

1.052.256

(2.005.042)

115.569
(300.933)
194.491
(1.478.985)
(338.370)
(1.761.567)
179
(215.592)

(7.542.694)

(248.401)

11.355.738

3.564.643

449.466
(190.243)

3.823.867

(275.445)
499.073

338.370
(706.867)

31.12.2017
RON

(4.654.398)

1.1156.327

4.539.884

(909.869)

10.072
58.702
14.430

(621.943)

(318.222)

(478.902)

180.393
172.296

(892.230)

4.594.080

(6.819.275)

(3.117.425)

704.154
@)

(2.413.274)

(1.038.433)
(6.674.930)

19.454
270.207
(1.699.620)

)



Pozitia neta din incasari din vanzari de certificate turbo si plati

IG 1.646.186 2.333.106
Incasari dobanzi aferente obligatiunilor subscrise 819.088 0
Efectul variatiilor cursului de schimb valutar asupra creditelor si

datoriilor -

Flux de numerar net generat de activitati de investitii 2.320.405 (6.790.216)
Fluxuri de numerar din activitati de finantare:

Plata pentru achizitionarea prin leasinguri (54.697) (69.397)
Incasari / plati credite bancare pe termen scurt (14.217) 5.006.087
Flux de numerar net generat de activitati de finantare (68.915) 4.936.690
Fluxuri de numerar - total 6.075.356  (4.266.800)
Modificarile numerarului si echivalentelor de numerar

Numerar si echivalente de numerar la inceputul perioadei 27.867.012 32.133.811
Cresterea/(diminuarea) numerarului si echivalentelor de

numerar 6.075.357 (4.266.800)
Efectul variatiei cursului de schimb valutar asupra soldului de

deschidere a numerarului si echivalentelor de numerar

Numerar si echivalente de numerar la sfarsitul perioadei 33.942.369 27.867.012
Din care indisponibili (sub sechestru) 24 4.980.780 4.980.780
Din care :

Numerar detinut in numele clientilor 31.750.494  26.351.801
Numerar detinut in numele societatii 2.191.875 1.515.211
Presedinte CA, Contabil Sef,
Nicolae Ghergus Sandu Pali
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1. Informatii generale

Participatiile directe ale BRK Financial Group Tn subsidiarele grupului se refera la participatia Tn cadrul

SAl Broker S.A. Tn cursul anului 2018 nu au avut loc modificari ale capitalului social al SAl Broker S.A.

Numar Valoarea
Companie din Domeniu principal de instrumente nominala a Participatie | Participatie
cadrul grupului activitate financiare instrumentului 2018 (%) 2017 (%)
detinute financiar
Activitati de administrare a
SAlI BROKER SA . 220.581 10.00 99,98% 99.98%
fondurilor

Conform cerintelor IFRS 10, entitatile raportoare trebuie sa isi consolideze situatiile financiare cu cele
ale entitatilor in care au investit si pe care le controleaza. Modificarea referitoare la societatile de investitii
prevede o exceptie de la cerintele de consolidare prevazute de IFRS 10 si solicitd societéatilor de investitii sa
evalueze anumite filiale la valoarea justa prin profit sau pierdere, in loc sa le consolideze. Termenul de “entitate
de investitii” se refera la o entitate al carei obiect de activitate este cel de a efectua investitii in scopul obtinerii

unui randament din aprecierea capitalului, venituri din investitii sau ambele situatii.

Conform evaluarii interne efectuate la inceputul anului 2019, conducerea societatii BRK Financial Group
S.A. a ajuns la concluzia ca aceasta indeplineste criteriile solicitate de standardul IFRS 10 pentru a putea fi
definitd ca entitate de investitii si astfel s& evalueze anumite filiale la valoarea justa fara a mai fi nevoie sa le
consolideze. Astfel, in perimetrul de consolidare pentru anul 2018 au fost pastrate doar doua societati si anume:
SSIF BRK Financial Group S.A. si SAl Broker S.A.

2. Principalele realizari ale S.A.l. Broker S.A. in 2018

SAI Broker SA a luat fiinta in a doua parte a anului 2012, si doreste sa ofere investitorilor alternative
investitionale viabile prin intermediul produselor pe care intentioneaza sa le lanseze, astfel incat printr-o gestiune
adecvata a portofoliului de active financiare sa tinda spre optimizarea raportului dintre randamentul potential si
riscul investitional asumat. Compania dispune de dinamismul si tenacitatea necesare unei astfel de provocari
precum si de experienta acumulata de-a lungul anilor care, impreuna, constituie premisele reusitei unei politici
focusate pe nevoile clientului.

Domeniul principal de activitate al societatii consta in activitati de administrare a fondurilor. (Obiectul de
activitate a fost revizuit conform cerintelor A.S.F., ulterior autorizarii). Obiectul principal de activitate al societatii

clasificat conform Clasificarii Activitafilor din Economia Nationala (C.A.E.N.) este:
663 - ,,Activitati de administrare a fondurilor”;

6630 - ,,Activitati de administrare a fondurilor’: administrarea de organisme de plasament colectiv
(O.P.C.), respectiv organisme de plasament colectiv in valori mobiliare (O.P.C.V.M.) Pe langa
administrarea O.P.C.V.M., societatea poate administra fonduri de investitji alternative (F.I.A.), pentru care
aceasta este subiect al supravegherii prudentiale, in special cele infiintate ca fonduri de investitii, asa cum
sunt definite si reglementate de O.U.G. nr. 32/2012 sau inregistrate conform dispozitiilor legale.

Activitatea de administrare a portofoliului colectiv se refera cel putin la:

a. Administrarea investitiilor;

b. Desfasurarea de activitati privind:

)



servicii juridice si de contabilitate aferente administrarii de portofolii;

cererile de informare a clientilor;

evaluarea portofoliului si determinarea valorii titlurilor de participare, inclusiv aspectele fiscale;
monitorizarea conformitatii cu reglementarile in vigoare;

mentinerea unui registru al detinatorilor titlurilor de participare;

distributia veniturilor;

N o o~ w2

emiterea si rascumpararea titlurilor de participare;
8. tinerea evidentelor;
c) Marketing si distributie.
Tn cazul administrarii unui F.1.A., principalele activitéti desfasurate sunt:
- administrarea portofoliului;
- administrarea riscurilor;

Societatea mai poate desfasura, in cadrul administrarii colective a unui F.1.A. si alte activitati precum:

i) administrarea entitatii: servicii juridice si de contabilitate a fondului, cereri de informare din partea clientilor,
evaluarea si stabilirea prefului, inclusiv returnari de taxe; controlul respectarii legislatiei aplicabile; tinerea
registrului detinatorilor de titluri de participare; distributia veniturilor; emisiuni si rascumparari de titluri de
participare; decontarea de contracte, inclusiv emiterea de certificate; tinerea evidentelor;

i) distribuire;

iii) activitati legate de activele FIA, si anume servicii necesare pentru indeplinirea atributiilor de administrare,
administrarea infrastructurilor, administrarea bunurilor imobiliare, consultantd acordata entitatilor cu privire la
structura capitalului, strategia industriala si aspectele conexe acesteia, consultanta si servicii privind fuziunile si
achizitiile de entitati, precum si alte servicii legate de administrarea FIA si a societatilor si a altor active in care a
investit.

SAI Broker SA a obtinut autorizatia de functionare din partea Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare,
actualmente Autoritatea de Supraveghere Financiara (A.S.F) la inceputul anului 2013. Prin atestatul ASF nr.
24/05.07.2017 a fost certificata inregistrarea SAl Broker SA in calitate de administrator de fonduri de investitji
alternative (AFIA).

Societatea nu are deschise sucursale sau agentii, activitatea fiind desfasurata doar la sediul central.

Relatjia speciala cu SSIF BRK Financial Group SA — societate care este principalul actionar si cel mai
important partener de afaceri al societatii - reprezinta un atuu in atingerea obiectivelor propuse. Prin serviciile pe
care le ofera, SAI Broker SA va completeaza gama de servicii financiare oferite de catre SSIF BRK Financial
Group SAin incercarea de a raspunde si celor mai exigente cerinte ale clientilor sai.

Avand politici de investitii active si pasive in functie de profilul fiecarui fond, SAl Broker ofera servicii
financiare specifice de administrare a investitiilor, cu responsabilitate si profesionalism, propunandu-si sa
gestioneze riscuri si sa fructifice oportunita{i aparute pe piata romaneasca sau pe alte piete din strainatate.

Obiectivul pe termen scurt este promovarea fondurilor lansate in decursul anilor 2014-2015 si
obtinerea unor performante superioare obiectivelor stabilite prin documentatia fondurilor, astfel incat pana la

finalul anului 2019 activele administrate, pe toate fondurile publice, sa fie de minim 30 milioane lei.

2.1. Evenimente principale

Tn anul 2018 valoarea activelor aflate in administrarea companiei au crescut de la 139 milioane lei la
157 milioane lei. Performantele financiare obtinute in 2018 au depasit estimarile bugetare atat prin prisma

veniturilor cat si a profitului obtinut.

)



FONDUL FIX INVEST administrat de SAI| BROKER SA a fost cel mai performant fond de investitii
deschis din Romania in anul 2018. Premiul a fost oferit de catre BURSA DE VALORI BUCURESTI, in cadrul
Galei de Inaugurare a Anului Bursier 2019, eveniment desfasurat la Teatrul National “lon Luca Caragiale” din
Bucuresti, in data de 19 februarie 2019.

Tn vederea preludrii administrarii fondurilor FORTUNA Classic si FORTUNA Gold, SAl Broker SA a
contractat in 2017 un credit subordonat de la SSIF BRK Financial Group SA in valoare de 676 mii lei avand
termenul scadent 31 decembrie 2021. In anul 2018, compania a rambursat anticipat creditul contractat.

In luna decembrie 2017, Consiliul de Administratie a luat decizia participarii ca membru fondator la
companiei Firebyte Games S.A., subscriind 99% din actiunile initiale emise. SAl Broker SA a subscris un numar
de 9.900 actiuni cu o valoare nominala de 10 lei/actiune.

n anul 2018 SAl Broker a cesionat 79,5% din capitaul social al Firebyte Games SA, din care 30% catre
SSIF BRK Financial Group. Tn vederea dezvoltérii proiectului, compania a acordat imprumuturi companiei
Firebyte Games in suma de 217.000 lei.

2.2. Date financiare

Din activitatea de administrare a celor 7 fonduri: FIl BET-FI Index Invest, FDI FIX Invest, FDI PROSPER
Invest, FDI Fortuna Classic, FDI Fortuna Gold, FPI Smart Money si FPI OPTIM Invest, SAl Broker SA a
inregistrat in anul 2018 venituri Tn suma totala de 2,83 mil. lei, in crestere cu 65% fata de cele obtinute in anul
2017 (venituri de 1,71 mil. lei), reprezentdnd comisioane de administrare, comisioane de subscriere si
comisioane de succes.

In anul 2018 castigurile financiare nete altele decét dividendele s-au ridicat la 43 mii lei lei, in crestere
cu 78% fata de anul precedent (24 mii lei in 2017) ca urmare cresterii veniturilor obtinute din dobanzi. Anul 2018
a reprezentat cel mai bun an din activitatea companiei rezultatul global obtinut de 1,79 mil lei, indicand o crestere
de 112% fata de anul precedent. Aceasta imbunatatire semnificativa s-a datorat cresterii activelor administrate

regasite in fondurile private administrate.

IFRS (mii lei) (mii lei)

%
Denumire indicator 2018 2017
Venituri din activitati continue 2.905,87 1742,9 66,73%
Cheltuieli aferente vanzarilor -1.053,87 -901,1 16,95%
Rezultatul activitatii de exploatare 1.791,58 838,9 113,56%
Alte elemente ale rezultatului global 0,00 7,6 -100,00%

Total cont de profit si pierdere si alte elemente ale

0,
rezultatului global aferente perioadei R 846,5 111,65%
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3. Principalele elemente ale strategiei de business in cadrul
companiei.

Misiunea BRK Financial Group consta in contributia activa la dezvoltarea pietei de capital din Romania,
atéat prin crearea unei palete variate de produse si servicii financiare dezvoltate de experti, cat si prin incercarea
de a oferi o rentabilitate atractiva actionarilor.

BRK Financial Group, prin intermediul serviciilor de intermediere, a produselor de brokeraj proprii precum
si prin fondurile de investitii administrate de catre SAI Broker SA, doreste sa ramana un lider in furnizarea de
solutii financiare inovatoare si sa mentina avantajul competitiv prin diversitatea si valoarea produselor si
serviciilor oferite.

SSIF BRK Fianancial Group este principala componentd a Grupului Financiar si constituie platforma
principala de distributie pentru intreaga gama de produse si servicii oferite de unitatile din domeniul financiar.

BRK Financial Group urmareste imbunatatirea eficacitatii operationale, in vederea mentinerii unui ritm
sustinut de dezvoltare atat prin prisma raportarii la piata de capital cat si prin raportarea la rentabilitatea
capitalului investit.

4. Auditul Intern si Extern

La nivelul companiilor in care SSIF BRK FINANCIAL GROUP detine participatii, auditul intern si auditul
financiar nu fac obiectul unor procese integrate, companiile avand obiecte de activitate diferite. La nivelul fiecarei
companii, operatiunile de audit intern sunt diferentiate dupa specificul pietei pe care activeaza fiecare societate.
La nivelul SSIF BRK FINANCIAL GROUP respectiv SAI BROKER SA, auditul intern este externalizat pentru a
asigura derularea acestuia in mod eficient si independent. Misiunile de audit realizate Th anul 2018 la SSIF BRK
FINANCIAL GROUP SA si SAl BROKER SA au avut ca scop urmarirea raportarilor aferente managementului
riscurilor si evaluarea sistemului de control intern la nivelul celor doua societati, conform legislatiei aplicabile
pietei de capital. Rapoartele aferente finalizarii misiunilor de audit derulate au fost remise conducerii entitatilor in
vederea aplicarii recomandarilor formulate de catre auditori.

Cu privire la auditul financiar, societatile la care SSIF BRK FINANCIAL GROUP SA detine participatii au
auditat situatiile financiare aferente anului 2018. Auditarea situatiilor financiare s-a efectuat in termenul prevazut
de legislatie, iar situatiile financiare auditate au fost supuse aprobarii Adunarilor generale ale Actionarilor

societatilor in cauza.

5. Politica de protectie a mediului

Avand in vedere specificul obiectului de activitate al fiecarei entitati la care SSIF BRK FINANCIAL
GROUP detine participatii, precizam ca nu existd o politicd comuna privind protectia mediului. SSIF BRK
FINANCIAL GROUP SA, acorda o atentie deosebita politicilor de protectie a mediului.

6. Evolutia principalilor indicatori financiari

BRK Financial Group a intocmit pentru anul incheiat la 31.12.2018 situatii financiare consolidate, conform

cerintelor Instructiunii ASF nr. 2/2014 cu modificarile ulterioare si a Normei nr.39/2015 pentru aprobarea

)



Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiara cu politicile contabile
ale grupului.

Situatiile financiare consolidate ale BRK Financial Group, intocmite in conformitate cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara adoptate de Uniunea Europeana, in vigoare la data de raportare anuala,
31.12.2018 cuprind pozitia financiara a BRK Financial Group si a companiilor din cadrul grupului si sunt
prezentate in mod unitar, similar situatiilor financiare ale unei entitati unice.

Situatiile financiare anuale consolidate cuprind:

- situatia consolidata a pozitieifinanciare;

- contul de profit si pierdere consolidat si situatia consolidata a altor elemente ale rezultatului global;
- situatia consolidata a modificarilor capitalurilor proprii;

- situatia consolidata a fluxurilor de trezorerie;

- note explicative la situatiile financiare anuale consolidate.

)



7. Situatia consolidata

Situatia consolidata a pozitiei financiare la 31 decembrie 2018

)

In lei Nota 2018 2017
Active

Imobilizari necorporale 8 2.938.484 3.586.297
Imobilizari corporale 9 6.201.082 16.637.934
Investitii imobiliare 10 918.186 1.030.143
Active financiare disponibile pentru vanzare 11 - 10.457.145
Alte investitii financiare pe termen lung 12 - 847.880
Titluri puse in echivalenta 12M - 5.101.087
Total active imobilizate 10.057.752 37.660.486
Active financiare evaluate la valoare justa prin contul de profit si pierdere 11 41.103.333 18.391.752
Alte active financiare 12 5.692.274 6.265.408
Creante comerciale si alte creante 15 12.959.229 14.339.425
Stocuri 16M - 1.203.993
Cont in banca aferent clientilor 17 31.750.494 26.351.801
Numerar si echivalente de numerar 17 3.766.687 2.528.727
Total active curente 95.272.017 69.081.106
Active clasificate ca detinute pentru vanzare 14 544.721 544,721
Total active 105.874.490 107.286.313
Capitaluri proprii

Capital social 18 54.039.987 54.039.987
Ajustare capital social 18 4.071.591 4.071.591
Actiuni proprii 18 (24.047) (24.047)
Prime de capital 18 5.355 5.355
Rezerve din reevaluarea activelor financiare disponibile pentru vanzare 19 0 689.978
Alte rezerve 19 10.992.183 14.114.899
Rezultatul reportat 20 (13.676.231) (11.068.741)
Total capitaluri proprii atribuibile actionarilor grupului 55.408.837 61.829.021
Interese fara control 672 859.313
Total capitaluri proprii 55.409.509 62.688.335
Datorii

Datorii comerciale si alte datorii 21 - 102.078
Datorii privind leasing-ul financiar 22 37.176 74.234
Venituri inregistrate in avans 23M - 347.972
Datorii privind impozitul amanat - 1.152.371
Total datorii pe termen lung 37.176 1.676.655
Datorii bancare pe tement scurt 22 4.991.870 6.534.142
Partea curenta a datoriilor privind leasingul financiar 22 37.125 48.087
Sume datorate clientilor (disponibilitatile clientilor) 22 35.930.351 30.938.001
Datorii comerciale si alte datorii 21 9.263.800 4.810.912
Venituri inregistrate in avans 23M - 140.000
Provizioane 23 204.659 450.182
Total datorii curente 50.427.804 42.921.324
Total datorii 50.464.981 44.597.979

Total capitaluri proprii si datorii 105.874.490 107.286.313




Situatia consolidata a rezultatului global

In lei

Activitati continue

Venituri
Venituri din comisioane si activitati conexe

Venituri din negocierea contractelor de asigurare si reasigurare
Venituri din vanzarea productiei si marfurilor

Venituri din inchirieri
Subtotal venituri operationale

Castiguri nete financiare din tranzactii cu actiuni si obligatiuni

Castiguri nete financiare din tranzactii cu produse Turbo

Castiguri nete din evaluarea activelor financiare masurate la valoarea
justa prin contul de profit si pierdere nerealizate

Venituri financiare din dividende
Venituri financiare din dobanzi
Subtotal venituri financiare

Venituri din evaluarea investitiilor imobiliare si a activelor disponibile in
vederea vanzarii

Venituri din anularea de provizioane pentru riscuri si cheltuieli
Alte venituri

Total venituri din activitati continue
Cheltuieli cu materii prime, materiale
Cheltuieli cu personalul si colaboratori

Cheltuieli cu impozite si taxe

Cheltuieli privind prestatiile externe
Subtotal cheltuieli operationale
Cheltuieli cu dobanzi

Pierderi nete financiare

Pierderi din deprecierea participatiilor
Subtotal cheltuieli financiare

Ajustari de valoare ale activelor necorporale si corporale
Cheltuieli cu provizioane pentru riscuri si cheltuieli

Alte cheltuieli

Total cheltuieli

Rezultatul activitatilor de exploatare
Pierdere inainte de impozitare
Cheltuiala cu impozitul pe profit
Pierdere din activitati continue

Pierdere din activitati intrerupte

Pierderea perioadei

Nota

25

25
25

30

30

30
30

26

27
28

30
30

23

29

31

2018 2017
5.972.278 6.260.018

- 7.058.644

486 14.758
5.972.763 13.333.420
(1.571.305) 4.076.904
1.761.567 478.902
(327.126) -
374.695 318.221
1.496.675 605.393
1.734.506 5.479.420
96.301

300.933 (85.849)
303.160 178.343
8.311.362 19.001.635
(245.014) (4.457.772)
(4.984.394) (7.593.667)
(259.158) (244.990)
(3.771.358) (3.702.673)
(9.259.925) (15.999.102)
(194.491) (84.778)

- (177.559)

(66.630) (48.849)
(261.121) (311.186)
(1.142.527) (2.142.573)
(55.410) (58.702)
(937.669) (790.493)

(11.656.652)

(19.302.056)

(3.345.290) (300.421)
(3.345.290) (300.421)
23.493

(3.345.290) (276.928)
- (89.150)
(3.345.290) (366.078)
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Situatia consolidata a rezultatului global - continuare

Raportare la 31.12.2018

In lei

Alte elemente ale rezultatului global

Pozitii ce sunt sau pot fi reclasificate la profit sau pierdere

Modificarea neta a valorii juste a activelor financiare disponibile
pentru vanzare transferate/reclasificate in contul de profit sau
pierdere

Efectul retratarii pozitiei de mai sus
Modificarea neta a valorii juste a activelor financiare disponibile
pentru vanzare

Modificari de valoare a a titlurilor puse in echivalenta

Alte modificari ale capitalurilor
Pozitii ce nu vor fi reclasificate la profit sau pierdere

Modificari de valoare a imobilizarilor utilizate

Total alte elemente ale rezultatului global aferent perioadei

Activitati continue
Activitati intrerupte

Total cont de profit sau pierdere si alte elemente ale
rezultatului global aferente perioadei

Activitati continue
Activitati intrerupte
Profit atribuibil:
Actionarilor Societatii
Intereselor care nu controleaza

Profitul perioadei

Activitati continue

Rezultatul pe actiune

Rezultatul pe actiune de baza (lei)

Rezultatul pe actiune diluat (lei)

Activitati intrerupte

Rezultatul pe actiune

Rezultatul pe actiune de baza (lei)

Rezultatul pe actiune diluat (lei)

Total rezultat global atribuibil:
Actionarilor Societatii
Intereselor care nu controleaza

Total rezultat global aferent perioadei

Presedinte CA,

Nicolae Ghergus

32
32

32

32

32
32

2018 2017

-1.780.164

- 426.906

126.670

- -5

- 1.300.302

73.709

_ 73.709

- 0

0 -292.369

- -203.219

- -89.150

-3.345.654 -279.450

364 -86.628

-3.345.290 -366.078

0

-0,0099 -0,0008

-0,0099 -0,0008

-0,0099 -0,0003

-0,0099 -0,0003

(3.345.654) -207.843

364 -84.526

-3.345.290 -292.369
Contabil Sef,

Pali Mircea Sandu
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La sfarsitul anului 2018, activele totale au fost in suma de 105,87 milioane lei cu 1,63% mai mici fata de
sfarsitul anului 2017, principalele active fiind detinute de catre societatea mama, BRK Financial Group.

Datoriile totale Tnsumau 50,46 milioane lei la finalul anului 2018, in crestere cu 13,15% fata de valoarea
inregistrata la finele anului 2017. Principalele datorii erau detinute de catre SSIF BRK Financial Group, sumele
reprezentand disponibilitatile clientilor detinute in contul companiei, pentru cumpararea de instrumente
financiare.

Capitalurile proprii ale grupului in valoare de 55,4 milioane lei au scdzut cu 11,6% fata de valoarea
inregistrata la 31.12.2017.

Rezultatul perioadei a reprezentat o pierdere de 3,34 milioane lei fata de o pierdere de 0,36 milioane lei
in 2017.

Presedintele Consiliului de Administratie
BRK Financial Group

Nicolae GHERGUS



