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1. Mesajul presedintelui

Confruntat cu o piatd care se contractd in mod continuu (in
termeni de lichiditate a pietei) managementul companiei a cdutat in
mod activ solutii pentru diversificarea surselor de venit. Astfel anul
2012 a devenit pentru SSIF Broker SA anul inovatiei, un prim pas
in aceastd directie fiind fdcut prin lansarea unor produse structur-
ate din categoria certificatelor turbo §i listarea acestora pe segmentul
dedicat din cadrul pietei de la Bucuresti.

Incepand cu luna mai 2012 au fost lansate primele certifi-
cate turbo avind ca activ suport indicele american Dow Jones In-
dustrial Average, in timp ce din [una noiembrie a fost lansatd o altd
serie de certificate turbo, de aceastd datd activul suport fiind indicele
Eurostoxx 50.

Lansarea acestor produse structurate a fost un real succes
pentru companie, generdnd o crestere semnificativd a cotei de piatd
a SSIF Broker SA pe acest segment (8,26% vs 2,18% in 2011) pe
fondul unor tranzactii totale de peste 113,5 milioane lei, de cca 6
ori mai ridicate decdt in 2011 i cresterea veniturilor din dobdnzi

asimilate acestor produse.

In ciuda unor agteptdri relativ optimiste privind relansar-
ea economicd, anul 2012 a reprezentat mai degrabd o dezamdgire
atdt din punct de vedere economic (crestere economicd anemicd de
doar 0,2%, inflatie de peste 5%, industria §i exporturile au decel-
erat puternic, §.a.) cat si in termeni bursieri, tranzactiile pe piata de
capital de la Bucuresti inregistrand un declin cu 25% per ansamblu

st 0 scddere chiar mai accentuatd (-31%) pe segmentul de actiuni.

Intr-o astfel de conjuncturd i tindnd cont de faptul cd
SSIF Broker este obligatd sd-si reevalueze la sfarsitul fiecdrui an
toate pozitiile din cadrul portofoliului propriu, a fost foarte dificil
ca tintele previzute in buget sd fie atinse, in special in privinta

profitului,

Veniturile din comisioane au continuat sd scadd in anul
2012 in ton cu dinamica generald a pietei, consemndnd o scddere
cu 9,8%, in principal datoritd declinului veniturilor din comisio-
ane aferente tranzactiilor la BYVB. Pe de altd parte, interesul in
crestere al clientilor pentru tranzactiile derulate la bursa din Viena
a determinat o crestere semnificativd a rulajelor pe aceastd piatd
si a condus la o crestere exponentiald a veniturilor din comisioane.
De alifel, veniturile din comisioane generate de tranzactiile inter-
mediate la bursa din Viena au ajuns sd contribuie cu peste 25% la
totalul comisioanelor incasate de SSIF Broker SA in anul 2012, in

anii anteriori ponderea acestora fiind nesemnificativd.

SSIF Broker SA a incheiat anul 2012 cu un profit net
de cca 0,45 milioane lei, sub asteptdrile noastre, insd nu e de neg-
ljat faptul cd rezultatul final a fost influentat semnificativ de
inregistrarea unor ajustdri de valoare pentru deprecierea activelor
Sfinanciare, ajustdri determinate de marcarea la piatd (la pregul de
inchidere) a tuturor pozitiilor din portofoliul de actiuni tranzac-
tionabil, respectiv ajustdri fatd de valoarea justd stabilitd conform
standardelor internationale de evaluare pentru toate detinerile
clastficate ca plasamente pe termen lung denumit §i portofoliul

netranzactionabil.



Intdrzierea procesului de relansare economica i propa-
garea neuniformd a efectelor crizei la nivelul diferitelor sectoare
economice ne-a determinat sd aplicim o serie de teste de depreciere
asupra titlurilor din cadrul portofoliului, in special portofoliul
netranzactionabil, pentru a putea prezenta o situatie conformd
cu realitdtile economice prezente. Aplicind aceleasi teste de de-
preciere ex-post, pentru finele anului 2011, s-a constatat cd cea
mai mare parte din deprecieri vizeazd perioada anterioard datei
de 31.12.2011, tar conform principiului intangibilitatii bilantului
aceste ajustdri ar trebui sd fie cuprinse in rezultatele aferente
exercitiului financiar 2011. Prin urmare, la finele anului 2012
suma de 11.926.785 lei, reprezentdnd ajustdri de valoare pentru

depreciere, a fost inregistratd in contul de rezultat reportat.

Presedintele Consilului de Administratie

Mihai Buliga

In ciuda faptului cd atdt la nivel mondial cdt si pe plan
intern planeazd in continuare o serie de incertitudini i riscuri
(provocdri), evolutiile din acest inceput de an i increderea cd printr-
o actiune coordonatd autoritdtile guvernamentale impreund cu cele
monetare (bancile centrale) vor gdsi mixul potrivit de solutii pentru
remedierea problemelor actuale si vor actiona in sensul stimuldrii
cresterii economice ne determind sd fim increzdtori cd anul 2013
va fi un an bun pentru SSIF Broker SA si ne vom ingrifi ca tintele

propuse in proiectia bugetard pentru anul 2013 sd fie realizate.



2. Indicatori cheie

31 Decembrie

31 Decembrie

Indicatori 2012 2011
Contul de profit si pierdere individual
Cifra de afaceri neta (lei) 2.982.712 3.074.340
Rezultat operational (lei) (4.825.264) (8.666.177)
Rezultat financiar (lei) 5.273.988 (6.933.438)
Rezultat net (lei) 448.724 (15.599.615)
Bilant individual
Capitaluri proprii (lei) 64.092.280 74.982.177
Total active (lei) 86.825.245 93.110.858
Indicatori de performanta
Profit net pe actiune (lei/actiune) 0,0013 -0,0461
Activ net contabil (lei/actiune) 0,1892 0,2214
Rentabilitate financiara (ROE) 0,65% n.a.
Marja profit net 15,0% n.a.
Rezultatul pe segmente (lei)

Venit net din comisioane 2.215.700 2.553.780
Venit net din tranzactii actiuni si dividende 4.221.895 4.612.009
Venit net din operatiuni de market-making si 854,585 0
produse structurate

Venit net din dobanzi 512.022 849.646

Pretul actunii BRK (lei/actiune)

Pret deschidere (pret inchidere ziua nterioara) 0,1069 0,2479
Maxim (pret intraday) 0,1279 0,2769
Minim (pret intraday) 0,0880 0,1030
Pret inchidere (la 31 decembrie) 0,1123 0,1069

Evolutie

-3,0%
-44,3%
n/a
n/a

-14.5%
-6.8%

n/a
-14.5%

-13,2%

n/a

-39,7%

-56,9%

-53,8%

-14,6%
5,1%



Valoarea totald a tranzactiilor intermediate la BVB (actiuni)
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3. Profil de companie

SSIF Broker SA a fost infiintata ca societate pe
actiuni la data de 26 Octombrie 1994 sub denumirea
initiald de SIVM Broker SA. Tn urma Deciziei CNVM
nr. 3098/10.09.2003 denumirea societatii a fost
schimbata in cea de Societate de Servicii de Investitii
Financiare Broker SA.

Activitatea principala desfasurata de SSIF Bro-
ker SA este “Activitdti de intermediere a tranzactiilor
financiare” — cod CAEN — 6612.

SSIF Broker SA este una dintre cele mai mari
societati de brokeraj independente din Romania care
nu se afla sub tutela unei alte institutii financiare.

Alaturi de activitatea de intermediere, ad-
ministrarea portofoliului propriu de active financiare
contribuie Tntr-o proportie covarsitoare la realizarea
veniturilor SSIF Broker SA, majoritatea investitiilor fi-
ind realizate pe teritoriul Romaniei.

SSIF Broker SA functioneaza in prezent pe
piata de capital din Romania in conformitate cu
dispozitiile legale in vigoare.

SSIF Broker SA este membru fondator al Bur-
sei de Valori Bucuresti, actionar la Sibiu Stock Ex-
change (Sibex), Depozitarul Sibex, Casa Romana de
Compensatie Sibiu, Bursa Romana de Marfuri, Casa
de Compensare Bucuresti si Fondul de Compensare
a Investitorilor.

Sediul central al societatii se afla la Cluj-
Napoca in timp ce prezenta pe intregul teritoriu al
Romaniei este asigurata prin intermediul sucursalei
din Bucuresti si a inca 6 agentii situate in orase pre-
cum: Timisoara, lasi, Ploiesti, Suceava, Botosani si
Pitesti.

Veritabil pionier in promovarea pietei de cap-
ital, SSIF Broker SA s-a implicat in listarea la Bursa de

Valori Bucuresti a unora dintre cele mai prestigioa-
se societati din Romania si a cotat 11 dintre cele 12
societati listate initial la Bursa de Valori Bucuresti,
pregatind si introducand la tranzactionare un numar
de 45 societati printre care se numara Antibiotice
lasi, Azomures Targu-Mures, Terapia Cluj-Napoca,
Artrom Slatina, Astra Vagoane Arad si altele.

n anul 2005, SSIF Broker SA a devenit prima,
si pana in prezent singura societate de investitii finan-
ciare listata la Bursa de Valori Bucuresti, la categoria
.
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4. Guvernanta corporativa

Guvernanta corporativa a SSIF Broker SA
reprezinta ansamblul principiilor ce stau la baza
cadrului de administrare prin care societatea este
condusa si controlata. Prevazute in documente nor-
mative interne, aceste principii determina eficaci-
tatea mecanismelor de control adoptate cu scopul
de a proteja si a armoniza interesele tuturor cat-
egoriilor de participanti la activitatea desfasurata
de companie - actionari, administratori, directori,
conducatori ai diverselor structuri ale societatii,
angajati si organizatiile care le reprezinta interesele,
clienti si parteneri de afaceri, autoritati centrale si
locale, etc.

Actionarii societatii

in conformitate cu principiile enuntate in
Codul de Guvernanta Corporativa, SSIF Broker SA,
respecta drepturile actionarilor sai si se preocupa
continu de Timbunatatirea relatiei cu acestia,
urmarind Tn primul rand asigurarea unui tratament
echitabil si realizarea unei comunicari efective cu
actionarii.

in sensul celor precizate mai sus, prin actul
constitutiv al societatii se reglementeaza drepturile
actionarilor cu privire la actiunile detinute, modali-

tatea de participare la A.G.A., care este organul de
conducere reprezentativ al SSIF Broker SA si modali-
tatea de administrare a societatii.

Consiliul de Administratie al SSIF BROKER SA

Administrarea SSIF Broker SA este asigurata
de un Consiliu de Administratie format din cin-
ci membri, alesi de catre Adunarea Generala a
Actionarilor pentru un mandat de patru ani.

in urma alegerilor desfisurate in cadrul
A.G.0.A. din 28 noiembrie 2011 a fost ales un
nou Consiliu de Administratie, avand urmatoarea
componenta: Mihai Buliga - presedinte CA si mem-
bru in Comitetul de Remunerare, Tiberiu Stratan —
vicepresedinte CA, membru in Comitetul de Audit,
Anton lonescu - membru CA, membru in Comitetul
de Remunerare, Marian George Dinu — membru CA,
membru in Comitetul de Remunerare, Vasile Pop —
membru CA, membru in Comitetul de Audit.

Pe parcursul anului 2012, Consiliul de
Administratie al SSIF Broker SA s-a intrunit de 12
ori, iar activitatea acestui for a respectat preveder-
ile legale si statutare. Au fost dezbatute subiecte
si proiecte importante si relevante pentru activita-
tea companiei, fiind emise 98 decizii care au privit
multiplele aspecte functionale ale societatii. Printre
subiectele ce s-au regasit Tn agenda Consiliului de
Administratie al societatii, avand un impact deose-
bit asupra activitatii curente, s-a numarat si apro-
barea unor norme si proceduri interne care au fost
actualizate pentru a corespunde modificarilor real-
izate la nivelul societatii.

Remuneratia membrilor Consiliului de
Administratie si limitele generale ale tuturor
remuneratiilor sunt aprobate de Adunarea Generala
a Actionarilor. Membrii Consiliului de Administratie
nu desfasoara activitati conexe care sa fie influentate
direct sau indirect de activitatea SSIF Broker SA.



Comitetul Comitetul de

Remuneratie

de Audit si

in cadrul Consiliului de Administratie
functioneaza doua comitete: Comitetul de Audit si
Comitetul de Remuneratie. Rolul primului comitet,
format din doi administratori — domnii Vasile Pop
si Tiberiu Stratan — este, in principal, de a audita
situatiile financiare ale societatii.

Comitetul de Remunerare — format din dom-
nii Mihai Buliga, Anton lonescu si Marian George
Dinu — are ca sarcind de a propune spre avizare
Consiliului de Administratie politicile salariale ale
societatii.

Auditorul independent

Conform prevederilor legale, situatiile fi-
nanciar-contabile si operatiunile SSIF Broker SA
sunt auditate de un auditor financiar independent,
care indeplineste atat criteriile stabilite de CNVM,
cat si cele ale Camerei Auditorilor Financiari din
Romania. Tn cadrul Adunirii Generale Ordinare a
Actionarilor SSIF Broker SA din 27.04.2012, SC BDO
Auditors&Accountants SRL a fost desemnat ca audi-
tor extern pentru exercitiul financiar 2012.

Controlul Intern la nivelul SSIF Broker SA

in conformitate cu prevederile legale in vi-
goare, societatea are organizat un Compartiment de
Control Intern compus din trei membrii autorizati
de catre CNVM. Doi membrii ai Compartimentu-
lui activeaza la sediul central din Cluj-Napoca, str.
Motilor nr. 119, iar un membru al Compartimentu-
lui activeaza la sediul sucursalei din Bucuresti a SSIF
Broker SA, in conformitate cu cerintele legale in vi-
goare.

Compartimentul de  Control Intern,
raporteaza lunar Consiliului de Administratie al
societatii, Conducatorilor si Auditorului Intern cu
privire la activitatea desfasurata, problemele con-
statate si propune conducerii societatii masuri de
remediere a acestora, urmand ca decizia privind
aplicarea masurilor propuse sa fie luata de catre
membrii Consiliului de Administratie prin vot si
adusa la cunostinta celor implicati de catre membrii
conducerii executive a societatii.

De asemenea Compartimentul de Control
Intern, asigura operativitatea transmiterii catre
institutiile pietei de capital a tuturor raportarilor ce-
rute de legislatia Tn vigoare, incluzand aici si rapoar-
tele curente cu privire la evenimentele importante
referitoare la societate.

in decursul anului 2012, Compartimentul de
Control Intern a Tnaintat Consiliului de Administratie
si conducerii executive un numar de 22 rapoarte
de control, care au avut ca urmare imbunatatirea
activitatii curente a societatii, solutionarea unor
reclamatii ale clientilor si imbunatatirea proceduri-
lor de lucru.

Managementul riscului

n cadrul SSIF Broker SA si in acord cu preve-
derile legale in vigoare, a fost desemnata o persoana
pentru monitorizarea riscului la nivel de societate,
avand atributii specifice. Monitorizarea riscurilor
specifice activitatii desfasurate de SSIF Broker SA se
face in conformitate cu Procedura privind metodele
de evaluare si administrare a riscului, procedura
aprobata de catre Consiliul de Administratie al
societatii.

Transparenta si raportarea financiara

in vederea asigurdrii transparentei asupra
activitatii desfasurate si asupra situatiilor financi-
are, SSIF Broker SA, pune la dispozitia tuturor per-
soanelor interesate, prin intermediul comunicatelor
transmise catre BVB si prin intermediul site-ului pro-
priu rapoartele anuale, semestriale si trimestriale
prevazute de legislatia in vigoare, situatia lunara a
activului net, precum si rapoarte curente cu privire
la toate evenimentele importante cu impact asupra
imaginii si activitatii societatii.

Evitarea conflictelor de interese

in vederea evitarii conflictelor de interese,
societatea aplica proceduriclare care reglementeaza
modalitatea de executare a ordinelor clientilor si
prioritatile de executare a ordinelor, proceduri care
includ si raportarile tuturor tranzactiilor efectuate
de catre persoanele implicate catre organismul de
reglementare si supraveghere, respectiv CNVM.

De asemenea societatea raporteaza toate
tranzactiile efectuate de catre persoanele initiate
in raport cu SSIF Broker SA catre Bursa de Valori
Bucuresti, in vederea informarii publicului cu privire
la efectuarea de astfel de tranzactii.

Responsabilitatea sociala a SSIF BROKER SA

Ca expresie a responsabilitatii sociale a SSIF
Broker SA, societatea, prin Consiliul de Administratie
si conducerea executivd, promoveaza cooperarea
dintre societate si institutiile de invatamant supe-
rior din Cluj-Napoca, oferind studentilor acestor
institutii posibilitatea efectuarii gratuite, de stagii



de pregatire anuala si documentare in domeniul
pietei de capital din Romania.

De asemenea, in acord cu principiile euro-
pene referitoare la protectia mediului, SSIF Broker
SA, aplica o politica activa de reciclare a deseurilor
rezultate in urma activitatii curente (deseuri din
hartie in special), promovand in randul angajatilor
principii referitoare la reducerea consumului de
hartie, energie electrica si apa.

in acord cu principiile de responsabilitate
sociala, SSIF Broker SA a sustinut achizitionarea
de rechizite scolare pentru elevii din clasa | a Scolii
,Traian Ddrjan” din Cluj Napoca, sustinand astfel
lupta Tmpotriva abandonului scolar.

Calendarul financiar 2013

Eveniment

Rezultate financiare anuale preliminare
pentru 2012
RAS - individual, neauditat

Adunarea Generala a Actionarilor pentru
aprobarea rezultatelor financiare anuale
pentru 2012

Publicarea rezultatelor financiare anuale
pentru anul 2012
RAS - individual, auditat

Rezultate financiare pentru Trimestrul | 2013
RAS - individual, neauditat

Rezultate financiare pentru Semestrul 1 2013
RAS - individual, neauditat

Rezultate financiare pentru Trimestrul Ill
2013
RAS - individual, neauditat

Data

15 februarie 2013

19 aprilie 2013

22 aprilie 2013

10 mai 2013

12 august 2013

14 noiembrie 2013



5. Actiunea BRK

Actiunile SSIF Broker (BRK) sunt in forma
dematerializata, ordinare, indivizibile, liber negocia-
bile de la data admiterii la tranzactionare pe Bursa
de Valori Bucuresti (BVB). Actiunile au valoarea
nominald de 0,25 lei/actiune.

Actiunile SSIF Broker au fost admise la
tranzactionare pe piata principala administrata de
Bursa de Valori Bucuresti la data de 5 Februarie 2005
sub simbolul BRK. Actiunile BRK sunt cotate la cat-
egoria | a Bursei de Valori Bucuresti si sunt incluse in
cosul indicilor BET, BET-C si BET-XT.

Compania se afla sub incidenta legislatiei
pietei de capital, respectiv Legea nr. 297/2004 privind
piata de capital si a reglementarilor secundare emise

de Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare (CNVM) si
BVB.

Evidenta actiunilor este tinutda de o soci-
etate de registru independent, Depozitarul Central,
autorizata de Comisia Nationala a Valorilor Mobili-
are.

n cursul anului 2012, pretul mediu al actiunii
BRK a fost de 0,1066 lei in scadere cu 41,1% fata de
nivelul mediu Tnregistrat pe parcursul anului 2011.
Pretul de inchidere al actiunii BRK |la data de 28 de-
cembrie 2012, ultima zi de tranzactionare a anului
2012, a fost de 0,1123 lei/actiune. La aceeasi data,
capitalizarea bursiera a fost de 38.033.974 lei.

Evolutia lunard a pretului actiunii BRK si a indicelui BET in perioada ianuarie - decembrie 2013
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Dividende Rascumpararea de actiuni proprii

Pe parcursul ultimilor 3 ani politica SSIF Bro-
ker SA'in ceea ce priveste repartizarea profitului a fost
aceea de capitalizare, respectiv acoperirea pierderil-
or inregistrate Tn anul 2008.

Tn anul 2012 nu fost efectuate operatiuni de
rascumparare a propriilor actiuni.



6. Contextul bursier

6.1. Retrospectiva evolutiilor bursiere la nivel global

Anul 2012 a fost un an dificil si plin de
provocari pentru bursele din intreaga lume in con-
textul mentinerii riscurilor legate de criza datoriilor
suverane si inrautatirii perspectivelor de crestere
economica atat pentru zona euro cat si la nivel mon-
dial.

La fel ca in precedentii 2 ani trimestrul | a fost
unul favorabil, cu aprecieri cvasigeneralizate, deciziile
luate de catre liderii europeni in directia combaterii
crizei datoriilor coroborate cu interventiile bancilor
centrale prin intermediul facilitatilor de imprumut
pe termen lung oferite de BCE (programul LTRO) au
creat un cadru propice pentru investitiile Tn active
riscante, in speta pietele de actiuni.

Tn trimestrul al ll-lea am asistat la o reintensi-
ficare a temerilor privind criza datoriilor statelor euro-
pene si impactul acesteia asupra cresterii economice
la nivel mondial fapt ce a determinat o crestere a
volatilitatii si a aversiunii la risc pe pietele financiare
cu impact negativ asupra pietelor de actiuni.

Summitul de vara al liderilor Uniunii Europene
de la sfarsitul lunii iunie si detensionarea situatiei
din Grecia in urma formarii unui nou Guvern au fost
principalii catalizatori care au imprimat o tendinta
ascendenta pentru majoritatea indicilor bursieri
internationali la inceputul trimestrului al lll-lea.

Tncetinirea activitatii economice la nivel mon-
dial si revizuirea in sens negativ a estimarilor de
crestere economica pentru urmatorii 2 ani au fortat
principalele banci centrale din lume (BCE, FED, Bol)
sa implementeze noi masuri de stimulare monetara.
Dupa reducerea ratei de politica monetara la un nou
minim istoric (0,75%) Banca Central-Europeana (BCE)
a anuntat initierea unui program de achizitii nelimi-
tate de obligatiuni suverane ale statelor puternic
indatorate (Spania, Italia, s.a.) care solicita ajutor fi-
nanciar cu conditia implementarii unui set de masuri
de austeritate si promisiunea unor noi reforme. Pe
de alta parte, Rezerva Federala (FED) a anuntat dupa

sedinta de politica monetara din luna septembrie ca
rata dobanzii de referinta va fi mentinuta la nivelul
actual (0-0,25%) cel putin pana in anul 2015 si va
initia un nou program de achizitii de obligatiuni ipo-
tecare securitizate (QE3) in valoare de 40 mld. USD/
lund, pe termen nelimitat, in scopul reducerii ratei
somajului perceputa a fi la un nivel mult prea Tnalt
pentru situatia actuala.

Tot pe parcursul trimestrului al lll-lea, liderii
statelor membre din UE au convenit asupra modu-
lui in care noul fond permanent de salvare a zonei
euro, Mecanismul European de Stabilitate (ESM) va
functiona incepand cu luna octombrie. ESM are o ca-
pacitate totala de 500 miliarde euro pana in 2014 si



a fost creat n scopul asigurarii resurselor financiare
necesare statelor europene aflate in dificultate (in-
clusiv recapitalizarea bancilor), care vor respecta an-
umite restrictii economice si va nlocui rolul Fondului
European de Stabilitate Financiara (EFSF).

De asemenea, se estimeaza ca in 2013 va
putea fi implementat si un mecanism unitar de su-
praveghere bancara la nivel european.

Sentimentul pozitiv s-a mentinut si in ultimul
trimestru al anului, indicii pietelor europene si celor
asiatice Tnregistrand aprecieri considerabile Thsa pe
fondul temerilor privind iminenta si efectele negative
ale “vérfului fiscal” (fiscal cliff) indicii burselor ameri-
cane au subperformat vizibil Tn ultimele saptamani
din 2012.

Per ansamblul anului 2012, indicii vest-eu-
ropeni au generat cele mai mari randamente insa
dupa ce au subperformat vizibil in anul precedent.
Surprinde ntr-o oarecare masura evolutia slaba a
indicelui de referinta din China (Shanghai Compos-
ite) una dintre explicatii fiind decelerarea puternica
a cresterii economice si politica monetara restrictiva
condusa de BoPC.

Stabilizarea pietelor financiare, in special pe
piata bondurilor europene si mentinerea politicilor
monetare laxe din partea marilor banci centrale vor
sustine un apetit crescut la risc Tn 2013 si ar trebui sa
conduca la o supraperformare a pietelor emergente,
inclusiv Romania, pe fondul reorientarii fluxurilor de
capital dinspre pietele mature spre cele emergente.

Indice Tara 129/21 1510 11(;/4()19

Dow Jones SUA 7,3% 5,5% 11,0%
S&P500 SUA 13,4% -0,3% 12,8%
DAX-30 Germania 29,1% -14,7% 16,1%
CAC-40 Franta 15,2% -17,0% -3,3%
FTSE-100 Anglia 8,2% -5,6% 9,0%
Nikkei-225 Japonia 22,9% -17,3% -3,0%
ATX Austria 26,9% -34,9% 16,9%
Shanghai Comp. China 3,2%  -21,7%  -14,3%
WIG-20 Polonia 20,4% -21,9% 14,9%
PX Cehia 14,0% -25,6% 9,6%
RTS Rusia 10,5%  -21,9% 22,5%
SOFIX Bulgaria 72% -11,1%  -15,2%
BUX Ungaria 7,1% -20,4% 0,5%

6.2. Retrospectiva evolutiilor bursiere pe plan local

La fel ca celelalte burse din regiune, piata
de capital locala a inregistrat o dinamica pozitiva in
2012, indicele reprezentativ al BVB, indicele BET, a in-
registrat un avans de 18,7%.

Indicii Bursei de Valori Bucuresti au incheiat
primele 3 luni ale anului 2012 cu a Ill-a cea mai mare
crestere la nivel mondial, intrecand performantele in-
registrate de alte burse dezvoltate dar si emergente.
Totusi, e de mentionat ca aceste aprecieri au venit in
contextul in care piata locala a suferit deprecieri ac-
centuate in vara anului trecut pe fondul escaladarii
riscurilor privind criza datoriilor suverane ale statelor
europene iar majoritatea actiunilor cotate (si lichide)
au ajuns excesiv de subevaluate.

Avansul pietei din debutul anului a fost
sustinut si de o serie de evenimente pozitive pe
plan local dintre care amintim: politica de dividend
atractiva propusa de companiile listate in acest an atat
prin numarul emitentilor cat si din punct de vedere al
valorii dividendelor propuse care au fost semnificativ
mai mari decat in anii precedenti, cresterea pragului

de detinere la SIF-uri aprobata la sfarsitul anului tre-
cut care a trezit interesul mai multor investitori de
calibru pentru actiunile celor 5 SIF-uri (dividendele
propuse fiind si Tn acest caz o miza importantad), even-
imentele din jurul Fondului Proprietatea (consolidar-
ea pozitiei investitorilor institutionali strdini Tn cadrul
actionariatului Fondului, propunerea fondului Elliot —
principalul actionar - de a lichida portofoliul de active
financiare, randamentul crescut al dividendelor, relu-
area discutiilor prin listarea pe o piata externa, s.a.),
aprecierea semnificativa a actiunilor AZO in baza
asteptarilor privind o viitoare oferta publica de pre-
luare a Azomures de catre grupul elvetian Ameropa
in urma dobandirii pachetului majoritar de actiuni la
finele anului precedent, s.a.

in trimestrul al ll-lea indicii bursieri locali
au inregistrat o dinamica preponderent negativa pe
fondul cresterii aversiunii la risc pe pietele externe
si trecerii datelor de inregistrare pentru dividende.
O influenta negativa asupra pietei locale I-au avut
si desele dispute de pe scena politica care s-au sol-



dat cu schimbarea in doua randuri a Guvernului si a
primului-ministru intr-un interval de cateva luni pre-
cum si o serie de modificari la nivelul altor structuri
de stat. Nici din punct de vedere economic lucrurile
nu au stat prea bine, PIB-ul Romaniei inregistrand o
dinamica negativa (-0,1%) in primele 3 luni ale anului,
pentru al ll-lea trimestru la rand, ceea ce din punct
de vedere tehnic echivaleaza cu intrarea economiei
locale in recesiune.

Indice T1 T2 73 T4 ‘12/°11
BET 23,9% -15,7% 4,3% 9,0% 18,7%
BET-C 17,3% -17,2% 2,7% 6,5% 6,3%
BET-FI 29,1% -18,6% 15,6% 8,0% 31,2%
BET-XT 22,7% -16,4% 7,3% 8,9% 19,9%

Pe plan intern, toti indicii bursieri de la BVB au in-
registrat aprecieri moderate in trimestrul al lll-lea, un
avans mai accelerat fiind inregistrat de catre indicele
BET-FI (+15.6%). Trimestrul al lll-lea a fost caracter-
izat de o volatilitate mai redusa pe fondul restrange-
rii lichiditatii. Dintre evenimentele importante din
plan intern amintim printre altele de referendumul
national privind demiterea presedintelui Romaniei
derulat in luna iulie urmat de invalidarea referendu-
mului de catre Curtea Constitutionala, reverberatiile
acestui eveniment resimtindu-se mai puternic asu-
pra cursului de schimb al monedei nationale, vizita
reprezentantilor FMI in Romania Tn luna august ce a
determinat asumarea unor noi angajamente de catre
Guvern precum si de datele statistice finale privi-
toare la cresterea economica in trimestrul al ll-lea,
PIB-ului Romaniei revenind pe plus (0,5%) in T2 dupa

ce inregistrase usoare contractii Tn precedentele 2
trimestre.

Tendinta ascendenta din trimestrul al 1V-lea
a fost Tn ton cu dinamica pietelor europene si a fost
sustinuta si de o imbunatatire a climatului intern, in
special, pe plan politic odata cu incheierea alegerilor
parlamentare si formarea unui guvern cu o sustinere
majoritara in Parlament.

n ciuda evolutilor pozitive ale indicilor valo-
area tranzactiilor pe segmentul principal al actiunilor
(sectiunea pietei reglementate BVB) a scazut cu cca
25% 1n 2012 pana la 7,43 miliarde lei. Fondul Propri-
etatea a ramas siin 2012 cel mai intens tranzactionat
emitent cu 46% din total rulaj. Capitalizarea totala
a celor 79 de companii (79 in 2011) cotate pe piata
reglementata administrata de BVB a urcat in 2012 cu
peste 38% pana la 97,7 miliarde lei, fara influenta Er-
ste Bank capitalizarea totala a pietei fiind de 56,1mili-
arde lei (+17,3%).

Statutul controversat al pietei Rasdaq (piata
nereglementatda conform ultimelor dispuneri ale
CNVM) si interesul tot mai scazut al investitorilor
pentru companiile listate pe aceasta piata au avut un
impact negativ in 2012. Indicele compozit al pietei,
Rasdag-C, a inregistrat scaderi (-10,5%) pentru al llI-
lea an consecutiv in timp ce capitalizarea bursiera
a segmentului de piata Rasdaq s-a redus cu 13,1%
(-5,6% in 2011) pana la 8,88 miliarde lei. Numarul
companiilor cotate pe segmentul Rasdaq a scazut cu
8,3% la 1086 in timp ce valoarea totala a tranzactiilor
a scazut dramatic (-62%) sub valorile nregistrate la
inceputul anilor 2000 (~218,6 milioane lei).



7. Activitatea de baza a companiei

7.1. Servicii de brokeraj

7.1.1. Servicii de intermediere

SSIF Broker SA detine licente de tranzactionare
la Bursa de Valori Bucuresti, Sibex si din anul 2011 Ia
bursa din Viena.

Serviciile de intermediere se refera |la

urmatoarele:

A. Servicii de intermediere a tranzactiilor pentru in-
vestitori individuali si companii:

¢ Intermedierea tranzactiilor de vanzare si
cumparare de actiuni tranzactionate la Bursa de
Valori Bucuresti (BVB) si Sibex. Pentru acest tip ser-
vicii clientii pot alege sa fie asistati de un broker n
efectuarea tranzactiilor, respectiv pot alege varianta
tranzactionarii online pe cont propriu.

¢ Intermedierea tranzactiilor cu instrumente
derivate la Bursa de Valori Bucuresti si la Sibex.

* Intermedierea tranzactiilor cu obligatiuni
corporative, municipale si de stat la BVB si OTC, re-
spectiv intermedierea tranzactiilor cu produse struc-
turate pe segmentul de piata dedicat al Bursei de
Valori Bucuresti.

B. Servicii specializate pentru clienti institutionali:

e Intermedierea ofertelor publice de
cumparare sau de preluare a unor societati cotate la
BVB sau pe Rasdagq.

* Finantare pe piata de capital prin emisiuni
publice de actiuni si obligatiuni.

e Listarea companiilor si a fondurilor de
investitii pe piata de capital prin oferte publice
initiale sau pe baza de prospecte de admitere la
tranzactionare.

e Consultanta financiara pentru stabilirea
unei strategii de investitii Tn actiuni, finantare prin

emisiuni de actiuni si obligatiuni sau promovarea pe
piata de capital.

incepand cu anul 2013 SSIF Broker SA va
putea oferi clientilor si servicii de administrare de
fonduri prin intermediul subsidiarei SAl Broker SA.

De asemenea, clientii SSIF Broker SA vor
avea acces la peste 100 de piete externe si vor putea
tranzactiona mai multe tipuri de instrumente financi-
are (actiuni, CFD-uri, futures, marfuri, metale, s.a.).

Tn ultimii ani SSIF Broker a reprezentat o
prezenta obisnuita la varful clasamentului brokeril-
or de la BVB, tranzactiile derulate de catre clienti si

Tranzactii intermediate la BVB (mil lei) Cota de piata (axa din dreapta)
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cele in nume propriu generand o cota de piata de
3-5% din valoarea zilnica a tranzactiilor pe segmentul
actiunilor.

Comparativ cu anul precedent SSIF Broker
SA a coborat o pozitie in clasamentul intermediar-



ilor de la BVB, valoarea tranzactiilor intermediate
de SSIF Broker SA pe segmentul actiuni Tn anul 2012
ridicandu-se la 541 milioane lei fata de 748 milioane
lei in anul 2011. Avand in vedere tendinta generala
de scadere a rulajelor tranzactionate, cota de piata a
SSIF Broker SA pe acest segment al BVB a scazut usor
la 3,5% fata de 3,6% in 2011.

Tn ierarhia SSIF-urilor care opereazd pe piata
derivatelor de la Sibiu, SSIF Broker SA a avansat o
pozitie pana pe locul al lll-lea, volumul de contracte
intermediate in 2012 a crescut cu 6,5% pana la
224.794 contracte. Totodatd, cota de piata a ramas
relativ constanta la 7,6%.

7.1.2. Operatiuni de market-making

Tncepand cu anul 2010, societatea desfisoars
activitati de market-maker (afisarea si mentinea de
cotatii ferme de cumparare/vanzare) pe diferite in-
strumente atat pe Bursa de Valori Bucuresti cat si pe
piata derivatelor de la Sibex.

La BVB, SSIF Broker SA detine calitatea de
market-maker pe actiuni (FP, SIF4) si pe contractele
derivate cu activ suport pretul graului tranzactionat
la bursa cerealelor de la Paris.

La Sibex, SSIF Broker SA detine calitatea de
market-maker pe actiuni (DEFPR, DESIF4 si DESNP),
indici (DEDJIA_RON), aur (SIBGOLD_RON) si petrol
(DEOIL_LSC).

Beneficiul din acest gen de operatiuni este
spreadul (distanta) din cotatiile de cumparare si van-
zare. Operatiunile de market-making au un caracter
continuu si sunt specifice firmelor de brokeraj straine
astfel incat se justifica sa consideram ca aceste
operatiuni tin de filiera operationala a activitatii SSIF
Broker SA.

7.1.3. Emisiune produse structurate

in luna mai 2012, odatd cu lansarea
primelor produse structurare (BKDOWTL1 si
BKDOWTS1) reprezentdand certificate turbo
care au ca activ suport indicele american Dow
Jones Industrial Average, SSIF Broker SA a de-
venit primul emitent originar din Romaénia care
a lansat produse structurate pe segmentul de
piata dedicat de la BVB.

Contracte futures intermediate la Sibex Cota de piata (axa din dreapta)
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Din pacate, evidentierea acestor venituri Tn
sfera cifrei de afaceri nu este posibila deocamdata
deoarece Standardele Romanesti de Contabilitate
(RAS) prevad inregistrarea acestor venituri la grupa
veniturilor financiare.

Prin achizitionarea unor licente de utilizare
a marcilor indicilor Dow Jones Ind. Avg. si Eurostoxx
500, SSIF Broker SA poate emite produse financiare
structurate, asa-numitele certificate turbo, avand ca
active suport unul dintre cei 2 indici.

Lansarea acestor produse structurate a fost
un real succes pentru companie, generand o crestere



semnificativa a cotei de piata a SSIF Broker SA pe
acest segment (8,26% vs 2,18% in 2011) pe fondul
unor tranzactii totale de peste 113,5 milioane lei, de
cca 6 ori mai ridicate decat in 2011 si cresterea veni-
turilor din dobanzi asimilate acestor produse.

La sfarsitul anului 2012 un numar de 6 certifi-
cate turbo (4 cu activ suport indicele Dow Jones Ind.
Avg. si 2 cu activ suport indicele Eurostoxx 50) erau in
circulatie.

7.2. Administrarea portofoliului propriu

de active financiare

7.2.1. Descriere

Alaturi de activitatea de brokeraj, administra-
rea portofoliului propriu de active financiare este o
alta filiera importanta a activitatii SSIF Broker SA si
contribuie intr-o proportie semnificativa la realizarea
veniturilor. Pe de alta parte, acesta este si un mare
factor de risc tinand cont de faptul ca SSIF Broker
SA este obligata sa-si reevalueze la sfarsitul fiecarui
an toate pozitiile din cadrul portofoliului propriu iar
ajustarile de valoare ale titlurilor afecteaza rezultatul
exercitiului si pot schimba imaginea performantei fi-
nanciare a companiei.

Conform procedurilor interne aprobate de
catre Consiliul de Administratie actiunile detinute in
portofoliul propriu al SSIF Broker SA au fost clasificate
in 3 mari categorii:

Plasamente strategice: actiunile detinute
la entitatile afiliate si interesele de participare.
Prin interese de participare se intelege drepturile
in capitalul altor entitati, reprezentate sau nu prin
certificate, care, prin crearea unei legaturi durabile
cu aceste entitati, sunt destinate sa contribuie la
activitatile entitatii. Detinerea unei parti din capitalul
altei entitati se presupune ca reprezinta un interes
de participare, atunci cand depaseste un procent
de 20%, respectiv un procent de 10% daca influenta
semnificativa se formeaza si prin implicarea SSIF Bro-
ker SA in administrarea societatii la care se detin pla-
samente. Detinerile de actiuni pot fi atat la societati
inchise cat si la societati listate la bursa.

Plasamente de portofoliu: actiunile
societatilor la care SSIF Broker SA nu poate/nu

doreste sa exercite o influenta semnificativa in ad-
ministrarea societatii. Pachetele de actiuni sunt
detinute pentru o perioadd mai mare de 365 de
zile, conform intentiei de detinere a acestor titluri
pe termen lung. Tot in cadrul acestei categorii sunt
evidentiate si plasamentele detinute la societdtile de
tip Tnchis sau necotate care nu intrunesc conditiile de
afiincorporate la ,Plasamente Strategice”, indiferent
de marimea pachetului detinut sau de detinerea in
capitalul social al emitentului.

Investitii financiare pe termen scurt: actiunile
societatilor care fac obiectul unor operatiuni curente
de vanzare-cumpadrare din partea SSIF Broker SA.
Tn cadrul acestei sectiuni nu sunt cuprinse actiunile
societatilor inchise sau necotate.

7.2.2. Obiective strategice in 2012

Strategia investitionala in anul 2012 a urmarit
atingerea urmatoarelor obiective:

e restructurarea portofoliului de actiuni prin
lichidarea unor detineri de actiuni cu potential redus
de crestere si redirectionarea lichiditatilor rezultate
pentru finantarea celorlalte activitati (market-mak-
ing, emisiunea de noi produse structurate);

e ajustarea cantitativa si calitativa a portofoli-
ului prin diminuarea expunerii pe companiile nelich-
ide si cresterea expunerii pe companiile din primul
esalon al lichiditatii;

e diminuarea
nelistate;

plasamentelor 1in actiuni

e infiintarea unui SAI pentru a oferi clientilor
servicii de administrare de fonduri.



SAI BROKER SA

Dam valoare viitorului!

Avand pe SSIF BROKER ca principal actionar si cel mai important partener de afaceri, SAl Broker este
o societate tanara, aparuta in anul 2012.

Activitatea sa este conturata de intentia de a oferi investitorilor alternative investitionale viabile prin
intermediul produselor pe care intentioneaza sa le lanseze in decursul urmatorilor doi ani, astfel Tncat
printr-o gestiune adecvata a portofoliului de active financiare sa tinda spre optimizarea raportului beneficiu
potential/risc investitional. Avand politici de investitii active si pasive in functie de specificul fiecarui fond,
SAl Broker SA ofera servicii financiare specifice de administrare a investitiilor, cu responsabilitate si
profesionalism.

Astfel, SAl Broker SA va completa gama de servicii financiare oferite de catre SSIF Broker SA in
incercarea de a raspunde si celor mai exigente cerinte ale clientilor sai.



8. Realizariin 2012

8.1. Dinamica si structura veniturilor totale

(valori in lei)
Venituri totale

Venituri din comisioane

- venituri din comisioane BVB
- venituri din comisioane Sibex
- venituri din comisioane Viena
- venituri din alte comisioane

Alte venituri op.
- venituri din chirii
- alte venituri din servicii de administrare
- venituri din active cedate
- alte venituri din exploatare

Venituri din participatii
- Venituri din dividende
- Venituri din actiuni gratuite

Venituri din tranzactii actiuni
- Venituri din tranzactii actiuni BVB
- Venituri din tranzactii actiuni Viena
Venituri din tranzactii derivate&Forex
- Venituri pe piata futures
- Venituri din tranzactii Forex

Venituri din dobanzi

Alte venituri financiare

31.12.2012
17.310.019

2.731.070
1.879.711
66.208
687.368
97.783

313.770
22.985
228.218
2.100
60.467

2.928.821
2.928.821
0

2.914.740
2.821.224
93.516
3.980.360
2.004.613
1.975.747

791.474

3.649.783

31.12.2011
17.266.325

3.029.445
2.758.256
126.432
12.256
132.501

1.528.300
24.579
19.900

1.107.933
375.888

3.378.329
2.280.731
1.097.598

6.484.656
6.413.224
71.432
1.186.778
914.061
272.717

868.167

790.650

31.12.2012
100,0%

15,8%
10,9%
0,4%
4,0%
0,6%

1,8%
0,1%
1,3%
0,0%
0,3%

16,9%
16,9%
0,0%

16,8%
16,3%
0,5%
23,0%
11,6%
11,4%

4,6%

21,1%

31.12.2011
100,0%

17,5%
16,0%
0,7%
0,1%
0,8%

8,9%
0,1%
0,1%
6,4%
2,2%

19,6%
13,2%
6,4%

37,6%
37,1%
0,4%
6,9%
5,3%
1,6%

5,0%

4,6%



8.2. Servicii de brokeraj

Pe ansamblul anului 2012 venitul net (venituri — cheltuieli aferente) din serviciile de brokeraj pres-
tate de SSIF Broker SA s-au ridicat la 3,07 milioane lei in crestere cu 20,2% fata de nivelul inregistrat in 2011.
Reducerea cu 13,2% a venitului net din comisioane tranzactii (BVB, Sibex si Viena) a fost compensata intr-o
proportie mult mai insemnata de venitul net din operatiunile de market-making si din tranzactionarea pro-
duselor structurate emise de SSIF Broker SA care s-a cifrat la 854.585 lei.

31.12.2012 31.12.2011
Venit net din comisioane tranzactii 2.215.700 2.553.780
Vemjc net.dm operatiuni de market- 854,585 0
making si produse structurate
Venit net din brokeraj 3.070.285 2.553.780

Veniturile din comisioane tranzactii BVB au continuat sa scada in anul 2012 in ton cu dinamica generala
a pietei, consemnand o scadere cu 9,8%, in principal datorita declinului veniturilor din comisioane aferente

tranzactiilor la BVB.

31.12.2012 31.12.2011

Venituri din comisioane BVB 1.879.711 2.758.256
Venituri din comisioane Sibex 66.208 126.432
Venituri din comisioane Viena 687.368 12.256
Venituri din alte comisioane 97.783 132.501

Venituri din comisioane (lei) 2.731.070 3.029.445

Interesul in crestere al clientilor pentru tranzactiile derulate la bursa din Viena a determinat o crestere
semnificativa a rulajelor pe aceasta piata si a condus la o crestere exponentiala a veniturilor din comisioane.
De altfel, veniturile din comisioane generate de tranzactiile intermediate la bursa din Viena au ajuns sa con-
tribuie cu peste 25% la totalul comisioanelor incasate de SSIF Broker SA in anul 2012, in anii anteriori pon-

derea acestora fiind nesemnificativa.

Structura veniturilor din comisioane 31.12.2012 31.12.2011
Venituri din comisioane BVB 68,8% 91,0%
Venituri din comisioane Sibex 2,4% 4,2%
Venituri din comisioane Viena 25,2% 0,4%
Venituri din alte comisioane 3,6% 4,4%

Reducerea rulajelor pe piata futures de la Sibex a condus la o scadere cu 47,6% a veniturilor din
comisioane aferente tranzactiilor intermediate pe aceasta piata, ponderea acestora in cifra de afaceri co-
borand la 2,4% fatd de 4,2% in 2011. In scadere au fost si veniturile din alte servicii/operatiuni derulate cu

Emitenti si alte firme.



8.3. Administrarea portofoliului
propriu de active financiare

8.3.1. Dinamica veniturilor generate de portofoliul propriu de active financiare

31.12.2012 31.12.2011
Venituri din participatii (dividende) 2.452.988 3.378.329
Venituri net din tranzactii cu actiuni 1.768.907 -7.990.338
Venit net din din tranzactii cu actiuni si dividende 4.221.895 -4.612.009

Tn anul 2012 venitul net (profit din tranzactii - pierderi din tranzactii) din tranzactii cu actiuni si din
dividendele incasate din detinerile de actiuni s-a cifrat la 4,22 milioane lei pe fondul imbunatatirii rezultatelor
din tranzactii in timp ce veniturile din participatii au scazut cu 27,4% pana la cca 2,45 milioane lei.

8.3.2. Analiza evolutiei si structurii portofoliului propriu de active financiare

Tn 2012 numérul societatilor cotate din portofoliu a scizut la 69 de la 78 in 2011 pe fondul lichid&rii
unor pozitii de actiuni cotate la BVB si vanzarea actiunilor achizitionate de pe piata de la Viena. Tot in anul
2012 au fost achizitionate unitati de fond la Fondul Privat Transilvania administrat de SAl Globinvest SA.

Structura portofoliului de actiuni si instrumente asimilate Numdr emitenti
31.12.2012 31.12.2011

Societdti cotate la BVB/Sibex 69 73
Societdti cotate la B. Viena - 5
Societdti inchise 17 17
Titluri de participare ale OPC 1 -

Alte valori mobiliare 6 6
Total portofoliu 93 101

La 31 decembrie 2012 valoarea portofoliului de actiuni cotate (BVB si Sibex) se ridica la 37,7 mil-
ioane lei in scadere cu 13,7% ca urmare a reducerii expunerii pe piata actiunilor de la Bucuresti in scopul
consolidarii disponibilitdtilor binesti, in linie cu strategia investitionald aprobatd de CA. in acelasi scop si
detinerile de actiuni cotate pe piata de la Viena au fost lichidate pe parcursul anului 2012.

Expunerea sectoriald a portofoliului de actiuni in 2012

HFinanciar-bancar ~ M Bunuride consum  Mindustrie B Energie & utilitati Altele

La sfarsitul anului 2012 portofoliul de actiuni listate al SSIF Broker SA prezinta in continuare o expu-
nere ridicata pe sectorul financiar-bancar, aceasta fiind motivata atat de perspectivele favorabile pe termen
scurt ale sectorului pe fondul programelor de stimulare monetara promovate de bancile centrale la nivel
mondial precum si datorita randamentelor atractive privind dividendele ce vor fi acordate in 2013.



Valoarea participatiilor detinute la societatile Tnchise a scazut cu 23,5%, in principal, datorita
vanzarii pachetului de 3,03% detinut la S.C. Rombat SA in luna martie 2012 catre grupul sud-african
Metair. Totodata, odata cu aplicarea unor teste de depreciere asupra titlurilor necotate s-au inregis-
trat provizioane de depreciere in suma de 5,68 milioane lei, cea mai mare parte privind detinerea de
83,02% din S.C. Facos SA Suceava.

Evolutia portofoliului de actiuni si instrumente asimilate

31.12.2012 31.12.2011
Societdti cotate la BVB/Sibex 37.689.520 43.685.274
Societdti cotate la B. Viena 0 779.697
Societdti inchise 11.306.565 14.794.460
Titluri de participare ale OPC 1.380.690 0
Alte valori mobiliare 682.803 680.487
Total portofoliu 51.059.578 59.939.918

Prin aplicarea acelorasi teste de depreciere ex-post, pentru finele anului 2011, s-a constatat
ca cea mai mare parte din deprecieri vizeaza perioada anterioara datei de 31.12.2011, iar conform
principiului intangibilitatii bilantului aceste ajustari ar trebui sa fie cuprinse in rezultatele aferente
exercitiului financiar 2011. Prin urmare, deprecierile de valoare inregistrate la finele anului 2012 sunt
in suma de 443.814 lei, diferenta de 5.241.438 lei, reprezentand ajustari de valoare pentru depreciere,
a fost Tnregistrata in contul de rezultat reportat al anului 2011.

SSIF Broker SA a infiintat in luna septembrie o societate de administrare a investitiilor, sub denu-
mirea de SAl Broker SA, participand cu suma de 905.820 lei la constituirea capitalului social al acestei
firme.

in urma reducerii plasamentelor Tn actiuni cotate la bursd si vanzirii detinerii la Rombat SA
Bistrita valoarea totala a portofoliului de actiuni detinut de SSIF Broker SA la finele anului 2012 se
cifreaza la 51,06 milioane lei, in scadere cu 14,8% fata de nivelul inregistrat in 2011.

Evolutia portofoliului de active financiare 31.12.2012 31.12.2011
Cash/Depozite 10.238.339 4.865.568
Market-making si produse structurate 4.915.942 2.951.548
Actiuni cotate 37.689.520 44.464.971
Actiuni necotate 11.306.565 14.794.560
Titluri de participare ale OPC 1.380.690 0

Alte valori mobiliare 682.803 680.487
Total 66.213.858 67.757.134

Tn conformitate cu strategia investitionald aprobata de Consiliul de Administratie pozitia “Cash/
Depozite” s-aimbunatatit considerabilin2012. De asemenea, resursele financiare dedicate operatiunilor
de market-making si produse structurate aproape s-au dublat prin redistribuirea lichiditatiilor eliberate
din vanzarea de actiuni cotate.

La finele anului 2012 valoarea portofoliului total de active financiare al SSIF Broker SA se ridica
la 66,2 milioane lei, in scadere cu 2,3% fata de nivelul inregistrat in anul 2011. Aceasta valoare include
toate ajustarile de valoare pentru deprecierea activelor financiare, ajustari determinate de marcarea
la piata (la pretul de inchidere) a tuturor pozitiilor din portofoliul de actiuni tranzactionabil?, respectiv
ajustari fata de valoarea justa stabilita conform standardelor internationale de evaluare pentru toate
detinerile clasificate ca plasamente pe termen lung? denumit si portofoliul netranzactionabil.

1 Categoria investitiilor pe termen scurt - Titluri disponibile la tranzactionare.
2 Categoria imobilizarilor financiare — Titluri disponibile pentru vanzare, ce include actiuni necotate si actiuni cotate care nu au o
piatd activa. Criteriile de incadrare si definirea termenului de piata activa sunt evidentiate in notele explicative http://ssifbroker.ro/static/up/

page/190/situatii_financiare_ras31.12.2012.pdf



Structura portofoliului de active financiare 31.12.2012 31.12.2011

Cash/Depozite 15,5% 7,2%
Market-making si produse structurate 7,4% 4,4%
Actiuni cotate 56,9% 65,6%
Actiuni necotate 17,1% 21,8%
Titluri de participare ale OPC 2,1% 0,0%
Alte valori mobiliare 1,0% 1,0%
Total 100% 100%

Din punct de vedere al structurii portofoliului de active financiare, ponderea detinerilor de
actiuni listate la bursa (BVB, Sibex si Viena) a scazut in 2012 la 56,9% fata de un procent de 65,6% in
2011 in timp ce ponderea participatiilor la companiile nelistate Tn total portofoliu a coborat la 17,1% de
la 21,8% in anul precedent. in schimb, ponderea instrumentelor financiare derivate si produse structur-
ate a crescut in ultimul an la 7,4% de la 4,4% la finele anului 2011.

Structura activelor financiare in 2012

M Actiuni cotate M Actiuni necotate M Cash & depozite M Market-Making & Produse structurate [ Alte active




9. Infrastructura operationala

9.1. Reteaua teritoriala de subunitati

Dupa amplul proces de restructurare a retelei
teritoriale de subunitdti din anul 2011 cand au fost in-
chise un numar de 8 agentii, in anul 2012 doar pentru o
singura agentie (ag. Craiova) a fost solicitata retragerea
autorizatiei de functionare. Prin urmare, la sfarsitul anului
2012 reteaua teritoriald a SSIF Broker SA cuprinde 6 agentii
si Sucursala Bucuresti. Sediul central al SSIF Broker SA este
situat pe Str. Motilor, nr. 119, Cluj-Napoca.

9.2. Personalul societatii

Conditiile economice dificile si nivelul relativ redus
al rulajelor de tranzactionare pe piata de capital din ultimii
3 ani au impus o preocupare atenta in directia reducerii
costurilor si restructurarea personalului angajat astfel incat
numarul salariatilor a scazutin 2012 la 52 de la 65 1n 2011,
respectiv 90 n 2010. Restructurarile au vizat in principal
personalul administrativ, numarul salariatilor din aceasta
categorie a scazut la jumatate in 2012 (15 fata de 31 in
2011).

Societatea are incheiate contracte de mandat cu
un numar de 22 de agenti delegati (20 in 2011), acestea
presupunand corelarea cheltuielilor aferente tranzactiilor
cu veniturile realizate. Tn viitor, conducerea societatii fsi
propune sa continue procesul de extindere a operatiunilor
de vanzare prin intermediul agentilor delegati acordand
insa o atentie deosebita si personalului angajat din soci-
etate, prin evaluarea activitatii si performantelor fiecarui
salariat in parte.

9.3. Dinamica clientilor

n anul 2012 un numar total de 4392 clienti au re-
alizat tranzactii pe cele 3 burse (BVB, Sibex si Viena) prin in-
termediul SSIF Broker SA, numarul acestora fiind in scadere
cu 22% fata de anul 2011. Din totalul clientilor 2014 au un
profil de client permanent, in timp ce un numar de 2269
(30491n 2011) au efectuat vanzari unice (vanzari de actiuni
primite in urma Programului de Privatizare in Masa/titluri
de despagubire).

Pe bursa de la Viena un numar de 11 clienti indi-
viduali si institutionali au efectuat tranzactii in valoare de
47,7 milioane euro prin intermediul SSIF Broker SA.

Structura tranzactiilor realizate la BVB in 2012

H House
w Altii

M Persoanefizice rezidente

 Persoanejuridice rezidente

51.3%

38.3%

Structura tranzactiilor realizate la Viena in 2012

H Investitori institutionali ® Investitoriindividuali = House

9.4. Activitatea de cercetare-dezvoltare

Singurele activitdti de dezvoltare ale societatii
sunt cele privind programele informatice. Tn decursul
anului 2013, societatea doreste sa finalizeze implemen-
tarea unui nou program informatic, astfel incat sa se poata
oferi clientilor SSIF Broker SA o gama mai larga de pro-
duse financiare pe pietele externe, precum si demararea
operatiunilor de imprumut in marja.

9.5. Managementul riscului

Activitatea de administrare a fondurilor prop-
rii ale societatii si riscul specific acestei activitati a fost
reglementat pana in luna aprilie 2008 prin prevederile
Regulamentului nr. 9/2004 al CNVM. Dupa aceasta data,
reglementarile derivate din Acordul Basel Il au reprezen-
tat principalul ghid de lucru. Normele si reglementarile
impuse prin acest acord stabilesc incadrarea in limitele
indicatorilor de prudentialitate (cerintele minime de capi-
tal, cerintele capitalului de supraveghere, etc). incadrarea
n respectivii indicatori are valoare formala de raportare,
aceasta nereprezentand o garantie impotriva potentialelor
pierderi generate de riscul de piata asociat investitiilor re-
alizate.

Indicatori de risc

(valori exprimate in lei) 31.12.2012 31.12.2011
Fonduri proprii totale 44.095.627 53.341.619
Total cerinte de capital 11.620.239 9.894.886
Excedent 32.475.388 43.446.733



10. Obiective pentru anul 2013

Pentru anul 2013, conducerea societatii isi propune sa investeasca, in principal, in dezvoltar-
ea arhitecturii tehnologice avand ca obiectiv schimbarea sistemului de back-office, dezvoltarea
platformei de tranzactionare Tradis si imbunatatirea paginii web a societatii.

De asemenea, clientii SSIF Broker SA vor avea acces la peste 100 de piete externe si vor putea
tranzactiona mai multe tipuri de instrumente financiare (actiuni, CFD-uri, futures, marfuri, metale,

s.a.).

In ceea ce priveste activitatea de brokeraj liniile strategice aprobate de Consiliul de
Administratie privesc urmatoarele:

e cresterea cotei de piata pe piata interna prin extinderea portofoliului de clienti, acesta fi-
ind obiectivul principal al noului departament denumit “Clienti institutionali” din cadrul Sucursalei
Bucuresti a SSIF Broker SA;

e cresterea activitatii de tranzactionare pe plan extern oferindu-le clientilor posibilitatea sa
tranzactioneze o gama diversificata de instrumente financiare;

e consolidarea pozitiei SSIF Broker SA in topul celor mai importante case de brokeraj din
Romania prin intermediul unor posibile fuziuni si achizitii;

e relansarea operatiunilor de imprumut in marja odata cu implementarea noului sistem de
back-office;

e cresterea bugetului alocat operatiunilor de market-making si produse structurate (lansarea
unor noi emisiuni de certificate turbo, avand la baza mai multe tipuri de active suport (marfuri,
valute, actiuni, indici bursieri, s.a.)

e veniturile din brokeraj (intermediere pe piata locala si pietele externe, market-making,
produse structurate, imprumuturi in marja) sa reprezinte o pondere majoritara in structura venitu-
rilor totale.

Pe filiera administrarii activelor financiare ale SSIF Broker SA liniile strategice aprobate de
Consiliul de Administratie se refera la:

e continuarea procesului de restructurare a portofoliului de actiuni prin lichidarea detinerilor
cu potential redus de crestere si redirectionarea lichiditatilor rezultate pentru finantarea celorlalte
activitati (market-making, emisiunea de noi produse structurate);

e ajustarea cantitativa si calitativa a portofoliului prin diminuarea expunerii pe companiile
nelichide si cresterea expunerii pe companiile din primul esalon al lichiditatii;

e diminuarea plasamentelor in actiuni nelistate;

e sustinerea si promovarea proiectelor dezvoltate de catre societatea de administare SAIl
Broker SA, la care SSIF Broker SA detine 99,98%, pentru a oferi clientilor servicii de administrare de
fonduri.



11. Situatia financiar-contabila

11.1. Pozitia financiara

Denumire indicator (valori in lei)

Active imobilizate
Imobilizari necorporale
Imobilizari corporale
Imobilizari financiare
Active circulante
Stocuri
Creante
Investitii pe termen scurt
Casa si conturi la banci
Cheltuieli inregistrate in avans

Datorii
Datorii pe termen scurt
Datorii pe termen lung

Provizioane
Venituri inregistrate in avans

Capitaluri proprii
Capital social
Prime de capital
Rezerve din reevaluare
Rezerve
Rezultatul reportat
Rezultatul exercitiului

31.12.2012

33.470.295
1.011.217
5.923.132

26.535.946

53.276.749

0
9.458.148
25.812.061
18.006.540
78.201

15.232.965
15.203.157
29.808

7.500.000
0

64.092.280
84.670.467
5,355
1.255.678
5.025.716
-27.169.011
448.724

31.12.2011

46.779.225
1.265.289
6.046.499

39.467.437

46.283.781

0
7.225.320
28.633.627
10.424.834
47.852

10.525.217
10.441.582
83.635

7.500.000
103.463

74.982.177
84.670.467
5,355
1.137.170
5.025.716
-111.714
-15.599.615

Variatie (%)

-28,5%
-20,1%
-2,0%
-32,8%
-28,5%
n/a
30,9%
-9,9%
72,7%
63,4%

44,7%
45,6%
-64,4%

0,0%
-100,0%

-14,5%
0,0%
0,0%

10,4%
0,0%
n/a
n/a



11.2. Performante financiare

Denumire indicator (valori in lei)

Cifra de afaceri
Alte venituri din exploatare
Venituri din exploatare - total

Cheltuieli cu materialele si alte cheltuieli din afara
Cheltuieli cu personalul
Ajustarea val. imob. corporale si necorporale
Alte cheltuieli de exploatare
Ajustari privind provizioanele
Cheltuieli de exploatare - total

Rezultat din exploatare

Venituri din interese de participare
Venituri din dobanzi
Alte venituri financiare

Venituri financiare - total
Ajustarea valorii plasamentelor financiare
Cheltuieli privind dobanzile
Alte cheltuieli financiare

Cheltuieli financiare - total

Rezultat financiar

Venituri totale
Cheltuieli totale

Rezultat brut
Impozit pe profit
Rezultat net

31.12.2012

2.982.712
62.128
3.044.840

288.823
3.279.724
843.997
5.933.916
(2.512.635)
7,870,104

(4.825.264)

2.452.988
804.209
10.972.756
14.282.456
(3.475.279)
279.452
12.204.295
9.008.468

5.273.988

17.327.296
16.878.572

448.724
0
448.724

31.12.2011

3.074.340
1.520.413
4.594.753

344.254
3.325.462
1.080.776
5.633.341
2.877.277

13,260,930

(8.666.177)

3.480.908
872.041
8.540.644
12.893.593
9.291.340
18.521
10.517.170
19.827.031

(6.933.438)

17.488.346
33.087.961

(15.599.615)
0
(15.599.615)

Variatie (%)

-3,0%
-95,9%
-33,7%

-16,1%
-1,4%
-21,9%
5,3%
n/a
-40,7%

-44,3%

-29,5%
-7,8%
28,5%
10,8%
n/a
>100%
16,0%
-54,6%

n/a
-0,9%

-49,0%

n/a
n/a



11.3. Situatia fluxurilor de numerar

PROFIT NET
AJUSTAREA REZULTATULUI DIN EXPLOATARE
Cheltuieli(+) cu titlurile si instrumentele derivate
Venituri(-) cu titlurile si instrumentele derivate
Cheltuieli(+) cu amortizarea imobilizarilor corporale si necorporale
Venituri(-) / Cheltuieli(+) nete din active cedate
Venituri(-) nete cu ajustari debitori si clienti
Venituri(-)/ cheltuieli(+) nete din ajustari aferente titlurilor
Alte cheltuieli(+) nedeductibile aferente creantelor
Venituri(-) aferente datoriilor reluate la venituri
Venituri(-) aferente titlurilor reluate la venituri, inregistrate initial pe capitaluri
Cheltuieli(+) pentru riscuri si cheltuieli

Cheltuieli(+) cu impozitul pe profit
PROFIT INAINTE DE VARIATIA CONTURILOR CURENTE

FLUXURI FINANCIARE DIN ACTIV DE EXPL. S| FINANCIARA
Fluxuri financiare nete aferente titlurilor de plasament si instrumentelor derivate
Variatia titlurilor pe termen lung la valori brute
Variatia titlurilor pe termen scurt la valori brute
Cheltuieli cu titlurile de plasament cedate
Venituri din titluri de plasament cedate
Variatia debitorilor si marjelor din tranzactii cu instrumente derivate

Variatia debitorilor / creditorilor din tranzactii in nume propriu pe BVB

Fluxuri financiare legate de activitatea clientilor
Variatia debitorilor / creditorilor din tranzactii in numele clientilor

Variatia neta a datoriilor fata de clienti (disponibilitati ale clientilor)

Fluxuri financiare nete aferente debitorilor
Variatia debitorilor de recuperat

Cheltuieli nete debitori

Variatii nete ale altor conturi ale activitatii curente
Variatia garantiilor constituite si Tmprumuturi acordate
Variatia avansurilor pentru cumparari
Variatia altor datorii (personal, datorii fata de stat, etc.)
Variatia creantelor

Plati impozit pe profit

FLUXURI FIN. LEGATE DE INVESTITII CORPORALE $| NECORPORALE
Variatia imobilizarilor necorporale la valori brute

Variatia imobilizarilor corporale la valori brute

Venituri(+), cheltuieli (-) nete cu activele cedate

Variatia debitelor din vanzari de active imobilizate

Variatia conturilor de leasing

FLUXURI FIN. DE FINANTARE
Variatia conturilor de capital (excl. reev., profit)

Variatia decontarilor cu asociatii
FLUX DE NUMERAR NET

Sold initial de disponibilitati in cont curent si depozite
Flux de numerar net

Sold final de disponibilitati in cont curent si depozite

-15.599.615
15.355.742

-243.873

-224.947
-1.168.621

-2.503.756
319.318

3.548.193

-420.081

221.891

-849.203

-1.096.143

11.520.976
-1.096.143
10.424.834

31.12.2011

7.245.594
-7.928.424
1.080.776
-32.977
-2.122.722
12.148.605
1.359.341
-296.855
-1.097.597
5.000.000
0

-2.975.619
4.276.301
-7.245.594
7.671.433
-3.128.779
233.637

4.907.534
-1.359.341

16.467
2.510
-218.902
-220.156
0

39.122
228.709
32.977
-12.250
-66.667

-622.351
-226.852

31.12.2012
448.724
-1.240.479
11.486.353
-10.040.115
838.445
855
-2.512.635
-3.475.279
2.492.059
-30.163
0
0
0
-791.755
8.202.375
7.377.653
-34.864
8.221.491
-10.835.924
9.945.547
581.568
-500.165
-2.391.359
2.685.683
-296.120
2.195.940
-2.492.059
826,518
-780.069
-164.772
1.771.358
0
0
213.168
-26.204
291.673
-855
500
-51.947
-42.082
0
-42.082
7.581.706
10.424.834
7.581.706
18.006.540
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