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Termeni Finali
aferenti Certificatelor Turbo cu activ suport actiuni emise de catre SSIF BRK Financial Group in

baza Programului de Emisiune de Produse Structurate

Terménii utilizati In acest document se considera a fi cei definiti In cadrul Conditiilor Generale
si Conditiilor Produsului aplicabile fiecdrei serii de produse ce vor fi emise n baza Prospectului
de Bazd aprobat de cdtre ASF prin Decizia Nr.472/18.04.2018. Acest document constituie
Termenii Finali ai fiecdrei serii a Certificatelor Turbo cu activ suport actiuni ce vor fi emise, in
concordantd cu art. 5(4) din Directiva Prospectului si trebuie citit impreund cu Prospectul de
Bazi. Totalitatea informatiilor disponibile despre Emitent si despre emsiunile de Certificate
Turbo cu activ suport actiuni descrise aici este disponibild prin coroborarea Termenilor Finali si
a Prospectului de Bazd. Prospectul de Bazi este disponibil pentru consultare la sediul central al
Emitentului, la adresa Str. Motilor, nr 119, Cluj-Napoca, Romania iar copii ale acestuia pot fi

obtinute gratuit de la Emitent, la adresa www.brkfinancialgroup.ro.

Acesti Termeni Finali trebuie cititi impreund cu, si sunt legati de Conditiile Generale si de
Conditiile Produsului continute de Prospectul de Bazid. Termenii Finali, Conditiile Generale si
Conditiile Produsului constituie impreuna Conditiile de emisiune pentru fiecare Serie de
Certificate Turbo cu activ suport actiuni descrise. in cazul identificarii unor contradictii intre
Termenii Finali, Conditiile Generale si Conditiile Produsului, informatiile din Termenii Finali

vor fi considerante a fi cele relevante.
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Serie: Deutsche Bank (numérul emisiunii conform tabelului de oferta)
Activ Suport: actiunile Deutsche Bank AG

ISIN Activ suport: DE0005140008

Moneda Activ Suport: EUR

Moneda finantarii: EUR

Moneda de Decontare: RON

Multiplicator: 10

Data Emisiunii: conform tabelului de ofertd

Data Maturitate/ Dati Evaluare Finald: conform tabelului de oferti
Data Evaluirii: Ziua lucritoare in care sunt exercitate Valorile mobiliare
Ora Evaluarii: Se va utiliza pretul mediul din Data Evalugrii Finale
Pret de emisiune: conform tabelului de ofertd

Volum: conform tabelului de oferta

Valoare de exercitare: conform tabelului de oferts

Nivel Barieri: conform tabelului de oferta

Agent de plati: Depozitarul Central SA

Agent de calcul: SSIF BRK Financial Group SA

Listat pe Bursa de Valori: Bursa de Valori Bucuresti

Prima zi de tranzactionare: conform tabelului de oferta

Ultima zi de tranzactionare: conform tabelului de oferti

Cheltuieli de admitere la tranzactionare: 1190 RON

Depozitarul Valorilor Mobiliare: Depozitarul Central SA

Sistem de compensare: Depozitarul Central SA

Notificiri: vor fi transmise Bursei de Valori Bucuresti si Depozitarului Central

Website notificari: www.bvb.ro (dupa listare)
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Cotatiile activului suport

Acestea pot fi obtinute, cu Iintarziere de aproximativ 15 min de pe website-ul
http://www.deutsche-boerse.com/dbg-en/ in perioada in care piata de referintd a actiunilor este
deschisa.

Formule de calcul a preturilor certificatelor
Certificatele Turbo Long

Pret curent = [(Valoarea justd a activului suport — Valoarea de exercitare) + Prim3] /
Multiplicator x Rata de schimb valutar

Valoarea justa a activului suport se calculeaza ca si Valoare curenta a actiunii + Dobanda pentru
perioada ramasa pana la Data Maturitatii — Dividende de incasat.

Dobanda se calculeaza ca si cost de finantare pentru valoarea de inchidere din ziua precedenti
pentru activul suport pana la maturitatea certificatelor, luand in calcul dobdnda LIBOR USD la 3
luni plus o marja de 3,75%.

Certificatele Turbo Short

Pret curent = [(Valoarea de exercitare — Valoarea justd a activului suport) + Prima] /
Multiplicator x Rata de schimb valutar

Valoarea justa a activului suport se calculeaza ca si Valoare curent a actiunii + Dob&nda pentru
perioada ramasa pana la Data Maturitatii — Dividende de incasat.

Dobanda se calculeaza ca si cost de finantare pentru valoarea de inchidere din ziua precedenta
pentru activul suport pana la maturitatea certificatelor, luand in calcul dobanda LIBOR USD la 3
luni minus o marja de 3.75%.

Valoarea de exercitare este determinata de catre Emitent si publicat3 in Tabelul de oferta.

Prima reprezinta o valoare determinatd de catre Emitent tindnd cont de orice costuri
suplimentare de finantare sau de hedging ce ar putea aparea.

Rata de schimb valutar este fixa si reprezinta valoarea cursului EUR/RON determinati de
catre Banca Nationala a Romaniei la data emisiunii si publicatd pe site-ul www.bnro.ro.
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Exemplu de calcul pentru BRK DBK TURBO LONG:

Valoare de referintd activ suport pentru ziua precedents = 8.063 EUR
Valoare curenta activ suport: 8.30 EUR

Data maturitate: 10/05/2019

Data curentd: 03/12/2018

Dobanda panad la maturitate pentru 158 zile: 8.063*(3,75%+2,73613%)*158/360 = 0,2295 EUR
(LIBOR 3 luni =2,73613%)

Dividende de incasat pana la maturitate (estimare): 0 EUR

Prima: 0 EUR

Multiplicator: 10

Valoare de exercitare: 5.90 EUR

Nivel de bariera: 6.30 EUR

Pret Certificat = [(8.30+0.2295-0-5.90)+0]/10*4.6566=1.2245 RON

Exemplu de calcul pentru BRK DBK TURBO SHORT:

Valoare de referinta activ suport pentru ziua precedents = 8.063 EUR
Valoare curenta activ suport: 8.30 EUR

Data maturitate: 10/05/2019

Data curenta: 03/12/2018

Dobanda pana la maturitate pentru 158 zile: 8.063 *(2,73613%-3,75%) * 158/360 = -0.0359 EUR
Dividende de platit pana la maturitate (estimare): 0 EUR

Prima: 0 EUR

Multiplicator: 10

Valoare de exercitare: 12.30 EUR

Nivel de bariera: 11.80 EUR

Pret Certificat = [(12.30-(8.30-0.0359-0)+0]/10*4,6566 = 1,8793 RON

Multiplicator si levier

Multiplicatorul activului suport fatd de certificatele emise este de 10, infelegind prin aceasta ci
este nevoie de o investitie In 10 certificate pentru a egala expunerea unei investitii de 1 unitate in
activul suport.

‘Suma necesard investitiei Intr-un certificat turbo care si ofere aceeasi rati de participare in
activul suport ca si o investitie directd in activul suport este considerabil mai mici. Prin urmare,
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in cazul unei investitii In certificate turbo, céstigul procentual in cazul unei cresteri a activului
suport (pentru certificatele turbo long) sau a unei scideri a activului suport (pentru certificatele
turbo short) este mai mare decit in cazul investirii aceleiagi sume direct in activul suport.
Similar, pierderea potentiald datd de scdderea activului suport (pentru certificatele turbo long)
sau cresterea activului suport (pentru certificatele turbo short) este mai mare dect cea generati
de investirea aceleiasi sume direct in activul suport. Acesta este efectul de levier. Investitorii
trebuie si fie constienti de faptul cd efectul de levier in cazul certifcatelor turbo ar putea duce la
un céstig sau pierdere mai mare raportata la investitic decét ar fi posibil in cazul unei investitii

.....

Formula de calcul levier:

Levier = (Valoare activ suport / Multiplicator x Rata de schimb valutar) / Pretul certificatului

Scenarii posibile exemplificative

Deutsche Bank Turbo Long

Date initiale

Valoare de referinta activ suport pentru ziua precedentd = 8.063 EUR
Valoare curenta activ suport: 8.30 EUR

Data maturitate: 10/05/2019

Data curenta: 03/12/2018

Dobanda pana la maturitate pentru 158 zile: 0,2295 EUR (LIBOR 3 luni = 2,73613%)
Dividende de incasat pana la maturitate: 0 EUR

Prima: O EUR

Multiplicator: 10

Valoare de exercitare: 5.90 EUR

Nivel de bariera: 6.30 EUR

Pret Certificat = 1.2245 RON

Variante de evolutie

Pret activ suport(EUR) | Pret certificat(RON) | Levier Observatii

10.30 2.1558 2.22

9.30 1.6901 2.56

8.30 1.2245 3.16 Nivel actual
7.30 0.7588 4.48

6.30 0.2931 10.01 Atingere bariera
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Deutsche Bank Turbo Short

Date initiale
Valoare de referinta activ suport pentru ziua precedentd = 8.063 EUR

Valoare curenta activ suport: 8.30 EUR

Data maturitate: 10/05/2019

Data curenta: 03/12/2018

Dobanda pana la maturitate pentru 158 zile: -0.0359 EUR
Dividende de platit pana la maturitate: 0 EUR

Prima: O EUR

Multiplicator: 10

Valoare de exercitare: 12.30 EUR

Nivel de bariera: 11.80 EUR

Pret Certificat = 1.8793 RON

Variante de evolutie

Pret activ suport(EUR) | Pret certificate(RON) | Levier Observatii
11.80 0.2495 22.02 Atingere bariera
10 1.0877 4.28

8.30 1.8793 2.06 Nivel actual

7 2.4847 1.31

5.50 3.1832 0.80

Rascumpairarea certificatelor la atingerea barierei
n eventualitatea atingerii barierei unui Certificat se vor aplica urmitorii pasi:

1. Tranzactionarea produsului este suspendat, la solicitarea emitentului.

2. Emitentul va comunica Valoarea de rdscumpdrare la atingerea barierei, in functie de
inchiderea pozitiilor de acoperire a riscului luate de cétre Emitent in contraparte si care in
situatii deosebite de piata (in care valoarea activului suport depaseste intr-atit valoarea de
exercitare Incat valoarea teoreticd a certificatelor sd devind una negativa) poate fi, in cel
mai riu caz, egald cu zero.

3. In situatia in care valoarea de riscumpdrare la atingerea barierei este mai mare ca zero, in
zina T+5 (Data decontarii) emitentul va plati citre Depozitarul Central contravaloarea
produselor structurate care au atins bariera, la valoarea de rdscumpirare determinati. in
zilele de T+1 si T+2 dupd atingerea barierei investitorii vor avea posiblitatea
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rdscumpdrdrii In piatd a produselor, emitentul oferind cotatii de cumpérare la valoarea de

rdscumpdrare determinata.
4. Depozitarul Central va plati cétre intermediari sumele corespunzitoare detinerilor
fiecdruia, acestia alocand ulterior sumele citre clientii lor.

Rascumpirarea certificatelor la maturitate
In momentul in care un Certificat a ajuns la maturitate, se vor aplica urmétorii pasi:

1. Tranzactionarea produsului este suspendati.
2. Emitentul va comunica Valoarea de riscumpirare la exercitare, calculata ca fiind

Pentru Certificatele Turbo Long:

[(Pretul Final de Referinté -Valoarea de exercitare ) + Prima reziduald] / Multiplicator x
Rata de schimb valutar

Pentru Certificatele Turbo Short:

[(Valoarea de exercitare — Pretul Final de Referintd) + Prima reziduald] / Multiplicator x
Rata de schimb valutar

3. In ziva T+5 (Data decontirii) Emitentul va pléti citre Depozitarul Central contravaloarea
produselor structurate care au ajuns la maturitate, la valoarea de rdscumpirare
determinata.

4. Depozitarul Central va pldti cétre intermediari sumele corespunzitoare detinerilor
fiecaruia, acestia alocand ulterior sumele catre clientii lor,

Nota

Datele utilizate In exemplele prezentate in cadul acestor Termeni Finali sunt orientative, cu
scopul de a sprijini investitorii in intelegerea mecanismelor produselor structurate. Pentru a
obtine o imagine fideld asupra unui anumit produs este necesard consultarea Prospectului de
bazd, a Termenilor Finali si a Tabelului de ofertd aferent.

Amendamente aduse Conditiilor Generale sau Conditiilor Produsului

Astfel de amendamente asupra Condigiilor Generale sau Conditiilor Produsului pot fi aduse in
conformitate cu legislatia in vigoare si/sau regulamentele CNVM, ale sistemului de compensare
sau ale bursei de valori. Aceste amendamente pot insemna (i) stergerea uneia sau mai multor
Conditii Generale si / sau Conditii ale Produsului, partial sau in intregime; (ii) addugarea unor
cerinte privind transparenta; (iii) addugarea unor specificatii noi legate de sistemul de
compensare si reguli de compensare noi, agreate de citre Emitent si sistemul de compensare
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relevant; (iv) alte modificdri care sd nu aducd nici un prejudiciu material Detinétorilor de

produse structurate.
Declaratie de responsabilitate

Emitentul isi asuma responsabilitatea pentru informatiile prezentate in acesti Termeni Finali, care
trebuie studiati impreund cu Prospectul de bazi si Tabelele de oferti.

03.12.2018

SSIF BRK FINANCIAL GROUP SA

Rat Razvan Legian

Director General Adjunct
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