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trimestriale T1 2020 SIE5 — SIE Oltenia S.A

Profitul net obtinut in primele 3 luni din 2020 este de 3,71
milioane lei, cu 50,5% mai mic decét cel obtinut in perioada
similara a anului trecut.

_ La 31 martie 2020, fata de finalul anului 2019:
» Activele totale au scazut cu 27,56%, ajungand la 1,731 miliarde lei,

Simbol BVB SIF5 S . .
datorita scaderii disponibilitatilor banesti (-45,38%), depozitelor plasate la
Pret Piata (RON)-14.05.2020 2,1200 banci (-93.01%) si activelor financiare disponibile in vederea vanzarii (-
Maxim 52 sapt.(RON) 2,8300 25‘13%)
Minim 52 sapt. (RON) 1,6900 « Cea mai importantd componentd a activelor — activele financiare
Variatie % YTD 17.19% disponibile in vederea vanzarii s-a situat la 1,704 miliarde lei fata de 2,276
Capitalizare (Mil. RON) 1.229.95 miliarde lei.
. . i _ o A a .
Numar actiuni (Mil.) 58017 Datoriile totale s-au diminuat cu 44,26%, ajungand la 116,22 milioane

lei, pe fondul scaderii datoriilor cu impozitul améanat de la 152,22 milioane

lei la 61,04 milioane lei.

» Capitalurile proprii au scazut cu 25,96%, ajungand la 1,614 miliarde lei.
Scaderea se datoreaza diferentelor din modificarea valorii juste a activelor
financiare (-62,41%).

Sursa: BVB, 15 mai 2020

In ianuarie — martie 2020, fata de perioada similara a anului trecut:

» Veniturile totale s-au diminuat cu 40,36%, ajungand la 6,61 milioane lei
ca urmare a scaderii veniturilor din dobanzi cu 34,91% si a pierderii de 0,7
milioane lei Tnregistratd Tn contul veniturilor din activele financiare la
valoare justa.

» Cheltuielile totale au crescut cu 11,5% pana la 2,9 milioane de lei.
 Profitul brut s-a situat la 3,71 milioane lei, cu 56,25% mai mic fata de
perioada similara a anului 2019, in timp ce profitul net a ajuns la 3,71
milioane lei de la 7,51 milioane lei (-50,5%).

* Valoarea activului net la finalul lunii martie 2020 a fost de 1,681 miliarde
+ De la inceputul anului 2020 si pana in lei, cu 28,1% mai mica decat la finalul anului 2019. Evolutia lunara a valorii
prezent, existd o corelatie stransa intre  ynitare a activului net poate fi observata in graficul de mai jos, prin
evolutia acfiunilor SIF5 si cea a indicelui oo mparatie cu evolutia pretului din piats. La finalul lunii martie 2020 aveam

BET'_FI _(Coe_ﬂC'em de corelatie de 0,98) si de a face cu un discount de 31,7% intre valoarea VUAN si pretul din piata
ce a indicelui BET (0,98). 7 5 !
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al actiunilor SIF5.
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Sursa: Prelucréri Brk Financial Group, Situatii financiare SIF5
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DISCLAIMER

Departamentul de Analiza emite recomandari care se bazeaza pe informatii obtinute din surse de informare publica considerate de
incredere, dar pentru a caror acuratete si caracter complet nu ne asumam responsabilitatea. Toate estimarile si opiniile incluse in
prezentul raport reprezintad judecata independentd a analistilor la data publicarii. Ne rezervam dreptul de a modifica opiniile
exprimate in acest raport in orice moment fara notificare prealabild. Analizele realizate au scop exclusiv informativ si nu constituie
o ofertd de vanzare sau cumparare a instrumentului financiar prezentat. Niciun material, continut sau orice copie a acestora nu
poate fi modificat, transmis, copiat sau distribuit oricarei alte parti fara permisiunea BRK Financial Group.

Autorii acestei analize atesta faptul ca nu au fost remunerati direct sau indirect pentru a exprima opiniile si recomandarile din acest
document. De asemenea, opiniile exprimate in analiza reflectd cu acuratete propriile convingeri despre instrumentele financiare
prezentate.

Raportari BRK Financial Group
Se aplica nota

Societate Simbol explicativa nr.
Anteco ANTE 9,10
Petal Husi PETY 9,10
SIF Muntenia SIF4 3,10
Bursa de Valori Bucuresti BVB 8, 10
Aages AAG 7,10, 11
Medlife M 7,10,11
Altur ALT 8,10
TeraPlast TRP 7,10,11
Nuclearelectrica SNN 7,10,11
Mecanica Rotes METY 9,10
SIF Oltenia SIF5 10

BRK Financial Group SA este furnizor de lichiditate in ceea ce priveste produsele structurate emise de aceasta.
Note explicative

1. BRK Financial Group SA detine o pozitie lunga sau scurta neta peste pragul de 5% din capitalul social total al emitentului.

2. BRK Financial Group SA actioneaza ca formator de piata sau furnizor de lichiditate Tn ceea ce priveste instrumentele financiare
ale emitentului.

3. Emitentul este actionar semnificativ al BRK Financial Group SA (detine mai mult de 10% din capitalul social).

4. Emitentul este actionar al BRK Financial Group SA (detine o participatie mai mare de 5% din capitalul sdu social emis total).

5. Emitentul este in prezent sau a fost in ultimele 12 luni client BRK Financial Group SA pentru furnizarea unor servicii de investitii
financiare.

6. In ultimele 12 luni, BRK Financial Group SA a fost coordonator/coordonator asociat al oricérei oferte publice de instrumente
financiare a emitentului.

7. In ultimele 12 luni, BRK Financial Group SA a fost remunerat pentru servicii de investitii financiare prestate emitentului.

8. Un administrator, Director executiv sau agent BRK Financial Group SA este administrator, Director executiv, consultant sau
membru al Consiliului de Administratie al acestui emitent.

9. BRK Financial Group este actionar semnificativ al emitentului (detine cel putin 10% din capitalul social).

10. Autorii cercetarii de investitii nu detin actiuni in cadrul emitentului.

11. BRK Financial Group este market maker.

Sistem de recomandari :

Cumparare: este estimat ca instrumentul financiar va genera un randament mai mare de 15% in urmatoarele 12 luni, conform cu
pretul tinta

Mentinere: este estimat ca instrumentul financiar va genera un randament intre -15% si 15% in urméatoarele 12 luni, conform cu
pretul tinta

Vanzare: este estimat ca instrumentul financiar va genera randament negativ de peste -15% in urmatoarele 12 luni, conform cu
pretul tinta

Restrictionat: divulgarea de estimari financiare, pret tinta sau rating pentru un instrument financiar este temporar restrictionata pe
motive de conformitate (ex: conflict de interese)

Acoperire n tranzitie: datoritd schimbarilor in echipa de analiza, furnizarea de estimari financiare, pret tinta sau rating pentru un
instrument financiar sunt suspendate temporar.




