‘ B R K Financial Group

15 mai 2020, ora 12%

Analist Financiar
Flavius POP
analiza@brk.ro

|_Rlezultate financiare trimestriale

T1 2020

Informatii cheie

Simbol BVB FP
Pret Piatd (RON)-14.05.2020 1,1600
Maxim 52 sapt.(RON) 1,3850
Minim 52 sapt. (RON) 0,9540
Variatie % YTD -4,13%
Capitalizare (Mil. RON) 8.832,2
Numar actiuni (Mil.) 7.613,97

Sursa: BVB, 15 mai 2020

Evolutia YTD a FP vs. BET
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Sursa: Bloomberg, 15 mai 2020
+ Coeficientul de corelatie intre

evolutia a indicelui BET si evolutia
pretului actiunilor FP, de la Tnceputul
anului 2020 pana in prezent este de
0,87.

B Pret de piata

FP — Fondul Proprietatea

Pierdere neta de 1,955 miliarde de lei obtinut in
primele 3 luni din 2020

La 31 martie 2020, fata de finalul anului 2019:

» Activele totale au scazut cu 19,12%, ajungand la 9,642 miliarde lei,
datorita scaderii obligatiunilor guvernamentale (-100%) si a participatiilor (-
21,58%).

» Cea mai importanta componenta a activelor — participatile — a scazut la
8,949 miliarde lei de la 11,413 miliarde lei la final de 2019.

» Depozitele la banci au crescut cu 89,59% ajungand la 641,55 milioane lei
de la 338,38 milioane lei.

» Datoriile totale s-au majorat cu 13,63%, ajungand la 56,28 milioane de lei,
pe fondul cresterii altor datorii si provizioane.

» Capitalurile proprii au scazut cu 19,25%, la 9,585 miliarde de lei. Scaderea
se datoreaza n principal rezultatului reportat (-25%).

Tn ianuarie — martie 2020, fata de perioada similara a anului trecut:

» Pierderea neta din activitatea operationala a fost de 1,955 miliarde lei ca
urmare a pierderilor nete aferente participatiilor la valoare justa de 2,463
miliarde lei.

» Veniturile din dividende au crescut considerabil de la 34,68 milioane lei la
522,95 milioane lei, iar veniturile din dobanzi au crescut cu 55% sau la 3,43
milioane lei.

» Cheltuielile operationale au crescut cu 22,7%, ajungand la 18 milioane lei.
* Cheltuielile de finantare au scazut cu 88,6% ajungand la 0,018 milioane
lei.

« Pierderea neta s-a situat la 1,955 miliarde lei.

* Valoarea activului net la finalul lunii martie 2020 a fost de 9,585 miliarde
lei, cu 19,25% mai mica decét la finalul anului 2019. Evolutia lunara a valorii
unitare a activului net poate fi observata Tn graficul de mai jos, prin
comparatie cu evolutia pretului din piata. La finalul lunii martie 2020 aveam
de a face cu un discount de 23,53% intre valoarea VUAN si pretul din piata
al actiunilor FP.
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Sursa: Prelucrdri BRK Financial Group, FP
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» Cea mai mare parte a portofoliului FP presupune investitii in sectoarele energie electrica, petrol si gaze naturale

(aproximativ 80,1% din VAN). Ponderea sectoarelor de activitate din portofoliu se prezinta astfel:

Expunerea pe sectoare de activitate a portofoliului (%)

Altele
Industrie grea
Lichiditati nete si creante

Infrastructura

Utilitati electrice si gaze-
transport,distributie,furnizare

Petrol si gaze

Utilitati electrice-productie 50.4%

Sursa: Prelucréri dupéa Raportul trimestrial al FP la 15 mai 2020

+ Cele mai importante 10 companii din portofoliul FP la sfarsitul lunii martie 2020 se regasesc in urmatorul tabel. FP
detine 19,94% din actiunile Hidroelectrica SA, iar ponderea acestei detineri Tn activul total al FP este de 47,3%. Detinerile

FP Tn cadrul celorlalte companii mai importante pot fi urmarite mai jos.

Hidroelectrica SA 47.3% 19.94%
OMV Petrom SA 17.1% 9.99%

CN Aeroporturi Bucuresti 7.4% 20.00%
Engie Roménia SA 4.6% 12.00%
Nuclearelectrica SA 3.1% 7.05%

E-Distributie Banat SA 2.8% 24.13%
E- Distributie Muntenia SA 2.3% 12.00%
CN Administratia Porturilor Maritime 2.3% 20.00%
Societatea Nationala a Sarii SA 2.0% 49.00%
E- Distributie Dobrogea SA 1.7% 24.09%

Sursa: Prelucrari dupd Raportul trimestrial al FP la 15 martie 2020
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DISCLAIMER

Departamentul de Analiza emite recomandari care se bazeaza pe informatii obtinute din surse de informare publica considerate de
incredere, dar pentru a caror acuratete si caracter complet nu ne asumam responsabilitatea. Toate estimarile si opiniile incluse in
prezentul raport reprezintad judecata independentd a analistilor la data publicarii. Ne rezervam dreptul de a modifica opiniile
exprimate in acest raport in orice moment fara notificare prealabild. Analizele realizate au scop exclusiv informativ si nu constituie
o ofertd de vanzare sau cumparare a instrumentului financiar prezentat. Niciun material, continut sau orice copie a acestora nu
poate fi modificat, transmis, copiat sau distribuit oricarei alte parti fara permisiunea BRK Financial Group.

Autorii acestei analize atesta faptul ca nu au fost remunerati direct sau indirect pentru a exprima opiniile si recomandarile din acest
document. De asemenea, opiniile exprimate in analiza reflectd cu acuratete propriile convingeri despre instrumentele financiare
prezentate.

Raportari BRK Financial Group
Se aplica nota

Societate Simbol explicativa nr.
Anteco ANTE 9,10
Petal Husi PETY 9,10
SIF Muntenia SIF4 3,10
Bursa de Valori Bucuresti BVB 8, 10
Aages AAG 7,10, 11
Medlife M 7,10,11
Altur ALT 8,10
TeraPlast TRP 7,10,11
Nuclearelectrica SNN 7,10,11
Mecanica Rotes METY 9,10
Fondul Proprietatea FP 10

BRK Financial Group SA este furnizor de lichiditate in ceea ce priveste produsele structurate emise de aceasta.
Note explicative

1. BRK Financial Group SA detine o pozitie lunga sau scurta neta peste pragul de 5% din capitalul social total al emitentului.

2. BRK Financial Group SA actioneaza ca formator de piata sau furnizor de lichiditate Tn ceea ce priveste instrumentele financiare
ale emitentului.

3. Emitentul este actionar semnificativ al BRK Financial Group SA (detine mai mult de 10% din capitalul social).

4. Emitentul este actionar al BRK Financial Group SA (detine o participatie mai mare de 5% din capitalul sdu social emis total).

5. Emitentul este in prezent sau a fost in ultimele 12 luni client BRK Financial Group SA pentru furnizarea unor servicii de investitii
financiare.

6. In ultimele 12 luni, BRK Financial Group SA a fost coordonator/coordonator asociat al oricérei oferte publice de instrumente
financiare a emitentului.

7. In ultimele 12 luni, BRK Financial Group SA a fost remunerat pentru servicii de investitii financiare prestate emitentului.

8. Un administrator, Director executiv sau agent BRK Financial Group SA este administrator, Director executiv, consultant sau
membru al Consiliului de Administratie al acestui emitent.

9. BRK Financial Group este actionar semnificativ al emitentului (detine cel putin 10% din capitalul social).

10. Autorii cercetarii de investitii nu detin actiuni in cadrul emitentului.

11. BRK Financial Group este market maker.

Sistem de recomandari :

Cumparare: este estimat ca instrumentul financiar va genera un randament mai mare de 15% in urmatoarele 12 luni, conform cu
pretul tinta

Mentinere: este estimat ca instrumentul financiar va genera un randament intre -15% si 15% in urméatoarele 12 luni, conform cu
pretul tinta

Vanzare: este estimat ca instrumentul financiar va genera randament negativ de peste -15% in urmatoarele 12 luni, conform cu
pretul tinta

Restrictionat: divulgarea de estimari financiare, pret tinta sau rating pentru un instrument financiar este temporar restrictionata pe
motive de conformitate (ex: conflict de interese)

Acoperire n tranzitie: datoritd schimbarilor in echipa de analiza, furnizarea de estimari financiare, pret tinta sau rating pentru un
instrument financiar sunt suspendate temporar.




