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Estimare dividende 2019 dupa publicarea rezultatelor preliminare 2018

* Prezentul material actualizeaza estimarile noastre privind posibile dividende distribuibile Tn acest an de cele mai importante companii listate care au raportat rezultatele financiare

preliminare aferente anului 2018. Estimarile noastre arata in continuare randamente importante si pentru acest an.

EPS Rata de
Pret 1 martie Profit estimat Profit preliminar |Dividend brut| distribuirea Randament Randament
Profit net 2017  EPS 2017 2019 2018 initial preliminar 2018 2018 estimat 2018 [dividendelor brut estimat net estimat
Simbol Denumire (lei) (lei/actiune) (lei/actiune) (lei) (lei) (lei/actiune) | (lei/actiune) (%) (%) (%)
f SNP OMV Petrom 2.489 mil lei 0,044 0,3400 3.333 mil lei 4.078 mil lei 0,072 0,0270* 37,5% 7,94% 7,54%
2 , COTE Conpet 74.387.774 8,592 79,2000 65.631.192 59.465.909 6,869 5,8384 85,0% 7,37% 7,00%
g % TGN Transgaz 582.061.043 49,437 343,0000 - 498.956.167 42,378 38,1405 90,0% 11,12% 10,56%
2 g SNN Nuclearelectrica 306.542.912 1,017 9,2000 374.682.346  390.545.787 1,295 1,1658 90,0% 12,67% 12,04%
55 SNG Romgaz 1.839.265.000 4,772 30,3500  1.296.304.005 1.428.383.000 3,706 3,3354 90,0% 10,99% 10,44%
° EL Electrica 172 mil lei 0,497 10,3600 294 mil lei 230 mil lei 0,665 0,5650 85,0% 5,45% 5,18%
P TEL Transelectrica 28.267.175 0.386 21,0000 87.328.769 89.350.931 1.219 1.0970 90.0% 5.22% 4.96%
9
S 3
‘g é ATB Antibiotice 33.558.354 0,050 0,4900 37.080.443 34.075.644 0,051 0,0279 55,0% 5,70% 5,41%
n
& _BIO Biofarm 36.027.723 0.037 0.3470 44.678.327 40.230.540 0.041 0.0204 50.0% 5.88% 5.59%
8 FP Fondul Proprietatea  1.289.896.039 0,1382 0,8780 1.333.699.000  935.091.985 0,102 0,0903** 88,6% 10,28% 9,77%
S  SIF1*** SIF Banat Crisana 69.553.195 0,1338 2,1900 79.662.908 77.186.227 0,149
g SIF2 SIF Moldova 164.786.748 0,1587 1,1500 95.393.202 50.159.949 0,050 0,0173 35,0% 1,51% 1,43%
L SIF3 SIF Transilvania 64.234.554 0,0294 0,2495 70.062.759 64.004.855 0,029 0,0121*** 41,3% 4,85% 4,61%
% SIF4 SIF Muntenia 51.099.957 0,0633 0,6120 47.786.091 22.799.383 0,028 0,0155 55,0% 2,54% 2,41%
¢ ___SIF5 SIF Oltenia 74.303.964 0.1281 2,0200 112.231.832 96.259.800 0.166 0.0913 55.0% 4.52% 4.29%
BVB Bursa de Valori
Bucuresti 14.685.654 1.9136 22,4000 11.984.274 10.195.797 1.267 1.2033 95.0% 5.37% 5.10%
5% BRD BRD Groupe Societe
§ o Generale 1.380.384.000 1,9807 11,8800  1.572.994.000 1.545.989.000 2,218 1,64*++* 73,9% 13,80% 13,11%
]
228 nv Banca Transilvania___1.185.979.233 0.2732 1.9100 1.442.104.000 1.219.391.000 0.253 0,1 7++++* 67.1% 8.90% 8.46%

Sursa: Prelucréri si estiméri BRK Financial Group dupé situatiile financiare ale companiilor, BVB.

*Dividend propus de Consiliul de Supraveghere al OMV Petrom, care urmeaza a fi supus aprobarii AGA din aprilie 2019
**Dividend propus de Fondul Proprietatea in AGA din 4 aprilie 2019

***Dividend propus de Directoratul SIF Transilvania in AGA din 24/25 aprilie 2019

****Dividend propus de Consiliul de Administratie al BRD, care urmeaza a fi supus aprobarii AGA din 18 aprilie 2019
*****Dividend propus de Consiliul de Administratie al Bancii Transilvania, care urmeaza a fi supus aprobarii AGA din aprilie 2019
****xxx Cel mai probabil SIF1 va derula si in acest an un program de rdscumpérare al actiunilor proprii
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DISCLAIMER

Departamentul de Analiza emite recomandari care se bazeaza pe informatii obtinute din surse de informare publica considerate de Tncredere, dar pentru a caror acuratete si caracter
complet nu ne asumam responsabilitatea. Toate estimarile si opiniile incluse Th prezentul raport reprezinta judecata independentd a analistilor la data publicarii. Ne rezervam dreptul de
a modifica opiniile exprimate Tn acest raport in orice moment fara notificare prealabila. Analizele realizate au scop exclusiv informativ si nu constituie o oferta de vanzare sau cumparare
a instrumentului financiar prezentat. Niciun material, continut sau orice copie a acestora nu poate fi modificat, transmis, copiat sau distribuit oricarei alte parti fara permisiunea BRK
Financial Group.

Autorii acestei analize atesta faptul ca nu au fost remunerati direct sau indirect pentru a exprima opiniile si recomandarile din acest document. De asemenea, opiniile exprimate n

analiza reflecta cu acuratete propriile convingeri despre instrumentele financiare prezentate.




