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SUA - Bursa a inregistrat a doua scadere consecutiva

S&P 500
Piata americana a scazut pentru a doua zii consecutiv joi, indicele S&P 500 DJIA
inregistrand o scadere de 1.4%, fiind sub media mobila la 200 de zile.
Indicele Nasdaq Composite a scazut cu 1.2%. Nasdaq Composite
Russell 2000

Piata a inregistrat scaderi inca de la inceputul sesiunii de ieri, in urma
sacderii inregistrata in Europa, pietele din Franta, Germania si Spania au FTSE 100
scazand intre 1.2% si 2.3%.

DAX
Noua din cele 10 sectoare au scazut in aceasta sesiune, sectorul energetic CAC 40
inregistrand o pierdere de 2.4%, pretul petrolului scazand cu 2.7% si
ajungand la 41.78 USD/baril. Sectorul si-a extins pierderea pe aceasta Nikkei 225
saptamana la 5.4%.
Similar sectorului energetic, sectorul materialelor si materiilor prime a Sector ETF
scazut cu 2 %, in timp ce sectorul tehnologic a pierdut 0.9% in sesiunea de
ieri. Financiar
Sectorul de consum discretionar a scazut 1%. Compania Kohl’s (KSS Tehnologic
45.82, 2.66) a crescut 6.2%, in urma raportarii unor rezultate peste Industrial
asteptarile analistilor. SPDR S&P Retail ETF (XRT 44.05, -0.57) a pierdut
1.3%. Materii prime si materiale

Sectorul utilitatilor a inregistrat o crestere usoara la inceputul sesiunii, dar Consum discretionar

acesta nu a putut fi mentinuta, in final sectorul incheiad in scadere 1.2%. Bunuri de larg consum

Sectorul bunurilor de larg consum a scazut 1.4%, iar sectorul medical a Medical
pierdut 1.8%. Sectorul medical a fost influentat de scaderea actiunilor din

domeniul biotehnologiei, iShares Nasdaq Biotechnology ETF (IBB 320.11, Utilitati
-6.74), scazand cu 2.1%, sub media mobila la 50 de zile. Energetic
Titlurile de stat cu o maturitate de 10 ani au crescut ieri, randamentul acestora
scazand la 2.32%. Marfa
Volumul de tranzactionare la NYSE a fost de 850 milioane actiuni, aproape de media Aur
inregistrata. .

Argint
Datele macroeconomice publicate ieri au inclus raportul JOLTS si nivelul cererilor de Petrol
somaj. Nivelul cererilor de somaj a ramasa neschimbat fata de saptamana trecuta, la p

upru

276000, in timp ce analistii se asteptau la o crestere la 269000. Raportul JOLTS, care
masoara numarul locurilor de munca disponibile a inregistrat o crestere in luna Gaze Naturale
septembrie la 5.526 milioane, de la 5377 milioane. Bumbac

Europa — Bursele europene au inregistrat scaderi joi Porumb

Grau
O scadere abrupta a fost inregistrata joi pentru actiunile legate de marfuri si pentru cele
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din industria aerospatiala — dupa avertizarea asupra profitului din partea Rolls-Royce Holdings PLC - determinand cea mai accentuata scadere a actiunilor din

ultimele sase saptamani.

Stoxx Europe 600 SXXP, -1.62% a scazut cu 1,6% la 372,56. Aceasta a reprezentat cea mai mare pierdere procentuala din 28 septembrie si cea mai scazuta

inchidere de dupa 27 octormbrie, arata datele FactSet.

Toate sectoarele au inchis in zona rosie, sectorul de petrol si gaze SXEP, -3.09% si sectorul materialelor de baza SXPP, -4.20% au inregistrat cea mai mare

scadere.

In ceea ce priveste marfurile, in centrul atentiei a fost pretul aurului GCZ5, +0.11%, care s-a tranzactionat la cel mai scazut nivel din ultimii cinci ani si petrolul
brut CLZ5, -0.48%, care a scazut cu mai mult de 2%. Scaderea preturilor materiilor prime reflecta partial ingrijorarea ca Rezerva Federala din SUA va incepe

ridicarea ratei dobanzii pentru prima data in aproape un deceniu, dupa sedinta din 15 si 16 decembrie.

Printre producatorii de petrol si gaze, Statoil ASA STL, -3.92% a scazut cu 3,9% si BP PLCBP., -2.82% BP, -2.59% a pierdut 2,8%. Spain’s Repsol SA REP, -
7.27% a pierdut 7,3%, intrucat producatorul spaniol de petrol a trecut pe pierdere in cel de al treilea trimestru, pretul in scadere al petrolului afectand divizia de

pompare si de foraj.

In sectorul metalelor, Anglo American PLC AAL, -8.70% a scazut cu 8,7% si Rio Tinto PLC RIO, -2.99% RIO, -2.75% a scazut cu 3%.
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Volatilitate: Cea mai mare scadere dintre componentele Stoxx 600 a fost inregistrata de catre Rolls-RoyceRR., -19.57% ale carei actiuni au scazut cu 19%
dupa ce producatorul de motoare de aeronave a afirmat ca ar putea reduce dividendul, intrucat a redus perspectivele de profit pentru acest an si pentru
urmatorul. Actiunile au inregistrat cea mai mare scadere zilnica din august 2000, conform datelor FactSet.

Dintre actiunile din sectorul aerospatial, Dassault Aviation SAAM, -3.00% a inchis in scadere cu 3% si MTU Aero Engines AG MTX, -5.33% a scazut cu 3,2%.

Piederile pentru Rolls-Royce si Meggitt au contribuit la scaderea cu 1,9% in Marea Britanie a indicelui FTSE 100 UKX, -1.88%.
In Paris, indicele CAC 40 PX1, -1.94% au inchis in scadere cu 1,9% la 4856,65.

In Germania DAX 30 DAX, -1.15% a scazut cu 1,2% la 10782,63. Actiunile RWE AG RWE, -10.45% au scazut cu 9,6% intrucat compania germana de utilitati a
afirmat ca castigurile sale au fost afectate de preturile scazute si a avertizat ca ar putea cu dificultate sa realizeze tinta de profitabilitate.

Dar actiunile Siemens AG SIE, +2.91% au crescut cu 1,9%. Gigantul industrial german a raportat o scadere cu 33% a profitului net fata de estimarea initiala, dar
a crescut prognoza de vanzari si estimarea veniturilor din trimestrele urmatoare, intrucat intentioneaza sa intoarca mai multi bani catre actionari.

Banca Centrala Europeana: Bursele europene nu au putut gasi un support in declaratiile presedintelui BCE, Mario Draghi, care a semnalat inca o data ca
factorii de decizie ar putea fi deschisi la extinderea programului de achizitie de active dupa septembrie 2016.

Asia - Pietele din Asia au scazut vineri

Bursele asiatice au scazut vineri, intrucat investitorii se asteapta din ce in in ce mai mult ca rezerva federala a Statelor Unite sa creasca rata dobanzii pana la
sfarsitul anului.

Nikkei 225 a scazut cu 0.83%, in timp ce S&P/ASX 200 a pierdut 1.48%, iar Shanghai Composite a scazut cu 1.16% .

Cea mai buna performanta dintre componentele indicelui Nikkei 225 a avut-o compania Nippon Suisan Kaisha Ltd.(T:1332), care a crescut cu 3.27%,
echivalentul a 13.0 puncte, astfel a inchis pozitia cu 411.0 puncte. Cea mai proasta performanta a sesiunii este marcata de Toshiba Corp. (T:6502), care a
incheiat cu 295.2 puncte dupa ce a scazut cu 18.6 puncte, respectiv 5.93% .

Autori: Adriana Moldovan, Amalia Baraian
Surse: www.marketwatch.com, www.briefing.com, www.finance.yahoo.com, www.investing.com
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http://www.marketwatch.com/story/ftse-100-slips-as-rolls-royce-tumbles-on-profit-warning-2015-11-12

Denegarea responsabilitatii legale

Recomandarile noastre se bazeaza pe informatii obfinute de la/din surse de informare publicd pe care le consideram de incredere, dar
pentru a caror acuratete si caracter complet nu ne asumam responsabilitatea. Toate estimarile si opiniile incluse in prezentul raport
reprezinta judecata independenta a analistilor la data publicarii. Ne rezervam dreptul de a modifica opiniile exprimate Tn acest raport in orice
moment fard notificare prealabila. In plus, ne rezervam dreptul de a nu actualiza aceste informatiji sau s& intrerupem furnizarea lor firé o
notificare prealabila.

Aceasta analiza este realizata exclusiv in scop informativ si (i) nu constituie sau face parte din orice oferta de vanzare, abonare sau
solicitare de cumparare sau subscriere a unui instrument financiar, apartindnd pietei monetare sau de investitii, (i) nu este destinat unei
oferte de vanzare, abonare sau solicitare de cumparare sau subscriere a unui instrument financiar, apartindnd pietei monetare sau de
investii si (iii) nici nu este material publicitar al acestora. Oportunitatile de investitii prezentate Tn acest raport pot sa nu fie adecvate anumitor
investitori, in functie de obiectivele investitionale ale acestora, de orizontul de timp sau in contextul situatjei financiare prezente a acestora.
Investitiile prezentate pot inregistra fluctuatii ale prefului sau ale valorii. Investitiile pot scadea in valoare, iar investitorii pot pierde din sumele
investite. Fluctuatiile cursului valutar pot avea un efect advers valorii investitiilor. n plus, performantele anterioare nu reprezintd neaparat o
garantie a rezultatelor viitoare. Tndeosebi, riscul asociat unei investitii intr-un instrumentul financiar, apartinand pietei monetare sau de
investitii in discutie nu este explicat in intregime.

Informatiile sunt oferite fara garantie ,asa cum sunt” si nu ar trebui privite ca un substitut al obtinerii de consiliere individuala. Investitorii vor
trebui sa isi formuleze propriile concluzii despre oportunitatea investitiei in instrumentele financiare descrise in prezentul raport, bazandu-se
pe valoarea si riscurile implicate, propria strategie investitionald, dar si pozitia lor legala, fiscala si financiara. Acest document, nefiind o
recomandare de investitie sau de investitie directa, nu poate fi considerat (in intregime sau oricare din pariile sale) un indemn de demarare a
unui contract sau angajament. Investitorii sunt indemnati sa-si contacteze consilierul de investitii pentru explicatii si consiliere individuala.

Nici SSIF Broker SA, nici membrii consiliului de administratie, conducerea executiva, angajatii sau orice alta persoana nu isi asuma in niciun
fel responsabilitatea pentru eventualele pierderi ce pot fi generate de folosirea acestui document, unei parti a acestuia sau in legatura cu
acesta.

Aceasta analiza este distribuita in format electronic investitorilor calificati, care vor trebui sa ia propriile decizii investitionale, fara a se baza
pe aceasta publicatie. De asemenea, analiza nu poate fi redistribuita, reprodusa sau publicata in intregime sau partial, indiferent de scop.

SSIF Broker SA poate detine instrumente financiare prezentate in raport si/sau poate avea relatii contractuale cu emitentii prezentati. De
asemenea, SSIF Broker SA poate actiona ca market maker pentru unele instrumente financiare prezentate in acest raport.

Pentru a preveni posibilele conflicte de interese, SSIF Broker a impus reglementari corespunzatoare la nivel organizational (Chinese Walls —
bariere informationale), limitdnd comunicarea intre Departamentul de Analiza si alte Departamente din interiorul SSIF Broker SA, in
concordanta cu regulile si reglementarile de confidentialitate si abuz de piata.

Atestare analisti
Autorii acestei analize atesta faptul ca nu au fost remunerati direct sau indirect pentru a exprima opiniile si recomandarile din acest document. De asemenea,
autorii analizei atesta faptul ca opiniile exprimatein analiza reflecta cu acuratete propriile convingeri despre instrumentele financiare prezentate in analiza.

Responsabilitatea pentru continutul acestei publicaiii revine:

SSIF Broker SA, SplaiulUniriinr. 16, etajul 8, Camerele 802-804, Sector 4, Bucuresti, Romania. Autoritatearesponsabilapentrusupravegherea SSIF Broker SA
este Autoritatea de Supraveghere Financiara (ASF — www.asfromania.ro). Aceasta analiza este prezentata in conformitate cu Regulamentulnr. 15/2006
privind recomandarile pentru investitii in instrumente financiare.

Drepturile de autor ale tuturor material lor prezentate inaceasta analiza, cu exceptia cazului in care se indica altfel, apartin SSIF Broker SA. Niciun material
sau continut sau orice copie a acestora nu poate fi modificat, transmis, copiat sau distribuit oricarei alte parti fara permisiunea SSIF Broker SA.

Sistem de recomandari

Cumparare: este estimate ca instrumental financiar va genera un randamentmai mare de 15% inurmatoarele 12 luni, conform cu preful {inta

Mentinere: este estimate ca instrumental financiar va genera un randamentintre -15%si 15% inurmatoarele 12 luni, conform cu preful {inta

Vanzare: este estimate ca instrumental financiar va genera randament negativde peste -15%inurmatoarele 12 luni, conform cu pretul tinta

Restrictionat: divulgarea de estimari financiare, pretf intd sau rating pentru un instrument financiar este temporar restrictionata pe motive de conformitate (ex:
conflict de interese)

Acoperire in tranzitie: datorita schimbarilor in echipa de analiza, furnizarea de estimari financiare, pret tintd sau rating pentru un instrument financiar sunt
suspendate temporar.

SSIF Broker S.A.
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