SUA - Bursa a terminat prima saptamana a lunii sep- Indici Internationali
tembrie pe o nota defensiva S&P 500
Bursa a terminat prima saptamana a lunii septembrie pe o nota defensiva, DJIA

dupa ce in sesiunea de vineri indicele S&P500 a scazut 1.5%, iar Nasdaq

Composite a pierdut 1.1%. Pentru intreaga saptamana, S&P500 a inregistrat Nasdaq Composite

o pierdere de 3.4%, iar indicele Nasdaq a scazut cu 3%. Russell 2000
Indicii americani au inceput ziua de tranzactionare in scadere datorita FTSE 100
slabiciunilor de pe piata futures. Futures-ul pe indicii americani a inceput sa

- S LY h o . DAX
scada inca din timpul sesiunii asiatice, atingand minimul dupa publicarea
raportului NFP(173.000), care a venit sub asteptari. CAC 40
Randamentul titlurilor de stat pe 10 ani a scazut cu patru puncte de baza la Nikkei 225
2.12%.
Indicele dolarului (96.27, -0.13) a avut o scurta retragere la publicarea Sector ETF
datelor economice, dupa care a revenit aproape de linia de plat. Moneda Fi .
americana s-a depreciat cu 0.2% fata de euro (1.1145) si cu 0.9% fata de Inanciar
yenul japonez (119.05) Tehnologic
Pe de o parte, scaderea de vineri nu fost surprinzatoare, deoarece piata Industrial

americana este inchisa azi cu ocazia Zilei Muncii, iar sesiunea de
tranzactionare, potential volatila, se va relua in China. Ca urmare, volumul de
tranzactionare la NYSE a fost vineri de aproximativ 828 mil. actiuni, fiind mai Consum discretionar
mic decat volumele inregistrate in celelalte zile ale saptamanii.

Materii prime si materiale

Bunuri de larg consum

Toate cele zece sectoare au terminat ziua in teritoriul negativ, sectoarele Medical
financiar(-1.9%) si de materiale(-2%) situandu-se in partea de jos a
clasamentului. Sectorul medical(-1.3%) a incheiat inaintea indicelui de Utilitati
referinta, datorita evolutiei bune a domeniului biotehnologiei. iShares Nasdaq .
Biotechnology ETF (IBB 337.79, -0.84) a scazut doar 0.3%, ajutand astfel Energetic
indicele Nasdaq sa inchida in fata indicelui S&P500. Marile companii componente ale
indicelui Nasdaq Composite s-au tranzactionat in linie cu piata.

Marfa
Sectorul energetic a scazut vineri cu 1.7%, extinzandu-si declinul saptamanal la -3.1%.
Petrolul a scazut cu 0.7% pana la nivelul de 45.97 USD/bbl., dar a incheiat saptamana Aur
cu un castig de 1.7%. Argint
Raportul NFP a aratat o crestere de 173.000 in luna august, in timp ce in lunile iulie a Petrol
crescut cu 245.000.

Cupru
Rata somajului a scazut in luna august la 5.1%, de la 5.3% cat a fost in luna iulie. Gaze Naturale
Castigul salarial mediu pe ora a crescut luna trecuta cu 0.3%, dupa ce in luna iulie a Bumbac
crescut cu 0.2%. Porumb
In SUA, pietele de obligatiuni si de actiuni vor fi inchise azi, cu ocazia Zilei Muncii. Grau

Europa - Bursele europene au scazut vineri
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Bursele europene au scazut vineri si au inchis saptamana in scadere, afectate fiind de datele dezamagitoare pentru productia din Germania si de raportul asupra
locurilor de munca din SUA, privit ca fiind suficient pentru a permite o majorare a ratei dobanzii in aceasta luna.

Stoxx Europe 600 SXXP, -2.52% a pierdut 2,5% pentru a inchide la 353,11, in scadere cu 2,8% pentru intreaga saptamana. Indicele pan-european a adaugat
pierderi dupa ce raportul privind locurile de munca a aratat o crestere in ultima luna mai mica decat asteptarile pentru locurile de munca, respectiv de 173000

locuri noi de munca, dar arata puternic intrucat rata somajului a scazut la 5,1%.

Pietele globale erau interesate de elementul cheie asupra raportului referitor la locurile de munca inainte ca Rezerva Federala sa se intalneasca la sfarsitul
acestei luni pentru a se decide ceea ce urmeaza pentru ratele dobanzii din SUA. Ratele actuale scazute au contribuit la cresterea pietei in ultimii sase ani. Cifrele
din raportul asupra locurilor de munca se afla pe agenda din septembrie a Rezervei Federale, afirma David Buik, comentator de piata la Panmure Gordon & Co.,

in comentariile dintr-un email.

In Frankfurt DAX 30 DAX, -2.71% a scazut cu 2,7% pentru a inchide la 10038,04, iar indicele german a scazut cu 2,5% pentru aceasta saptamana. La Paris

CAC 40 PX1, -2.81% a scazut cu 2,8% la 4523,08, pierzand 3,3% pentru intreaga saptamana.

Retragerea Stoxx 600 a sters cresterea de joi, care a fost impulsionata de remarcile lui Mario Draghi, presedintele Bancii Centrale Europene. El a declarat ca
banca este dispusa sa actioneze din nou, in cazul in care este nevoie de stimulente suplimentare pentru economia zonei euro.
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Actiunile din sectorul bancar FX7, -3.12%, care in general au crescut joi, a renuntat vineri la castiguri.

“Pana in prezent relaxarea cantitativa a avut impact limitat asupra performantei si a valorii relative a sectorului, dar credem ca beneficiile programului de achizitii
al BCE depasesc elementele negative”, a declarat Credit Suisse intr-o nota de vineri, in care a sprijinit ratingul sectorului bancar european.

In Marea Britanie FTSE 100 UKX, -2.44% a pierdut 2,4% la 6042,92, care se incheie in scadere saptamanala de 3,3%.
Euro EURUSD, -0.0448% s-a tranzactionat la 1,1118$ dupa publicarea raportului, scazand cu mai putin de 0,1% fata de joi la New York.

Volatilitate: Actiunile Kering SA KER, -6.16% au scazut cu 6,2% dupa ce Goldman Sachs a retrogradat compania-mama Gucci de la neutru la vanzare. Se
afirma ca brandul Gucci ramane riscant datorita “retelei extinse a magazinelor, similar cu alte branduri de lux”, precum Prada.

Next PLC NXT, -3.12% a scazut cu 3,1%, dupa ce ratingul retailerului de imbracaminte a fost taiat de la subperformant la neutru de catre Exane BNP Paribas.

Productia in Germania: Comenzile de achizitii din Germania au scazut cu 1,4% in iulie fata de luna anterioara, a declarat vineri ministrul economiei. Aceasta a
insemnat o ratare a asteptarilor economistilor care s-au asteptat la un declin de 0,6%. Comenzile externe au scazut dupa o crestere brusca in luna iunie.

Asia - Bursele din Asia au evoluat mixt luni
Luni, bursele din Asia au evoluat mixt dupa ce PIB - ul Chinei a fost revizuit, aceasta inregistrand o valoare mai scazuta decat cea anuntata anterior.

Biroul National de Statistica din China a anuntat luni ca rata de crestere a PIB-ului este de 7.3%, mai jos decat cea de 7.4% anuntata anterior. Revizia s-a
datorat in principal sectorului serviciilor, care a cunoscut o crestere de 7.8%, fata de cea de 8.1% anuntata anterior.

Indicele Nikkei 225 a crescut cu 1%, in timp ce S&P/ASX 200 a scazut 0.41%. Indicele Shanghai Composite a crescut dimineata cu 0.87% la 3187.82, in timp
ce Hang Seng s-a mentinut la acelasi nivel.

In Australia, indicatorul AIG ce masoara conditiile din domeniul constructiilor pe termen scurt si mediu a crescut in august la 53.8, previziunile fiind de 47.1. De
asemnea, indicatorul ANZ privind locurile de munca a crescut 1% in luna august, in iulie acesta inregistrand o scadere de 0.4%.

Autori: Adriana Moldovan, Amalia Baraian, Vlad Chilian
Surse: www.marketwatch.com, www.briefing.com, www.finance.yahoo.com, www.investing.com
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Denegarea responsabilitatii legale

Acest raport nu este destinat pentru a fi distribuit sau utilizat de catre orice persoana sau entitate care este cetatean sau
rezident, situat in Romania sau in orice alta jurisdictie, in cazul in care o astfel de distributie, publicare sau utilizare ar fi
contrara unei legi sau regulament, sau care ar putea face obiectul unui litigiu cu SSIF Broker SA. Toate materialele prezentate
in acest raport, cu exceptia cazurilor indicate distinct, sunt in conformitate cu drepturile de autor ale SSIF Broker SA. Niciunul
dintre materialele, sau continutul acestora, sau orice copie a acestora, nu pot fi modificate, transmise, copiate sau distribuite
pentru orice alta parte, fara permisiunea scrisa a SSIF Broker SA. Toate marcile comerciale, marcile de servicii, si logo-urile
utilizate in acest raport sunt marci comerciale sau marci de servicii sau marci comerciale inregistrate ale SSIF Broker SA.

Materialele ce contin recomandari de investitii realizate de catre SSIF Broker SA au un scop informativ, SSIF Broker SA nu isi
asuma responsabilitatea pentru tranzactiile efectuate pe baza acestor informatii. SSIF Broker SA nu isi asuma nici un fel de
obligatie pentru eventualele pierderi suferite in urma folosirii acestor informatii. Datele obtinute pentru redactarea materialului
au fost obtinute din surse considerate de incredere, corectitudinea si completitudinea lor neputand fi totusi garantata.
Materialul poate include informatii publicate de societatea emitenta prin diferite mijloace (rapoarte ale companiei, comunicate
de presa, hotarari AGA) si date obtinute de pe site-ul Bursei de Valori Bucuresti. SSIF BROKER SA si angajatii sai, pot detine
instrumente financiare prezentate in acest raport si/sau pot avea relatii contractuale cu emitentii prezentati sau SSIF Broker
SA ar putea actiona ca formator de piata pentru acestea.

Informatiile cuprinse in acest raport exprima anumite opinii legate de o clasa de valori mobiliare. Decizia finala de cumparare
sau vanzare a acestora trebuie luata in mod independent de fiecare investitor in parte, pe baza unui numar cat mai mare de
opinii si analize. SSIF Broker SA si realizatorii acestui raport nu isi asuma niciun fel de obligatie pentru eventuale pierderi
suferite in urma folosirii acestor informatii. De asemenea nu sunt raspunzatori pentru veridicitatea si calitatea informatiilor
obtinute din surse publice sau direct de la emitenti. Daca prezentul raport include recomandari, acestea se refera la investitii in
actiuni pe termen mediu si lung. SSIF Broker SA avertizeaza clientul ca performantele anterioare nu reprezinta garantii ale
performantelor viitoare. Istoricul rapoartelor publicate si a recomandarilor formulate de SSIF Broker SA se gaseste pe site-ul
www.ssifbroker.ro., sectiunea analize. Rapoartele de analiza se pot actualiza sau modifica pe parcurs, la momentul la care
SSIF Broker SA considera necesar. Data la care se publica sau se modifica un raport este identificata in continutul acestuia si/
sau in canalul de distributie folosit.

SSIF Broker SA aplica masuri de ordin administrativ si organizatoric pentru prevenirea si evitarea conflictelor de interese in
ceea ce priveste recomandarile, inclusiv modalitati de protectie a informatiilor, prin separarea activitatiior de analiza si
research de alte activitati ale companiei, prezentarea tuturor informatiilor relevante despre potentiale conflicte de interese in
cadrul rapoartelor, pastrarea unei obiectivitati permanente in rapoartele si recomandarile prezentate. Investitorii sunt avertizati
ca orice strategie, grafic, metodologie sau model sunt mai degraba forme de estimare si nu pot garanta un profit cert.
Investitia in valori mobiliare este caracterizata prin riscuri, inclusiv riscul unor pierderi pentru investitori.

Autoritatea cu atributii de supraveghere a SSIF Broker SA este Autoritatea de Supraveghere Financiara, sectorul
instrumentelor si investitiilor financiare, www.asfromania.ro. Aceste informatii sunt prezentate in conformitate cu Regulamentul
CNVM 15/2006 privind recomandarile pentru investitii in instrumente financiare.

Preluarea materialelor oferite de catre SSIF Broker SA, fara mentionarea sursei este interzisa si se pedepseste conform
legilor in vigoare. Pentru informatii suplimentare despre piata de capital si investitiile in instrumente financiare, va invitam sa
vizitati pagina de internet: www.ssifbroker.ro.
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