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Overview SIF

SIF 1 - SIF Banat-Crisana

Activitate

Informatii cheie

Simbol BVB SIF1
Pret Piata (RON)-14.10.16 1.6960
Maxim 52 sapt.(RON) 1.7100
Minim 52 sapt. (RON) 1.3020
Variatie % YTD 0.47%
Capitalizare (Mil. RON) 930.80
Numar actiuni (Mil.) 548.85

Sursa; BVB, Bloomberg

Evolutia YTD: SIF 1 vs BET-FI
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» Societatea de Servicii de Investitii Financiare Banat-Crisana a fost constituita
in anul 1996 ca societate pe actiuni, prin reorganizarea si transformarea
Fondului Proprietatii Private | Banat-Crisana. Aceasta functioneaza ca o
societate de investitii de tip nchis, iar valoarea nominala a actiunilor sale este de
0,1 lei/actiune. Tncepand cu luna noiembrie a anului 1999, actiunile acesteia au
inceput sa fie tranzactionate la Bursa de Valori Bucuresti. Domeniul principal de
activitate al SIF 1 1l reprezintd intermedierea financiara cu exceptia activitatilor
de asigurari si ale fondurilor de pensii, respectiv: efectuarea de investitii
valorii

financiare Tn vederea maximizarii

propriilor actiuni, gestionarea
portofoliului de investitii si exercitarea tuturor drepturilor asociate instrumentelor
n care se investeste, precum si alte activitati auxiliare si adiacente.

* SIF 1 are sediul in Arad, si 0 sucursala in Bucuresti. Aceasta din urma nu are
personalitate juridica dar desfasoara acelasi obiect de activitate cu societatea

mama.

Situatii financiare

Sursa: Bloomberg

Coeficientul de corelatie intre
evolutia indicelui BET-Fi si evolutia
SIF 1, de la

inceputul acestui an este de 0,93.

pretului  actiunilor
Asadar avem de a face cu o
corelatie foarte stransa intre cele
doud evolutii. Coeficientul de
corelatie intre BET si SIF 1 este de
0,78, pentru aceeasi perioada de
referinta, iar in acest caz avem o

legatura stransa intre cele doua

« Valoarea activului net al SIF1 s-a ridicat la valoarea de 1,915 miliarde de lei
la sfarsitul primelor 9 luni ale acestui an, cu 4,81% mai mult decat valoarea
acestuia la finalul anului precedent.

* Valoarea activului net pe actiune a ajuns dupa primele 9 luni ale anului la
3,6973 lei/actiune, cu 0,12% mai mult decat valoarea sa de la sfarsitul lunii
august. La sfarsitul lunii septembrie, VUAN a ajuns la valoarea de 3,6973
lei/actiune, cu 11,05% mai mult fatd de valoarea sa de la sfarsitul anului
precedent.

» Evolutia lunara a valorii unitare a activului net poate fi observata in graficul
urmator, prin comparatie cu evolutia pretului din piata. La sfarsitul primelor 9
luni ale anului, avem de a face cu un discount substantial intre valoarea VUAN

si pretul din piata al actiunilor SIF 1, respectiv de 2,22 ori pretul din piata.
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Evolutia anuala a valorii activului net SIF 1

Evolutia valorii activului net

8 valoare activ net
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Sursa: www.sifl.ro
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Dec-15 | Jan-16 | Feb-16 | Mar-16 | Apr-16 | May-16 | Jun-16 | Jul-16 | Aug-16 | Sep-16
Pret de piatd | 1.6880 | 1.5380 | 1.4880 | 1.5300 | 1.4540 | 1.3920 | 1.4300 | 1.5580 | 1.6700 | 1.6600
VUAN 3.3295 | 3.1571 | 3.1516 | 3.2894 | 3.2213 | 3.2791 | 3.2368 | 3.4102 | 3.6927 | 3.6973

Structura activelor SIF 1 - iunie 2016

Actiuni listate
69.87%

Actiuni
nelistate
9.20%
Creante si alte

active
6.37%

\ Titluri de
Depozl}e participare
bancare si cont
curent
4.51%

Obligatiuni AOPC nelistate
corporative 3.25%
nelistate
116%

Titluri de stat
5.62%

Sursa: prelucrari BRK Financial Group dupé
raportul Semestrial 2016 Sif 1.

Structuraactionariat SIF 1- 30iunie 2016
Persoane
juridice
stréine
25.46%

Persoane
fizice straine
0.50%

Sursa: prelucrari BRK Financial Group dupé
raportul Semestrial 2016 Sif 1.

+ In urma programului de
rascumparare  derulat in  luna
august, SIF 1 detine 5,62% din

actiunile proprii.

Sursa: prelucrdri BRK Financial Group pe baza Situatiilor Financiare ale SIF 1.
* Valoarea activului total al SIF Banat-Crisana a scazut cu 0,17% n primele 9 luni
ale anului fata de nivelul lui de la sféarsitul anului trecut. Totalul datoriilor SIF1 a
scazut insa cu 19,59% 1n aceasta perioada, iar totalul capitalurilor proprii a scazut
cu 3,53%.
* Urmatoarea raportare financiara din partea SIF 1 va avea loc in data de 8
noiembrie, cand aceasta va face publice rezultatele obtinute dupa primele 9 luni
ale acestui an. Pana atunci insa, am utilizat cateva informatii disponibile din
situatia activelor si a datoriilor SIF 1 la 30 septembrie 2016.
+ Tn ceea ce priveste situatia contului de profit si pierdere, veniturile totale ale
SIF1 au marcat o crestere de 52,6% in primul semestru raportat la aceeasi
perioada a anului precedent. Aceasta crestere a veniturilor totale se datoreaza
intr-o mare masura cresterii veniturilor din dividende cu precadere incasate n cel
de-al doilea trimestru al acestui an.
+ Cheltuielile totale ale SIF1 au finregistrat o crestere substantiala de
18,63%, ajungéand astfel la 6,4 milioane de lei in primele 6 luni ale anului, acestea
fiind generate Tn mare masura de cresterea altor cheltuieli operationale, in cadrul
carora intra cheltuielile cu salariile personalului si ale conducerii, acestea din urma
fiind principalul generator al cresterii cheltuielilor totale.
« Datoriile totale ale SIF dupa primele 9 luni ale anului au ajuns la 122,8
milioane de lei, cu 5,07% mai putin decét valoarea acestora la finalul primului
semestru.
 Profitul brut semestrial este cu 56,57% mai mare fatd de aceeasi perioada a
anului precedent, iar profitul net semestrial este cu 59,84% mai mare pentru
acelasi interval. Profitul net a ajuns la 68,9 milioane de lei la finalul primului
semestru.
* Dupa primele 9 luni ale acestui an, rezultatul exercitiului a ajuns la 91,52
milioane de lei, asadar in crestere cu 32% fata de cel inregistrat la 6 luni. Raportat

la aceeasi perioada a anului precedent, avem de a face cu o crestere cu 79%

profitului net in primele 9 luni ale anului fatd de aceeasi
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« Cea mai mare
SIF1

investitii Tn sectorul financiar (53%

parte a
portofoliului presupune
din portofoliu) urmat de cel al
comertului si imobiliarelor (12,40%)
si cel al turismului
publice (8,30%).

* Cele mai

si alimentatiei

importante 10
companii din portofoliul SIF1 la
sfarsitul  lunii  iunie 2016 se
regasesc In urmatorul tabel. SIF1
detine 4,43% din actiunile Bancii
Transilvania, iar ponderea acestei
detineri in activul total al SIF1 este
de 15,72%. Detinerile SIF1 1in
celorlalte

cadrul companii - mai

importante pot fi urmarite mai jos.

Top 10 companii din portofoliu Pondere in

la 30 iunie 2016 VAN (%)
Banca Transilvania (inclusiv
actiuni gratuite nealocate) 15.72%
Erste Group Bank AG 13.54%
SIF Imobiliare Plc 7.78%
BRD-Groupe Societe Generale 7.51%
Vrancart 5.56%
SIF Hoteluri 4.12%
Biofarm 2.91%
Azuga Turism 2.40%
SNGN Romgaz 2.22%
SIE Moldova 2.06%

Sursa: prelucrari BRK Financial
Group dupé raportul Semestrial 2016
Sif 1.

Indicatori bursieri

ROA -sept 2016 472%
ROE - sept 2016 5.30%
VUAN - sept 2016 3.6973
Prnet (mil lei) - sept 2016 915
P/BV-T oct 206 08
EPS 0.24
PER - 17 oct 2016 3244
Sursa: BVB, prelucrari dup4 situafii financiare
SIF1

Profit net al exercitiului financiar - SIF 1
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Sursa: prelucrdri BRK Financial Group dupéa Situatii financiare Sif 1.
« in ceea ce priveste structura activelor administrate de SIF1, cea mai mare
pondere este detinutd de actiunile listate (69,87%) si de cele necotate (9,20%).

Portofoliul sectorial al SIF1, la valoarea de piata (30 iunie 2016) se prezinta astfel:

Pondereasectoarelor de activitate Tn total portofoliu (%), la
_valoarea de piata - 30 iunie 2016

Alte indistrii
Farmaceutice
Energie-utilitati

Celuloza si hartie

Turism si alimentatie publica

Comert-imobiliare

Financiar-bancar 53.00%

0 0.2 0.4 0.6

Sursa: prelucradri BRK Financial Group dupé raportul Semestrial 2016 Sif 1.

Alte informatii

+ In cadrul AGEA din 30 august 2016, actionarii SIF 1 au hotarat reducerea
numarului membrilor Consiliului de administratie de la 7 la 5, mandatul acestora
fiind pe o perioada de 4 ani.

* La finceputul lunii octombrie, ASF a ridicat restrictia privind suspendarea
dreptului de vot al grupului format din Erste Group Bank, Business Capital for
Romania, Romanian Equity Partners, etc, care era prezumat ca actioneaza in mod
concertat in legatura cu actiunile SIF 1. ASF a dispus de asemenea ridicarea
dreptului de vot Tn cadrul AGA SIF 1 al grupului format din Aris Capital, Torch
Invest, Smart Capital Investment si Monticlifti Management.

+ Tn cadrul AGEA din data 11 octombrie, actionarii SIF 1 au hotarat reducerea
capitalului social al SIF 1, de la 54,88 milioane de lei la 52 milioane de lei prin
anularea actiunilor obtinute in cadrul programului de rascumparare. De
asemenea, in aceeasi AGEA s-a aprobat derularea unui nou program de
rascumparare a actiunilor proprii de catre societate cu scopul reducerii capitalului

social, cu urmatoarele caracteristici:

- numar maxim de actiuni ce pot fi rascumparate: 20 milioane.

. r| ; -lii.gi“ -l‘actiune; pret maxim: 3,41 lei/actiune.
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Buget 2016

+ Programul de activitate al SIF Banat-Crisana pentru anul in curs se bazeaza pe cateva coordonate:

- Consolidarea si cresterea valorii activelor administrate. Tn acest sens, SIF 1 are in vedere optimizarea
alocarii resurselor si administrarea acestora Th mod eficient, respectiv dezvoltarea segmentelor investitionale
generatoare de venituri respectiv profit.

- Management performant al participatiilor.

- Transparenta in comunicare. Aceasta se referd la intensificarea promovarii SIF 1 Tn cadrul evenimentelor
organizate de BVB sau intermediari, pentru cresterea transparentei respectiv vizibilitatii acesteia.

- Programul de r&scumpérare. In cadrul acestuia, SIF 1 a achizitionat 5,6207% din actiunile proprii (30,85
milioane de actiuni) in perioada 2-23 august 2016, scopul acestui program fiind cresterea lichiditatii respectiv

reducerea discount-ului la care se tranzactioneaza actiunile.

% realizat
din buget
Realizari  Propuneri Realizat 30 2016 (la 30
Buget 2016 - SIF 1 2015 2016 iunie 2016 iunie 2016)
I. Venituri
Venituri din dividende 34,072,103 93,866,000 76,145,058 81.12%
Venituri din dobanzi 6,461,141 2,850,000 2,562,810 89.92%
Alte venituri operationale 10,743,150 172,200 152,934 88.81%
Il. Castiguri din investitii
Castig net din diferente de curs valutar 73,886 0 -62,362
Profit net din vanzarea actiunilor 54,630,241 0
lll. Cheltuieli cu ajustari pentru depreciere 1,851,313 0
IV. Cheltuieli
Cheltuieli cu comisioanele 2,443,923 2,324,840 1,063,865 45.76%
Alte cheltuieli operationale 13,340,795 19,154,460 5,341,641 27.89%
V. Profit inainte de impozitare 88,344,490 75,408,900 72,392,845 96.00%
VI: Impozit pe profit 11,021,809 0 3,467,583
VII. Impozit dividende brute cuvenite 1,998,113 3,536,450
VIII. Profit net al exercitiului 75,324,568 71,872,450 68,925,262 95.90%

Sursa: prelucréri BRK Financial Group dupa Programul de activitate si buget 2016 al SIF 1.

* Rezultatul net propus a se realiza in anul 2016 este Th suma de 71,87 milioane de lei, in scadere cu 4,5% fata de
profitul net inregistrat in anul precedent.

+ Dupa primele 6 luni ale anului, SIF 1 a realizat 96% din profitul brut propus pentru Tntregul an 2016, asadar cu
mult peste asteptérile initiale ale companiei pentru acest an. In situatia activelor si a datoriilor SIF 1 la sfarsitul lunii
septembrie, se aratd ca rezultatul exercitiului pentru primele 9 luni ale anului este de 91,52 milioane de lei. Tn
conditiile in care, pentru anul 2016 initial era bugetat un profit net de 71,87 milioane de lei, putem spune ca
obiectivul companiei a fost deja depasit cu 27,3% dupa primele 9 luni. Sansele ca aceasta diferenta sa se

accentueze si mai mult sunt foarte mari, mai ales ca acestor rezultate urmeaza sa li se adauge rezultatele ultimelor 3

luni ale anului.

PR
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18 octombrie 2016
Analist financiar: Dr. loana SECHEL

ioana.sechel@brkfinancialgroup.ro

DISCLAIMER

BRK FINANCIAL GROUP considera ca cercetarea este un serviciu important oferit clientilor nostri. Departamentul de analiza al companiei
emite recomandari care se bazeaza pe informatii obtinute de la/din surse de informare publica pe care le considera de incredere, dar
pentru a caror acuratete si caracter complet nu ne asumam responsabilitatea. Toate estimarile si opiniile incluse in prezentul raport
reprezinta judecata independenta a analistilor la data publicarii. Ne rezervam dreptul de a modifica opiniile exprimate in acest raport in
orice moment f&ra notificare prealabild. In plus, ne rezervdm dreptul de a nu actualiza aceste informatii sau sa intrerupem furnizarea lor
fara o notificare prealabila.

Analizele realizate de dept. de analiza al BRK FINANCIAL GROUP au scop exclusiv informativ si nu constituie o oferta de
vanzare, subsciere sau cumparare a vreunui instrument financiar prezentat. Autorii analizei atesta faptul ca opiniile exprimate in analiza
reflectd cu acuratete propriile convingeri despre instrumentele financiare prezentate in analiza. Drepturile de autor pentru materialele
prezentate in aceasta analiza, apartin BRK FINANCIAL GROUP SA.

Acest disclaimer este un rezumat. Disclaimerul aferent analizelor emise de BRK FINANCIAL GROUP SA, se regaseste integral pe
pagina de internet a societatii: www.brkfinancialgroup.ro.

Atestare analisti

Autorii acestei analize atesta faptul ca nu au fost remunerati direct sau indirect pentru a exprima opiniile si recomandarile din acest
document. De asemenea, autorii analizei atesta faptul ca opiniile exprimate in analiza reflecta cu acuratete propriile convingeri despre
instrumentele financiare prezentate in analiza.

Autoritatea responsabila pentru supravegherea SSIF BRK FINANCIAL GROUP SA este Autoritatea de Supraveghere Financiara (ASF —
www.asfromania.ro). Aceasta analizé este prezentata in conformitate cu Regulamentul nr. 15/2006 privind recomandarile pentru investitii
in instrumente financiare. Drepturile de autor ale tuturor materialelor prezentate in aceasta analiza, cu exceptia cazului in care se indica
altfel, apartin SSIF BRK FINANCIAL GROUP SA.

Niciun material sau confinut sau orice copie a acestora nu poate fi modificat, transmis, copiat sau distribuit oricarei alte parti fara
permisiunea SSIF BRK FINANCIAL GROUP SA. Preluarea materialelor/informatiilor oferite de SSIF BRK FINANCIAL GROUP SA fara
citarea sursei este interzisa si pedepsita prin lege. Informatiile legate de instrumentele financiare la care se face referire in aceasta analiza
pot fi obtinute de la SSIF BRK FINANCIAL GROUP SA la cerere.

Sistem de recomandari :

Cumparare: este estimat ca instrumentul financiar va genera un randament mai mare de 15% in urmatoarele 12 luni, conform cu pretul
finta

Mentinere: este estimat ca instrumentul financiar va genera un randament intre -15% si 15% in urmatoarele 12 luni, conform cu pretul tinta
Vanzare: este estimat ca instrumentul financiar va genera randament negativ de peste -15% in urmatoarele 12 luni, conform cu preful tinta
Restrictionat: divulgarea de estimari financiare, pret tinta sau rating pentru un instrument financiar este temporar restrictionatd pe motive
de conformitate (ex: conflict de interese)

Acoperire in tranzitie: datoritd schimbarilor in echipa de analiza, furnizarea de estimari financiare, pret tinta sau rating pentru un
instrument financiar sunt suspendate temporar.
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