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| Rezultate financiare preliminare 2016

BVB — Bursa de Valori Bucuresti

Profit net anual de 7,87 milioane de lei, cu 19,27% mai mare decat in 2015

Situatia contului de profit si pierdere

* Veniturile operationale ale BVB au scazut in cel de-al patrulea trimestru
cu 5,54% fatd de nivelul lor de la sfarsitul trimestrului trei al anului
Simbol Bloomberg BVE RO precedent, ajungand astfel la 8,63 milioane de lei. Comparativ cu acelasi

trimestru al anului 2015, veniturile operationale au crescut cu 1,8% in T4
Pre{ Piatd (RON)-13.02.2017 29.8000 2016, iar raportat la evolutia anuald a acestora, avem de a face cu o
Maxim 52 sapt.(RON) crestere cu 3,55% Tn 2016 fatd de 2015. Principalul factor determinant al
evolutiei din trimestrul al patrulea, asa cum se arata in raportul preliminar
al BVB, a fost performanta mai buna a segmentului de tranzactionare.
Variatie % YTD 2.76% + Veniturile operationale inregistrate Tn 2016 (31,93 milioane de lei) au
reprezentat 167,67% din nivelul lor bugetat pentru intregul an 2016

30.4000
Minim 52 sapt. (RON) 20.6000

Capitalizare (Mil. RON)
. 228.69 (19,043 milioane de lei), asadar acesta a fost depasit.

e e L) 7.674 « Cheltuielile operationale ale BVB au scazut cu 6,37% in 2016 fatd de
Sursa: BVB, Bloomberg, 14 februarie 2017 cele Tnregistrate Tn 2015, iar raportat la perioade trimestriale, avem de a

face cu o crestere a acestora cu 7,61% in T4 2016 fata de T3 2016
respectiv cu o scadere cu 11,59% Tn T4 2016 fatd de T4 2015. Cheltuielile

Evolutia 1Y - BVB vs. BET operationale au ajuns la finalul anului precedent la 25,86 milioane de

125 lei, ca urmare a eficientizarii activitatilor de promovare si marketing n
BVB BET Index ! .. . ’ . ’ .
120 sensul reducerii costurilor generate. Cheltuielle cu personalul si
115 A indemnizatiile Consiliului de Administratie au inregistrat insa o crestere cu
110 | 2,57% in 2016 raportat la 2015, respectiv o crestere cu 16,22% in T4 2016
105 fata de T3 2016.
100 \ *+ Cheltuielile operationale ale BVB la finalul anului 2016 (25,86 milioane
95 de lei) au reprezentat 165,88% din nivelul lor bugetat pentru intregul an
20 (15,58 milioane de lei), asadar nivelul acestora a fost cu mult depasit in
85 2016.
80 « Profitul operational al BVB a ajuns la 6,073 milioane de lei la finalul lui

2016, cu 88,65% mai mare fata de cel inregistrat Tn 2015. n T4 al ultimului
an, profitul operational s-a situat la 1,93 milioane de lei, cu 33,74% mai
mic decat cel din trimestrul anterior (2,9 milioane de lei).

Sursa: Bloomberg, 14 februarie 2017 + Profitul operational a ajuns la sfarsitul anului (6,073 milioane de lei) la
175,67% din valoarea bugetata pentru anul 2016 (3,45 milioane de lei).
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Date si previziuni Bloomberg

Pret tint3 12 luni (RON) 29.08
Ultimul pret (RON)13.02.2017 29.8

Potential de depreciere (RON) -2.42%

EPS 1.55
P/BV 2.27
PER 22.38
DIVY 2.92
Dividend (2015) 0.8687
Sursa: BVB, Bloomberg, 14 februarie
2017

Previziunile Bloomberg pentru
urmatoarele 12 luni pentru
actiunile BVB mizeaza pe un
pret de 29,08 lei/actiune, cu
2,42% mai mic decat pretul din
piata (13 februarie 2017). De
mentionat este faptul ca in
ultimele luni, pretul target
Tnaintat de Bloomberg pentru
actiunile BVB a fost de mai

multe ori revizuit in jos.

« Tn ceea ce priveste veniturile financiare ale BVB, acestea au ajuns la
3,6 milioane de lei la finalul anului 2016, cu 30,51% mai putin fata de
2015. n trimestrul 4 al anului precedent, veniturile financiare au scazut
substantial (cu 20,40%) fata de cel de-al treilea trimestru al anului, aceasta
datorita castigurilor din diferentele de curs valutar (0,57 milioane de lei in
2016) mult inferioare anului 2015 (1,8 milioane lei). Cheltuielile financiare
la sfarsitul anului s-au ridicat la 0,55 milioane de lei.

« Veniturile financiare nete la finalul anului s-au ridicat la 3,086 milioane
de lei, cu 34,90% mai mici decat in 2015.

» Profitul net al perioadei a fost de 7,87 milioane de lei, cea mai mare
parte a acestuia fiind realizata Tn ultimul trimestru al anului (3,58 milioane
de lei), pe intreg anul acesta fiind cu 19,27% mai mare decét in 2015.

+ Profit net total obtinut pana la sfarsitul anului reprezintd 145,83% din
valoarea bugetata a acestuia pentru 2016 (5,4 milioane de lei).

Pozitia financiara

* Valoarea totald a activelor BVB a scazut cu 3,63% la finalul anului 2016
fatd valoarea lor de la finalul anului 2015, pe fondul scaderii activelor
curente cu 15,23% in aceasta perioada.

* Valoarea celei mai importante componente a activelor curente
(numerar si echivalente de numerar) a inregistrat o scadere usoara de
1,06% in aceasta perioada. Se remarca insa scaderea 45,27% a valorii
depozitelor bancare ale BVB in aceeasi perioada.

* Valoarea activelor imobilizate a crescut pana la finalul lui 2016 cu
10,41% fata de finalul anului 2015.

» Datoriile totale ale BVB sunt datorii pe termen scurt, iar valoarea
acestora la finalul anului 2016 a fost de 64,935 milioane de lei, cea mai
mare parte a acestora fiind reprezentata de datoriile comerciale.

» Nivelul provizioanelor a fost redus la 0.

+ Capitalurile proprii s-au diminuat usor cu 1,07% fata de nivelul lor de la
finele anului precedent, ajungand la 108,15 milioane de lei, aceasta
datorita distribuirii dividendelor aferente anului 2015.

« n luna decembrie a anului trecut, actionarii BVB au decis in cadrul AGA
fuziunea de principiu cu bursa de la Sibiu.

+ In ipoteza unei rate de distributi de 80% din profitul net pentru
dividende, dividendul per actiune pentru activitatea din 2016 ar trebui sa
fie de 0,82 lei/actiune, asadar un randament al dividendului de 2,75% (la
pretul din 13 februarie de 29,8lei/actiune). Daca rata de distributie va fi de
90%, atunci dividendul unitar ar fi de 0,9233 lei/actiune, cu un randament
atasat al acestora de 3,09%.
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DISCLAIMER

BRK FINANCIAL GROUP considera ca cercetarea este un serviciu important oferit clientilor nostri. Departamentul de analiza al companiei
emite recomandari care se bazeaza pe informatii obtinute de la/din surse de informare publica pe care le considera de incredere, dar
pentru a caror acuratete si caracter complet nu ne asumam responsabilitatea. Toate estimarile si opiniile incluse in prezentul raport
reprezinta judecata independenta a analistilor la data publicarii. Ne rezervam dreptul de a modifica opiniile exprimate in acest raport in
orice moment f&ra notificare prealabild. In plus, ne rezervdm dreptul de a nu actualiza aceste informatii sau sa intrerupem furnizarea lor
fara o notificare prealabila.

Analizele realizate de dept. de analiza al BRK FINANCIAL GROUP au scop exclusiv informativ si nu constituie o oferta de
vanzare, subsciere sau cumparare a vreunui instrument financiar prezentat. Autorii analizei atesta faptul ca opiniile exprimate in analiza
reflectd cu acuratete propriile convingeri despre instrumentele financiare prezentate in analiza. Drepturile de autor pentru materialele
prezentate in aceasta analiza, apartin BRK FINANCIAL GROUP SA.

Acest disclaimer este un rezumat. Disclaimerul aferent analizelor emise de BRK FINANCIAL GROUP SA, se regaseste integral pe
pagina de internet a societatii: www.brkfinancialgroup.ro.

Atestare analisti

Autorii acestei analize atesta faptul ca nu au fost remunerati direct sau indirect pentru a exprima opiniile si recomandarile din acest
document. De asemenea, autorii analizei atesta faptul ca opiniile exprimate in analiza reflecta cu acuratete propriile convingeri despre
instrumentele financiare prezentate in analiza.

Autoritatea responsabila pentru supravegherea SSIF BRK FINANCIAL GROUP SA este Autoritatea de Supraveghere Financiara (ASF —
www.asfromania.ro). Aceasta analizé este prezentata in conformitate cu Regulamentul nr. 15/2006 privind recomandarile pentru investitii
in instrumente financiare. Drepturile de autor ale tuturor materialelor prezentate in aceasta analiza, cu exceptia cazului in care se indica
altfel, apartin SSIF BRK FINANCIAL GROUP SA.

Niciun material sau confinut sau orice copie a acestora nu poate fi modificat, transmis, copiat sau distribuit oricarei alte parti fara
permisiunea SSIF BRK FINANCIAL GROUP SA. Preluarea materialelor/informatiilor oferite de SSIF BRK FINANCIAL GROUP SA fara
citarea sursei este interzisa si pedepsita prin lege. Informatiile legate de instrumentele financiare la care se face referire in aceasta analiza
pot fi obtinute de la SSIF BRK FINANCIAL GROUP SA la cerere.

Sistem de recomandari :

Cumparare: este estimat ca instrumentul financiar va genera un randament mai mare de 15% in urmatoarele 12 luni, conform cu pretul
finta

Mentinere: este estimat ca instrumentul financiar va genera un randament intre -15% si 15% in urmatoarele 12 luni, conform cu pretul tinta
Vanzare: este estimat ca instrumentul financiar va genera randament negativ de peste -15% in urmatoarele 12 luni, conform cu preful tinta
Restrictionat: divulgarea de estimari financiare, pret tinta sau rating pentru un instrument financiar este temporar restrictionatd pe motive
de conformitate (ex: conflict de interese)

Acoperire in tranzitie: datoritd schimbarilor in echipa de analiza, furnizarea de estimari financiare, pret tinta sau rating pentru un
instrument financiar sunt suspendate temporar.
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