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Overview companie

PREBET SA AIUD

Activitate
Informatii cheie
Simbol BVB PREB + Tn forma actuald, SC Prebet SA Aiud a fost constituitd conform legii 31 din
Pret Piata - 13.01.2017 0.370 1990, avand ca obiect principal de activitate producerea si comercializarea
Maxim 52 sapt.(RON) 0.3740 traverselor din beton armat precomprimat pentru linii de cale feratd cu
Minim 52 sapt. (RON) 0.1890 ecartament normal si prefabricate din beton armat pentru structuri in constructii.
T 5.11% . s n e -
Variafle % YTD i « Societatea a fost construita inca din 1904 pe amplasamentul unei uzine de
Capitalizare (Mil. RON 16.85 . . . N
D ( ) impregnat traverse de lemn pentru construirea de cai ferate. Pana in anul 1950
Numar actiuni (Mil.) 45.55 ) _ . e R )
societatea nu a suferit modificari semnificative. In perioada 1950-
Sursa: BVB
1951, societatea a fost defapt o unitate industrialda a departamentului
Structura actionariat PREB - 30 Transporturilor Feroviare din cadrul Ministerului Cailor Ferate, preluand si
iunie 2016

impregnarea stalpilor utilizati In dezvoltarea retelei de telecomunicatie si

telegrafie. In anul 1966 societatea de Impregnare Traverse Aiud s-a transformat
in Tntreprinderea de Prefabricate din Beton. Aceastd schimbare radicald de
strategie, este datorata cresterii cererii de traverse pentru caile ferate respectiv a
‘ imposibilitatii satisfacerii acestei cereri cu masa lemnoasa de esenta tare

necesara obtinerii traverselor. A urmat apoi o perioada in care societatea si-a

marit capacitatea de productie si au fost puse Th functiune utilaje si linii

tehnologice pentru fabricarea traverselor de linii de cale ferata din beton

Sursa: Prelucréri Brk Financial Group dupa

Situatii financiare PREB respectiv prefabricate precomprimate si elemente pentru structuri in constructii.
Prebet a facut parte in permanenta din structurile Ministerului Transporturilor.

Evolutia normalizati a PREB vs BET (1Y * Prebet dispune in prezent de capacitati de productie insuménd un volum de
190

126.400 mc prefabricate pe an.

ARES * Cel mai recent raport al Depozitarului Central referitor la structura
BET

170

actionariatului PREB dateaza din 20 iunie 2016, iar acesta arata ca Hagea Liviu

detine 30,86% din actiunile societatii, Asociatia PAS Prebet detine 14,59%, iar

150

130 1

diferenta de 54,55% este detinuta de alti actionari persoane fizice si juridice.
110

+ Coeficientul de corelatie intre evolutia actiunilor Prebet si evolutia indicelui

90

© 0 00 00 00 0 00 00 BET (ultimul an) este de 0,78, avem asadar de a face cu o corelatie inalta ntre
& & NS ¢ i
FEE S TN P L P cele doua.

Sursa: Bloomberg
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Numar mediu de salariati PREB » Actiunile Prebet fac parte din componenta indicelui BET Plus. Valoarea
\ 600 nominala a actiunilor este de 0,18 lei/actiune.  Acestea sunt tranzactionate la
400

N Bursa de Valori Bucuresti la categoria |, incepand cu data de 24 septembrie 2015.
200

................. 0

+ Consiliul de Administratie al Prebet este format din 5 administratori: Liviu Hagea

S @ g2 (presedinte CA), Demeter loan, Racasan Stefan (Director general), Tilinca Radu

Sursa: Romanian Universe Marcel, Rivis Laurentiu (pana la prima AGOA). In data de 7 noiembrie

2016, domnul Fader Cristian Robert, administrator pana la acea vreme, a renuntat

* Numarul mediu de angajati ai

la mandatul sau din motive personale, iar in locul sau a fost ales domnul Rivis

Prebet a scazut continuu din anul

Laurentiu ca administrator provizoriu pana la urmatoarea Adunare Generala

2000, acesta ajungand la 213 la

Ordinara a Actionarilor.

finalul lui 2015.

Situatia pozitiei financiare

Evolutia trimestriala a activelor totale
PREB
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Sursa: Prelucrdri Brk Financial Group dupd Situatii financiare PREB

Evolutia trimestriala a datoriilor totale
Milioane PREB

s —
7

o B N W b~ O O

Jun-15 Sep-15 Dec-15 Mar-16 Jun-16 Sep-16

Sursa: Prelucrdri Brk Financial Group dupé Situatii financiare PREB

~ milioanede lei la sfarsitul T3 2016.

+ Activele totale ale companiei au Tnregistrat o crestere in primele
9 luni ale anului 2016, cu 15,21% fata de valoarea lor de la finalul
anului 2015, iar raportat la perioade trimestriale, avem de a face cu
o crestere cu 5,28% a acestora in T3 fata de T2 2016. Cresterea
activelor totale este datoratd cresterii Th valoare a creantelor
comerciale cu 37,52% in primele 9 luni ale anului dar si datorita
cresterii disponibilitatilor de numerar sau echivalente cu 6,18% Tn
acest interval. Ponderea activelor imobilizate in totalul activelor
este de 30,16%, iar cea a activelor curente este de 69,84% din
total.

+ Tn cadrul activelor totale, imobilizérile corporale au inregistrat o
usoara scadere cu 0,30% a valorii acestora dupa primele 9 luni ale
anului 2016, acest lucru putdnd fi explicat prin faptul ca
amortizarea a fost mai mare decéat valoarea investitiilor.

+ La sfarsitul lunii septembrie 2016, valoarea stocurilor se ridica la
4,26 milioane de lei, cu 7,66% sub valoarea acestora de la finalul
lui 2015 (4,62 milioane de lei). Raportat la perioade trimestriale, n
septembrie valoarea stocurilor a fost cu 35,31% mai mica decéat
cea de la sfarsitul lunii iunie a aceluiasi an. Cererea mare pentru
produsele Prebet a facut ca acest stoc ca se reduca.

* Datoriile totale ale companiei au crescut cu 28,64% in primele 9
luni din 2016, insa imbucurator este faptul ca datoriile pe termen
lung au ramas aceleasi. De specificat in acest caz este faptul ca
datoriile pe termen lung sunt reprezentate exclusiv de datorii cu
impozitul pe profit améanat, societatea neavand credite pe termen

lung contractate. Datoriile totale ale societatii au ajust astfel la



B R K Financial Group

intermediem succesul

-

Structura datoriilor totale PREB
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Sursa: Prelucréri Brk Financial Group dupd Situatii financiare PREB

Evolutia trimestriala a capitalurilor proprii -
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Sursa: Prelucrédri Brk Financial Group dupd Situatii financiare PREB

Evolutia trimestriald a provizioanelor PREB
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Sursa: Prelucrdri Brk Financial Group dupd Situatii financiare PREB

» Asa cum rezulta din cele de mai sus, cea mai mare parte
a datoriilor este reprezentata de datorile pe termen scurt
(88,31%), respectiv datorii comerciale si alte datorii in cea
mai mare parte si doar o mica parte datoria cu impozitul pe
profitul curent.

» Capitalurile proprii ale companiei au sporit cu 7,11% in
primele 9 luni ale anului 2016, mai ales datorita inregistrarii
profitului net in valoare de 2,34 milioane de lei (fata de un
profit de 0,78 milioane de lei la finalul anului 2015).
Capitalurile proprii ale companiei se situeaza la 27,79
milioane de lei la sfarsitul lunii septembrie 2016.

 La sfarsitul lunii septembrie, provizioanele societatii s-au
ridicat la valoarea de 2,74 milioane de lei, fatd de 2,22
milioane de lei la finalul anului 2015. Cea mai mare parte a
acestora ( peste 2 milioane de lei) este reprezentata de
provizioanele pentru garantii acordate clientilor.

+ Gradul de indatorare al companiei este de 14% la sféarsitul
lunii septembrie 2016, asadar mult sub pragul de 30%, ceea
ce indica o rezerva in apelarea la credite si Tmprumuturi.
lei la finalul T3 2016, aceasta acumulandu-se inca din 2014.
Se poate pune astfel problema utilizarii acestor sume in
activitati mai productive, care sa aduca un plus pe termen
lung societatii. O varianta ar fi investirea acestei sume in
cresterea capacitatii de productie, mai ales pentru ca cererea
pentru produse prefabricate precomprimate din beton este in
crestere. Un argument in acest sens ar fi lucrarile de
infrastructura (autostrazi,drumuri express) pe care Romania
s-a angajat sa le faca in perioada urmatoare. O alta varianta
ar fi distribuirea de dividende actionarilor, pentru a face

actiunile companiei mai atractive investitorilor, mai ales ca

54,55% din actiuni apartin unor investitori cu detineri de sub
10%.
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Situatia contului de profit si pierdere

Evolutia cifrei de afaceri PREB
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Sursa: Prelucréri Brk Financial Group dupd Situatii financiare PREB

Evolutia profitului din exploatare PREB
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Sursa: Prelucrédri Brk Financial Group dupd Situatii financiare PREB

Evolutia trimestriala a profitului brut
PREB
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Sursa: Prelucrdri Brk Financial Group dupd Situatii financiare PREB

» Cifra de afaceri neta a crescut Tn primele 9 luni ale lui 2016 cu
21,57% fata de aceeasi perioada a anului 2015. Acest lucru s-a
datorat pe de o parte preturilor mai mari practicate la produsele
vandute dar si vanzarilor in crestere (ca volum) avand in vedere
livrarea produselor catre proiecte de infrastuctura de anvergura
mare (autostrada) din proximitate. Astfel, cifra de afaceri dupa
primele 9 luni ale anului a ajuns la 22,36 milioane de lei. Cifra de
afaceri aferenta T3 2016 a fost de 10,24 milioane de lei.

» Veniturile din exploatare au crescut cu 11,49% 1n primele 9 luni
2016 fata de aceeasi perioada a anului 2015, de la 19,93 milioane
de lei (T3 2015) la 22,23 milioane (T3 2016). Cheltuielile de
exploatare au scazut insa cu 1,48% n acelasi interval, de la 19,75
milioane la 19,46 milioane lei. Profitul din exploatare a ajuns astfel
dupa primele 3 trimestre ale anului 2016 la 2,76 milioane de lei.
Pentru ultimul trimestru al anului 2016, estimarile noastre mizeaza
pe o crestere a profitului din exploatare pana la 1,19 milioane de lei.
Daca acest lucru se adevereste, profitul din exploatare pe intregul
an ar ajunge la 3,86 milioane de lei, de peste 3 ori mai mare decéat
profitul din exploatare al anului 2015.

+ Tn ceea ce priveste profitul financiar al companiei, datorita
specificului activitatii acesteia, singurele venituri respectiv cheltuieli
sunt de natura dobéanzilor , iar de cele mai multe ori rezultatul este
unul negativ, insa nesemnificativ pentru dimensiunea afacerii.
 Profitul brut la 9 luni este de 2,758 milioane de lei, in conditiile n
care in aceeasi perioada a anului 2015, compania a Tnregistrat
0,177 milioane de lei profit. Raportat la perioade trimestriale, avem
de a face cu o scadere la jumatate a profitului brut in T3 fata de T2
2016. Pentru trimestrul 4 ne asteptam la un profit brut de 1,1

milioane de lei.
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Evaluare comparativa

+ Daca analizam compania prin comparatie cu media din care

face parte, constatam ca aceasta este o companie mica, cu o

Media: capitalizare de 16,85 milioane de lei, in timp ce media

Europade Media -
Evaluare Prebet Est global capitalizarii companiilor din aceasta industrie Tn Europa de Est

Capitalizare (mil) 16.85 1540.00  2670.00 este de 1,54 miliarde de lei, iar media la nivel global este de
ROE (ultimul an 3.03%* 7.48% 4.15% . . .
( ) ° 0 ° 2,67 miliarde de lei (echivalent).

ROA (ultimul an) 2,29%* 5.30% 4.48% . . . " . . > HR .

i » Rentabilitatea capitalurilor proprii este inferioara atat mediei
P/B (ultimul
trimestru) 0.61* 0.84 2.68 companiilor similare din Europa de Est céat si mediei globale. La
P/E (ultimul fel se intampla si in cazul rentabilitatii activelor companiei.
trimestru) 21.46* 3.88 118.28

» P/B al Prebet calculat pentru ultimul trimestru, se apropie de
Sursa: Bloomberg
* Indicatori calculati pe baza situatiilor financiare ale companiei media din tarile Europei de Est, iar P/E depaseste aceasta

medie.

Bugetul de venituri si cheltuieli pentru 2016

Realizat pana la % Realizat
sfarsitul lunii  din buget in

REEUPL septembrie primele 9
Buget propus pentru 2016 (ron) 2015 Buget 2016 2016 luni

Cifra de afaceri 26,552,117 27,000,000 22,366,138 82.84%
I. Venituri totale 26,746,944 27,000,000 22,246,601 82.39%
1. Venituri din exploatare 26,719,427 26,990,000 22,226,445 82.35%
2. Venituri financiare 27,517 10,000 20,156 201.56%
1l. Cheltuieli totale, din care: 25,745,595 25,650,000 19,488,216 75.98%
1. Cheltuieli de exploatare, din care: 25,696,849 25,600,000 19,460,975 76.02%
a) Cheltuieli materiale 13,040,641 13,500,000 10,591,232 78.45%
b) Cheltuieli en+gaz+apa 1,065,840 1,100,000 717,041 65.19%
c) Cheltuieli de personal, din care: 6,764,787 7,800,000 5,279,805 67.69%

d) Cheltuieli cu amortizarile 1,029,061 1,000,000
e) Alte cheltuieli 3,796,520 2,200,000 1,475,693 67.08%
2. Cheltuieli financiare 48,746 50,000 27,241 54.48%
1Il. Profit brut 1,001,349 1,350,000 2,758,385 204.32%
Impozit pe profit -216,173 250,000 412,067 164.83%
1IV. Rezultatul net al exercitiului 785,176 1,100,000 2,346,318 213.30%

Sursa: Prelucréri Brk Financial Group dupd Situatii financiare PREB

» Se poate observa din tabelul de mai sus ca targetul privind bugetul pentru anul 2016 a fost deja atins dupa primele 9
luni ale anului, daca privim lucrurile din perspectiva profitului inregistrat, ba chiar depasit de doué ori.

+ Cifra de afaceri bugetata pentru intregul an 2016 a fost de 27 milioane de lei, iar 82,84% din aceasta valoare a fost
atinsa deja dupa primele 9 luni. Prebet are toate sansele sa depaseasca cifra de afaceri bugetata, la publicarea
rezultatelor anuale.

» Un aspect pozitiv este faptul ca gradul de realizare al bugetului privind veniturile totale depaseste gradul de realizare al

cheltuielilor totale. Asadar, posibilitatea accentudrii profitului Th ultimul trimestru, existd. Consider ca Prebet poate
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Evaluare multicriteriala

+ In cadrul acestui sistem de evaluare am luat In considerare un numar de 5 indicatori pentru a evalua
actiunile IMP, respectiv: P/B, P/E, ROA, ROE si DY. Pentru fiecare dintre acestia am stabilit limite de variatie
pe care le-am considerat normale pentru domeniul de activitate al emitentului, si am transpus mai apoi fiecare
astfel de limite in intervalul cuprins intre -1 si 1, astfel incéat indicatorii s& poata fi evaluati mai usor avand un
interval de variatie comun. Tn tabelul de mai jos, zona rosie evidentiazd aspecte mai putin favorabile pentru
companie, in timp ce zona verde le evidentiaza pe cele favorabile. Zona de mijloc, cea cu albastru arata faptul
ca societatea se afla pe un teritoriu usor indecis ca si directie de evolutie ulterioara.

* Mentionam faptul ca analistul nu a detinut valori mobiliare ale emitentului analizat in perioada realizarii
analizei, iar remunerarea acestuia nu este conditionatd n nici un fel de rezultatele evidentiate Tn prezentul
material.

» Asadar, recomandarea respectiv pretul tintd stabilit prin acest model, se bazeaza pe normalizarea
indicatorilor luati in considerare de analist pentru compania in cauza, respectiv pe notarea acestora in functie
de importanta atribuitéd de acesta, iar in final pe stabilirea calificativului final. Pretul tinta I-am obtinut pentru
valoarea cotatiei pentru care calificativul final este nul, asadar pentru o pozitie indecisa. Pretul tinta astfel
stabilit vizeaza o perioada mai indelungata, insa orizontul de timp pentru care acesta este valabil nu poate fi
precizat. Societatea ramane in vizorul analistilor BRK Financial Group, iar analiza va fi reluata dupa publicarea

urmatoarelor rezultate financiare.

Valoare |Sell Hold Buy valoare

Indicator Pondere minimd maxima
PB 5% 0 2
PIE 15% 0 45
ROE 20% 0% 5%
ROA 35% 0% A%
DY 25% 0% 6%
)3 100%

Pret target pentru urmatoarele 12luni 0.43  lei/actiune

Sursa: Prelucrari si calcule BRK Financial Group

+ Conform modelului multicriterial de evaluare a actiunilor, coeficientul final calculat ca si suma ponderata a
celorlalti coeficienti luati Tn calcul, are valoarea 0,1, ceea ce corespunde unei recomandari de
mentinere/cumparare. Pretul target al actiunilor PREB calculat pentru un coeficient final nul, este de 0,43
lei/actiune, si este valabil pentru urmatoarele 12 luni. Pretul target astfel inaintat este cu 16,76% peste pretul
din piata (0,37 lei/actiune Tn 13 ianuarie 2017) si corespunde astfel unei recomandari de cumparare pentru
actiunile PREB (pentru ca potentialul de crestere astfel calculat depaseste 15%).

+ Chiar daca pretul actiunilor Prebet a marcat cresteri insemnate pe parcursul anului 2016, potentialul de

apreciere al acestora ramane valabil.
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Cluj-Napoca
17 ianuarie 2017

Analist:
Dr. loana SECHEL

ioana.sechel@brkfinancialgroup.ro

DISCLAIMER

BRK FINANCIAL GROUP considera ca cercetarea este un serviciu important oferit clientilor nostri. Departamentul de analiza al companiei
emite recomandari care se bazeaza pe informatii obtinute de la/din surse de informare publica pe care le considera de incredere, dar
pentru a caror acuratete si caracter complet nu ne asumam responsabilitatea. Toate estimarile si opiniile incluse in prezentul raport
reprezinta judecata independenta a analistilor la data publicarii. Ne rezervam dreptul de a modifica opiniile exprimate in acest raport in
orice moment f&ra notificare prealabild. In plus, ne rezervdm dreptul de a nu actualiza aceste informatii sau sa intrerupem furnizarea lor
fara o notificare prealabila.

Analizele realizate de dept. de analiza al BRK FINANCIAL GROUP au scop exclusiv informativ si nu constituie o oferta de
vanzare, subsciere sau cumparare a vreunui instrument financiar prezentat. Autorii analizei atesta faptul ca opiniile exprimate in analiza
reflectd cu acuratete propriile convingeri despre instrumentele financiare prezentate in analiza. Drepturile de autor pentru materialele
prezentate in aceasta analiza, apartin BRK FINANCIAL GROUP SA.

Acest disclaimer este un rezumat. Disclaimerul aferent analizelor emise de BRK FINANCIAL GROUP SA, se regaseste integral pe
pagina de internet a societatii: www.brkfinancialgroup.ro.

Atestare analisti

Autorii acestei analize atesta faptul ca nu au fost remunerati direct sau indirect pentru a exprima opiniile si recomandarile din acest
document. De asemenea, autorii analizei atesta faptul ca opiniile exprimate in analiza reflecta cu acuratete propriile convingeri despre
instrumentele financiare prezentate in analiza.

Autoritatea responsabila pentru supravegherea SSIF BRK FINANCIAL GROUP SA este Autoritatea de Supraveghere Financiara (ASF —
www.asfromania.ro). Aceasta analizé este prezentata in conformitate cu Regulamentul nr. 15/2006 privind recomandarile pentru investitii
in instrumente financiare. Drepturile de autor ale tuturor materialelor prezentate in aceasta analiza, cu exceptia cazului in care se indica
altfel, apartin SSIF BRK FINANCIAL GROUP SA.

Niciun material sau confinut sau orice copie a acestora nu poate fi modificat, transmis, copiat sau distribuit oricarei alte parti fara
permisiunea SSIF BRK FINANCIAL GROUP SA. Preluarea materialelor/informatiilor oferite de SSIF BRK FINANCIAL GROUP SA fara
citarea sursei este interzisa si pedepsita prin lege. Informatiile legate de instrumentele financiare la care se face referire in aceasta analiza
pot fi obtinute de la SSIF BRK FINANCIAL GROUP SA la cerere.

Sistem de recomandari :

Cumparare: este estimat ca instrumentul financiar va genera un randament mai mare de 15% in urmatoarele 12 luni, conform cu pretul
finta

Mentinere: este estimat ca instrumentul financiar va genera un randament intre -15% si 15% in urmatoarele 12 luni, conform cu pretul tinta
Vanzare: este estimat ca instrumentul financiar va genera randament negativ de peste -15% in urmatoarele 12 luni, conform cu preful tinta
Restrictionat: divulgarea de estimari financiare, pret tinta sau rating pentru un instrument financiar este temporar restrictionatd pe motive
de conformitate (ex: conflict de interese)

Acoperire in tranzitie: datoritd schimbarilor in echipa de analiza, furnizarea de estimari financiare, pret tinta sau rating pentru un
instrument financiar sunt suspendate temporar.
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