
Overview companie  

   

BIOFARM S.A. 

•  Istoria companiei Biofarm începe din anul 1921, când prin fuzionarea mai multor firme 

producătoare de medicamente care utilizau ca materii prime plantele medicinale, diverse 

glande, organe și subproduse animaliere s-au pus bazele unității actuale, urmând ca în 1990 

să se înființeze S.C. BIOFARM S.A, având ca obiect de activitate producerea și 

comercializarea medicamentelor de uz uman. Șase ani mai târziu, acțiunile Biofarm devin 

tranzacționabile pe Piața RASDAQ, la categoria de bază, iar începând cu anul 2005 acțiunile 

acesteia sunt listate pe BVB, la categoria premium, având simbolul BIO.  

•  Biofarm deține următoarele certificări: ISO 9001:2008, ISO 14001:2009 și OHSAS 

18001:2007  

•  Acțiunile Biofarm fac parte din compoziția indicelui BET PLUS, având o pondere de 0,4%.  

•  Compania are sediul  social în București, sector 3, însă are puncte de lucru și în Cluj-

Napoza, Craiova, Arad, Constanța și Iași. 

•  Din structura acționariatului fac parte SIF Moldova, SIF Banat-Crișama, SIF Muntenia și 

alți acționari. SIF Muntenia este acționar  majoritar al Biofarm cu 51% din capitalul societății. 

•  Consiliul de Administrație al Biofarm este format din 5 membri, din care 4 membri  

neexecutivi și unul executiv:  

Activitate 

Sursa: BVB, Raport semestrial BIO, 30 iunie 

2017 
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  Evoluția normalizată a BIO vs BET, YTD  

Sursa: Bloomberg, 23 octombrie 2017  

 Consiliul de Administrație 

Administrator Fac parte din CA din anul: Funcția 

Dănuț VASILE 2005  Președinte, executiv 

Andrei HREBENCIUC 2013  Membru, neexecutiv 

Dragoș George BÎLTEANU 2013  Membru, neexecutiv 

Najib EL LAKIS 2013  Membru, neexecutiv 

Bogdan Alexandru DRĂGOI 2016  Membru, neexecutiv 

S.I.F. 
Muntenia  

51% 

S.I.F. 
Banat-

Crișana 
23% 

S.I.F. 
Moldova 

14% 

Alți 
acționari 

12% 

Structura acționariat  BIO 

Informații cheie   

Simbol BVB BIO 

Preț Piață - 23.10.2017 0.3000 

Maxim 52 săpt. 0.3450 

Minim 52 săpt. 0.2600 

Variație % YTD 11.52% 

Capitalizare (Mil. RON) 295.61 

Număr acțiuni (Mil.) 985.38 

Sursa: BVB, 23 octombrie 2017 

Considerații 

•  Biofarm oferă o gamă de produse bine diversificată și este lider de piață pe 11 arii 

terapeutice (din 60 de arii). Apreciem interesul deosebit de a se extinde pe piețele externe, 

produsele societății fiind prezente în 12 țări.  

•  Un plus al companiei este că aceasta reușește să-și atingă în primul semestru al acestui 

an, mai mult de jumătate din targetul fixat prin buget.   

•  În ceea ce privește activitatea societății, consider că firma deține resurse financiare cu 

care poate acoperi toate nevoile societății pentru activitatea curentă și cea de investiții, fără 

a apela la finanțare externă.  

•  Consider că  rezultatele financiare raportate arată că Biofarm face progrese continue. 

Mulțumirea investitorilor s-a văzut deja în cotațiile de la BVB pentru acțiunile BIO, acestea 

crescând de la începutul anului cu 11,52% și până în 23 octombrie 2017. 

Cluj-Napoca  

24 octombrie 2017 

 

Analist Financiar  

 Maria VLAD 

 

maria.vlad@brkfinancialgroup.ro Inițiere Acoperire 

Free-float: 49,02% 

Recomandare   

Preț target (ron/acțiune) 0.331 

Potențial de apreciere 10.33% 

Recomandare Menținere 

Sursa: Calcule BRK Financial Group 
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Investiții imobiliare ROCE Terenuri Construcții Total 

Iași 26,949,733 8,535,852 35,485,585 

Buzău 2,018,814 3,309,647 5,328,461 

Ștefănești 2,430,559 2,435,408 4,865,967 

Total 31,399,106 14,208,907 45,680,013 

Sursa: Raport privind situațiile financiare anuale preliminare 2016 

 

•   Coeficientul de corelație între evoluția prețului acțiunilor BIO și cea a indicelui 

BET este de 0,68, prin urmare avem o corelație puternică între cele două. În ceea 

ce privește evoluția numărului de angajați ai companiei Biofarm, la sfârșitul anului 

2016 aceasta avea 388 de angajați, în scădere față de anul precedent.  

Sursa: Romanian Universe, 23 octombrie 2017, 

Situații financiare BIO  
Situația poziției financiare 

•  Raportat la perioadele trimestriale, compania înregistrează o creștere semnificativă 

de 14,03% a valorii activelor totale în semestrul I 2017 față de semestrul I 2016. 

Această majorare se datorează creșterii cu 22,21% a creanțelor comerciale în anul 

2017. În prima jumătate a anului curent, ponderea activelor curente în totalul 

activelor este de 55,45%, iar cea a activelor imobilizate este de 44,55%.  

•  În semestrul I 2017, activele imobilizate au înregistrat un plus de 4,13%, datorită 

creșterii imobilizărilor corporale și necorporale. Activele curente ale societății au 

înregistrat o ușoară scădere la finalul lunii iunie  al anului curent față de luna martie 

al aceluiași an, pe seama scăderii creanțelor comerciale.  

•  Datoriile totale ale societății Biofarm au crescut cu 24,31% în iunie față de martie 

2017. Acest lucru se datorează creșterii volumului de vânzări, așadar a creșterii 

activității companiei.   

•  Conform structurii datoriilor totale ale societății, în prima parte a anului curent 

influența cea mai mare asupra datoriilor totale au avut-o împumuturile pe termen 

scurt, cu o pondere de 99,15%, iar diferența de 0,85% din datoriile totale sunt 

reprezentate de datoriile pe termen lung. Această pondere a datoriilor curente 

denotă faptul că societatea deține resurse financiare cu care poate acoperi toate 

nevoile societății pentru activitatea curentă și cea de investiții, fără a apela la 

finanțare externă.   

•  Datoriile pe termen scurt ale Biofarm au ajuns la valoarea de 49,06 milioane de lei 

în luna iunie a acestui an, reprezentând o creștere cu 14,17% față de finalul anului 

2016. Această majorare se datorează impozitul pe profit, care la sfârșitul primului 

semestru 2017 s-a ridicat la 2,7 milioane de lei ( de 1,5 ori mai mare decât în 2016), 

respectiv datoriilor comerciale care au ajuns la 45,4 milioane de lei ( în creștere cu 

15,73% față de anul 2016).   

•  Gradul de îndatorare înregistrează o creștere cu 17,91% în iunie 2017 față de iunie 

2016, de la 16,75% la 19,75%. În ceea ce privește lichiditatea companiei, Biofarm  

înregistrează scăderi în iunie 2017 comparativ cu aceeași perioadă din 2016, din 

pricina creșterii datoriilor curente într-un ritm mai alert decât cel al activelor 

circulante.  

 

Sursa: Prelucrări  BRK Financial Group după Situații 

financiare BIO 
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Sursa: Prelucrări  BRK Financial Group după Situații 

financiare BIO 

Jun-16 Jun-17 

Jun17/Jun16 

 (%) 

Gradul de îndatorare 16,75% 19,75% 17,91% 

Rata lichidității curente 3,39 3,39 -16,42% 

Rata lichidității imediate 2,89 2,89 -15,89% 

                                Sursa: Calcule după  Situații financiare BIO 
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Sursa: Prelucrări  BRK Financial Group după Situații financiare BIO 

Sursa: Prelucrări  BRK Financial Group după Situații financiare BIO 

•   Capitalurile proprii ale companiei au înregistrat în iunie 2017 

valoarea de 201,02 milioane de lei, crescând astfel cu 1,94% față 

de anul 2016 (197,20 milioane de lei). De asemenea acestea 

reprezintă 80,25% din totalul pasivelor societății. Rezervele 

reprezintă cea mai mare parte a capitalurilor proprii, înregistrând o 

valoare de 63,8 milioane de lei.  

•   Valoarea capitalului social este de 98,54 milioane de lei, divizat 

în 985,38 milioane de acțiuni cu o valoare nominală de 0,1 

lei/acțiune. 

•   După cum am menționat anterior, datoriile curente au înregistrat 

o creștere în iunie 2017, astfel că gradul de îndatorare al societății 

ajunge la un nivel de 19,75% la sfârșitul primului semestru din anul 

curent. Nivelul acestui indicator poziționează compania în jurul 

limitei inferioare acceptate de acesta. 

•   Biofarm a achitat la termenele scadente obligațiile față de bugetul 

statului și bugetele locale, respectiv impozite, fonduri speciale și 

taxe. Totodată, la data de 30 iunie 2017 societatea nu datora sume 

instituțiilor de credit.    
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•   Veniturile din vânzări au ajuns la finalul trimestrului II din  2017 

la 44,63 milioane de lei, înregistrând astfel o creștere cu 18,27% 

față de trimestrul I al aceluiași an (37,74 milioane de lei). Estimările 

noastre pentru trimestrul trei al anului în curs mizează pe o 

creștere a veniturilor din vânzări până la valoarea de 46,87 

milioane de lei (cu 5,02% mai mari față de T2 2017, respectiv cu 

23,75% mai mari față de T3 2016). De asemenea, cifra de afaceri 

netă este în creștere cu 19,04% în semestrul I 2017 comparativ cu 

aceeași perioadă a anului precedent. 

•    Aceste creșteri au la bază, printre altele schimbarea strategiei 

comerciale, de reorganizare a structurii forțelor de vânzare, 

respectiv consolidarea piețelor interne și externe.  

Situația contului de profit și pierdere  
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Evoluția veniturilor din vânzări - BIO 

Sursa: Prelucrări  BRK Financial Group după Situații financiare BIO  
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Sinteza cont de profit/pierdere 2014 2015 2016 

Venituri totale 201,134,285 185,161,133 192,922,416 

Cheltuieli totale 164,436,401 178,668,332 188,693,459 

Profit brut 36,697,884 6,492,801 4,228,957 

Profit net 36,213,237 6,391,913 4,228,957 

Sursa: Rapoarte privind situațiile financiare anuale ROCE 

•   În ceea ce privește veniturile din exploatare ale societății, la finalul 

trimestrului II 2017 acestea raportează o creștere cu 32,89% față aceeași 

perioadă a anului 2016. Cheltuielile din exploatare ale companiei au ajuns 

până la valoarea de 31,01 milioane de lei în al doilea trimestru 2017 ( cu 

31,66% mai mari decât în T2-2016). Profitul din exploatare este în creștere, 

înregistrând la finalul trimestrului II 2017 o valoare de 13,79 milioane de lei 

(cu 27,40% mai mult decât în T1-2017). Profitul brut la finalul trimestrului II al 

anului curent a înregistrat o valoare de 13,80 milioane de lei ( cu 34,19% mai 

mult decât în T2-2016). Estimările noastre pentru trimestrul III al anului curent 

mizează pe un profit din exploatare de 18,48 milioane de lei, în creștere cu 

34,05% față de al doilea trimestru din anul 2017, respectiv mizează pe un 

profit brut de 17,63 milioane de lei ( cu 27,73% față de T2-2017). 

•   Conform structurii cheltuielilor, cea mai mare pondere în cadrul acestora au 

avut-o cheltuielile din exploatare precum: publicitatea și promovarea 

produselor, utilități, alte impozite și taxe, pierderi și ajustări creanțe incerte 

etc. (45,09%), respectiv cheltuielile cu materiile prime și consumabile 

(30,67%).  

•   După cum se observă în graficul alăturat, evoluția profitului net este în 

creștere, înregistrând în trimestrul II al anului 2017 o valoare de 11,45 

milioane de lei, cu 24,87% mai mult decât cel înregistrat în trimestrul I 2017 

(9,17 milioane de lei). Potrivit estimărilor noastre pentru trimestrul III 2017 ne 

așteptăm la un profit net de 15,03 milioane de lei, în creștere cu 31,28% față 

de trimestrul II 2017.  

•   Un aspect important ce trebuie luat în calcul este faptul că evoluția marjelor 

de profitabilitate la 6 luni pentru Biofarm este în creștere. Astfel că, marja 

profitului din exploatare și cea a profitului brut au ajuns la peste 29%  la finalul 

primului semestru din 2017, în timp ce marja netă a ajuns la 25,04% în 

aceeași perioadă. Marjele de profitabilitate cu care operează Biofarm arată că 

aceasta este o firmă stabilă, care este capabilă să-și gestioneze eficient 

activitatea și să mențină o structură stabilă a cheltuielilor sale.  

 

Sursa: Prelucrări  BRK Financial Group după Situații financiare 

BIO  

Sursa: Prelucrări  BRK Financial Group după Situații financiare BIO 
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Evoluția trimestrială a profitului net - BIO 

Sursa: Calcule după situații financiare BIO 

Sinteză cont de 

profit/pierdere Jun-15 Jun-16 Jun-17 Jun17/Jun16 

Venituri din exploatare 73,973,098 68,885,309 83,843,841 121.72% 

Cheltuieli din exploatare 55,506,296 50,732,830 59,224,883 116.74% 

Profit brut 18,947,102 18,412,242 24,702,153 134.16% 

Profit net 15,034,554 15,212,604 20,628,797 135.60% 

                                      

                                             Sursa: Rapoarte privind situațiile financiare semestriale BIO 

2

7

12

17

22

27

32

37

42

47

T
1

T
2

T
3

T
4

T
1

T
2

T
3

T
4

T
1

T
2

T
3

T
4

T
1

T
2

T
3

T
4

T
1

T
2

E
s
t 

T
3

2013 2014 2015 2016 2017

M
il

io
a

n
e

 d
e

 l
e

i 

Evoluția veniturilor, cheltuielilor și a profitului din 
exploatare - BIO 

Venituri din exploatare

Cheltuieli din exploatare

Profit/(Pierdere) din exploatare

Jun-15 Jun-16 Jun-17

Marjă exploatare 26.29% 26.23% 29.89%

Marjă brută 26.98% 26.61% 29.99%

Marjă netă 21.41% 21.98% 25.04%
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Buget propus pentru 2016 (ron) T1 - 2016 T2 - 2016 T3 - 2016 T4 - 2016 Buget total 2016 

Realizat până la 
sfârșitul lunii 
septembrie 

2016 

% Realizat din 
buget în 

primele 9 luni 

Total Venituri, din care: 30,981,821 67,743,624 77,574,503 99,399,218 275,699,166 

    Venituri din vânzări de locuințe stoc existent 2,850,448 1,739,781 1,999,204 1,716,458 8,305,891 

    Venituri din vânzări de terenuri 330,000 1,518,000 1,232,000 660,000 3,740,000 

    Venituri din vânzări de locuințe dezvoltare nouă 27,801,373 64,485,844 74,343,298 97,022,760 263,653,276 

Total Cheltuieli Operaționale, din care: -26,702,697 -51,682,966 -58,072,843 -73,394,373 -209,852,878 

    Costul bunurilor vândute - locuințe stoc existent -2,780,127 -1,703,328 -1,946,472 -1,669,272 -8,099,199 

    Costul bunurilor vândute - terenuri -330,000 -1,426,920 -1,120,680 -660,000 -3,537,600 

    Costul bunurilor vândute - locuințe dezvoltare nouă -20,751,191 -45,386,894 -51,456,610 -65,818,004 -183,412,698 

    Cheltuieli cu administrarea portofoliului de proiecte -839,531 -842,363 -845,267 -845,267 -3,372,429 

    Cheltuieli administrative -2,001,849 -2,323,461 -2,703,813 -4,401,830 -11,430,952 

Rezultatul operațional (EBITDA) 4,279,124 16,060,659 19,501,660 26,004,845 65,846,288 27,386,321 41.59% 

    Cheltuieli cu deprecierea și amortizarea -157,500 -157,500 -157,500 -157,500 -630,000 

    Provizioane și alte cheltuieli neprevăzute -12,000 -12,000 -12,000 -3,506,137 -3,542,137     

Rezultat Operațional (EBIT) 4,109,624 15,891,159 19,332,160 22,341,208 61,674,151 28,902,078 46.86% 

    Dobânzi nete -187,466 -155,692 -78,936 -90,405 -512,499 

    Diferențe de curs nete 0 0 0 0 0     

Rezultat brut (EBT) 3,922,158 15,735,467 19,253,224 22,250,803 61,161,652 27,951,277 45.70% 

    Impozit pe profit 0 0 0 0 0     

Rezultat net 3,922,158 15,735,467 19,253,224 22,250,803 61,161,652 27,951,277 45.70% 

Evaluare comparativă 

•   Conform tabelului alăturat putem observa că indicele P/E al 

companiei se află peste media la nivel global a societăților ce 

activează în același sector, aratând o posibilă subevaluare a 

acțiunilor Biofarm. Prețul țintă calculat pe baza indicatorului P/E arată 

un potențial de apreciere de 10,33%, aferent unui preț target de 0,331 

pentru acțiunile BIO. Prețul astfel recomandat corespunde unei 

recomandări de menținere pentru acțiunile BIO (deoarece 

potențialul de apreciere nu depășește 15%). 

•    Această posibilă subevaluare este confirmată și de indicatorii P/B, 

respectiv P/S.  
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Indicatori de evaluare BIOFARM Media- Global 

P/E* 14,33 15.82 

P/B* 1,47 3.71 

P/S* 3,59 17.37 

Sursa: Calcule după situații financiare, BIO, Bloomberg – 23 

octombrie 2017. 

*.Calculat la prețul din 23 octombrie 2017 (0,300 

lei/acț.) 

 Țările în care exportă Biofarm •   Gama de produse oferită de Biofarm este foarte bine divesificată, 

cuprinzând peste 200 de produse care acoperă aproximativ 61 de arii 

terapeutice, Biofarm fiind lider de piață pe 11 dintre acestea. 

Produsele societății sunt prezente în 12 țări: Rusia, Republica 

Moldova, Belarus, Georgia, Mongolia, Azerbaidjan, Ungaria, Ukraina, 

Kazahstan, Lituania, Cehia și Slovacia. În plus, societatea dorește 

extinderea pe piețele externe prin înregistrarea unor noi dosare de 

produse, deschiderea de noi reprezentanțe. 

Bugetul de venituri și cheltuieli pentru 2017 

Elemente buget 

 (RON) 
Buget 2017 

Realizat în S1-2017 

(preliminar) 

% Realizat din buget în S1-

2017 (preliminar) 

Venituri din exploatare 160,566,810 83,843,841 52.22% 

Cheltuieli din exploatare 124,818,968 59,224,883 47.45% 

Profit brut 35,747,842 24,702,153 69.10% 

Profit net 30,028,187 20,628,797 68.70% 

•   Potrivit tabelului de mai sus, constatăm că propunerea de bugetul a Biofarm dă posibilitatea atingerii targetului pentru anul 

2017. Veniturile din exploatare au ajuns la finalul semestrului I aferent anului în curs la 83,9 milioane de lei, Biofarm realizând 

astfel 52,22% din targetul propus pentru acest an. Un aspect pozitiv rezidă și din faptul că, cheltuielile bugetate din anul 2017 

au fost realizate în proporție de 47,45% în primul semestru. În ceea ce privește profitul brut, acesta a fost realizat peste 

așteptările societății în prima jumătate a anului, aproape 70% din bugetul propus.  

Sursa: Prelucrări după situații financiare BIO 

Sursa: www.biofarm.ro 



An 

Dividend 

brut acordat 

(lei/acțiune) 

2015 0.0085 

2014 0.0076 

2013 0.0038 

2012 0.006062 

Sursa: BVB 

Alte informații 

•   Potrivit activității din 2016, Biofarm a acordat un dividend brut în valoare de 0,0170  lei/acțiune, înregistrând un randament 

al dividendului de 5,52% la prețul din 18 august 2017. Totodată, faptul că profitul net al Biofarm se majorează de la un an la 

altul, permite societății să crească în fiecare an dividendul brut.  

•   După cum se observă în tabelul de mai sus, Biofarm își păstrează în timp o rata de distribuție în jurul nivelului de 58%, 

așadar mai mult de jumătate din profitul net realizat anual se distribuie sub formă de dividende.  

•   Conform rezultatelor financiare semestriale pentru anul 2017, Biofarm este într-o continuă dezvoltare. Acest lucru s-a 

reflectat și în cotațiile de la bursă pentru acțiunile BIO, acestea crescând de la începutul anului 2017 cu 11,52%, în strânsă 

legătură cu indicele BET, care a marcat un plus de 10,28% de la începutul acestui an și până în data de 23 octombrie 2017. 

An 

Dividend brut acordat 

(lei/acțiune) 

2016 0.0170 

2015 0.0160 

2014 0.0150 

2012 0.0130 

Sursa: BVB, 23 octombrie 2017 
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An Profit net  Dividende (RON) Rata de distribuție 

2016 29,477,747 16,751,381 56.83% 

2015 27,226,492 15,766,006 57.91% 

2014 26,559,851 14,780,508 55.65% 

Sursa: Prelucrari BRK Financial Group, BVB,  23 octombrie 2017 

Dividend acordat Rata de distribuție a dividendelor 

Evenimente viitoare 

•   Pentru data de 06/07 noiembrie 2017 a fost convocată Adunarea Generală Ordinară a Acționarilor de către Consiliul de 

Administrație întrunit în data de 27 septembrie 2017. Pe ordinea de zi va avea printre altele, alegerea Consiliului de 

Administrație (5 membri, pentru un mandat de 4 ani) și aprobarea datei de 23 noiembrie 2017, ca dată de înregistrare.  

•   Așteptăm prezentarea rezultatelor financiare pentru al treilea trimestru din 2017 la data 15 noiembrie 2017.  



 

DISCLAIMER 

 

BRK FINANCIAL GROUP considera ca cercetarea este un serviciu important oferit clientilor nostri. Departamentul de analiza al companiei 

emite recomandări care se bazează pe informaţii obţinute de la/din surse de informare publică pe care le consideră de încredere, dar 

pentru a căror acurateţe şi caracter complet nu ne asumăm responsabilitatea. Toate estimările şi opiniile incluse în prezentul raport 

reprezintă judecata independentă a analiştilor la data publicării. Ne rezervăm dreptul de a modifica opiniile exprimate în acest raport în 

orice moment fără notificare prealabilă. În plus, ne rezervăm dreptul de a nu actualiza aceste informaţii sau să întrerupem furnizarea lor 

fără o notificare prealabilă. 

Analizele realizate de dept. de analiza al BRK FINANCIAL GROUP au scop exclusiv informativ si nu constituie o oferta de vanzare, 

subsciere sau cumparare a vreunui instrument financiar prezentat. Autorii analizei atestă faptul că opiniile exprimate în analiză reflectă cu 

acurateţe propriile convingeri despre instrumentele financiare prezentate în analiză. Drepturile de autor pentru materialele prezentate in 

aceasta analiza, apartin BRK FINANCIAL GROUP SA. 

Acest disclaimer este un rezumat. Disclaimerul aferent analizelor emise de BRK FINANCIAL GROUP SA, se regaseste integral pe 

pagina de internet a societatii: www.brkfinancialgroup.ro. 

 

Atestare analişti  

Autorii acestei analize atestă faptul că nu au fost remuneraţi direct sau indirect pentru a exprima opiniile si recomandările din acest 

document. De asemenea, autorii analizei atestă faptul că opiniile exprimate în analiză reflectă cu acurateţe propriile convingeri despre 

instrumentele financiare prezentate în analiză.  

 

Autoritatea responsabilă pentru supravegherea SSIF BRK FINANCIAL GROUP SA este Autoritatea de Supraveghere Financiară (ASF – 

www.asfromania.ro). Această analiză este prezentată în conformitate cu Regulamentul nr. 15/2006 privind recomandările pentru investiţii 

în instrumente financiare. Drepturile de autor ale tuturor materialelor prezentate în această analiză, cu excepţia cazului în care se indică 

altfel, aparţin SSIF BRK FINANCIAL GROUP SA.  

Niciun material sau conţinut sau orice copie a acestora nu poate fi modificat, transmis, copiat sau distribuit oricărei alte părţi fără 

permisiunea SSIF BRK FINANCIAL GROUP SA. Preluarea materialelor/informatiilor oferite de SSIF BRK FINANCIAL GROUP SA fără 

citarea sursei este interzisă şi pedepsită prin lege. Informaţiile legate de instrumentele financiare la care se face referire în această analiză 

pot fi obţinute de la SSIF BRK FINANCIAL GROUP SA la cerere. 

 

Sistem de recomandări : 

 

Cumpărare: este estimat că instrumentul financiar va genera un randament mai mare de 15% în următoarele 12 luni, conform cu preţul 

ţintă 

Mentinere: este estimat că instrumentul financiar va genera un randament intre -15% şi 15% în următoarele 12 luni, conform cu preţul ţintă 

Vânzare: este estimat că instrumentul financiar va genera randament negativ de peste -15% în următoarele 12 luni, conform cu preţul ţintă 

Restricţionat: divulgarea de estimări financiare, preţ ţintă sau rating pentru un instrument financiar este temporar restricţionată pe motive 

de conformitate (ex: conflict de interese)  

Acoperire în tranziţie: datorită schimbărilor în echipa de analiză, furnizarea de estimări financiare, preţ ţintă sau rating pentru un 

instrument financiar sunt suspendate temporar.  

 

 

7 

http://www.brkfinancialgroup.ro/
http://www.brkfinancialgroup.ro/
http://www.brkfinancialgroup.ro/
http://www.brkfinancialgroup.ro/
http://www.brkfinancialgroup.ro/

