Evolutie S&P 500

Piata americana a inchis sesiunea de tranzactionare de vineri cu rezultate in scadere. Indicele
Dow Jones Industrial Average a pierdut 1.1%, in timp ce indicele S&P 500 si indicele Nasdaq
Composite au pierdut 0.9% si respectiv 0.4%.

La sfarsitul sesiunii, totate cele zece sectoare au inchis in zona rosie, cele mai mari pierderi au
fost inregistrate in sectorul financiar (-1.3%), sectorul industrial (-1.2%) si sectorul consumului
discretionar (-1.2%). Petrolul WIT a pierdut vineri 0.9%, pretul unui baril fiind de 46.22 USD.

In sectorul industrial (-1.2%), companiile feroviare au suferit cele mai mari pierderi, Norfolk
Southern (NSC 85.97, -2.21) si Kansas City Southern (KSU 87.97, -2.21) au avut pierderi de
2.5% fiecare. Mai mult, indicele Dow Jones Transportation Average (-1.2%) a pierdut tot
castigul acumulat de la inceputul anului.

In sectorul financiar (-1.3%), cele mai mari pierderi au venit din partea bancilor si a trusturilor
pentru investitii imobiliare. Companiile Simon Properties (SPG 196.49, -5.95) si General
Growth (GGP 27.67, -0.46) si-au marit pierderile saptamanale la 6.8% si respectiv 5.9%.
Companiile de retail au subperformat in sectorul consumului discretionar (-1.2%).
Nordstrom (JWN 39.16, -6.07) a terminat ziua cu o pierdere de 13.4%. In schimb, companiile
Macy's (M 31.22, +0.01) si Kohl's (KSS 35.74, +0.59) au supraperformat.

Randamentul titlurilor de stat cu o maturitate de 10 ani a pierdut cinci puncte de baza si se
situeaza la valoarea de 1.70%.

Europa

Bursele europene au inchis in crestere sedinta de vineri, pe fondul unor date mai bune decat
asteptarile pentru vanzarile cu amanuntul din SUA, diminuand temerile ca cea mai mare
economie a lumii se indreapta spre o incetinire.

Stoxx Europe 600 a crescut cu 0,5% pentru a inchide la 334,68, extinzand castigul saptamanal
la 0,9%.

Moneda euro a ramas in zona rosie, scazand cu 0,8% la 1,1288$%.

In Franta CAC 40 a adaugat 0,6% la 4319,99 in timp ce in Germania DAX 30 a inchis in
crestere cu 0,9% la 9952,90.

In Marea Britanie FTSE 100 a urcat cu 0,6% la 6138,50.

Actiunile Bouygues SA au crescut cu 2,6%, intrucat conglomeratului francez a raportat
o ‘“imbunatatire brusca” a afacerilor sale de telecomunicatii.

Actiunile Ubisoft Entertainment SA au crescut cu 8% ca urmare a rezultatelor financiare anuale
ale producatorului de jocuri video francez.

Calendar evenimente macroeconomice

Tara/Regiune Oraest. Eveniment/Indicator Estim. Ante.
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Evolutii indici internationali

Indice Valoare %zi % ytd
S&P 500 2046.61 -0.85 0.13
Dow Jones 17535.3 -1.05 0.63
Nasdaq 4717.68 -0.41 -5.79
DAX 30 99529 0.92 -7.35
FTSE 100 6116.57 -0.36 -2.01
CAC40 4276.68 -1.00 -7.77
Nikkei 225 ~ 16466.4 0.33 -13.49
Shanghai  2850.86 0.84 -19.45
Hang Seng 19843.6 0.63 -9.45

Sursa: Bloomberg

Evolutii sectoare SUA
Sector (ETF) Valoare %zi

% ytd

El,vetia n.a. Piata inchisa n.a. n.a. Financiar 2288 -1.21 -3.99
Franta n.a. Piata inchisa n.a. n.a. Tehnologic 4221 -0.38 -1.45
Germania n.a. Piata inchisa n.a. n.a. Industrial 55.05 -1.26 3.85
SUA 14:30 Empire State Manufacturing Index 7.20 9.60 Materii prime 45.95 -0.97 5.83
Discretionar ~ 78.11 -1.19 -0.07
Larg consum 53.24 -1.26 5.45
Medical 69.14 -0.23 -4.01
Utilitati 49.39 -0.48 14.12
Energetic 64.99 -1.28 7.74

Sursa: Bloomberg ForexFactory — — — Sursa:BIoomberg_
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Evolutie Shanghai Composite

Pietele asiatice au crescut luni, investitorii fiind in asteptarea publicarii minutelor sedintei o
Fed. i
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Indicele Nikkei 225 a crescut cu 0.33%, in timp ce S&P/ASX 200 a castigat 0.55%. Il

Indicele Shanghai Composite a crescut cu 0.23%, iar Hang Seng cu 1.4%. : L I
Yuanul s-a depreciat in comparatie cu dolarul, Banca Centrala a Chinei stabilind cursul W T

de schimb la 6.5343 CNY/USD.

In Japonia, indicatorul PPI pentru luna aprilie a scazut cu 0.3%, cu mai mult decat se
asteptau analistii, respectiv 0.2%. Anual acesta a scazut cu 4.2%, previziunile fiind de o

scadere cu 3.7%.

Calendar evenimente corporate
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Evolutii preturi marfuri
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Companie Eveniment Marfuri Valoare % zi % ytd
Samsung Electronics Rezultate financiare 1Q2016 Aur 1281.48 0.63 20.77
Telecom ltalia Rezultate financiare 1Q2016 Argint 17.3139 1.19 25.03
Gazprom PAO Rezultate financiare 1Q2016 Petrol WTI 46.94 1.58 26.73
SK Hynix Inc Rezultate financiare 1Q2016 Petrol Brent  48.63 119 25.03
Akorn Inc Rezultate financiare 1Q2016 Gaze Nat. 2.08 -0.76 -11.00
Consolidated Edison Inc AGA Cafea 128.8 0.47 1.66
Robert Half International AGA Cherestea 320.5 -0.50 24.42
Cupru 208.55 0.51 -2.32
Sursa: Bloomberg Sursa: Bloomberg
Emitenti
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DISCLAIMER

Recomandarile noastre se bazeaza pe informatii obtinute de la/din surse de informare publica pe care le consideram de incredere, dar pentru a caror
acuratete si caracter complet nu ne asumam responsabilitatea. Toate estimarile si opiniile incluse in prezentul raport reprezintd judecata independentd a
analistilor la data publicarii. Ne rezervdm dreptul de a modifica opiniile exprimate in acest raport in orice moment firé notificare prealabild. in plus, ne
rezervam dreptul de a nu actualiza aceste informatii sau sa intrerupem furnizarea lor fara o notificare prealabila.

Aceasta analiza este realizatd exclusiv in scop informativ si (i) nu constituie sau face parte din orice ofertd de vanzare, abonare sau solicitare de cumparare
sau subscriere a unui instrument financiar, apartinand pietei monetare sau de investitii, (ii) nu este destinat unei oferte de vanzare, abonare sau solicitare de
cumpadrare sau subscriere a unui instrument financiar, apartinand pietei monetare sau de investii si (i) nici nu este material publicitar al acestora.
Oportunitatile de investitii prezentate Tn acest raport pot sa nu fie adecvate anumitor investitori, in functie de obiectivele investitionale ale acestora, de
orizontul de timp sau n contextul situatiei financiare prezente a acestora. Investitiile prezentate pot inregistra fluctuatii ale pretului sau ale valorii. Investitiile
pot scidea in valoare, iar investitorii pot pierde din sumele investite. Fluctuatiile cursului valutar pot avea un efect advers valorii investitilor. n plus,
performantele anterioare nu reprezintd neapdrat o garantie a rezultatelor viitoare. indeosebi, riscul asociat unei investitii intr-un instrumentul financiar,
apartinand pietei monetare sau de investitii in discutie nu este explicat in intregime.

Informatjile sunt oferite fara garantie ,asa cum sunt” si nu ar trebui privite ca un substitut al obtinerii de consiliere individuald. Investitorii vor trebui sa isi
formuleze propriile concluzii despre oportunitatea investitiei Tn instrumentele financiare descrise in prezentul raport, bazandu-se pe valoarea si riscurile
implicate, propria strategie investitionald, dar si pozitia lor legald, fiscala si financiara. Acest document, nefiind o recomandare de investitie sau de investitie
directd, nu poate fi considerat (in intregime sau oricare din partile sale) un indemn de demarare a unui contract sau angajament. Investitorii sunt indemnati
sa-si contacteze consilierul de investitii pentru explicatii si consiliere individuala.

Nici SSIF BRK FINANCIAL GROUP SA, nici membrii consiliului de administratie, conducerea executiva, angajatii sau orice altd persoana nu isi asuma in
niciun fel responsabilitatea pentru eventualele pierderi ce pot fi generate de folosirea acestui document, unei parti a acestuia sau in legatura cu acesta.
Aceasta analiza este distribuitd in format electronic investitorilor calificati, care vor trebui sa ia propriile decizii investitionale, fara a se baza pe aceasta
publicatie. De asemenea, analiza nu poate fi redistribuitd, reprodusa sau publicata in intregime sau partial, indiferent de scop.

SSIF BRK FINANCIAL GROUP SA poate detine instrumente financiare prezentate in raport si/sau poate avea relatii contractuale cu emitentii prezentati. De
asemenea, SSIF BRK FINANCIAL GROUP SA poate actiona ca market maker pentru unele instrumente financiare prezentate in acest raport.

Pentru a preveni posibilele conflicte de interese, SSIF BRK FINANCIAL GROUP SA a impus reglementari corespunzatoare la nivel organizational (Chinese
Walls — bariere informationale), limitand comunicarea intre Departamentul de Analiza si alte Departamente din interiorul SSIF BRK FINANCIAL GROUP SA,
in concordanta cu regulile si reglementarile de confidentialitate si abuz de piata.

Atestare analisti
Autorii acestei analize atesta faptul ca nu au fost remunerati direct sau indirect pentru a exprima opiniile si recomandarile din acest document. De asemenea,
autorii analizei atesta faptul ca opiniile exprimate in analiza reflectd cu acuratete propriile convingeri despre instrumentele financiare prezentate in analiza.

Responsabilitatea pentru continutul acestei publicatii revine:

SSIF BRK FINANCIAL GROUP SA, Splaiul Unirii nr. 16, etajul 8, Camerele 802-804, Sector 4, Bucuresti, Romania. Autoritatea responsabila pentru
supravegherea SSIF BRK FINANCIAL GROUP SA este Autoritatea de Supraveghere Financiara (ASF — www.asfromania.ro). Aceasta analiza este
prezentatad in conformitate cu Regulamentul nr. 15/2006 privind recomandarile pentru investitii in instrumente financiare.

Drepturile de autor ale tuturor materialelor prezentate in aceasta analiza, cu exceptia cazului In care se indica altfel, apartin SSIF BRK FINANCIAL GROUP
SA. Niciun material sau continut sau orice copie a acestora nu poate fi modificat, transmis, copiat sau distribuit oricarei alte parti fara permisiunea SSIF BRK
FINANCIAL GROUP SA. Toate marcile Tnregistrate si emblemele (logo-urile) folosite Tn aceasta analiza sunt marci inregistrate ale SSIF BRK FINANCIAL
GROUP SA. Preluarea materialelor/informatiilor oferite de SSIF BRK FINANCIAL GROUP SA fara citarea sursei este interzisa si pedepsita prin lege.
Informatiile legate de instrumentele financiare la care se face referire Th aceasta analiza pot fi obtinute de la SSIF BRK FINANCIAL GROUP SA la cerere.

Sistem de recomandari

Cumparare: este estimat ca instrumentul financiar va genera un randament mai mare de 15% in urmatoarele 12 luni, conform cu pretul tinta

Mentinere: este estimat ca instrumentul financiar va genera un randament intre -15% si 15% in urmatoarele 12 luni, conform cu pretul tinta

Vanzare: este estimat ca instrumentul financiar va genera randament negativ de peste -15% in urmatoarele 12 luni, conform cu pretul tinta

Restrictionat: divulgarea de estimari financiare, pret tintd sau rating pentru un instrument financiar este temporar restrictionatda pe motive de conformitate
(ex: conflict de interese)

Acoperire 1n tranzitie: datoritd schimbarilor in echipa de analiza, furnizarea de estimari financiare, pret tinta sau rating pentru un instrument financiar sunt
suspendate temporar.

SSIF BRK FINANCIAL GROUP S.A.

Calea Motilor nr. 119 Cluj-Napoca ANSPDCP nr. inreg. 1187-2009
tel 0364 401 709 Decizia CNVM 3097/10.09.2003
fax 0364 401 710 Capital social 54.039.987,04 lei
email secretariat@brkfinancialgroup.ro Nr. fnreg la ORC J12/3038/1994 | CUI 6738423
www.brkfinancialgroup.ro RO22BRDE130SV07791571300 BRD Suc. Cluj-Napoca
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