Comentariu de piata

Indici BVB

Indice Inchidere % zi % YTD
Sedinta de tranzactionare de ieri s-a incheiat pe trend descendent, indicele BET 050053 on 7B
BET scazand cu 0.11% pana la 6500.53 puncte. Dupa valoarea tranzactionata, BET-FI 26080.77 068 1386
TLV a fost cel mai activ titlu din categoria Premium (peste 11 mil. Lei). TLV a BET Plus 232801 047 B.o7
scazut cu 0.45%. BET-NG 558.47 -0.19 -7.86
BET-XT 586.47 0.00 -8.42
Leul s-a apreciat in raport cu moneda europeana cu 0.3% ajungand la 4.5256. BET-BK 1195.42 0.42 -10.90
Sursa: Bloomberg
Stiri economice si de sector:
Evolutie YTDindici BET si BET-FI
= Astazi asteptam raportarea masei monetare pentru luna mai (anterior
+10.8%).
= Ministerul Finantelor intentioneaza sa emita titluri de stat cu maturitatea de 1
an in valoare de 1 mid. Lei.
= Randamentul titlurilor de stat denominate in euro cu scadenta in octombrie
2028 a scazut cu 1 bps pana la 2.81%.
= In cursul zilei de astazi, populatia Regatului Unit va vota in cadrul
referendumului cu privire la iesirea sau ramanerea tarii in UE.
Emitenti:
e BET == BET-FI
Sursa: Bloomberg
Statistici piata
Capitalizare 27,524.1 EUR
Exclusiv SIF, FP 25,076.5 EUR
Valoare actiuni 7,331,268.1 EUR
Valoare obligatiuni 3,207.4 EUR
Valoare totala ATS 59,917.7 EUR
Sursa: Bloomberg
Calendar evenimente si raportari Curs de schimb si marfuri
Data Eveniment Emitent Inchidere % zi %YTD
23-Jun-16 MasamonetaraM 3 (a/a) Institutul National de Statistica EUR/RON 4.5248 0.2 -0.07
30-Jun-16 Rata de referinta BNR EUR/USD 11296 0.38 4.39
0%Jul-16 Rezervele internationale Institutul National de Statistica USD/RON 4.0057 049 4.46
04-Jul-16 PPI(I/, a/a) Institutul National de Statistica Aur 1067.84 013 1948
05-Jul-16 Vanzari retail (I/1, a/a) Institutul National de Statistica Argint 17.2909 035 24.86
08-Jul-16 PIB (t/t, a/a) Institutul National de Statistica Petrol WTI a952" 079" 33.69
1-Jul-16 Balanta comerciala Institutul National de Statistica Petro| Brent 5025 0.5 24.86
1-Jul-16 Inflatia (11, a/a) Institutul National de Statistica Gaze natural 2679 0.07 unes
Sursa: Bloomberg, NSI, NBR, MoF Cafea 136.95 12 8.09
Cherestea 2994 #N/A N/A #N/A N/A
Curpru 2134 #N/A N/A #N/A N/A
Sursa: Bloomberg
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Analiza tehnica

C.N.T.E.E. TRANSELECTRICA, 1D, BVB
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Comentariu:

Transelectrica retesteaza limita inferioara a canalului de trend.
Scenariul Principal - Neutru: Pe termen scurt este posibil sa asistam
la o consolidare intre 27-27.5 RON/actiune. In cazul unei scaderi sub
suportul de la 27 RON/actiune, cotatia iese din canalul ascendent si

mizam pe o retestare a suportului de la 25 RON/actiune.
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Date si statistici tranzactionare

Pret s R e Pret Tinta Pret Tinta
Companie Cod BBG % zi % YTD sedinta  mediu 30 bursiera (Mil. Pret Tinta )
(RON) ) ) Max. Min.
anterioara zZile RON)
Banca Transilvania S.A. TLVRO 2.2000 0.91 9.08 5,226,250 4,775,582 6,657 2.32 2.74 1.44
BRD RO 9.8000 2.39 -19.01 29,934 109,535 6,830 10.83 12.05 9.82
Bursa de Valori Bucuresti BVB RO  22.7000 4.76 -15.93 676 3,195 174 29.56 30.40 28.00
ELRO 12.8600 0.31 5.41 97,508 139,222 4,449 13.03 14.40 11.66
EBS RO 101.0000 2.67 -20.63 10,682 4,228 43,410 133.97 180.15 80.94
SNN RO 5.0600 1.20 -21.18 2,788 27,821 1,526 6.46 6.46 6.46
SNP RO 0.2490 2.46 -14.14 4,241,583 4,145,326 14,104 0.27 0.29 0.26
SNG RO 24.5000 0.41 -9.93 215,977 189,550 9,443 28.32 32.78 23.80
TELRO 27.0500 -0.55 -7.20 1,797 37,128 1,983 29.03 29.99 28.08
TGN RO 264.0000 -8.87 -4.69 2,919 6,340 3,108 326.65 358.00 295.30
FP RO 0.7050 -0.14 -6.81 15,711,102 8,606,455 7,291 0.92 0.99 0.79
SIF1 RO 1.4340 1.42 -15.05 66,422 125,546 787 2.03 2.17 1.89
SIF2 RO 0.6940 0.29 -11.70 138,578 345,738 720 0.81 0.89 0.72
SIF3 RO 0.2480 3.12 -9.32 413,728 637,582 542 0.23 0.24 0.22
SIF4 RO 0.5620 1.09 -24.46 71,234 96,192 454 0.70 0.78 0.63
SIF5 RO 1.4800 2.24 -12.43 118,159 197,389 859 1.84 1.89 1.78
Sursa: Bloomberg
Multiplii de evaluare si randamente
P/E P/B ROA ROE Operational ROIC
Curent Next Y Curent Curent Curent Curent
Banca Transilvania S.A. 12.79 10.33 1.39 5.87 48.79 7.05
13.55 9.83 1.09 0.84 6.51 3.43
Bursa de Valori Bucuresti 31.31 20.73 #N/AN/A #N/AN/A #N/AN/A #N/AN/A
12.44 12.58 #N/AN/A 4.39 6.54 6.02
Nuclearelectrica 14.67 10.02 0.20 152 1.97 1.85
OMV Petrom 19.15 11.86 0.52 -1.60 -2.56 -2.80
Romgaz 7.16 7.07 1.01 #N/AN/A #N/AN/A 0.00
Transelectrica 7.12 6.94 #N/AN/A #N/AN/A  #N/AN/A #N/AN/A
7.19 7.43 0.83 #N/AN/A #N/AN/A #N/AN/A
Sursa: Bloomberg
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DISCLAIMER

Recomandarile noastre se bazeaza pe informatii obtinute de la/din surse de informare publica pe care le consideram de incredere, dar pentru a caror
acuratete si caracter complet nu ne asumam responsabilitatea. Toate estimarile si opiniile incluse in prezentul raport reprezintd judecata independentd a
analistilor la data publicarii. Ne rezervdm dreptul de a modifica opiniile exprimate in acest raport in orice moment firé notificare prealabild. in plus, ne
rezervam dreptul de a nu actualiza aceste informatii sau sa intrerupem furnizarea lor fara o notificare prealabila.

Aceasta analiza este realizatd exclusiv in scop informativ si (i) nu constituie sau face parte din orice ofertd de vanzare, abonare sau solicitare de cumparare
sau subscriere a unui instrument financiar, apartinand pietei monetare sau de investitii, (ii) nu este destinat unei oferte de vanzare, abonare sau solicitare de
cumpadrare sau subscriere a unui instrument financiar, apartinand pietei monetare sau de investii si (i) nici nu este material publicitar al acestora.
Oportunitatile de investitii prezentate Tn acest raport pot sa nu fie adecvate anumitor investitori, in functie de obiectivele investitionale ale acestora, de
orizontul de timp sau n contextul situatiei financiare prezente a acestora. Investitiile prezentate pot inregistra fluctuatii ale pretului sau ale valorii. Investitiile
pot scidea in valoare, iar investitorii pot pierde din sumele investite. Fluctuatiile cursului valutar pot avea un efect advers valorii investitilor. n plus,
performantele anterioare nu reprezintd neapdrat o garantie a rezultatelor viitoare. indeosebi, riscul asociat unei investitii intr-un instrumentul financiar,
apartinand pietei monetare sau de investitii in discutie nu este explicat in intregime.

Informatjile sunt oferite fara garantie ,asa cum sunt” si nu ar trebui privite ca un substitut al obtinerii de consiliere individuald. Investitorii vor trebui sa isi
formuleze propriile concluzii despre oportunitatea investitiei Tn instrumentele financiare descrise in prezentul raport, bazandu-se pe valoarea si riscurile
implicate, propria strategie investitionald, dar si pozitia lor legald, fiscala si financiara. Acest document, nefiind o recomandare de investitie sau de investitie
directd, nu poate fi considerat (in intregime sau oricare din partile sale) un indemn de demarare a unui contract sau angajament. Investitorii sunt indemnati
sa-si contacteze consilierul de investitii pentru explicatii si consiliere individuala.

Nici SSIF BRK FINANCIAL GROUP SA, nici membrii consiliului de administratie, conducerea executiva, angajatii sau orice altd persoana nu isi asuma in
niciun fel responsabilitatea pentru eventualele pierderi ce pot fi generate de folosirea acestui document, unei parti a acestuia sau in legatura cu acesta.
Aceasta analiza este distribuitd in format electronic investitorilor calificati, care vor trebui sa ia propriile decizii investitionale, fara a se baza pe aceasta
publicatie. De asemenea, analiza nu poate fi redistribuitd, reprodusa sau publicata in intregime sau partial, indiferent de scop.

SSIF BRK FINANCIAL GROUP SA poate detine instrumente financiare prezentate in raport si/sau poate avea relatii contractuale cu emitentii prezentati. De
asemenea, SSIF BRK FINANCIAL GROUP SA poate actiona ca market maker pentru unele instrumente financiare prezentate in acest raport.

Pentru a preveni posibilele conflicte de interese, SSIF BRK FINANCIAL GROUP SA a impus reglementari corespunzatoare la nivel organizational (Chinese
Walls — bariere informationale), limitand comunicarea intre Departamentul de Analiza si alte Departamente din interiorul SSIF BRK FINANCIAL GROUP SA,
in concordanta cu regulile si reglementarile de confidentialitate si abuz de piata.

Atestare analisti
Autorii acestei analize atesta faptul ca nu au fost remunerati direct sau indirect pentru a exprima opiniile si recomandarile din acest document. De asemenea,
autorii analizei atesta faptul ca opiniile exprimate in analiza reflectd cu acuratete propriile convingeri despre instrumentele financiare prezentate in analiza.

Responsabilitatea pentru continutul acestei publicatii revine:

SSIF BRK FINANCIAL GROUP SA, Splaiul Unirii nr. 16, etajul 8, Camerele 802-804, Sector 4, Bucuresti, Romania. Autoritatea responsabila pentru
supravegherea SSIF BRK FINANCIAL GROUP SA este Autoritatea de Supraveghere Financiara (ASF — www.asfromania.ro). Aceasta analiza este
prezentatad in conformitate cu Regulamentul nr. 15/2006 privind recomandarile pentru investitii in instrumente financiare.

Drepturile de autor ale tuturor materialelor prezentate in aceasta analiza, cu exceptia cazului In care se indica altfel, apartin SSIF BRK FINANCIAL GROUP
SA. Niciun material sau continut sau orice copie a acestora nu poate fi modificat, transmis, copiat sau distribuit oricarei alte parti fara permisiunea SSIF BRK
FINANCIAL GROUP SA. Toate marcile Tnregistrate si emblemele (logo-urile) folosite Tn aceasta analiza sunt marci inregistrate ale SSIF BRK FINANCIAL
GROUP SA. Preluarea materialelor/informatiilor oferite de SSIF BRK FINANCIAL GROUP SA fara citarea sursei este interzisa si pedepsita prin lege.
Informatiile legate de instrumentele financiare la care se face referire Th aceasta analiza pot fi obtinute de la SSIF BRK FINANCIAL GROUP SA la cerere.

Sistem de recomandari

Cumparare: este estimat ca instrumentul financiar va genera un randament mai mare de 15% in urmatoarele 12 luni, conform cu pretul tinta

Mentinere: este estimat ca instrumentul financiar va genera un randament intre -15% si 15% in urmatoarele 12 luni, conform cu pretul tinta

Vanzare: este estimat ca instrumentul financiar va genera randament negativ de peste -15% in urmatoarele 12 luni, conform cu pretul tinta

Restrictionat: divulgarea de estimari financiare, pret tintd sau rating pentru un instrument financiar este temporar restrictionatda pe motive de conformitate
(ex: conflict de interese)

Acoperire 1n tranzitie: datoritd schimbarilor in echipa de analiza, furnizarea de estimari financiare, pret tinta sau rating pentru un instrument financiar sunt
suspendate temporar.

SSIF BRK FINANCIAL GROUP S.A.

Calea Motilor nr. 119 Cluj-Napoca ANSPDCP nr. inreg. 1187-2009
tel 0364 401 709 Decizia CNVM 3097/10.09.2003
fax 0364 401 710 Capital social 54.039.987,04 lei
email secretariat@brkfinancialgroup.ro Nr. fnreg la ORC J12/3038/1994 | CUI 6738423
www.brkfinancialgroup.ro RO22BRDE130SV07791571300 BRD Suc. Cluj-Napoca
— — — — — s —
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