n pietele exte

Indici Internationali Simbol Inchidere Var.% Var.%YTD

SUA - Bursa a terminat saptamana in scadere

S&P 500 AGSPC 2053 -0.63% -0.29%
Bursa a terminat saptamana in scadere, S&P500(-0.6%) revenind DJIA ADJI 17749.00 -0.82% -0.42%
sub media de 50 de zile. Indicele a incheiat inaintea indicelui Dow(-
0.8%), dar in spatele Nasdaq Composite(-0.4%). Nasdaq Composite AXIC 4872 -0.44% 2.87%
Presiunea de la inceputul sesiunii de vineri s-a datorat in mare parte Russell 2000 RUT 1232.14 -0.36% 2.28%
monedei americane care a trimis indicele dolarului(100.22, 0.78) FTSE 100 AFTSE 6741 -0.30% 2.66%
mai sus cu 0.8%, extinzandu-si avansul pe luna martie la 5.1%. :
Aceasta crestere a alimentat ingrijorarea cu privire la impactul castig- DAX "GDAXI 11902 0.87% 21.38%
urilor companiilor multinationale, influentand totodata si pretul A o
petrolului. Componenta energetica a scazut cu 4.7% la 44.89 CAC40 FCH 5010 0.45% 17.25%
USD/bbl. Nikkei 225 AN225 19246 -0.04% 10.29%
Pe intreaga saptamana, petrolul a pierdut 9.1%, in timp ce sectorul Sector ETF Simbol Inchidere Var. % Var. YTD
energetic(-0.5%) a scazut cu -2.8%, incheiand saptamana cu mult in Financiar XLF 24 .32 -0.69% -1.66%
urma celorlalte sectoare. Cu toate acestea, sectorul a terminat ziua o o
de vineri inaintea pietei pe fondul unor speculatii, potrivit carora Tehnologic XLK 41.49 -0.55% 0.34%
ExxonMobil (XOM 83.87, -0.35) ar fi interesata de Whiting Petro- . _ o _ o
leum (WLL 40.00, +1.64). Industrial XLI 56.08 0.92% 0.88%
Intre timp, sectorul materialelor(-1%) a avut cea mai slaba perfor- Materii prime si materiale XLB 49.84 -0.95% 2.59%
manta datorita in mare parte producatorilor de otel, Market Vectors . .
Steel ETF (SLX 30.97, -0.72) scazand cu 2.3%. Consum discretionar ALY 75.16 -0.79% 4.17%
i XLP 48.28 -0.78% -0.43%
Sectorul tehnologic(-0.5%) a incheiat inaintea pietei datorita produ- Bunuri de larg consum ° °
catorilor de cipuri. PHLX Semiconductor Index a crescut cu 0.7%, Medical XLV 71.81 -0.19% 5.02%
fiind influentat de cresterea de 6.2% a NXP Semiconductor (NXPI I _ o _ o
104.66, +6.09) care a primit rating-ul “Strong Buy” din partea Utilitati XLU 43.48 1.02% 7.92%
Needham. Energehc XLE 74.63 -0.37% -5.72%
Companii cu capitalizare mare precum Intel (INTC 30.93, 0.13), Mi-
crosoft (MSFT 41.38, 0.36) si Oracle (ORCL 42.38, 0.76) au Marfa Simbol Inchidere Var.% Var. %YTD
incheiat pe verde, in timp ce alte companii mari din acest sector au
inregistrat pierder. Aur GLD 110.88 0.14% -2.38%
Argint SLV 14.9 -0.13% -1.06%
Sectorul medical(-0.2%) a terminat cu mult inaintea pietei fiind influ- o o
entat de biotehnologie, cu iShares Nasdaq Biotechnology ETF Petrol uso 16.8 -3.67% -17.49%
(IBB 345.33, +0.50) castigand 0.1%, dupa ce a crescut cu mai mult Cupru CPER 18.09 2.26% -4.89%
de 1% la inceputul sesiunii de tranzactionare. . ’ ’
Gaze Naturale UNG 13.81 -0.65% -6.50%
Randamentul titlurilor de stat a ramas la un nivel plat de 2.12%. Burmbac BAL 412 -0.34% 0.05%
Preturile productiei industriale au scazut cu 0.5% in februarie, Porumb CORN 25 -2.11% -6.16%
dupa o scadere de 0.8% in luna ianuarie. Aceasta scadere a fost un
soc. Majoritatea analistilor s-au asteptat ca o crestere a preturilor la Grau WEAT 10.69 -1.47% -16.09%

energie sa compenseze orice deficiente din alte sectoare, doar ca
acest lucru nu s-a intamplat.

Preturile la energie au ramas la un nivel plat in luna februarie dupa scaderea de 10.3% din luna ianuarie.
Preturile la alimente au scazut cu 1.6% in februarie dupa o scaderea de 1.1% in luna ianuarie, fiind a treia luna consecutiva de declin a preturilor la alimente.
Fara alimente si energie, PPl a scazut cu 0.5% in luna februarie dupa o scadere de 0.1% in luna ianuarie in timp ce asteptarile au fost de o crestere de 0.1%.

Europa — Cresteri pe bursele europene

Bursele europene au marcat un record vineri, ajutate de un nou record pentru actiunile germane si de maxime multianuale pentru actiunile franceze.

Stoxx Europe 600 SXXP, +0.32% a crescut 0,3% la 396,61, cu cresteri pentru sectorul de tehnologie si pentru grupul bunurilor de larg consum, care include
producatorii de masini si de componente. Actiunile din acest sector s-au bucurat de cresteri recente intrucat scaderea euro fata de dolar a favorizat exportatorii.

Exportatorii au ajutat, deasemenea, in Germania DAX 30 DAX, +0.87% sa straluceaca in acest an. Vineri a sarit cu 0,9% la 11901,61, marcand cea mai ridicata
inchidere pentru indice. Topul cresterilor de vineri a fost condus de cresterea cu 2,8% a producatorului de automobile Volkswagen AG VOW3, +2.19% si de
saltul cu 5,1% al Commerzbank AG CBK, +4.32%. Banca a fost de acord joi sa plateasca 1,7 miliarde $ pentru a rezolva in SUA sanctiunile generate de
incalcarea legilor de spalare a banilor.

DAX a incheiat saptamana in crestere cu 3%, iat perioada de noua saptamani de crestere este cea mai lunga de la sfarsitul lui 2013, conform datelor oferite de
FactSet. DAX a avut o crestere de 21,4% in acest an.
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In Marea Britanie FTSE 100 UKX, -0.30% a scazut 0,3% la 6740,58, scadere determinate de actiunile energetice, intrucat pretul petrolului CLJ5, -1.07% a fost
lovit dupa ce Agentia Internationala de Energie a afirmat ca “in spatele fatadei de stabilitate”, pretul petrolului ramane fragil.

Grupul actiunilor petroliere din Stoxx 600 SXEP, -2.49% a scazut cu 2,5%.

Actiunile franceze au marcat vineri un nivel important CAC 40 PX1, +0.46% inchizand in crestere cu 0,5% la 5010,46, prima inchidere peste 5000 dupa mai
2008.

Stoxx 600 a crescut cu 0,6% in aceasta saptamana. Indicele a crescut a sasea saptamana consecutiv, indicele avand o crestere de 15,8% de la inceputul anului
si pana in prezent.

Grecia: Athex Composite GD, -3.01% a scazut cu 3% la 770,14, partial datorita evolutiei actiunilor Piraeus Bank TPEIR, -8.97% care au scazut 8,9%. Indicele
Athex a marcat o scadere saptamanala de 9,4%, cel mai important declin de la sfarsitul lui ianuarie.

Vineri, presedintele Comisiei Europene Jean-Claude Juncker si primul ministru grec Alex Tsipras s-au intalnit la Bruxelles pentru a discuta rezolvarea crizei dato-
riilor. Inaintea reuniunii, Juncker a afirmat ca progresele in rezolvarea crizei datoriilor au fost prea lente, de cand Grecia a solicitat luna trecuta o extindere a
planului de salvare al tarii.

Intre timp, oficialii germani au declarat ca Germania doreste ca Grecia sa ramana in zona euro, dar depinde de Atena ca sa puna in practica reforme pentru
economia greaca. Joi seara, Ministrul german de finante Wolfgang Schauble a declarat ca este posibila iesirea neplanificata a Greciei din zona euro.

Rusia: Banca Centrala a Rusiei a redus rata dobanzii de la 15% la 14%, conform asteptarilor, si a afirmat ca “balanta riscurilor este inca orientata spre o racire
semnificativa a economiei”.

Masura subliniaza “angajamentul bancii centrale de a pune economia in locul in care a fost”, afirma Naeem Aslam, analist de piata la AvaTrade, intr-o nota de
vineri.

Rubla USDRUB, -0.41% a scazut in raport cu dolarul dupa reducerea ratei dobanzii, dar si-a revenit, dolarul tranzactionandu-se la 61,756 ruble, in crestere de la

51,336 ruble joi. Indicele Micex XX:MCX a scazut 2,2% la 1627,88 si a inchis saptamana cu un declin de 5,8%.

Asia — Actiunile asiatice au crescut inainte de intalnirea Fed

Actiunile asiatice au crescut in sesiunea de luni, dupa sesiunea de vineri de pe Wall Street care a fost una pesimista.

Indicele MSCI a incheiat sesiunea cu o crestere modesta de +0.1%, in timp ce Nikkei225 a incheiat usor in scadere aproape de un nivel plat, dupa ce a atins in
timpul zilei maximul din ultimii 15 ani.

Banca Japoniei va anunta decizia de politica monetara marti inaintea Fed-ului si este de asteptat ca sa-si mentina programul sau de relaxare cantitativa care
alimenteaza cresterea economica si o inflatie de 2%.

Actiunile din China s-au ridicat la maximul din ultimii 5 ani, indicele CSI300 crescand +2%, iar Shanghai Composite Index cu +1.9%
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responsabilitatii

Denegarea responsabilitatii legale

Acest raport nu este destinat pentru a fi distribuit sau utilizat de catre orice persoana sau entitate care este cetatean sau
rezident, situat in Romania sau in orice alta jurisdictie, in cazul in care o astfel de distributie, publicare sau utilizare ar fi
contrara unei legi sau regulament, sau care ar putea face obiectul unui litigiu cu SSIF Broker SA. Toate materialele prezentate
in acest raport, cu exceptia cazurilor indicate distinct, sunt in conformitate cu drepturile de autor ale SSIF Broker SA. Niciunul
dintre materialele, sau continutul acestora, sau orice copie a acestora, nu pot fi modificate, transmise, copiate sau distribuite
pentru orice alta parte, fara permisiunea scrisa a SSIF Broker SA. Toate marcile comerciale, marcile de servicii, si logo-urile
utilizate in acest raport sunt marci comerciale sau marci de servicii sau marci comerciale inregistrate ale SSIF Broker SA.

Materialele ce contin recomandari de investitii realizate de catre SSIF Broker SA au un scop informativ, SSIF Broker SA nu isi
asuma responsabilitatea pentru tranzactiile efectuate pe baza acestor informatii. SSIF Broker SA nu isi asuma nici un fel de
obligatie pentru eventualele pierderi suferite in urma folosirii acestor informatii. Datele obtinute pentru redactarea materialului
au fost obtinute din surse considerate de incredere, corectitudinea si completitudinea lor neputand fi totusi garantata.
Materialul poate include informatii publicate de societatea emitenta prin diferite mijloace (rapoarte ale companiei, comunicate
de presa, hotarari AGA) si date obtinute de pe site-ul Bursei de Valori Bucuresti. SSIF BROKER SA si angajatii sai, pot detine
instrumente financiare prezentate in acest raport si/sau pot avea relatii contractuale cu emitentii prezentati sau SSIF Broker
SA ar putea actiona ca formator de piata pentru acestea.

Informatiile cuprinse in acest raport exprima anumite opinii legate de o clasa de valori mobiliare. Decizia finala de cumparare
sau vanzare a acestora trebuie luata in mod independent de fiecare investitor in parte, pe baza unui numar cat mai mare de
opinii si analize. SSIF Broker SA si realizatorii acestui raport nu isi asuma niciun fel de obligatie pentru eventuale pierderi
suferite in urma folosirii acestor informatii. De asemenea nu sunt raspunzatori pentru veridicitatea si calitatea informatiilor
obtinute din surse publice sau direct de la emitenti. Daca prezentul raport include recomandari, acestea se refera la investitii in
actiuni pe termen mediu si lung. SSIF Broker SA avertizeaza clientul ca performantele anterioare nu reprezinta garantii ale
performantelor viitoare. Istoricul rapoartelor publicate si a recomandarilor formulate de SSIF Broker SA se gaseste pe site-ul
www.ssifbroker.ro., sectiunea analize. Rapoartele de analiza se pot actualiza sau modifica pe parcurs, la momentul la care
SSIF Broker SA considera necesar. Data la care se publica sau se modifica un raport este identificata in continutul acestuia si/
sau in canalul de distributie folosit.

SSIF Broker SA aplica masuri de ordin administrativ si organizatoric pentru prevenirea si evitarea conflictelor de interese in
ceea ce priveste recomandarile, inclusiv modalitati de protectie a informatiilor, prin separarea activitatiior de analiza si
research de alte activitati ale companiei, prezentarea tuturor informatiilor relevante despre potentiale conflicte de interese in
cadrul rapoartelor, pastrarea unei obiectivitati permanente in rapoartele si recomandarile prezentate. Investitorii sunt avertizati
ca orice strategie, grafic, metodologie sau model sunt mai degraba forme de estimare si nu pot garanta un profit cert.
Investitia in valori mobiliare este caracterizata prin riscuri, inclusiv riscul unor pierderi pentru investitori.

Autoritatea cu atributii de supraveghere a SSIF Broker SA este Autoritatea de Supraveghere Financiara, sectorul
instrumentelor si investitiilor financiare, www.asfromania.ro. Aceste informatii sunt prezentate in conformitate cu Regulamentul
CNVM 15/2006 privind recomandarile pentru investitii in instrumente financiare.

Preluarea materialelor oferite de catre SSIF Broker SA, fara mentionarea sursei este interzisa si se pedepseste conform
legilor in vigoare. Pentru informatii suplimentare despre piata de capital si investitiile in instrumente financiare, va invitam sa
vizitati pagina de internet: www.ssifbroker.ro.
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