SUA - Noi maxime pentru S&P Indici Internationali Simbol Inchidere Var.% Var.% YTD

S&P 500 AGSPC 2121 1.04% 1.07%
Principalii indici americani au marcat cresteri substantiale in sedinta de joi,
S&P 500 urcand cu 1.1%. indicele de referinta a inchis intr-un nou maxim DJIA ADJI 18252.00 1.02% 1.06%

L ] o

record, la 2121.10, in timp ce Nasdaq Composite a urcat cu 1.4%. Nasdaq Composite NXIC 5051 1.50% 1.39%
Toate cele zece sectoare au luat parte la ascensiunea pietei. Sectorul Russell 2000 ARUT 1245.11 0.97% 1.04%
tehnologic a urcat cu 1.7%, companiile de renume marcand cresteri intre R o
1.8% si 3.7%: Apple (AAPL 128.95 +2.94),Google (GOOGL 549.20, FTSE 100 FTSE 6973 0.57% 0.34%
+9.71), Microsoft (MSFT 48.72, +1.09) si Facebook (FB 81.37, +2.93). A o
Singura pierdere remarcabila din domeniul tehnologic a inregistrat-o Cisco DAX GDAXI 11560 0.76% 1.84%
Systems (CSCO 29.05, -0.30), de 1%, dup ace compania a publicat CAC 40 AFCHI 5029 1.09% 1.35%
previziuni in linie ¢ asteptarile analistilor. Nikkei 225 AN225 19733 016% 0.83%

Producatorii de cipuri nu au putut tine pasul cu sectorul tehnologic agregat. PHLX Semiconductor Index a urcat totusi cu 1.2%, peste cresterea indicelui de
referinta.

Sector ETF Simbol Inchidere Var.% Var.% YTD

La cresterea Nasdag-ului au contribuit si companiile din biotehnologie:

iShares Nasdaq Biotechnology ETF (IBB 355.59, +4.74) a urcat cu 1.4%, Financiar XLF 24.81 0.89% 0.32%
depasindu-si media mobile de 50 de zile dup ace intreaga luna aprilie s-a Tehnologic XLK 43.45 1.61% 5.08%
chinuit sa strapunga acest nivel. Sectorul medical a aurcat cu 1.4%.

Industrial XLl 57.16 1.01% 1.03%
Similar sectorului medical, sectorul bunurilor de larg consum a crescut cu o ) ) o o
1.5% depasing evolutia S&P-ului. Avon Products(AVP 7.07, +0.40) a fost Materii prime si materiale XLB 51.26 1.04% 5.52%
una din _co_mpaniile cu evo_lutii notabile, dup ace PTG Capital a oferit Consum discretionar XLY 75.98 0.45% 5.31%
companiei 18.75 USD/actiune. o o

Bunuri de larg consum XLP 49.59 1.54% 2.27%

SecForuI energetic a inr(_-:‘gistrat doar o crestere de 0.1%, fiind tras in jos de Medical XLV 7411 1.38% 8.38%
declinul pretului petrolului.
Cresterea actiunilor de ieri a fost acompaniata de ascensiunea titlurilor de Utilitati XLU 43.75 1.16% -7.35%
trezorerie pe 10 ani, al caror randament a scazut cu 5 bps pana la 2.23%.

Energetic XLE 80.35 -0.04% 1.50%

Datele macro publicate ieri au inclus solicitarile initiale de somaj si indicele

preturilor de productie. Ultimul indicator a inregistrat o scadere de 0.4% in luna aprilie, Marfa Simbol Inchidere Var.% Var.% YTD
dup ace in martie inregistrase prima crestere din octombrie 2014 pana in present.

0, 0,
Analistii Briefing.com se asteptau la o crestere de 0.2%. Aur GLD 17.18 0.54% 3.47%
Argint SLV 16.65 1.83% 10.56%
Solicitarile initiale de somaj au scazut la 264000 in saptamana incheiata in data de 9 o 0
mai 2015 de la nivelul de 265000, in timp ce analistii se asteptau la o crestere de pana Petrol uso 20.53 -0.39% 0.83%
la 275000. Cupru CPER 19.71 -0.05% 3.63%
Gaze Naturale UNG 14.84 2.49% 0.47%
Bumbac BAL 45.08 0.99% 9.47%
Europa — Cresteri pe bursele europene Porumb CORN 23.62 1.77% -11.34%
Grau WEAT 10.77 5.48% -15.46%

Bursele europene au inchis in crestere sedinta de joi, actiunile germane crescand spre
inchidere atunci cand presedintele Bancii Centrale Europene a reiterat programul masiv de stimuli pentru zona euro.

Stoxx Europe 600 SXXP, +0.64% a crescut cu 0,6% la 397,99, toate sectoarele inchizand pe crestere. Indicii majori au oscilat in timpul sedintei in zona rosie si
inafara ei, cu volume in scadere intrucat unele burse europene au fost inchise pentru sarbatoarea de Inaltarea Domnului.

Dar actiunile si-au revenit dupa-amiaza dupa publicarea unui declin neasteptat al cererilor de somaj in SUA, determinand reducerea avansului monedei euro
fata de dolar. Apoi, aproape de inchiderea sedintei, Mario Draghi, presedintele Bancii Centrale Europene, intr-un discurs tinut la Washington, a afirmat ca el si
colegii sai vor continua sa ofere suport monetar economiei zonei euro atat timp cat este necesar.

In Germania DAX 30 DAX, +1.84% a avut o crestere maxima de 2%, inainte de a inchide in crestere cu 1,8% la 11559,82. Ca urmare a evolutiei actiunilor
orientate spre export, indicele a avut in ziua anterioara o scadere de 1,2%, partial datorata faptului ca euro EURUSD, -0.0701% a crescut peste 1,14$ pentru
prima data dupa luna februarie.

Afacerile si gospodariile au fost “foarte ezitante” ca sa isi asume riscul dupa aproape sapte ani de “secvente de crize”, afirma Draghi.

“Din acest motiv, este nevoie de ceva timp inainte de a putea declara ca este un succes, iar politica noastra de stimulare va fi in actiune atat timp cat este
necesar, pentru ca obiectivul sau sa fie atins pe baza sustenabila”, afirma el.

BCE a lansat in luna martie un program masiv de achizitie de obligatiuni in valoare de 1,1 trilioane euro, avand ca scop inlaturarea deflatiei si incurajarea
cresterii economice.
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In Paris CAC 40 PX1, +1.36% a crescut cu 1,4% la 5029,31 si la Londra FTSE 100 UKX, +0.34% a crescut 0,3% la 6973,04.

Euro EURUSD, -0.0701% a fost impins inapoi la 1,1369$ dupa discursul lui Draghi si publicarea datelelor pentru cereri de locuri de munca mai bine decat
asteptarile. Economistii chestionati de catre MarketWatch se asteptau ca cererile sa se ajusteze sezonier la 275.000

“Pentru ca cererile de somaj se mentin destul de consistente si sunt puternice iar optimismul pentru cresterea dolarului va continua, atunci Rezerva Federala ar
putea creste rata dobanzii”, afirma Jameel Ahmad, analist sef de piata la FXTM.

Miercuri dolarul DXY, +0.05% a fost influentat de date economice mai slabe decat asteptarile, si aceasta a evidentiat asteptarea ca Rezerva Federala va
astepta pana la sfarsitul anului pentru a face prima crestere a ratei dobanzii dupa 2006.

Actiunile “nu sunt expuse la un risc atat de ridicat de cresterea ratei dobanzii, intrucat Rezerva Federala va creste rata dobanzii extrem de lent”, a spus Ahmad.
“Intrucat Banca Centrala Europeana, Banca Populara a Chinei si Banca Centrala a Australiei au relaxat politica monetara, exista bani ieftini pentru investitori”.

La Atena Athex Composite GD, +0.55% a inchis in crestere cu 0,6% la 833,42. Preturile obligatiunilor grecesti au evoluat mixt, cu randamentul pentru
obligatiunile pe doi ani in scadere cu 26 puncte de baza la 19,47% intrucat preturile au crescut. Randamentul obligatiunilor pe 10 ani a crescut cu 4 puncte de
baza la 10,37%.

Ministrul grec de finante Yanis Varoufakis a afirmat joi ca rambursarea datoriilor Greciei catre Banca Centrala Europeana ar trebui sa fie impinsa “intr-un
viitor indepartat”, a raportat Reuters. Atena a realizat marti o rambursare in valoare de 750 milioane euro ( 836,7 milioane $) catre Fondul Monetar
International, dar a facut acest lucru accesand contul de urgenta.

Actiunile Telefonica SA TEF, -1.02% au scazut 1% intrucat analistii au subliniat o performanta modesta a companiei in operatiunile interne.

Actiunile TalkTalk Telecom Group PLC’s TALK, +5.75% au fost printre cei mai buni performeri, in crestere cu 5,7% intrucat tinta firma a ridicat tinta de
venituri in crestere.

Asia — Evolutii mixte in Asia, Shanghai pe scadere

Actiunile din Australia, Hong Kong si Japonia au inregistrat cresteri modeste in sedinta de vinery dimineata, preluand oarecum trendul pozitiv de pe piata
americana.

Remarcabila a fost evolutia din China, unde Shanghai Composite a pierdut 1.8%. Unii analisti pun aceasta scadere pe seama noilor IPO-uri anuntate. Se
presupune ca investitorii ar avea nevoie de lichiditati pentru a putea participa.

Indicele Hang Seng din Hong Kong a urcat cu 0.3%.

Autori: Bianca Moldovan, Amalia Baraian, Vlad Chilian
Surse: www.marketwatch.com, www.briefing.com, www.finance.yahoo.com, www.investing.com
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Denegarea responsabilitatii legale

Acest raport nu este destinat pentru a fi distribuit sau utilizat de catre orice persoana sau entitate care este cetatean sau
rezident, situat in Romania sau in orice alta jurisdictie, in cazul in care o astfel de distributie, publicare sau utilizare ar fi
contrara unei legi sau regulament, sau care ar putea face obiectul unui litigiu cu SSIF Broker SA. Toate materialele prezentate
in acest raport, cu exceptia cazurilor indicate distinct, sunt in conformitate cu drepturile de autor ale SSIF Broker SA. Niciunul
dintre materialele, sau continutul acestora, sau orice copie a acestora, nu pot fi modificate, transmise, copiate sau distribuite
pentru orice alta parte, fara permisiunea scrisa a SSIF Broker SA. Toate marcile comerciale, marcile de servicii, si logo-urile
utilizate in acest raport sunt marci comerciale sau marci de servicii sau marci comerciale inregistrate ale SSIF Broker SA.

Materialele ce contin recomandari de investitii realizate de catre SSIF Broker SA au un scop informativ, SSIF Broker SA nu isi
asuma responsabilitatea pentru tranzactiile efectuate pe baza acestor informatii. SSIF Broker SA nu isi asuma nici un fel de
obligatie pentru eventualele pierderi suferite in urma folosirii acestor informatii. Datele obtinute pentru redactarea materialului
au fost obtinute din surse considerate de incredere, corectitudinea si completitudinea lor neputand fi totusi garantata.
Materialul poate include informatii publicate de societatea emitenta prin diferite mijloace (rapoarte ale companiei, comunicate
de presa, hotarari AGA) si date obtinute de pe site-ul Bursei de Valori Bucuresti. SSIF BROKER SA si angajatii sai, pot detine
instrumente financiare prezentate in acest raport si/sau pot avea relatii contractuale cu emitentii prezentati sau SSIF Broker
SA ar putea actiona ca formator de piata pentru acestea.

Informatiile cuprinse in acest raport exprima anumite opinii legate de o clasa de valori mobiliare. Decizia finala de cumparare
sau vanzare a acestora trebuie luata in mod independent de fiecare investitor in parte, pe baza unui numar cat mai mare de
opinii si analize. SSIF Broker SA si realizatorii acestui raport nu isi asuma niciun fel de obligatie pentru eventuale pierderi
suferite in urma folosirii acestor informatii. De asemenea nu sunt raspunzatori pentru veridicitatea si calitatea informatiilor
obtinute din surse publice sau direct de la emitenti. Daca prezentul raport include recomandari, acestea se refera la investitii in
actiuni pe termen mediu si lung. SSIF Broker SA avertizeaza clientul ca performantele anterioare nu reprezinta garantii ale
performantelor viitoare. Istoricul rapoartelor publicate si a recomandarilor formulate de SSIF Broker SA se gaseste pe site-ul
www.ssifbroker.ro., sectiunea analize. Rapoartele de analiza se pot actualiza sau modifica pe parcurs, la momentul la care
SSIF Broker SA considera necesar. Data la care se publica sau se modifica un raport este identificata in continutul acestuia si/
sau in canalul de distributie folosit.

SSIF Broker SA aplica masuri de ordin administrativ si organizatoric pentru prevenirea si evitarea conflictelor de interese in
ceea ce priveste recomandarile, inclusiv modalitati de protectie a informatiilor, prin separarea activitatiior de analiza si
research de alte activitati ale companiei, prezentarea tuturor informatiilor relevante despre potentiale conflicte de interese in
cadrul rapoartelor, pastrarea unei obiectivitati permanente in rapoartele si recomandarile prezentate. Investitorii sunt avertizati
ca orice strategie, grafic, metodologie sau model sunt mai degraba forme de estimare si nu pot garanta un profit cert.
Investitia in valori mobiliare este caracterizata prin riscuri, inclusiv riscul unor pierderi pentru investitori.

Autoritatea cu atributii de supraveghere a SSIF Broker SA este Autoritatea de Supraveghere Financiara, sectorul
instrumentelor si investitiilor financiare, www.asfromania.ro. Aceste informatii sunt prezentate in conformitate cu Regulamentul
CNVM 15/2006 privind recomandarile pentru investitii in instrumente financiare.

Preluarea materialelor oferite de catre SSIF Broker SA, fara mentionarea sursei este interzisa si se pedepseste conform
legilor in vigoare. Pentru informatii suplimentare despre piata de capital si investitiile in instrumente financiare, va invitam sa
vizitati pagina de internet: www.ssifbroker.ro.
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