SUA - Indicii americani au incheiat sesiunea de marti Indici Internationali Simbol Inchidere Var.% Var.% YTD

mixt S&P 500 AGSPC 2095.84 0.16% 1.79%
Indicii americani au incheiat sesiunea de marti mixt, indicele S&P500 a DJIA ADJI 18036.70 0.33% 1.20%
; o i b : .

;;afggzao/too.z %, in timp ce Nasdaq Composite a scazut usor sub nivelul plat Nasdaq Composite AIXIC 4977 29 0.22% 5.09%
Russell 2000 ARUT 1265.35 -0.02% 5.03%

Indicii au scazut la inceputul sesiunii, dupa ce raportul pe martie privind

vanzarile cu amanuntul(+0.9%) a venit sub asteptari. Intre timp indicele FTSE 100 "FTSE 7075.3 0.16% 7.75%

dolarului (98.81, -0.68) a incheiat ziua in scadere cu -0.7%. DAX AGDAXI 12227 6 -0.90% 24.70%

In ceea ce priveste indicele S&P500, acesta a coborat pana pe suportul CAC 40 AFCHI 5218.06 -0.69% 22.12%

oferit de media de 50 de zile, dupa care a revenit rapid pe verde. Indicele a

primit sprijinul sectorului energetic(+1.8%) care a incheiat cu mult peste Nikkei 225 "N225 19908.68 0.02% 14.08%
celelalte sectoare. La cresterea sectorului a contribuit de asemenea petrolul, Var. %
care a urcat cu 2.7% la 53.31 USD/bbl. Si A ° o 70
imbol Inchidere Var.
Sector ETF s YTD
Similar sectorului energetic, alte sase sectoare au terminat pe verde, dar . . o ) o
numai doua dintre ele au crescut peste 0.4%. Cele doua sectoare Financiar XLF 24.33 0.00% 1.62%
reprezentate de sectorul de materiale(+0.4%) si sectorul de utilitati Tehnologic XLK 41.83 -0.31% 1.16%
(+0.6%), reprezinta mai putin de 7% din piata.
Industrial XLI 56.50 0.12% -0.14%
Sectorul tehnologic(-0.3%) a petrecut ziua in teritoriul negativ datorita in L . . XLB 49.71 420 2339
mare parte industriei producatoare de cipuri. PHLX Semiconductor Index a Materii prime si materiale S 0-42% 33%
scazut -1%, in timp ce Intel (INTC 31,49, -0.24) si Linear Technology (LLTC Consum discretionar XLY 76.21 -0.05% 5.63%
45.42, -0.59) au scazut de asemenea pe fondul publicarii rezultatelor.
) P P Bunuri de larg consum XLP 49.48 0.22% 2.04%
Sectorul financiar a incheiat la un nivel plat, dupa ce doua companii mari si- Medical XLV 73.78 0.16% 7.90%
au publicat rezultatele. JPMorgan Chase (JPM 63.04, 0.97) a crescut cu
1.6% dupa ce a publicat rezultate peste estimari, in timp ce Wells Fargo Utilitati XLU 44.44 0.50% -5.89%
- i - 0,
(WFC 54.19, -0.40) a pierdut -0.7%. Energetic XLE 80.77 1.80% 2.03%
Sectorul medical(+0.2%) a incheiat la acelasi nivel cu piata, dupa ce Johnson & Var. %
Johnson (JNJ 100.52, -0.03) a raportat rezultate putin sub asteptari, reducandu-si . . ar. /o
totodata perspectivele datorita turbulentelor valutare. Marfa Simbol Inchidere Var.% YTD

~ o, o,
Sectorul industrial(-0.1%) a inregistrat o scadere modesta, fiind influentat intr-o Aur GLD 11444 0.61% 0.76%
oarecare masura de companiile de transport. Norfolk Southern (NSE 100.53, -4.34) a Argint SLV 15.51 -0.58% 2.99%
scazut cu -4.1% dupa ce compania si-a redus perspectivele, in timp ce Dow Jones

Transportation Average a inchis aproape de nivelul plat la -0.1%. Petrol uso 18.82 1.73% -7.56%

L . Cupru CPER 17.98 -2.49% -5.47%
Randamentul titlurilor de stat pe 10 ani a scazut la 1.90%.

Gaze Naturale UNG 12.7 0.87% -14.01%

Vanzarile cu amanuntul au crescut cu 0.9% in luna martie dupa cresterea de 0.5% din
luna februarie. Bumbac BAL 44 1 -0.97% 7.09%
Preturile productiei industriale au crescut cu 0.2% in luna martie dupa ce acestea au Porumb CORN 24 .48 0.66% -8.11%
scazut cu 0.5% in luna februarie, reprezentand prima crestere din octombrie 2014.
Preturile la energie au crescut cu 1.5% luna trecuta dupa ce in luna februarie au ramas Grau WEAT 10.57 -0.66% -17.03%

la nivelul plat. Aceasta a fost prima crestere a preturilor la energie din iunie 2014.
Preturile la alimente au scazut cu 0.8% in martie, dupa scaderea de 1.6% in luna februarie.
Fara alimente si energie indicatorul PPl a crescut cu 0.2% luna trecuta dupa scaderea de 0.5% din luna februarie.

In cursul zilei de azi se va publica raportul privind productia industriala pentru luna martie si indicele pietei de locuinte NAHB pentru luna aprilie.

Europa - Bursele europene au scazut marti datorita persistentei problemelor legate de datoria Greciei

Bursele europene au scazut marti datorita persistentei problemelor legate de datoria Greciei, dar actiunile Alcatel-Lucent au fost in masura sa straluceasca intru-
cat compania franceza discuta despre o posibila preluare de catre Nokia Corp.

Stoxx Europe 600 SXXP, -0.47% a inchis in scadere cu 0,5% la 411,70, in crestere fiind doar sectorul materialelor de baza SXPP, +2.29% si sectorul petrolier
SXEP, +0.18%. A fost prima pierdere a indicelui dupa o serie de cinci sesiuni de castiguri.

Grecia: Grecia a fost in centrul atentiei, iar un raport al Financial Times afirma ca tara se pregateste de intrare in incapacitate de plata daca discutiile cu credito-
rii raman fara succes. Primul ministru grec Alexis Tsipras a negat ca sunt planuri pentru default. Randamentul obligatiunilor grecesti pe termen scurt a crescut,
iar actiunile au fost afectate negativ, determinand scaderea cu 2,2% a indicelui Athex Composite GD, -2.24% la 758,63. Tranzactionarea a fost inchisa luni
pentru sarbatoarea Pastelui ortodox.

“ Pana cand va aparea miercuri Mario Draghi cu un balsam de calmare a comentariilor despre efectele pozitive ale QE, pietele par vulnerabile”, scrie Chris
Beauchamp, analist senior de piata la |G, intr-o nota despre situatia Greciei.
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Mario Draghi, presedintele Bancii Centrale Europene, si colegii sai vor lansa cea mai recenta decizie de politica monetara a lor miercuri. Investitorii vor urmari
declaratiile lui Draghi in timpul conferintei de presa de dupa-amiaza cu privire la programul de 1,1 miliarde euro de achizitie de obligatiuni de catre Banca
Centrala Europeana, sau asa-numita relaxare cantitativa, lansat in martie. Planul are ca scop revitalizarea inflatiei si incurajarea cresterii economice in zona
euro.

Marti au fost publicate date economice optimiste pentru zona euro. Fondul Monetar International a ridicat previziunile de crestere pentru regiune la 1,5%
pentru 2015, de la o estimare anterioara de 1,2%. “Zona euro da semne de crestere, sustinuta fiind de pretul mic al petrolului, ratele scazute ale dobanzii si un
euro mai slab”.

Agentia de Statistica a Uniunii Europene a afirmat ca productia industriala a crescut cu 1,1% in luna februarie fata de ianuarie si este mai mare cu 1,6%
fata de perioada similara a anului trecut.

Indici: In Germania DAX 30 DAX, -0.90% a scazut 0,9% la 12227,60. In Franta CAC 40 PX1, -0.69% a scazut 0,7% la 5218,06.

Actiunile Alcatel ALU, +16.00% au crescut 16%, fiind in topul cresterilor in CAC si in Stoxx 600, cea mai puternica crestere din octombrie anul trecut, conform
datelor FactSet, dupa ce compania finlandeza Nokia NOK1V, -3.60% NOK, -0.13% a confirmat discutiile avansate in achizitionarea competitorului francez. Nu
sunt detalii despre posibila valoare a tranzactiei.

Actiunile Nokia au scazut 3,6%.

O fuziune intre doua retele si producatori de echipamente de telecomunicatii ar urma dupa ani de speculatii despre o posibila tranzactie. In caz de fuziune s-ar
crea 0 companie mare care sa rivalizeze cu compania suedeza Ericsson ERIC, -0.46% si cu compania chineza Huawei Technologies.

Investitorii europeni au vazut saptamana trecuta anuntul de fuziune dintre gigantul petrolier Royal Dutch Shell PLC RDSB, +0.99% care a acceptat sa preia
BG Group PLC BG., -0.34% pentru 47 miliarde lire ( 68,7 miliarde $ ), iar compania daneza de coletarie TNT Express NV TNTE, +0.12% a fost de acord sa fie
achizitionata de catre FedEx Corp. FDX, +0.43% pentru 4,4 miliarde euro ( 4,64 miliarde $).

In Marea Britanie FTSE 100 UKX, +0.16% a crescut cu 0,2% la 7075,26. Lira sterlina GBPUSD, -0.20% a scazut dupa publicarea datelor care au aratat ca

preturile de consum au fost constante in luna martie, dar apoi a crescut peste 1,47$, dupa o crestere mai mica decat asteptarile a vanzarilor cu amanuntul din
SUA, in luna martie.

Asia — Investitorii asiatici concentrate asupra Chinei

Actiunile asiatice au avut parte de o sedinta in care atentia s-a indreptat asupra Chinei. China a raportat activitate industriala si cerere din partea consumatorilor
interni slabe, ceea ce reflecta nevoia de interventie, prin politici monetare, din partea Beijingului, dupa cum spun analistii.

Ritmul de crestere a celei de a doua cea mai mare economie mondiala a scazut la cel mai slab nivel din ultimii sase ani in T1, si anume 7%.

Ca urmare, actiunile din Shanghai (SSEC) au scazut cu 1.1% dupa ce nu au mai marcat nicio pierdere de sase saptamani. Indicele CSI300, care cuprinde cele
mai mari companii listate in Shanghai si Shenzen, a scazut cu 0.85%.

MSCI, indicele agregat al regiunii asiatice, a scazut cu 0.5%, in timp ce Nikkei 225 a pierdut 0.2%.

Autori: Bianca Moldovan, Amalia Baraian, Vlad Chilian
Surse: www.marketwatch.com, www.briefing.com, www.finance.yahoo.com, www.investing.com
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Denegarea responsabilitatii legale

Acest raport nu este destinat pentru a fi distribuit sau utilizat de catre orice persoana sau entitate care este cetatean sau
rezident, situat in Romania sau in orice alta jurisdictie, in cazul in care o astfel de distributie, publicare sau utilizare ar fi
contrara unei legi sau regulament, sau care ar putea face obiectul unui litigiu cu SSIF Broker SA. Toate materialele prezentate
in acest raport, cu exceptia cazurilor indicate distinct, sunt in conformitate cu drepturile de autor ale SSIF Broker SA. Niciunul
dintre materialele, sau continutul acestora, sau orice copie a acestora, nu pot fi modificate, transmise, copiate sau distribuite
pentru orice alta parte, fara permisiunea scrisa a SSIF Broker SA. Toate marcile comerciale, marcile de servicii, si logo-urile
utilizate in acest raport sunt marci comerciale sau marci de servicii sau marci comerciale inregistrate ale SSIF Broker SA.

Materialele ce contin recomandari de investitii realizate de catre SSIF Broker SA au un scop informativ, SSIF Broker SA nu isi
asuma responsabilitatea pentru tranzactiile efectuate pe baza acestor informatii. SSIF Broker SA nu isi asuma nici un fel de
obligatie pentru eventualele pierderi suferite in urma folosirii acestor informatii. Datele obtinute pentru redactarea materialului
au fost obtinute din surse considerate de incredere, corectitudinea si completitudinea lor neputand fi totusi garantata.
Materialul poate include informatii publicate de societatea emitenta prin diferite mijloace (rapoarte ale companiei, comunicate
de presa, hotarari AGA) si date obtinute de pe site-ul Bursei de Valori Bucuresti. SSIF BROKER SA si angajatii sai, pot detine
instrumente financiare prezentate in acest raport si/sau pot avea relatii contractuale cu emitentii prezentati sau SSIF Broker
SA ar putea actiona ca formator de piata pentru acestea.

Informatiile cuprinse in acest raport exprima anumite opinii legate de o clasa de valori mobiliare. Decizia finala de cumparare
sau vanzare a acestora trebuie luata in mod independent de fiecare investitor in parte, pe baza unui numar cat mai mare de
opinii si analize. SSIF Broker SA si realizatorii acestui raport nu isi asuma niciun fel de obligatie pentru eventuale pierderi
suferite in urma folosirii acestor informatii. De asemenea nu sunt raspunzatori pentru veridicitatea si calitatea informatiilor
obtinute din surse publice sau direct de la emitenti. Daca prezentul raport include recomandari, acestea se refera la investitii in
actiuni pe termen mediu si lung. SSIF Broker SA avertizeaza clientul ca performantele anterioare nu reprezinta garantii ale
performantelor viitoare. Istoricul rapoartelor publicate si a recomandarilor formulate de SSIF Broker SA se gaseste pe site-ul
www.ssifbroker.ro., sectiunea analize. Rapoartele de analiza se pot actualiza sau modifica pe parcurs, la momentul la care
SSIF Broker SA considera necesar. Data la care se publica sau se modifica un raport este identificata in continutul acestuia si/
sau in canalul de distributie folosit.

SSIF Broker SA aplica masuri de ordin administrativ si organizatoric pentru prevenirea si evitarea conflictelor de interese in
ceea ce priveste recomandarile, inclusiv modalitati de protectie a informatiilor, prin separarea activitatilor de analiza si
research de alte activitati ale companiei, prezentarea tuturor informatiilor relevante despre potentiale conflicte de interese in
cadrul rapoartelor, pastrarea unei obiectivitati permanente in rapoartele si recomandarile prezentate. Investitorii sunt avertizati
ca orice strategie, grafic, metodologie sau model sunt mai degraba forme de estimare si nu pot garanta un profit cert.
Investitia in valori mobiliare este caracterizata prin riscuri, inclusiv riscul unor pierderi pentru investitori.

Autoritatea cu atributii de supraveghere a SSIF Broker SA este Autoritatea de Supraveghere Financiara, sectorul
instrumentelor si investitiilor financiare, www.asfromania.ro. Aceste informatii sunt prezentate in conformitate cu Regulamentul
CNVM 15/2006 privind recomandarile pentru investitii in instrumente financiare.

Preluarea materialelor oferite de catre SSIF Broker SA, fara mentionarea sursei este interzisa si se pedepseste conform
legilor in vigoare. Pentru informatii suplimentare despre piata de capital si investitiile in instrumente financiare, va invitam sa
vizitati pagina de internet: www.ssifbroker.ro.
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