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Informatii referitoare la
oferta publica de vanzare

Digi Communications in cifre

DIGI COMMUNICATIONS N.V.

Profilul companiei

Compania ofera serviciile sale
in Romania, Ungaria, Spania si
Italia.

Veniturile totale Tn 2016 au fost
de 842,8 milioane de Euro, cu
12,4% mai mari decat in 2015.

Profitul operational (EBITDA) al
companiei in 2016 a fost de
263,3 milioane de euro, cu
10,44% mai mare decat in
2015.

Compania are peste 10
milioane de clienti si
aproximativ 13.400 de angajati.

Sursa: Raport anual Digi
Communications, 2016

rds

Ics

com

+ Digi Communications este o societate pe actiuni cu raspundere limitata infiintatd in anul
2000 conform legilor din Regatul Tarilor de Jos si are sediul social In Amsterdam si rezidenta
fiscald Tn Bucuresti. Digi Communications este actionarul majoritar al RCS-RDS; cele doua
fmpreuna formand grupul.

+ Digi si-a anuntat intentia de a lansa o oferta publica initiala de actiuni ordinare din clasa B
catre public si anumiti investitori institutionali si profesionali, in Roméania. Digi a solicitat
admiterea actiunilor la tranzactionare pe piata reglementata la vedere operata de BVB, in
luna mai 2017.

+ Digi Communications reprezintd unul din cel mai importanti operatori de servicii integrate
de telecomunicatii din regiune si care furnizeaza produse sub brandul Digi Th Roméania,
Ungaria, Spania si Italia.

+ RCS (Romanian Cable Sistem) a cunoscut o dezvoltare rapida pe piata din Romania,
aceasta fiind infiintata in 1994, iar doi ani mai tarziu In anul 1996 s-a realizat consolidarea
grupului RCS, fiind perfectate mai multe achizitii de retele de telecomunicatii din tara. in anul
1998 compania a fost prezenta pe piata din Ungaria, iar in 1999 pe cea din Slovacia insa
Digi Slovacia a fost vanduta in 2013 catre Deutsche Telekom .

» Compania ofera 5 categorii principale de servicii:

- Televiziune prin cablu. Aceasta reprezinta linia initiala de activitate . La sfarsitul
anului 2016 compania avea aproximativ 2,9 milioane de unitati generatoare de venit in
Romania si aproximativ 473 mii de astfel de unitati in Ungaria. Unitatile generatoare de venit
reprezintd un cont de abonat al unui client in legaturd cu unul din serviciile companiei. Tn
2016, serviciile de televiziune prin cablu au generat 25,7% din veniturile inregistrate pe
parcursul anului. Cota de piatd a RCS&RDS pentru serviciile de televiziune prin cablu a fost
de 49% in Romania, respectiv de 25,1% in Ungaria, in 2016.

- Servicii de internet si date fixe. La sfarsitul anului 2016, compania avea
aproximativ 2,1 milioane de unitati generatoare de venit pentru serviciile de internet si date
fixe in Roménia si 428 mii de astfel de unitati in Ungaria. La nivelul companiei, serviciile de
internet si date fixe au generat 23,9% din venituri. Cota de piathi a RCS&RDS pentru
serviciile de internet si date fixe a fost de 48,6% in Roméania, respectiv de 15,8% in Ungaria.

- Servicii de telecomunicatii mobile. La sfarsitul anului 2016, compania avea
aproximativ 3,2 milioane de unitati generatoare de venit pentru serviciile de telecomunicatii
mobile Th Romania, respectiv 14 mii in Ungaria, 609 ii Tn Spania si 86 mii in Italia. Serviciile
de telecomunicatii mobile au generat 25,5% din veniturile companiei in 2016. Cota de piata a
RCS&RDS a fost de 11,6% pentru serviciile de telecomunicatii mobile in Roménia respectiv
cote mici de piata n celelalte tari pentru acest serviciu.

- Servicii de telefonie fixa. La sfarsitul anului 2016, compania avea aproximativ 1,3
milioane de unitati generatoare de venit pentru servicii de telefonie fixa in Roménia respectiv
353 mii Tn Ungaria. Acest tip de servicii a generat 3,8% din veniturile companiei in 2016.
Cota de piata a companiei pentru serviciile de telefonie fixa a fost de 31,7% in Romania
respectiv 11,6% in Ungaria.

- Servicii de televiziune prin satelit (de tip DTH) . La sfarsitul anului 2016 compania
avea aproximativ 641 mii de unitati generatoare de venit pentru servicii de televiziune prin
satelit in Romania si 307 mii in Ungaria. Veniturile generate de serviciile DTH au reprezentat

8,3% din veniturile totale ale comeaniei Tn 2016.
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+ Digi Communications este asadar un important furnizor de servicii de telecomunicatii din Romania si Ungaria,
conform numarului unitatilor generatoare de venit din aceste tari. Pe de alta parte, in calitate de operator mobil
virtual , compania furnizeaza servicii de telecomunicatii mobile comunitatilor mari de roméni din Italia si Spania.

+ Tn ceea ce priveste provocdrile la care Digi Communications trebuie s faca fata, se refera la:

- Cresterea pachetelor de servicii oferite de catre concurenti, pe pietele pe care compania opereaza.

- Tranzitia consumului TV in Roméania. Populatia din Roméania fsi petrece cel mai mult timp uitdndu-se la
televizor, comparativ cu alte state europene. Proportia abonatilor la serviciul de televiziune prin cablu digital, raportat
la numarul total de abonati la televiziune prin cablu din Romania, a ramas relativ scazuta, la un nivel de 42,7% (iunie
2016), Tn comparatie cu media europeana (61,2%).

- Cresterea bazei de consumatori. Acest lucru se datoreaza evolutiilor pozitive din ultimii ani ale economiilor
din Roménia si Ungaria.

- Reactii ale autoritatilor de reglementare la climatul economic mondial. Acestea se refera la introducerea
unor taxe de austeritate si alte masuri guvernamentale care vizeaza limitarea crizei economice n vederea cresterii
veniturilor la bugetul de stat. In Romania au fost introduse o serie de taxe speciale si taxe pe constructii (inclusiv
retele de telecomunicatii).

Valorile mobiliare

+ Capitalul social autorizat al companiei este de 11 milioane de euro si este impartit Tn 100 milioane de actiuni
Clasa A cu o valoare nominala de 0,1 euro fiecare si 100 milioane de actiuni Clasa B cu o valoare nominala de
0,01 euro fiecare. De specificat este faptul ca actiunile oferite Tn cadrul acestei Oferte sunt actiuni de Clasa B!
Actiunile de Clasa A nu vor fi admise la tranzactionare.

+ Capitalul social subscris al companiei este de 6,918,042.52 euro, impartit in 65,75 milioane de actiuni Clasa A
cu o valoare nominala de 0,1 euro fiecare respectiv 34,24 milioane de actiuni de Clasa B cu o valoare nominala de
0,01 euro fiecare.

+ Tn momentul admiterii la tranzactionare pe Bursa de Valori Bucuresti, actiunile companiei vor fi tranzactionate
sub simbolul DIGI.

+ Fiecare actiune oferitéd va avea aceleasi drepturi, inclusiv in ceea ce priveste drepturile de vot si la dividende.
Actiunile Oferite vor avea aceleasi drepturi la dividend ca si actiunile Clasa A, insa actiunile oferite vor avea
drepturi de vot mai putine in comparatie cu drepturile de vot aferente Actiunilor Clasa A, care vor avea 10 drepturi
de vot pe actiune. Fiecare Actiune Oferita confera dreptul la exprimarea unui singur vot pentru fiecare eurocent din
valoarea nominala .

Oferta

* Oferta este formata din:

- Transa Investitorilor Institutionali, constand dintr-un numar initial de 18.482.492 Actiuni Oferite,
reprezentand 85% din numarul initial de Actiuni Oferite;

- Transa Investitorilor de Retail , constand dintr-un numar initial de 3.261.616 Actiuni Oferite,
reprezentand 15% din numarul initial de Actiuni Oferite.

Tn plus, Actiunile Oferite (reprezentand pana la 10% din numarul total de Actiuni incluse in Ofertd) sunt puse
la dispozitie in conformitate cu Optiunea de Supra-alocare acordata de Actionarii care exercitd Optiunea de Supra-
alocare.

+ Pretul de Oferta este de asteptat sa fie intre 38 RON si 56 RON per Actiune Oferita.
+ Marimea Ofertei este de asteptat sa includa pana la 21.744.108 Actiuni Oferite (,Marimea Maxima a Ofertei”).

+ Investitorilor de Retail li se va acorda o alocare garantata de 100% pentru numarul maxim de 267 Actiuni Oferite
per Investitor de Retail, conform principiului ,primul sosit, primul servit”, pana la un numar total de 534.000 Actiuni
Oferite. Numarul minim de actiuni oferite care pot fi subscrise de catre un investitor de retail este de 50 de actiuni.
* Investitorii de Retail au dreptul la:

- 0 reducere de 7% din Pretul de Ofertd pentru subscrierile efectuate in mod valabil in primele 5 Zile
Lucratoare ale perioadei Ofertei (pana la si inclusiv5 mai 2017); si

- 0 reducere de 3% din Pretul de Oferta pentru subscrierile efectuate in mod valabil in cea de-a 6-a Zi
Lucratoare si pana la cea de-a 8-a Zi Lucratoare a Perioadei Ofertei (de la si inclusiv 8 mai 2017, pana la si inclusiv.
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Calendarul ofertei

Perioada de desfasurare a ofertei 28 aprilie - 10 mai 2017
10 mai 2017, sau in

Anuntul pretului de oferta jurul acestei date

Decontarea tranzactiilor prin sistemul

Depozitarului Central 15 mai 2017

Inceperea tranzactionarii actiunilor 16 mai 2017

Sursa: Prospect Oferta DIGI

Concurenti

+ DIGI Communications este lider pe piata serviciilor de telecomunicatii fixe din Romania si opereaza
reteaua mobila cu cea mai rapida crestere din tara, in ceea ce priveste unitatile generatoare de venit.
Concurentii Digi sunt : Telekom Romania, Orange Roménia, Vodafone Roménia si UPC Romania. Toate
aceste companii fac parte din grupuri internationale de telecomunicatii mult mai mari si prin urmare este
posibil sa aiba mai multe resurse decéat cele de care dispune Digi.

+ In tabelul de mai jos se prezintd o comparatie a segmentelor din piata de telecomunicatii din Romania pe
care Digi le ofera Tn comparatie cu concurentii sai, la data de 31 decembrie 2016:

Servicii de televiziune prin

cablu X X X - X
DTH X X X - X
Altele - X X - X
Servicii de internet fix si date X X X X X
Servicii de telecomunicatii

mobile

Telefonie mobila X X X X -
Internet mobil si date X X X X -
Telefonie fixa X X - - X

Sursa: Prospect de ofertd Digi

Servicii oferite si cote de piatda in ROMANIA

+ Mai jos poate fi regasita evolutia abonatilor la serviciile de televiziune cu plata, in functie de tehnologie, si
rata de penetrare a serviciilor de televiziune cu plata in Roménia la finalul anilor 2013,2014,2015 si iunie

2016.
e e 2 2.7 2.7 Digi Communications 49%
e QUL .t . 19 2 Telekom Romaénia 20.50%
DTH 2.3 2.3 2.4 2.4 .
a 0

IPTV. 0.1 0.1 0.1 0.1 UPF Romania 17.70 0/0
Total 6.4 6.8 7.1 7.2 Altii 12.80%
Rata de penetrare (%) 85.90% 90.60% 94.40% 95.60% Sursa: Prospect de oferta Digi

Sursa: Prospect de ofertd Digi
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Cablu (inclusiv fibra)

xDSL 1 1 1 0.9 Digi Communications 48.60%
Altele 0 0.1 0.1 0.2 Telekom Romania 27.50%
Total 3.8 4 4.3 4.3 UPC Romania 12.30%
Rata de penetrare (%) 45.90% 48.60% 51.80% 52.90% Altii 11.60%

Sursa: Prospect de ofertad Digi

Abonament persoana

Sursa: Prospect de oferta Digi

fizica

Abonament persoana

juridica 3 2.9 2.9 2.9

Cartela preplatita 13.5 13.1 12.5 115 Digi Communications 23.30%
Total 22.9 22.9 23.1 22.6 Orange 36.20%
Rata de penetrare cartela

SIM(%) 114.50% 114.90% 116.40% 114.30% Vodafone 26.00%

Sursa: Prospect de ofertd Digi Telekom Romania 14.60%

Sursa: Prospect de oferta Digi

Abonament persoana

fizica
Abonament persoana Digi Communications 31.70%
juridica 1.8 1.9 2.4 2.6 o

. L Telekom Romania 46.50%
Cartela preplatita 7.2 8 8.1 7.6
Total 13.7 162 187 188 UPC Romania 11.10%
Rata de penetrare cartela Altii 10.70%
SIM(%) 48.00% 60.40% 73.80% 74.80%

Sursa: Prospect de oferta Digi
Sursa: Prospect de ofertd Digi Y P g

+ Am ales sa facem o prezentare a serviciilor de telecomunicatii oferite pe piata din Roménia deoarece
aceasta este principala piata pe care Digi Communications isi desfasoara activitatea. O analiza detaliata
a serviciilor oferite pe pietele din Ungaria, Italia si Spania va fi realizata intr-un material ulterior.

+ Din tabelele prezentate mai sus se poate observa ca numarul utilizatorilor de televiziune prin cablu in
Roméania a crescut constant din 2013, ceea ce conferd o perspectiva pozitivd de crestere pentru
companie. Acelasi lucru s-a intamplat si cu numarul abonatilor la serviciile de internet fix si date
respectiv utilizatorii activi de cartele SIM.

Arii de operare

» Alaturat pot fi observate serviciile oferite
de Digi pe cele 4 piete pe care opereaza.

Ungaria X X
Spania
ltalia

X
X
X
X

Sursa: Prospect de ofertad Digi
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Numarul unitatilor generatoare de
venit pe linie de activitate la

Total unitati
generatoare de
venit per serviciu

sfarsitul anului 2016 (mii) Romania Ungaria Spania Italia (mii)

Televiziune prin cablu 2,865 473 - - 3,338

Internet fix si date fixe 2,115 428 S 2 2,543

Servicii de telecomunicatii mobile 3,213 14 609 86 3,922

Telefonie fixa 1,339 353 - - 1,692

DTH 641 307 - - 948

Total unitati generatoare de venit

pe tara 10,172 1575 609 86 12,443

Sursa: Prospect de oferta Digi
Actionariat
Actionar Actiuni clasa A __Actiuni clasa B

RCS Management 62% - . . . .
Teszari Zoltan 2. 40% 0.50%  Actionarul principal al companiei este Teszari Zoltan
Carpathian Cable ' ' care detine direct si indirect un procent de 56,93% din
R ) 20.60% societate, si care exercitd controlul asupra 100% din

Sursa: Prospect Ofertd Digi Communications

Structura actionariat RCS&RDS SA

Cable Commnunication System Ludescher Csaba
N.V. Janos
RCS&RDS SA Man Augustin loan
Biro Rozalia Ibolya Naghi Alin Gabriel
Ciordas Felician loan Popa Stefan Marcel
Dan Virgil Octavian Popoviciu Valentin
Ellenes Laszlo Attila Suta Janos Antal
Ghiman Marius Ovidiu Tolmacs Jozsef Tibor
Horvath Zoltan Trifu loan Nicolae
Jugaru Emil Elmeanu Radu Florian

Sursa: Romanian-Universe, 23 aprilie 2017

Componenta Consiliului de Administratie

Zoltan Teszari Presedinte (administrator neexecutiv)
Serghei Bulgac CEO (administrator executiv)

Valentin Popoviciu  administrator executiv

Sambor Ryszka Administrator neexecutiv

Marius Varzaru Administrator neexecutiv

Bogdan Ciobotaru ~ Administrator neexecutiv independent
Piotr Rymaszewski _Administrator neexecutiv_independent

Sursa: Prospect oferta Digi

actiunile ordinare clasa A emise de societate.

» Alaturat poate fi observata structura actionariatului
Digi Communications imediat anterior emiterii
prospectului de ofertd. In ceea ce priveste structura
actionariatului DIGI Communications, la finalul anului
2016 RCSM (RCS Management) detinea 57,87% din
actiuni, Teszari Zoltan (4,60%), Carpathian Cable
Investment (19,67%, Celest Limited (5,32%) iar alli
actionari detineau 12,55% din actiuni.

» Asadar actionarul majoritar al grupului este Teszari
Zoltan, acesta controland RCSM (actionarul majoritar al
DIGI) si cu detineri minoritare directe Th cadrul DIGI si
RCS&RDS.

» Actionarul principal al companiei RCS&RDS este
DIGI Communications (compania si-a schimbat
denumirea din Cable Communications Systems in DIGI
Communications Tn luna aprilie 2016) cu sediul in
Olanda. Actionarul majoritar al celei din urma fiind Zoltan
Teszari. Lista celorlalti actionari minoritari, poate fi
observata in tabelul alaturat, detinerile acestora urmand
a fi facute publice Tn cadrul anuntului ofertei publice.
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Situatia pozitiei financiare — DIGI Communications

+ Activele totale ale companiei au Tnregistrat o crestere

1,250,000 Evoluia actvelor totale _/ semnificativa Tn ultimii 6 ani, asa cum se poate observa n
1.900.000 ' graficul alaturat. Anul precedent, valoarea totala a activelor
/ a crescut cu 9,95% fata de valoarea lor de la finalul anului
1,150,000 2015, aceasta pe fondul cresterii substantiale a activelor
1100.000 // imobilizate Tn aceasta perioada (+11,43%). Valoarea totala
o / a activelor gestionate la finalul anului 2016 a fost de 1,24
1,050,000 miliarde de euro. De remarcat este faptul ca valoarea
_— =~ activelor financiare disponibile pentru vanzare la finalul
1,000,000 ' ' ' ' ' ' anului trecut este nulé.
mii euro 2011 2012 2013 2014 2015 2016 + Activele curente au Tnregistrat o crestere mai redusa in
Sursa: Prelucréri Brk Financial Group dupa Situatii ultimul an (+2,76%), ca urmare a cresterii stocurilor.
financiare DIGI Communications « Datoriile totale ale Digi Communications s-au ridicat la
1,19 miliarde de euro, in crestere cu 16,8% fatd de
1400000 valoarea acestora la finalul anului 2015.
s Evolutia datoriilor totale * In luna octombrie a anului precedent, compania a emis
1,200,000 obligatiuni in valoare de 350 de milioane de euro cu un
e cupon de 5%/an si scadentd in octombrie 2023. Suma
800,000 1 obtinutd din emisiunea de obligatiuni in 2013 a fost
600,000 - refinantata Tn 2016 printr-o conventie de facilitare de credit.
400,000 - Digi Communications a emis mai multe serii de obligatiuni,
200,000 - structura acestora putand fi observata in tabelul de mai jos.
0 » In ceea ce priveste structura datoriilor totale, cea mai
mii euro 2011 2012 2013 2014 2015 2016 mare parte a acestora este reprezentata de datoriile pe
termen lung, ponderea acestora in total find de 62%.
Sursa: Prelucrari Brk Financial Group dupd Situatii Datoriile pe termen lung se ridica la 746 milioane de euro,
Quspviare DIGI Communications in crestere cu 13,2% fatd de finalul lui 2015. Datoriile pe
termen scurt reprezintd 38% din totalul acestora, si se
1,400 000 Structura datoriilor totale ridica la valoarea de 450 milioane de euro la finalul lui
1’200’000 2016, cu 23,4% mai mult decat valoarea lor de la finalul lui
1,000,000 2015. ) » - »
800,000 - « Capitalurile proprii ale Digi Communications s-au ridicat
600,000 - la valoarea de 42,6 milioane de euro la finalul anului 2016,
400,000 - dupa ce mare parte din rezerve si rezultatul reportat a fost
200,000 - alocata pentru distributii de numerar catre actionari.
0 r r r r r
mii euro
2011 2012 2013 2014 2015 2016 Structura imprumuturilor contractate ( mii euro)
Sursa: Prelucréri Brk Financial Group dupd Situatii Pe termen lung_ Dec-16
financiare DIGI Communications 2013 - Obligatiuni 7,5% /an =
2016 - Obligatiuni 5%/ an 349,638
2015 - Conventie facilitare de creditare  3M ROBOR + 2.5%/an -
2016 - Conventie facilitare de credit 3M ROBOR + 2.65%/an 307,296
Evolutia Capita|uri|0r proprii Obligatii in temeiul contractelor de dobanda variabila in functie
’ leasing financiar de Libor si Euribor + marja 3,990
150.000 Alte Tmprumuturi 4,616
’ Total imprumuturi purtatoare de
dobanda pe termen lung 665,540
100,000 -
Pe termen scurt
50,000 - 2015 - Conventie facilitare de credit 3M ROBOR + 2.5%/an -
2016 - Conventie facilitare de credit 3M ROBOR + 2.65%/an 25,085
0 - dobanda variabila in functie
de Euribor / Robor/ Libor +
i 2011 2012 2013 2014 2015 2016 Descoperire de cont marj& 7,217
T Obligatii in temeiul contractelor de dobanda variabila in functie
i d g _ . leasing financiar de Libor si Euribor + marja 1,782
Sursa: Prelucrdri Brk Financial Group dupd Situatii Alte imprumuturi purtatoare de dobanda
financiare DIGI Communications pe termen scurt 9,962

Total imprumuturi purtatoare de
dobéndape termen scurt

Sursa: Raport anual com
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Situatia contului de profit si pierdere — DIGI Communications

Evolutia anuala a veniturilor

900,000
800.000 = * Veniturile totale ale DIGI Communications la finalul
/ anului 2016 au fost de 842,75 milioane de euro, cu
700,000 — 12,32% mai mari decéat in 2015. Cea mai mare parte a
600,000 veniturilor a venit din serviciile de telefonie (29,29%) si
500,000 i , i , , din servicile de cablu TV (25,71%) respectiv din
mii euro 2012 2013 2014 2015 2016 Romanla si Ungarlg — doua piete pe care operatorul
detine cote de piata importante.
Sursa: Prelucrari Brk Financial Group dupa Situatii « Profitul operational al DIGI Communications s-a
financiare DIGI Communications ridicat la 79,26 milioane de euro la finalul anului
2016, cu 12,70% mai mare decat cel Tnregistrat Tn
1,000,000 2015. Aceasta s-a datorat in primul rand cresterii mai
Evolutia profitului operational accentuate a veniturilor operationale in comparatie cu
800,000 cresterea cheltuielilor operationale.
600,000 - * In ceea ce priveste rezultatul din activitati
financiare, Tn ultimii 5 ani acesta a fost negativ
400,000 - :
(pierdere).
200,000 - + Profitul net la finalul anului 2016 a fost de 11,78
0 - milioane de euro, de aproximativ 3 ori mai mare decét

Mii €U0 wemmm yenipuri 2013 W Cheltuicli gpigperare 2016 cel inregistrat in 2015 (4,02 milioane de euro).

Profit operational

Sursa: Prelucréri Brk Financial Group dupd Situatii . s 9 AT Mereen
p aup y Evolutia anuala a profitului din activitati

financiare DIGI Communications mii euro | k
financiare
85,000

mii euro 2016 ponderi (%)

Cablu TV 216,666 25.71% 35,000
Romania 175,673 81.08%

i 0,
Ungaria 40,993 18.92% -15.000
2012 2013 2014 2015 2016

Internet +f1§te 201,581 23.92% _—

Romania 163,627 81.17% -65,000 -

Ungaria 37,954 18.83% s \/enituri financiare === Cheltuieli financiare Costuri financiare nete

Italia 0

Spania L Sursa: Prelucréri Brk Financial Group dupd Situatii

X financiare DIGI Communications

Telefonie 246,853 29.29%

Romania 147,107 59.59%

Ungaria 8,040 3.26% .

Spania 82,709  33.51% npENE Evolutia anuala a profitului net

Italia 8,997 3.64%

30,000

DTH 70,092 8.32%

Romania 38714 55.23% e VAN

Ungaria 31,378 44.77% 10,000 / \ /

Alte venituri 107,563 12.76% 0 / T Y T "
Romania 87,568 81.41% -10.000 2012 2013 2014 2015 2016
Ungaria 19,485 18.11% '

Spania 328 0.30% -20,000 4
Itali 182 0.17%
24 2 -30,000
Venituri din 842,755 Sursa: Prelucréri Brk Financial Group dupd Situatii
activitatea financiare DIGI Communications

operationala

Sursa: Raport anual DIGI Communications
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Evaluare comparativa

Media sectorului Media sectorului Media sectorului

serviciilor de serviciilor de serviciilor de . L
telecomunicatii - telecomunicatii - telecomunicatii la » Cu toate ca Digi Communications este o
Europade Est __Europa de Vest nivel global companie cu sediul in Olanda, am ales o
P/E 16.46 25.85 18.12 comparatie cu media sectorului serviciilor de
P/B 1.8 2.77 1.8 telecomunicatii adresate pietei din Europa
P/Sales 1.02 1.88 215 de Est, deoarece in aceastd zona se
EV/EBITDA 6.06 8.73 5.88 desfasoara cea mai mare parte a activitatii
EV/Sales 1.55 2.5 2.7 companiel.

Sursa: Bloomberg, 24 aprilie 2017
Media sectorului de

servicii de
telecomunicatii -
2012 2013 2014 2015 2016 Europa de Est
ROA -1.98% 1.97% -0.62% 0.36% 0.95% 3.01%
ROE -19.31% 16.86% -6.38% 3.92% 27.66% 7.26%
Marja bruta -2.76% 4.47% -1.81% 1.26% 2.74% n.a.
Marja neta -3.30% 3.26% -1.04% 0.54% 1.40% n.a.

Sursa: prelucréri dupé situatii financiare Digi Communications, Bloomberg 25 aprilie 2017

Aprecieri

+ In data de 11 aprilie 2017 a fost anuntata oficial intentia de listare a Digi Communications , anunt in care se
spune ca un procent de 25% din companie va fi scos la vanzare de céatre o parte din actionari. Listarea companiei
este asteptatd de catre piatd de céativa ani insa aceasta a intarziat sa apara. Din perspectiva Bursei de Valori
Bucuresti, acest anunt respectiv listarea Digi aduce bucurie si entuziasm, mai ales ca piata noastrd se afla in
monitorizare pentru trecerea la statutul de piaté emergenta. Aceasta ar putea reprezenta o noua listare privata de
succes, dupa oferta MedLife derulata in luna decembrie a anului precedent.

+ Conform anuntului intentiei de listare, "societatea nu va obtine nici o parte din sumele obtinute de pe urma
vanzarii actiunilor oferite” , ceea ce insemna cd avem de a face cu o oferta publica secundara initiala de vanzare a
acestor actiuni.

+ Societatea are emise doua categorii de actiuni: actiuni ordinare de clasa A — care nu fac parte din Oferta si care
nu vor fi admise la tranzactionare (acestea confera 10 drepturi de vot), si actiuni de clasa B. Acestea din urma
confera un drept de vot si aceleasi drepturi la dividende ca si actiunile din clasa A.

+ Tn cadrul Adunarii Generale a Actionarilor din luna februarie, s-a hotarat emisiunea a maxim 100 milioane de
actiuni clasa A cu o valoare nominalé de 0,10 euro. Valoarea nominala a actiunilor din clasa B este de 0,01 euro., iar
mai tarziu in luna martie a acestui an s-a hotarat emisiunea unui numar de 99,49 milioane de actiuni clasa A.

» Gradul de indatorare al Digi Communications este foarte mare, peste 90% - ceea ce poate ridica semne de
exclamatie asupra activitati companiei. Asa cum am amintit intr-un subcapitol anterior, Tn 2016 compania s-a
Tmprumutat prin emisiunea de obligatiuni in valoare de 350 de milioane de euro, cu o dobanda de 5%/an. Avand in
vedere faptul ca dobanzile din piaté sunt aproape de minimul ultimilor ani , iar perspectivele internationale mizeaza
pe cresteri ale ratelor de dobéanda in perioadele urmatoare, se poate pune problema daca Digi Communications va
face fata unor posibile cresteri a costurilor de finantare. Tocmai din aceasta perspectiva am adus in discutie gradul
mare al indatorarii Digi. Va fi nevoie de rezultate superioare ale activitatii Digi Tn perioada urmatoare pentru a
compensa o posibila crestere a ratei dobanzii din piata respectiv o posibila crestere a costurilor de finantare.

+ Perspectivele de dezvoltare a afacerii gestionate de Digi Communications sunt favorabile. Cotele de piata
detinute, expansiunea teritoriala dar si pespectivele de crestere economica la nivel national, favorizeaza compania
pentru obtinerea unor rezultate financiare pozitive in perioadele urmatoare.

» Asadar, apreciem ca fiind oportuna subscrierea in cadrul acestei oferte, mai ales datoritéd entuziasmului cu care
aceasta oferta a fost asteptata in piata.

* Anuntul de oferta a ajuns in piata in seara zilei de 26 aprilie 2017, iar derularea ofertei este anuntata a se
desfasura intre 28 aprile si 10 mai 2017. q—
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Anexa. Situatia pozitiei financiare

Situatii financiare consolidate - Pozitia financiara

mii de euro
2011 2012 2013 2014 2015 2016
Active
Active imobilizate
Imobilizari corporale 614667 652765 624,672 643,079 674,743 825,989
Imobilizari necorporale 127959 169711 168,653 199,741 205,128 206,812
Active financiare disponibile pentru vanzare 22284 24967 30,982 41,296 43,373 0
Investitii in afiliate 1862 2477 2,280 2,492 1,000 995
Creante pe termen lung 1766 2226 2,666 6,748 5,852 3,927
Creante privind impozitul amanat 7323 6189 5,008 2,933 3,951 3,126
Total Active imobilizate 775,861 858,335 834,261 896,289 934,047 1,040,849
Active curente
Stocuri 21559 27,334 21,065 22,828 13,205 18,552
Program assets 36907 39,324 29,387 16,838 29,536 30,312
Comert si alte creante 91811 90,149 81,484 109,862 82,545 108,965
Creante privind impozitul pe profit 5791 469 4,857 1,466 202 2,804
Alte active 10421 10,602 11,680 9,927 8,209 6,321
Active financiare derivate 0 0 0 0 9,937 17,049
Numerar si echivalente de numerar 75184 12,561 50,234 54,288 49,662 14,625
Total active curente 241,673 180,439 198,707 215,209 193,296 198,628
Total Active 1,017,534 1,038,774 1,032,968 1,111,498 1,127,343 1,239,477
Capitaluri proprii si datorii
Capitaluri proprii
Capital social 51 51 51 51 51 51
Prime de capital 8248 8,248 8,248 8,247 8,247 8,247
Actiuni de trezorerie -16703 -16,703 -16,703 -16,703 -16,703 -16,703
Rezerve 67988 74,353 54,094 45,287 31,597 9,096
Rezultat reportat 21791 37,044 71,397 68,261 77,462 40,474
Total capitaluri atribuibile detinatorilor de capitaluri proprii ale societatii-mama 81375 102,993 117,087 105,143 100,654 41,165
Interese fara control 2869 3,516 3,396 2,197 2,160 1,438
Total capitaluri proprii 84,244 106,509 120,483 107,340 102,814 42,603
Datorii pe termen lung
fmprumuturi purtatoare de dobanda 533750 468,489 638,933 652,732 624,897 665,540
Datorii privind impozitul amanat 38228 39,194 37,826 28,204 26,981 34,812
Alte datorii pe termen lung 16111 9,523 5,280 10,595 7,598 46,076
Total Datorii pe termen lung 588,089 517,206 682,039 691,531 659,476 746,428
Datorii curente
Alte datorii 234219 207,631 174,740 271,171 271,118 373,969
fmprumuturi purtatoare de dobanda 68850 158,627 11,458 45,746 63,118 44,047
Impozitul pe profit 2463 3,638 640 293 1,746 1,390
Datorii financiare - derivate 1688 1,347 317 993 8,253 16,356
Venituri amanate 37983 43,817 43,291 48,424 20,818 14,684
Total datorii pe termen scurt 345,203 415,060 230,446 366,627 365,053 450,446
Datorii totale 933,292 932,266 912,485 1,058,158 1,024,529 1,196,874
Total capitaluri proprii si datorii 1,017,536 1,038,775 1,032,968 1,165,498 1,127,343 1,239,477

Sursa: Rapoarte anuale Digi Communications

Anexa. Situatia contului de profit si pierdere

Situatii financiare consolidate - Contul de profit si pierdere

mii euro 2012 2013 2014 2015 2016
Venituri 623,839 622,834 661,607 750,130 842,755
Alte venituri 907 1,237
Castig din operatiuni non-curente 0 37,612 9,604 20,882 -674
Cheltuieli de operare -589,933 -571,117 -622,855 -699,682 -755,848
Alte cheltuieli -998 -6,969
Profit operational 34,813 90,566 48,356 70,332 79,264
Venituri financiare 823 7,430 808 9,869 45,312
Cheltuieli financiare -52,832 -70,155 -61,142 -70,749 -101,467
Costuri financiare nete -52,009 -62,725 -60,334 -60,880 -56,155
Profit / (pierdere)inainte de taxare -17,196 27,840 -11,978 9,452 23,109
Impozit pe profit -3,369 -7,533 5,130 -5,425 -11,326
Profit net -20,565 20,308 -6,848 4,027 11,783

Sursa: Rapoarte anuale Digi Communications
L —
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DISCLAIMER

BRK FINANCIAL GROUP considera ca cercetarea este un serviciu important oferit clientilor nostri. Departamentul de analiza al companiei
emite recomandari care se bazeaza pe informatii obtinute de la/din surse de informare publica pe care le considera de incredere, dar
pentru a caror acuratete si caracter complet nu ne asumam responsabilitatea. Toate estimarile si opiniile incluse in prezentul raport
reprezinta judecata independenta a analistilor la data publicarii. Ne rezervam dreptul de a modifica opiniile exprimate in acest raport in
orice moment f&ra notificare prealabild. In plus, ne rezervdm dreptul de a nu actualiza aceste informatii sau sa intrerupem furnizarea lor
fara o notificare prealabila.

Analizele realizate de dept. de analiza al BRK FINANCIAL GROUP au scop exclusiv informativ si nu constituie o oferta de
vanzare, subsciere sau cumparare a vreunui instrument financiar prezentat. Autorii analizei atesta faptul ca opiniile exprimate in analiza
reflectd cu acuratete propriile convingeri despre instrumentele financiare prezentate in analiza. Drepturile de autor pentru materialele
prezentate in aceasta analiza, apartin BRK FINANCIAL GROUP SA.

Acest disclaimer este un rezumat. Disclaimerul aferent analizelor emise de BRK FINANCIAL GROUP SA, se regaseste integral pe
pagina de internet a societatii: www.brkfinancialgroup.ro.

Atestare analisti

Autorii acestei analize atesta faptul ca nu au fost remunerati direct sau indirect pentru a exprima opiniile si recomandarile din acest
document. De asemenea, autorii analizei atesta faptul ca opiniile exprimate in analiza reflecta cu acuratete propriile convingeri despre
instrumentele financiare prezentate in analiza.

Autoritatea responsabila pentru supravegherea SSIF BRK FINANCIAL GROUP SA este Autoritatea de Supraveghere Financiara (ASF —
www.asfromania.ro). Aceasta analizé este prezentata in conformitate cu Regulamentul nr. 15/2006 privind recomandarile pentru investitii
in instrumente financiare. Drepturile de autor ale tuturor materialelor prezentate in aceasta analiza, cu exceptia cazului in care se indica
altfel, apartin SSIF BRK FINANCIAL GROUP SA.

Niciun material sau confinut sau orice copie a acestora nu poate fi modificat, transmis, copiat sau distribuit oricarei alte parti fara
permisiunea SSIF BRK FINANCIAL GROUP SA. Preluarea materialelor/informatiilor oferite de SSIF BRK FINANCIAL GROUP SA fara
citarea sursei este interzisa si pedepsita prin lege. Informatiile legate de instrumentele financiare la care se face referire in aceasta analiza
pot fi obtinute de la SSIF BRK FINANCIAL GROUP SA la cerere.

Sistem de recomandari :

Cumparare: este estimat ca instrumentul financiar va genera un randament mai mare de 15% in urmatoarele 12 luni, conform cu pretul
finta

Mentinere: este estimat ca instrumentul financiar va genera un randament intre -15% si 15% in urmatoarele 12 luni, conform cu pretul tinta
Vanzare: este estimat ca instrumentul financiar va genera randament negativ de peste -15% in urmatoarele 12 luni, conform cu preful tinta
Restrictionat: divulgarea de estimari financiare, pret tinta sau rating pentru un instrument financiar este temporar restrictionatd pe motive
de conformitate (ex: conflict de interese)

Acoperire in tranzitie: datoritd schimbarilor in echipa de analiza, furnizarea de estimari financiare, pret tinta sau rating pentru un
instrument financiar sunt suspendate temporar.
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